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Sprawozdanie finansowe za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku oraz za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2007 roku (w tysigcach ztotych)
fys. zt tys. EUR
31 31 31 31
grudnia grudnia grudnia grudnia

2008 roku | 2007 roku | 2008 roku | 2007 roku
Przychody netto ze sprzedazy produktdw,
towardow i materiatow 417179 437 113 118111 115737
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -6 168 3543 -1 746 938
Zysk (strata) brutto -11 309 3394 -3 202 899
Zysk (strata) netto -10 574 2769 -2 994 733
Aktywa razem 635077 461 135 152 209 128 737
Kapitat wtasny 311250 285 680 74 597 79 754
Kapitat podstawowy 96 780 96 780 23 195 27018
Zobowigzania dtugoterminowe 97 244 34 427 23 306 9611
Zobowigzania krétkoterminowe 226 583 141 028 54 305 39 371
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 9 992 -13 583 2 829 -3 596
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -128 834 -9 045 -36 475 -2 395
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 118 187 -53 224 33 461 -14 092
Przeptywy pieniezne netto razem -655 -75 852 -185 -20 084
Liczba akcji (w szt.) 96 780 000 | 96 780 000 | 96 780 000 | 96 780 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt /
EUR) -0,11 0,03 -0,03 0,01
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /
EUR) 3.22 2,95 0,77 0,82

W celu przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli ,Wybrane dane finansowe” na

dzien 31.12.2008 roku, uzyto sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla EURO w tym dniu, 1j.
1 EUR = 4,1724 PLN. Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow
pienieznych wykazane w tabeli ,Wybrane dane finansowe” za rok 2008 przeliczono przy
uzyciu kursu 1 EUR = 3,5321 PLN (jest to Srednia ze Srednich kurséw NBP z ostatnich dni 12
miesiecy 2008 roku).

Do przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli ,,Wybrane dane finansowe” na dzien
31.12.2007 roku, uzyto Sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla EURO w tym dniu, fj.
1 EUR = 3,5820 PLN. Pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywodw
pienieznych wykazane w tabeli ,,Wybrane dane finansowe” za rok 2007 przeliczono przy
uzyciu kursu 1 EUR = 3,7768 PLN (jest to srednia ze Srednich kursow NBP z ostatnich dni 12

miesiecy 2007 roku).
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok zakonczony dnia 31

grudnia 2008 roku oraz za

dnia 31 grudnia 2007 roku (w tysigcach ztotych)

rok zakonczony

za okres od za okres od
Notq 1 stycznia do 1 stycznia do
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
roku roku
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ogétem 6.1 417 179 437 113
Przychody ze sprzedazy produktow 2040 12 863
Przych.odly ze sprzedazy towardow i 415 139 424 950
materiatow
Koszty,spfzedanycll produktow, 6.2 355 106 374283
towarow i materiatow
Koszt wyjrworzenlo sprzedanych 1197 10 540
produktow
ch’rqsc §przedonych towardw i 353909 343 743
materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 62 073 62 830
Pozostate przychody operacyjne 6.5 4063 14 287
Koszty sprzedazy 53 879 44 525
Koszty ogdlnego zarzgdu 15322 11 694
Pozostate koszty operacyjne 6.6 3103 17 355
Zysk (Sil'd.fd). z dziatalnosci -6 168 3543
operacyjnej
Przychody finansowe 6.7 65789 31285
Koszty finansowe 6.8 70 930 31 434
Zysk (strata) brutto -11 309 3394
Podatek dochodowy 7 -735 625
Zysk (strata) ne.h‘o z dziatalnosci 10 574 2769
kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana 0 0
(Strata) za rok obrotowy z dziatalnosci 0 0
zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -10 574 2769
Zysk na jednq akcje 10
— podstawowy z zysku za rok 011 0.03
obrotowy
— podstawowy z zysku z dziatalnosci 011 0.03
kontynuowanej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 96 780 000 96 780 000
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

BILANS
na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku
(w tysigcach ztotych)
31 grudnia 31 grudnia
Nota 9008 roku 2007 roku
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 449 446 287 968
Rzeczowe aktywa trwate 12 14179 10110
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Wartosci niematerialne 14 2 495 452
Udziaty w jednostkach zaleznych 15 297 914 216 399
Udziaty w pozostatych jednostkach 15 12 12
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 16 113 861 54 668
Lokaty dtugoterminowe 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 17 6 438 3372
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 14 547 2955
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 185 631 173 167
Lapasy 19 5816 4522
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ol 65242 97 555
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 20,23 4 445 1123
Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego 20,23 0 993
Pozostate naleznosci publiczno-prawne 20,23 16 824 12797
Inne naleznosci krotkoterminowe 20,23 66 150 35612
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 25 2186 2784
Lokaty krotkoterminowe 0 0
Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 24 24 689 17 284
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy 13 279 497
AKTYWA OGOLEM 635 077 461135
® ® @ ks
1nsp| ruje

dab bartsk
il G, barlFiok 4.8

jodno dreowe
28 oty s thy

sk wpdrowry
Extifidran [pasuRk

@*?7



Sprawozdanie finansowe za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

31 grudnia 31 grudnia

Nota 2008 roku 2007 roku
Kapitat wiasny 311 250 285 680
Kapitat podstawowy 26.1 96 780 96 780
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzejich
warto$ci nominalnej 26.5 138 247 138 247
Kapitat zapasowy 50 188 47 419
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -31 597 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 67 746 0
Lyski zatrzymane/ Niepokryte straty 26.6 -10114 3234
ZLobowiqzania dlugoterminowe 97 244 34 427
Oprocentowane kredyty bankowe 27 81976 23182
Otrzymane pozyczki dtugoterminowe 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 7 6 205 2761
Pozostate rezerwy 28 7 933 7 395
Inne zobowigzania dtugoterminowe 1130 1 089
Zobowigzania krotkoterminowe 226 583 141 028
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 30 71 630 58 335
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 0 0
Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytow
bankowych 27 97 876 78 971
Otrzymane pozyczki krotkoterminowe 0 0
Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego 0 0
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 30 2 538 1209
Inne zobowigzania krétkoterminowe 30 54 539 2513
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 0
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami dtugoterminowymi
sklasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy 0 0
PASYWA OGOLEM 635 077 461135
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku oraz za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2007 (w tysigcach ztotych)
za okres od za okres od
Nota 1 stycznia do | 1 stycznia do
31 grudnia 31 grudnia
2008 roku 2007 roku
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto -11 309 3394
Korekty o pozycje: 21 301 -16977
Amortyzacja 3 069 2 585
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -412 4 592
Odsetki i dywidendy, netto 3 459 447
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 154 181
Zmiana stanu naleznosci -2 252 -77 262
Zmiana stanu zapaséw -1 295 396
Zm!cno stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow i 66 316 39 344
pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -10 472 -1 630
Zmiana stanu rezerw 537 4 522
Zaptacony podatek dochodowy 993 -1154
Pozostate korekty -38 796 11 000
I. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9 992 -13 583
Przeptywy srodkéw pienieinych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedoz‘rzeczowych aktywdow trwatych i wartosci 656 030
niematerialnych
N.obyC|e rzeczowych aktywow trwatych i wartosci -8 453 3577
niematerialnych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Sprzedaz aktywodw finansowych 0 0
Nabycie aktywdw finansowych -81 515 -185
Dywidendy i odsetki otrzymane 1 1998
Sptata udzielonych pozyczek 945 14 624
Udzielenie pozyczek -41 911 -24 207
Inne 1443 0
Il. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej - 128 834 -9 045
” l:'{
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

za okres od za okres od
1 stycznia do 1 stycznia do
Nota 31 grudnia 31 grudnia
2008 roku 2007 roku
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy z tytutu emisji akciji 67 746 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1 162 -1 336
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 85278 0
Sptata pozyczek/kredytow -21 405 -45 889
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom 0 0
Odsetki zaptacone -12 858 -5974
Prowizje bankowe -25 -25
Inne 613 0
I1I. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 118 187 -53 224
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych iich _ ]
ekwiwalentéw (I+I1+11l) 455 75852
Roznice kursowe netto 57 -89
$rodki pieniezne na poczgtek okresu 2784 78 725
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 2186 2784
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

SPRAWOIDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku oraz za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2007 (w tysigcach ztotych)
Nadwyzka
ze Zyski
sprzedazy
akcji zatrzymane
powyzejich Kapitat z Pozostate / Kapitat
Kapitat wartosci Kapitat aktualizacji kapitaty (straty) wtasny
akcyjny nominalnej  zapasowy wyceny rezerwowe  niepokryte ogodtem
Na 1 stycznia 2007 roku 96 780 138 247 55744 0 0 -7 934 282 837
Podziat wyniku z lat
ubiegtych 0 0 -8 325 0 0 8325 0
Wynik powstaty ze zmian
zasad rachunkowosci lub
btedu podstawowego 0 0 0 0 0 74 74
Wynik okresu 0 0 0 0 0 2769 2769
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Na 31 grudnia 2007 roku 96 780 138 247 47 419 0 0 3234 285 680
Na 1 stycznia 2008 roku 96 780 138 247 47 419 0 0 3234 285 680
Podziat wyniku z lat
ubiegtych 0 0 2769 0 0 -2769 0
Wynik powstaty ze zmian
zasad rachunkowosci lub
btedu podstawowego 0 0 0 0 0 -5 -5
Instfrumenty finansowe 0 0 0 -31 597 0 0 -31 597
Wynik okresu 0 0 0 0 0 -10 574 -10 574
Optacony a nie
zarejestrowany kapitat 0 0 0 0 67 746 0 67 746
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Na 31 grudnia 2008 roku 96 780 138 247 50 188 - 31597 67 746 -10114 311 250
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Sprawozdanie finansowe Barlinek SA za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogdlne

Nazw firmy: Barlinek Spbtka Akcyjna z siedzibg w Kielcach przy Alei Solidarnosci 36, 25-323
Kielce, jest zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000018891, REGON nr 290725379.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest — pozostata sprzedaz hurtowa: PKD 5190 Z.
Czas trwania spofki jest nieoznaczony.

Sprawozdanie finansowe Barlinek S.A. obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2008 r. oraz
zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r.

Barlinek S.A. jest spotkg dominujgcqg i sama nie jest zalezna od innych spdtek.

2, Sktad Zarzgdu jednostki

W sktad Zarzgdu Spotki na dzien 31 grudnia 2008 roku wchodzili:
- Pawet Wrona - Prezes Zarzqdu
— Wioleta Bartosz — Cztonek Zarzgdu
— Ryszard Pyrek — Cztonek Zarzgdu
— Marek Janke — Cztonek Zarzgdu
W roku zakohczonym 31 grudnia 2008 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzgdu.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzieh 31 grudnia 2008 roku wchodzili:
— Mariusz Gromek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Mariusz Waniotka — Cztonek rady Nadzorczej
Grzegorz Mironski — Cztonek Rady Nadzorczej
Kamil Latos — Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Kwiatkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej
W roku zakohczonym 31 grudnia 2008 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej.

W sktad Zarzgdu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2007 roku wchodzili:

- Pawet Wrona - Prezes Zarzqdu

— Wioleta Bartosz — Cztonek Zarzgdu

— Ryszard Pyrek — Cztonek Zarzgdu

— Marek Janke — Cztonek Zarzgdu
Rada Nadzorcza Barlinek S.A. w dniu 22 czerwca 2007 roku powotata Zarzgd Spofki
Barlinek S.A. na nowq trzyletnig kadencje w sktadzie:

- Pawet Wrona - Prezes Zarzqdu

— Wioleta Bartosz — Cztonek Zarzgdu

— Ryszard Pyrek — Cztonek Zarzgdu
Rada Nadzorcza Barlinek S.A. w dniu 08 pazdziernika 2007 roku powotata Pana Marka
Janke na Cztonka Zarzgdu Barlinek S.A.
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W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dziehn 31 grudnia 2007 roku wchodzili:

— Mariusz Gromek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

— Mariusz Waniotka — Cztonek rady Nadzorczej

- Grzegorz Mironhski — Cztonek Rady Nadzorczej

— Kamil Latos — Cztonek Rady Nadzorczej

- Rafat Kwiatkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej
W roku zakonczonym 31 grudnia 2007 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji nie miaty miejsca
zmiany w sktadzie Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spofki.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd
Spotki w dniu 27 lutego 2009 roku.

4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie i szacunkach

4.1. Profesjonalny osqd

W  procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien
podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz szacunkdw ksiegowych, miat
profesjonalny osqgd kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingu, w ktdrych Spdtka wystepuje jako leasingobiorca
Spoétka wystepuje jako strona umow leasingu. Kazda z podpisanych umow leasingu
analizowana jest pod kgtem ryzyka i korzysci wynikajgcych z tytutu korzystania z aktywow
nabytych w ramach umowy i w zaleznosci od jej oceny zgodnie z wymogami MSSF,
zostaje sklasyfikowana jako umowa leasingu operacyjnego lub finansowego.

Identyfikacja wbudowanych instrumentdw pochodnych

Na kazdy dzien bilansowy kierownictwo Spoétki dokonuje oceny, czy w ramach
podpisanych umow wystepujg cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego
instrumentu pochodnego w walucie obcej, ktére bytyby sciSle powigzane z cechami
ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu).
Klasyfikacja aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy posiadane aktywa finansowe sqg
inwestycjami utrzymywanymi do terminu zapadalnosci.

4.2. Niepewnos¢ szacunkow
Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe

zrédta niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko
znaczqcej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nos’repnym roku

finansowym.
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Utrata wartosci aktywow

Spoétka na koniec roku obrotowego przeprowadza testy na utrate wartosci srodkdw
trwatych. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne, do ktérego nalezq te srodki frwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na
ustaleniu  przysztych  przeptywdw  pienieznych  generowanych  przez  oSrodek
wypracowuijgcy Srodki pieniezne i ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu
obliczenia biezqcej wartosci tych przeptywdw. W roku 2008 Spdbtka nie dokonywata
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow.

5. Istotne zasady rachunkowosci

5.1. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg  kosztu
historycznego, zmodyfikowang dla instrumentow finansowych. Sprawozdanie finansowe
jest przedstawione w ztotych polskich (,,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sq w tysigcach ztotych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej Spodtki w  dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spodtke.

5.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Zgodnie ze znowelizowanqg ustawqg o rachunkowosci, ktdra weszta w zycie 1 stycznia
2005 roku Spoétka sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej (,MSSF przyjete do stosowania w UE”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczgcy sie w UE proces
wprowadzania standarddw MSSF oraz prowadzong przez Spodtke dziatalnose, w zakresie
stosowanych przez Spdtke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF
oraz standardami MSSF przyjetymi przez Unie Europejskq.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF przyjetymi do stosowania
w UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR™) oraz Komisje ds. Interpretacii
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF").

Spoétka zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujgcego na 31 grudnia 2008 roku.

5.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spdtki i walutg sprawozdawczg niniejszego  sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. ‘?“‘f
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5.4. Imiany stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe oraz porownywalne dane finansowe za 2008 i 2007
rok sg sporzqgdzone zgodnie ze standardami MSSF. W 2008 roku Spdtka nie dokonata
zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.

5.5. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze
w Zycie

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacii
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej wydata MSSF 8 Segmenty dziatalnosci,
ktéry na dzien 31 grudnia 2008 roku nie wszedt jeszcze w zycie. MSSF 8 wchodzi w zycie
z dniem 1 stycznia 2009 roku.

W dniu 1 stycznia 2008 roku weszty w zycie:
1. Interpretacja IFRIC 11: Grupa kapitatowa a ptatnosci w formie akcji wtasnych

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wejscie w zycie powyzszych
standardow/interpretacji nie powoduje zmian w sprawozdaniu finansowym bedqgcych
skutkiem zastosowania powyzszych standarddw bgdz interpretacii po raz pierwszy.

5.6. Korekta btedu
W sprawozdaniu za rok zakohczony 31 grudnia 2008 roku nie dokonano korekty btedu.
5.7. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien
bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty
sq przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na
koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sq odpowiednio
w pozycji przychoddw (kosztdw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami
(politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywdw. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia fransakciji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwe] wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.
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Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
EUR 4,1724 3,5820
usb 2,9618 2,4350
GBP 4,2913 4,8688
SEK 0,3821 0,3805
NOK 0,4238 0,4497
RUB 0,1008 0,0995

5.8. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Warto$¢ poczatkowa Srodkdw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong
o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku
do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn i urzgdzen w momencie poniesienia, jedli spetnione sg kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskdw i strat w momencie ich
poniesienia.

Spoétka dokonata wyceny czesci Srodkéw trwatych wedtug wartosci godziwe;j
i uznata te wartos¢ za zaktadany koszt na dzien 1 stycznia 2004 roku, ktéry jest dniem
przejscia na stosowanie MSSF.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe
bedqgce pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzgdkowac odrebny okres
ekonomicznej uzytecznosci.

Amortyzacja jest naliczana metodqg liniowq przez szacowany okres uzytkowania
danego sktadnika aktywdw, wynoszgcy:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres

Grunty (prawa wieczystego

uzytkowania) 2% 50 lat
Budynki i budowle 4% 25 lat
Maszyny i urzgdzenia 5-14% od 7 do 20 lat
tfechniczne

Urzgdzenia biurowe 20% 5lat
Srodki transportu 10 - 20% od 5do 10 lat
Komputery 20% 5lat
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Do rzeczowych aktywow trwatych Spdtka zalicza prawo wieczystego uzytkowania
gruntow.

Jezeli przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére
wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych moze nie byc
mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod kgtem ewentualnej
utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, woéwczas
warto$¢ tych aktywdw bqgdz osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych te
aktywa nalezqg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna
odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwdch wartosci: warto$ci godziwej pomniejszonej
o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej.

Przy ustalaniu warto$ci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sq
dyskontowane do warto$ci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow. W przypadku sktadnika aktywow, ktoéry nie
generuje wptywdow pienieznych w sposdb znaczgco samodzielny, wartos¢ odzyskiwalna
jest ustalana dla o$rodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik
nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskow
i strat w pozycji sprzedazy pozostatych kosztéw operacyjnych..

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostac usunieta z bilansu po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sq spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywoéw. Wszelkie zyski lub
straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica
pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowqg danej
pozycji) sg uimowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.

Srodki trwate w budowie dotyczg ésrodkdw trwatych bedgcych w toku budowy lub
montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate
w budowie nie podlegajg amortyzaciji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka
trwatego do uzywania.

Na koniec kazdego roku obrotowego Spoétka przeprowadza weryfikacje Srodkow
trwatych pod kgtem utraty wartosci, przyjetego okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz
zastosowanej metody amortyzacji i, w razie koniecznosci, dokonuje stosowych korekt
ksiegowych, majgcych wptyw na okres biezgcy lub lata przyszte. Jezeli Spdtka dokonuje
remontu Srodka frwatego, ktéry spetnia kryteria jego ujmowania w wartosci aktywow,
wowczas koszt remontu jest ujimowany w wartosci bilansowej rzeczowych aktywow
frwatych.

5.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego aktywowane sg w sktadnikach majgtku trwatego
do czasu przyjecia do uzywania.
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5.10. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Po poczgtkowym ujeciu wartosc
nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sq usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub
w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy
nie sq spodziewane zadne przyszte korzySci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku
zyskoéw i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

5.11. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakciji poczgtkowo wycenia sie w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych
nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci
godziwej na dzieh potgczenia. Po ujeciu poczgtkowym, wartosci niematerialne
sq wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i odpisy aktualizujgce ztytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci
niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktaddéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sq aktywowane i sg ujimowane w kosztach okresu,
w ktoérym zostaty poniesione.

Na dzien 1 stycznia 2004 roku Spodtka dokonata wyceny czes$ci wartosci
niematerialnych wedtug warto$ci godziwej i uznata te wartoS¢ za zaktadany koszt dla
potrzebb MSSF 1.

Spoétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy
nieokreslony. WartoSci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sq
amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji  warto$ci  niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sqg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzgcych z danego sktadnika aktywdw sq ujmowane poprzez zmiane odpowiednio
okresu lub metody amortyzacji, i tfraktowane jak zmiany wartos$ci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
uimuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkciji
danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie sg
uzytkowane sqg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci,
w odniesieniu do poszczegdinych aktywodw lub na poziomie osrodka wypracowujgcego
Srodki pieniezne. W przypadku pozostatych warto$ci niematerialnych ocenia sie co roku,
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sq takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczqgtku roku obrotowego.

Do wartosci niematerialnych o okre$Slonym okresie uzytkowania stosuje sie metode
liniowqg amortyzaciji.
Okres amortyzacji wartosci niematerialnych wynosi od 2 do 10 Iat.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sqg
wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartosciq
bilansowqg danego sktadnika aktywdw i sg ujmowane wrachunku zyskow i strat
W momencie jego wyksiegowania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki
przedstawia sie nastepujgco:

Oprogramowanie komputerowe

Okresy uzytkowania od 2 do 10 lat

Wykorzystana metoda Amortyzowane metodq liniowaq.
Wewnetrznie wytworzone lub  Nabyte

nabyte

Weryfikacja pod kgtem Coroczna ocena czy wystgpity przestanki
utraty wartosci / badanie Swiadczgce o wystgpieniu utraty wartosci.

wartosci odzyskiwalnej

5.12. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

W sytuacii, kiedy sktadnik rzeczowych aktywow trwatych jest dostepny do sprzedazy
W jego biezgcym stanie zuwzglednieniem zwyczajowo przyjetych warunkéw dla
sprzedazy tego typu aktywa i jego sprzedaz, zgodnie z posiadanymi planami sprzedazy,
jest wysoce prawdopodobna w okresie jednego roku, wowczas Spodtka klasyfikuje dany
sktadnik aktywow jako przeznaczony do sprzedazy. Warto$¢ takiego sktadnika aktywow
prezentowana w sprawozdaniu finansowym Spotki stanowi nizszg z dwdch wartosci:
warto$ci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

5.13. Odzyskiwalna wartosé aktywow diugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka dokonuje oceny aktywdw pod kgtem istnienia
przestanek wskazujgcych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki,
dokonuije sie formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢
bilansowa danego sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne
przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu
aktualizujgcego jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$s¢ odzyskiwalna
jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest wyzsza: wartoscig
godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowqg danego sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne.
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5.14.Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sq na nastepujgce kategorie:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- instrumenty finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,
— pozyczkii naleznosci oraz

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe ufrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje
o okreslonych lub mozliwych do okredlenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie
wymagalnosci, ktére Spdtka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego
czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym
wahaniom ceny sqg klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajgc ich wartosé
rynkowqg na dzien bilansowy. Zmiany wartosci godziwej tych instrumentdéw finansowych
uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczkii naleznosci uimowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do
sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sq ujmowane wedtug wartosci godziwej,
nie potrgcajgc kosztéw transakcji, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na dzien
bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich warto$ci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sqg w cenie
nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy warto$ciq godziwg a ceng nabycia, po
pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywdw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje
cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa
moze by<¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi sie na kapitat rezerwowy
z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywodw dostepnych do sprzedazy spowodowany
utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sq jako
aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zaliczane
sg do aktywdw obrotowych, jezeli Zarzgd ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sg na dzieh dokonania
transakcji. W momencie poczgtkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli
w wartosci godziwej, obeJmUcheJ koszty transakciji.
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Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami finansowymi wycenianymi
w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, sq wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spdtka traci kontrole nad
prawami umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to
miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy Srodkdéw
pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzeciq.

5.15.Zapasy

Zapasy sq wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu
wytworzenia i mozliwe] do uzyskania ceny sprzedazy netto.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego
miejsca i stanu, zarédwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku, sg
ujmowane w nastepujgcy sposodb:

Materiaty — w cenie nabycia
Produkty gotowe i - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz
produkty w toku odpowiedni narzut posrednich kosztow produkciji

ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania
mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztoéw
finansowania zewnetrznego.

Kwote odpiséw wartosci zapasdéw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania
oraz wszelkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszt okresu, w ktérym odpis lub strata
miaty miejsce.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy
dokonywana w toku zwyktej dziatalnoSci gospodarczej, pomniejszona o koszty
wykonhczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

5.16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od
30 do 90 dni, sg uimowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na niesciggalne naleznosci. Odpis aktualizujgcy na naleznosci
watpliwe oszacowywany jest wtedy, gdy sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato
by¢ prawdopodobne. Naleznosci nieSciggalne sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat
w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw
pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli
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zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci
w zwiqzku z uptywem czasu jest uimowane jako przychody finansowe.

5.17.$rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw wykazane w rachunku przeptywow
pienieznych sktada sie z okreSlonych powyzej srodkdw pienieznych iich ekwiwalentéw.

5.18. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery
dtuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej
otrzymanych Srodkéw pienieznych. Po poczgtkowym ujeciu oprocentowane kredyty,
pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego
kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania
z bilansu, a takze w wyniku naliczania odpisu.

5.19.Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spodtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny
lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne
jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwqg zostang zwrdcone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewnqg, ze zwrot ten
rzeczywiscie nastgpi.

Koszty dotyczgce danej rezerwy sq wykazane wrachunku zyskdw i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezqcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy
w zwigzku z uptywem czasu jest uimowane jako koszty finansowania zewnetrznego.
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5.20. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy majg prawo do
odpraw emerytalnych/rentowych w momencie przechodzenia na emeryture/rente.
Spoétka uznaje koszty z tych tytutdw na bazie memoriatowe;.

Pracownicy otrzymujg jednorazowe wyptaty z tytutu przejscia na emeryture. Odprawy
rentowe przystugujg pracownikom, ktérzy nabyli trwatg niezdolnos¢ do pracy. Wielko$¢
wyptat zalezy od stazu pracy oraz przecietnego miesiecznego wynagrodzenia.

Spdtka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych
w celu przyporzgdkowania kosztow do okreséw, ktérych dotyczg. Wedtug MSR 19
odprawy emerytalne sg programami okreslonych $wiadczeh po okresie zatrudnienia.
Warto$¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego  aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rdwne  zdyskontowanym
ptatnosciom, ktdére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotaciji
zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen
aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

Wycena aktuarialna Swiadczen dtugo- i krotkoterminowych dokonywana jest na
koniec kazdego pdtrocza oraz roku obrotowego.

5.21.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj
od 30 do 90 dni, sg uimowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych.
Termin zapadalnosci zobowigzan wynikajgcych z zatrzymanych rat gwarancyjnych
uptywa po zakonczeniu okresu gwarancji. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza
w czasie jest istotny, wartos¢ zobowigzan jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie zobowigzan w zwiqzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

5.22.leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdére przenoszg na Spodtke zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg uimowane w bilansie
na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci
godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej
minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sq rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.
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Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane
przez krétszy z dwdch okresdw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres
leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate
ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sq do
umow  leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe ztytutu leasingu operacyjnego
ujmowane sqg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodq liniowq przez okres trwania
leasingu.

5.23.Przychody

Przychody sg ujimowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spobtka
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Przychody sq rozpoznawane po pomniejszeniu
o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy uimowaniu przychoddw obowiqzujg
rowniez kryteria przedstawione ponize;.

5.23.1 Sprzedaz produktéw, towaréw i materiatéow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, obejmujg otrzymane lub
nalezne wptywy korzysci ekonomicznych, pomniejszone o kwoty potrgcane w imieniu
o0sbb trzecich.

Przychody ze sprzedazy produktdow, towardw i materiatdw sq ujmowane, jezeli
znaczqgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do tych sktadnikdw zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

5.23.2 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania
(z uwzglednieniem metody  efektywnej  stopy  procentowej, stanowiqgcej
stope dyskontujacqg przyszte wptywy gotdbwkowe przez szacowany okres
uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego
sktadnika aktywdw finansowych.

5.23.3 Dywidendy
Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzieh powziecia

przez wtasciwe organy Spotki uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono
inny dzien prawa do dywidendy.
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5.23.4 Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sqg metodg liniowg
przez okres wynajmu w stosunku do otwartych umow.

5.24.Podatek dochodowy

Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg
naliczane zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest
tworzona metodqg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartosciq podatkowqg aktywdw i pasywow
a ich wartosciq bilansowq wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujimowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich

réznic przejsciowych:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
poczgtkowego ujecia wartosci firmy lub poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow
bgdZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potqgczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowq oraz

e W przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach -
z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie roznic przejsciowych podlegajg
kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidziec przysztosci
roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich
uiemnych roéznic przejsciowych, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac ww. réznice,
aktywa i straty:

o 7 wyjgtkiem sytuaciji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych
roznic przejsciowych powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow
badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowq oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatdbw we wspdlinych przedsiewzieciach,
sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest uimowany w bilansie jedynie
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidziec
przysztosci ww. roéznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd
do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.
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Wartos¢  bilansowa  sktadnika aktywdw z  tytutu odroczonego podatku jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile
przestato byc& prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie w wartosciach skompensowanych,
jezeli istnieje tytut uprawniajgcy do takiej kompensaty.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek
odroczony wyceniane sqzzastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan bedqg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywodw zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktdérych obowigzywanie
W przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym
jest ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskdw i strat.

5.25.Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku
netto za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji Spdtki w danym okresie
sprawozdawczym. Spobtka nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz
nie wystepujg rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte.

6. Przychody i koszty

6.1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produkitow, towaréw i materiatéw
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Rok zakoriczony
31 grudnia 2008

Rok zakonczony
31 grudnia 2007
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- przychody netto ze sprzedazy produktdw 2 040 12 863
- w tym od jednostek powigzanych 1313 10 708

- przychody netto ze sprzedazy materiatdéw i towardéw 415139 424 250
- w tym od jednostek powigzanych 8 569 2912

Przychody netto ze sprzedazy produkiow, towarow i

materiatoéw, razem 417 179 437 113

- w tym od jednostek powigzanych 9 882 13 620
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Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy produktow

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

Rok zakonczony
31 grudnia 2007

a) krqj 1 409 1 303

- w tym od jednostek powigzanych 1123 799

- przychody ze sprzedazy wyrobow 51 412

- w tym od jednostek powigzanych 3 14

- przychody ze sprzedazy ustug 1358 891

- w tym od jednostek powigzanych 1120 785

b) eksport 631 11 560

- w tym do jednostek powigzanych 190 9 909

- przychody ze sprzedazy wyrobdw 29 1 094

- w tym od jednostek powigzanych 0 0

- przychody ze sprzedazy ustug 602 10 466

- w tym od jednostek powigzanych 190 9 909

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 2 040 12 863

- w tym od jednostek powigzanych 1313 10 708
Struktura geograficzna przychodoéw ze sprzedazy towaréw i materiatow

Rok zakonczony  Rok zakoriczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

a) krqj 164 333 143 848

- w tym od jednostek powigzanych 206 2

- przychody ze sprzedazy towarow 164 333 143 848

- w tym od jednostek powigzanych 206 2

- przychody ze sprzedazy materiatéw 0 0

- w tym od jednostek powigzanych 0 0

b) eksport 250 806 280 402

- w tym od jednostek powigzanych 8 363 2910

- przychody ze sprzedazy towardw 250 806 280 402

- w tym od jednostek powigzanych 8 363 2910

- przychody ze sprzedazy materiatow 0 0

- w tym od jednostek powigzanych 0 0

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow,
razem 415139 424 250
- w tym od jednostek powigzanych 8 569 2912

Gtéwnymi odbiorcami produktéw i towardw Spodtki sg przede wszystkim zagraniczne

i krajowe sieci supermarketéw budowlanych oraz dealerzy.

Przychody ze sprzedazy od jednostek powiqzanych szczegdtowo przedstawia nota 32

dodatkowych informaciji i objasnien.
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Sprawozdanie finansowe Barlinek SA za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

6.2. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

Rok zakonczony  Rok zakoriczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

a) amortyzacja 3 069 2 585
b) zuzycie materiatdw i energii 2 086 1912
c) ustugi obce 13613 21 887
d) podatkii optaty 442 342
e) wynagrodzenia 19 307 12 534
f) ubezpieczenia spoteczne iinne $wiadczenia 2894 2 365
g) pozostate koszty rodzajowe 31709 26 349
Koszty wedtug rodzaju, razem 73120 67 974
Zmiana stanu zapaséw, produktdw i rozliczen

miedzyokresowych 45 273
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby

jednostki

(wielkos¢ ujemnal) -2767 - 1488
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemnal) -53 879 -44 525
Koszty ogdlnego zarzgdu (wielko$¢ ujemna) -15322 -11 694
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1197 10 540
Wartos$¢ sprzedanych materiatéw 353 909 363 743
Koszty sprzedanych produktow i materiatow 355106 374 283

6.3. Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych ujeta w rachunku zyskow

i strat
Rok zakonczony  Rok zakoriczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Amortyzacija srodkéw trwatych 2 434 2 236
Amortyzacja wartosci niematerialnych 635 349
Amortyzacja ogotem 3069 2585

6.4. Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony  Rok zakoriczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Wynagrodzenia 19 307 12 534
Koszty ubezpieczenh spotecznych 2 485 1825
Koszty Swiadczeh emerytalnych 0 0
Pozostate Swiadczenia 409 540
Koszty swiadczen pracowniczych ogoétem 22 201 14 899
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Sprawozdanie finansowe Barlinek SA za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

6.5. Pozostate przychody operacyjne

Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci
Oftfrzymane kary umowne i odszkodowania
Otrzymane dotacje

Odszkodowania za szkody

Nadwyzki w sktadnikach majgtku obrotowego
Rozwigzanie rezerwy

Inne

Pozostate przychody operacyjne ogétem

6.6. Pozostate koszty operacyjne

Koszty ze sprzedazy/likwidacji rzeczowych
aktywow trwatych

Utworzenie rezerwy na koszty

Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci
Darowizny

Kary umowne

Koszty sqdowe

Niedobory i szkody w sktadnikach majatku
obrotowego

Optata licencyjna

Gratyfikacje pracownicze

Szkody transportowe

Koszty likwidaciji szkod

Inne

Pozostate koszty operacyjne ogdétem

6.7. Przychody finansowe

Odsetki od lokat

Odsetki od pozyczek

Pozostate odsetki

Przychody z tytutu wyceny instrumentow
finansowych

Dodatnie réznice kursowe

Pozostate przychody finansowe
Przychody finansowe ogoétem

©ee

Rok zakoriczony
31 grudnia 2008

Rok zakonczony
31 grudnia 2007

656 13 537

171 0

10 0

6 34

133 67

357 225

2 485 318

245 106

4063 14 287

Rok zakoriczony Rok zakonczony

31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

803 13 499
90 2 056

17 92

44 130

15 4

8 108

309 134
920 329

0 321

20 59
171 75
706 548

3103 17 355
Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

87 1165

9 423 5288
4 12

354 7319
55919 17 419
2 82
65789 31 285
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Sprawozdanie finansowe Barlinek SA za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

6.8. Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek
Odsetki od innych zobowigzan

Koszty prowizji bankowych

Koszty finansowy z tytutu umow leasingu
finansowego

Koszty factoringu

Koszty z tytutu wyceny instrumentdw finansowych
Ujemne réznice kursowe

Koszty finansowe ogotem

7. Podatek dochodowy

Rok zakoriczony
31 grudnia 2008

Rok zakonczony
31 grudnia 2007

12 857 5558
170 436

25 25

186 156

99 0

19 658 354
37 935 24 905
70 930 31 434

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008

roku i 31 grudnia 2007 roku przedstawiajq sie nastepujgco:

Rachunek zyskoéw i strat
Biezqcy podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczgce biezgcego podatku
dochodowego z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic
przejsciowych

Podatek zaptacony za granicq

Obcigzenie podatkowe wykazane w RZi$S

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

Rok zakonczony
31 grudnia 2007

0 178
0 178
0 0
-735 447
-735 447
0 0
-735 625

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego
opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym
liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2008
roku i 31 grudnia 2007 roku przedstawia sie nastepujgco:
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Sprawozdanie finansowe Barlinek SA za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Rok zakoriczony Rok zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Zysk. (s’rro’ro) pru’r’ro przed opqdo’rkowonlem 11 309 3394
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci 0 0
zaniechanej
Zysk (starta) brutto przed opodatkowaniem -11 309 3394
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej 2149 645
obowiqgzujgcej w Polsce, wynoszgcej 19% (2007:
19%)
Podatek od kosztéw nie stanowigcych kosztéw
. . 1 481 615
uzyskania przychoddow
Podatek od przychoddw nie bedgcych podstawg
. 67 44
do opodatkowania
Podatek od straty podatkowej 0 591
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej -735 625
wynoszgcej 6,50% (2007: 18,42%)
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w -735 625
rachunku zyskow i strat
-735 625

Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 31 grudnia 2008 roku

Rachunek zyskow i strat
Bilans Za rok zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2008 2007 2008 2007

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 2725 102 2 623 1422
Naliczone odsetki od udzielonych pozyczek 2 661 892 1769 633
Wycena instrumentdw finansowych 0 1391 -1 391 0
Amortyzacja 681 307 374 -71
Leasing 138 69 69 -43
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 6 205 2761 3444 1941
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na odprawy emerytalne 5 14 -9 0
Gratyfikacje pracownicze 0 0 0 -36
Niewyptacone wynagrodzenia 333 235 98 60
Naliczone odsetki 0 0 0 -46
Wycena instrumentdw finansowych 9756 0 2 344 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 3264 1 664 1 600 971
Naliczone rezerwy na bonusy i inne koszty 1189 1042 146 545
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 14 547 2 955 4179 1494
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Sprawozdanie finansowe Barlinek SA za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Spoétka  w  okresie  sprawozdawczym zanotowata strate  podatkowqg oraz
dokonywata réwniez w roku 2007 rozliczania straty podatkowej z lat ubiegtych. Polityka
tworzenia odroczonego podatku dochodowego zostata przedstawiona w nocie 5.24.

8. Dzialalnos¢ zaniechana

W roku zakonczonym 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku Spotka nie
zaniechata zadnej dziatalnosci.

9. Majagtek socjalny oraz zobowigzania ZF$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych
z pdiniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg
pracodawcy zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikdw na petne etaty. Spbdtka tworzy takie
fundusze i dokonuje okresowych odpisdw w wysokosci odpisu podstawowego oraz odpisu
dla emerytow i rencistow. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki,
pozyczek udzielonych ich pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Aktywa Funduszy Spodtki na dzien 31 grudnia 2008 roku sktadajg sie ze Srodkow
pienieznych w wysokosci 154 tysiecy ztotych (31 grudnia 2007: 162 tysiecy ztotych) oraz
udzielonych pracownikom Spotki pozyczek w wysokosci 39 tysiecy ztotych (31 grudnia
2007: 54 tysiecy ztotych), natomiast zobowigzania Spdtki wobec Funduszu wynoszg -8
tysiecy ztotych (31 grudnia 2007: 61 tysiecy ztotych). W zwigzku z powyzszym, saldo
rozrachunkow z Funduszem wynosi 201 tysiecy ztotych (31 grudnia 2007: 155 tysiecy
ztotych).

10. Zysk przypadajqcy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie
zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez Srednig
wazongq liczbe wyemitowanych akcji zwyktych Spdtki wystepujgcych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyty do
wyliczenia podstawowego i zysku na jedng akcje:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -10 574 2769
Zysk/(strata) netto -10 574 2769
Zysk/(strata) netto przypadajgcy na zwyktych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia zysku -10 574 2769

na jedng akcje
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Sprawozdanie finansowe Barlinek SA za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji

zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje

Wptyw rozwodnienia:
Opcje na akcje
Umarzalne akcje uprzywilejowane

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje

Lysk/(strata) na jednqg akcje
— podstawowy z zysku za rok
— podstawowy z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej

Rok zakoriczony
31 grudnia 2008

Rok zakoriczony
31 grudnia 2007

96 780 000 96 780 000
0 0
0 0
0 0
96 780 000 96 780 000
Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2008

-0,11
-0,11

31 grudnia 2007

0.03
0.03

W dniu 17 lutego 2009 roku Sgd Rejonowy w Kielcach X wydziat Gospodarczy
zarejestrowania  podwyzszenia  kapitatu
zaktadowego Spotki. Spodtka przekazata te informacje w Raporcie biezgcym nr 10/2009

Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat

z dnia 20 lutego 2009 roku.

11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie wyptacita i nie planuje wyptaty dywidendy.

12. Rzeczowe aktywa trwate

31 grudnia 2008 roku

Wartos¢ netto na dzieh

1 stycznia 2008 roku,
Zwiekszenia stanu
Zmniejszenia stanu

Odpis aktualizujgcy za okres
Odpis amortyzacyjny za rok

obrotowy

Wartosé netto na dzien
31 grudnia 2008 roku

® eV
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Srodki
Maszyny i Srodki frwate w
Grunty Budynki urzgdzenia transportu Pozostate budowie — Ogodtem
0 0 618 7 147 724 1 621 10110
0 995 759 15817 234 7173 10 678
0 0 63 188 20 3903 4174
0 0 0 0 0 0 0
0 81 253 2013 88 0 2 435
0 914 1061 6463 850 4 891 14179
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Sprawozdanie finansowe Barlinek SA za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Na dzien 1 stycznia 2008
roku

Warto$¢ brutto

Umorzenie i odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci

Wartosé netto

Na dzieh 31 grudnia 2008
roku

Wartos$¢ brutto

Umorzenie i odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci

Wartosé netto

31 grudnia 2007 roku

Warto$¢ netto na dzien
1 stycznia 2007 roku,
Zwiekszenia stanu
Zmniejszenia stanu
Odpis aktualizujgcy za
okres

Odpis amortyzacyjny za
rok obrotowy

Warto$é netto na dzien
31 grudnia 2007 roku

Na dzien 1 stycznia 2007
roku

Warto$¢ brutto
Umorzenie i odpis
akfualizujgcy z tytutu
utraty wartosci

Wartosé netto

Na dzieh 31 grudnia 2007
roku

Wartos¢ brutto
Umorzenie i odpis
aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci

Wartosé netto

A A

joann dreewo dab bartsk
B ppcing Pl Fhp P opsakn barinek La

0 1215 11730 739 1621 15 305
0 597 4 583 15 0 5195
0 618 7147 724 1621 14179
995 1836 12 525 947 4891 21194
81 775 6 062 97 0 7015
914 1061 6463 850 4 891 14179
Srodki
Maszynyi  Srodki frwate w
Budynki  urzgdzenia transportu Pozostate budowie Ogodtem
49 1332 8034 120 252 9787
0 0 212 1907 680 4213 7012
0 49 623 874 63 2 844 4 453
0 0 0 0
0 303 1920 13 2 236
0 618 7147 724 1621 10110
51 2 472 11 407 132 252 14314
0 2 1140 3373 12 0 4 527
49 1332 8034 120 252 9787
0 1215 11730 739 1621 15 305
0 597 4 583 15 0 5195
0 618 7 147 724 1621 10110
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Sprawozdanie finansowe Barlinek SA za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spoétka posiadata i uzytkowata srodki tfransportu na
mocy umow leasingu operacyjnego w tgcznej wysokosci 4 052 tysigce ztotych brutto na
dzien nabycia przedmiotu leasingu. Ryzyka i korzysci wynikajgce z korzystania aktywodw
nabytych w ramach umow leasingu operacyjnego ponosi Spdtka. W zwigzku z tym
umowy te sklasyfikowane sq jako umowy leasingu finansowego. Spétka dokonuje odpiséw
amortyzacyjnych tych srodkéw metodq liniowq.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spdtka posiadata i uzytkowata srodki transportu na
mocy umow leasingu finansowego i operacyjnego w tgcznej wysokosci 3 246 tysiecy
ztotych brutto na dzien nabycia przedmiotu leasingu. Ryzyka i korzysci wynikajgce
z korzystania aktywodw nabytych w ramach uméw leasingu operacyjnego ponosi Spotka.
W zwigzku z tym umowy te sklasyfikowane sqg jako umowy leasingu finansowego. Spdtka
dokonuje odpisdw amortyzacyjnych tych srodkéw metodq liniowq.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku grunty i budynki bedqgce
wtasnoscig Spotki zakwalifikowanych do rzeczowych aktywow trwatych nie byty objete
hipotekqg ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytdw bankowych Spofki.

Spoétka posiada 25% - owe udziaty we wspotwtasnosci dwoch srodkdw transportfu.
Spdtka ponosi koszty bezposrednie zwigzane z uzytkowaniem przez siebie ww. srodkow
transportu oraz partycypuje w kosztach ogdinej eksploatacji tych srodkéw w wysokosci
odpowiadajgcej posiadanym przez siebie udziatom we wspdtwtasnosci tych srodkow.

13. Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spoétka wyodrebnita rzeczowe aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy o wartosci bilansowej 279 tysiecy ztotych. W wartosci tej
zostaty ujete wszystkie srodki tfrwate, ktdérych wartos¢ zostanie odzyskana przede wszystkim
w drodze fransakcji sprzedazy a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie i co do ktérych
Zarzgd posiadat plany i zamierzenia ich zbycia w okresie 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

W 2007 roku Zarzgd Spodtki podjgt decyzje o sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych i na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego dziatania potrzebne do
zakonczenia planu wskazujg, ze jest mato prawdopodobne, iz zostang poczynione
znaczgce zmiany w planie lub ze plan zostanie zarzucony.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spdbtka wyodrebnita rzeczowe aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy o wartosci bilansowej 497 tysiecy ztotych.
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Sprawozdanie finansowe Barlinek SA za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

14. Wartosci niematerialne

31 grudnia 2008 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2008 roku
Iwiekszenia stanu

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Na dzien 31 grudnia 2008 roku

Na dzien 1 stycznia 2008 roku

Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci

Wartosé netto

Na dzien 31 grudnia 2008 roku

Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci

Wartos¢ netto

31 grudnia 2007 roku

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2007 roku
Iwigkszenia stanu

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Korekta odpisu amortyzacyjnego z tytutu zmiany
okresu uzytkowania

Na dzien 31 grudnia 2007 roku

Na dzien 1 stycznia 2007 roku

Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci

Wartos¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2007 roku

Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci

Wartosé netto
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Inne wartosci

. . Ogotem
niematerialne
452 452
2 678 2 678
635 635
2 495 2 495
1697 1697
1 245 1 245
452 452
4314 4314
1819 1819
2 495 2 495
Inne wartosci
niematerialne Ogotem
710 710
0 0
349 349
91 91
452 452
1712 1712
1 002 1002
710 710
1697 1697
1 245 1 245
452 452
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Sprawozdanie finansowe Barlinek SA za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

W sktad wartosci niematerialnych wchodzi oprogramowanie. Najwiekszg pozycje
stanowi licencja Microsoft. Warto$s¢ bilansowa powyzszej licencji wynosi na dzien
31 grudnia 200 roku 2 098 tysiecy ztotych (31 grudnia 2007: O tysiecy ztotych). Pozostaty od
dnia 31 grudnia 2008 roku okres amortyzaciji licencji wynosi 2,5 roku.

Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych:
Wartosci niematerialne nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Spdtki na dzien
31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku.

Wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedazy:
W Spoétce ani na dzien 31 grudnia 2008 roku ani na dzieh 31 grudnia 2007 roku nie
wystepujg wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedazy.

Amortyzacja patentdw i licencji:
W roku zakonczonym 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku Spoétka nie
posiadata patentdw i licencii.

Prace badawczo-rozwojowe:
Spoétka w roku zakonczonym 31 grudnia 2008 roku ani w roku zakohczonym 31 grudnia
2007 roku nie poniosta kosztoéw prac badawczo-rozwojowych.
15. Akcje/udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie
Akcje/udziaty w spdtkach nie notowanych na gietdzie nie stanowity

zabezpieczenia zobowigzan Spdtki na dzien 31 grudnia 2008 roku, ani na dzieh 31 grudnia
2007 roku.

31 grudnia 31 grudnia

2008 2007
Akcje/udziaty w spobtkach zaleznych nie notowanych 297 914 216 399
na gietdzie
Akcje/udziaty w pozostatych spdtkach nie notowanych 17 12
na gietdzie
297 926 216 411
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Sprawozdanie finansowe Barlinek SA za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

15.1. Udzialy w spétkach zaleznych

Nazwa jednostki

Siedziba

Charakter powigzania

Lastosowana metoda konsolidaciji

Data objecia kontroli

Wartos¢ udziatow/akcji wedtug ceny nabycia
Odpisy aktualizujgce

Wartos¢ bilansowa udziatdow/akcji

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego
Udziat w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym
zgromadzeniu

Nazwa jednostki

Siedziba

Charakter powigzania

Lastosowana metoda konsolidaciji

Data objecia kontroli

Warto$¢ udziatow/akcji wedtug ceny nabycia
Odpisy aktualizujgce

Wartos¢ bilansowa udziatdow/akcji

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego
Udziat w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym
zgromadzeniu

Nazwa jednostki

Siedziba

Charakter powigzania

Lastosowana metoda konsolidaciji

Data objecia kontroli

Warto$¢ udziatow/akcji wedtug ceny nabycia
Odpisy aktualizujgce

Wartos¢ bilansowa udziatdow/akcji

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego
Udziat w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym
zgromadzeniu

©ee

Rok zakonczony  Rok zakoriczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Barlinek Inwestycje Sp. z o0.0.
Barlinek
jednostka zalezna
metoda petna

30.06.2004 r.
216 108 216 108
0 0
216 108 216 108
100% 100%
100% 100%

Barlinek Innowacje Sp. z o0.0.
Barlinek
jednostka zalezna
metoda petna

02.06.2005 .
50 50
0 0
50 50
100% 100%
100% 100%

Barlinek Luxemburg S.A.R.L.
Luxemburg
jednostka zalezna
metoda petna

13.06.2006 .
56 56
0 0
56 56
100% 100%
100% 100%
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Sprawozdanie finansowe Barlinek SA za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Nazwa jednostki

Siedziba

Charakter powigzania

Lastosowana metoda konsolidaciji

Data objecia kontroli

Wartos¢ udziatow/akcji wedtug ceny nabycia
Odpisy aktualizujgce

Wartos¢ bilansowa udziatdow/akcji

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego
Udziat w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym
zgromadzeniu

Nazwa jednostki

Siedziba

Charakter powigzania

Zastosowana metoda konsolidacji

Data objecia konftroli

Warto$¢ udziatéw/akcji wedtug ceny nabycia
Odpisy aktualizujgce

Wartos¢ bilansowa udziatow/akcji

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego
Udziat w ogdlnej liczbie gtosdéw na walnym
zgromadzeniu

Nazwa jednostki

Siedziba

Charakter powigzania

Lastosowana metoda konsolidacii

Data objecia kontroli

Wartos¢ udziatow/akcji wedtug ceny nabycia
Odpisy aktualizujgce

Wartos¢ bilansowa udziatdow/akcji

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego
Udziat w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym
zgromadzeniu

Nazwa jednostki

Siedziba

Charakter powigzania

Zastosowana metoda konsolidacji

Data objecia konftroli

Warto$¢ udziatéw/akcji wedtug ceny nabycia
Odpisy aktualizujgce

Wartos¢ bilansowa udziatow/akcji

® eV

Barlinek Cyprus Limited
Nikozja - Cypr
jednostka zalezna
metoda petna

21.09.2006 .
0 0
0 0
0 0
0,05% 0,05%
0,05% 0,05%

Barlinek RUS Sp. z 0.0.
Czerepowiec - Rosja
jednostka zalezna
metoda petna

04.06.2007 r.
8 8
0 0
8 8
100% 100%
100% 100%

Barlinek Norge A.S.
Konsberg — Norwegia
jednostka zalezna
metoda petna

18.08.2007 r.
67 67
0 0
67 67
100% 100%
100% 100%

Barlinek Deutschland GmbH
Daun — Niemcy
jednostka zalezna
metoda petna

18.10.2007 r.
110 110
0 0

110 110

atura | Wi
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Sprawozdanie finansowe Barlinek SA za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego
Udziat w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym
zgromadzeniu

Nazwa jednostki

Siedziba

Charakter powigzania

Zastosowana metoda konsolidacji

Data objecia konftroli

Warto$¢ udziatéw/akcji wedtug ceny nabycia
Odpisy aktualizujgce

Wartos¢ bilansowa udziatow/akcji

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego
Udziat w ogdlnej liczbie gtosdéw na walnym
zgromadzeniu

Nazwa jednostki

Siedziba

Charakter powigzania

Lastosowana metoda konsolidaciji

Data objecia kontroli

Wartos¢ udziatow/akcji wedtug ceny nabycia
Odpisy aktualizujgce

Wartos¢ bilansowa udziatdow/akcji

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego
Udziat w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym
zgromadzeniu

Nazwa jednostki

Siedziba

Charakter powigzania

Zastosowana metoda konsolidacji

Data objecia konftroli

Warto$¢ udziatéw/akcji wedtug ceny nabycia
Odpisy aktualizujgce

Wartos¢ bilansowa udziatow/akcji

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego
Udziat w ogdlnej liczbie gtosdéw na walnym
zgromadzeniu

® eV

pdnndu:m dals bartsk sakil wedrowry
B ppcing Pl Fhp P opeha) barnek La Exiniwn (patunky

100% 100%
100% 100%
BCDF Limited
Cypr — Nikozja

jednostka zalezna
metoda petna

18.01.2008 .
13 0
0 0
13 0
100% 0%
100% 0%
Barlinek Romania S.A.
Bacau - Rumunia
jednostka zalezna
metoda petna
31.01.2008 r.
81 471 0
0 0
81 471 0
99,90% 0%
99,90% 0%
Barlinek Rus Trade Sp. z 0.0.
Moskwa — Rosja
jednostka zalezna
metoda petna
15.04.2008 .
31 0
0 0
31 0
100% 0%
100% 0%
aura | @ 7
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Sprawozdanie finansowe Barlinek SA za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

16. Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)

Pozyczki udzielone

Barlinek Ukraina Sp. z 0.0.

Barlinek Invest Sp. z 0.0.

Barlinek Cyprus Ltd.

Barlinek RUS Sp. z 0.0.

Barlinek Rus Trade Sp. z 0.0.
Pozostate

Lokaty dtugoterminowe

Pozostate aktywa dtugoterminowe
Inne

17. Dltugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe:
ubezpieczenia

optata finansowa z tyt. leasingu

naktady na patenty

optata licencyjna

18. Swiadczenia pracownicze

18.1.$wiadczenia emerytalne

31 grudnia 31 grudnia
2008 2007
113 861 54 668
10 39
10 070 9 444
95271 42 320
4113 2277
3899 0
498 588
0 0
0 0
0 0
113 861 54 668

31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

10 53

54 46
255 283
6119 2990
6438 3372

Szczegdtowe polityki rachunkowosci w odniesieniu do $wiadczeh emerytalnych
zostaty opisane w nocie 5.20. Na podstawie wyceny dokonanej na koniec kazdego
potrocza oraz roku przez profesjonalng firme aktuarialng Spdtka tworzy rezerwe na
warto$¢ biezqgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz
uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono

w ponizszej tabeli:

Poczagtek okresu

Utworzenie rezerwy

Koszty wyptaconych swiadczen
Rozwigzanie rezerwy

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

Rok zakonczony
31 grudnia 2007

Koniec okresu

® @

69 66
24 3
0 0
69 0
24 69
atura ‘s’ 74
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Sprawozdanie finansowe Barlinek SA za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Gtoéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien i zaktadane w roku zakohczonym
31 grudnia 2008 roku iw roku zakonczonym 31 grudnia 2007 roku do wyliczenia kwoty

zobowiqgzania sq nastepujqgce:

2008 2007
Stopa dyskontowa (%) 5,50% 6,00%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,50% 2,50%
18.2. $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Spdtka nie tworzy rezerwy na $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.
19. Zapasy
31 grudnia 31 grudnia
2008 2007
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 14 2
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 0 0
Produkty gotowe: 18 59
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 18 59
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 0 0
Towary: 5784 4 461
Wedtug ceny nabycia 5784 4 461
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 0 0
Zapasy ogdtem, wedtug nizszej z dwdch wartosci:
ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto 5816 4 522

mozliwej do uzyskania

W 2008 i 2007 roku Spoétka nie dokonata utworzenia oraz rozwigzania odpisu
aktualizujgcego warto$¢ zapasdw. Zapasy nie stanowity zabezpieczenia sptaty kredytéw

na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku.

! ™, -
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Sprawozdanie finansowe Barlinek SA za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

20. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31 grudnia 31 grudnia

2008 2007

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 55 506 82173

- do 12 miesiecy 55 506 82173

- powyzej 12 miesiecy 0 0

Nole.znosa z tytutu dostaw i ustug od jednostek 9 734 15 382
powigzanych

- do 12 miesiecy 9736 15382

- powyzej 12 miesiecy 0 0

Naleznosci budzetowe 16 824 12797

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 993

Pozostate naleznosci od osdb trzecich, w tym: 8 601 7 355

- naleznosci z tytutu udzielonych zaliczek 0 134

- udzielone pozyczki krotkoterminowe 578 72

- pozostate 8023 7 149

Pozostate naleznosci od podmiotdw powigzanych 61 994 29 380

- naleznosci z tytutu udzielonych zaliczek 43 756 28 109

- udzielone pozyczki krétkoterminowe 3867 1051

- pozostate 14 371 220

Naleznosci ogétem (netto) 152 661 148 080

Odpis aktualizujgcy naleznosci 5265 5478

Naleznosci brutto 157 926 153 558

21. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o pozostaltym od dnia bilansowego
okresie sptaty:

31 grudnia 31 grudnia

2008 2007

a) do 1 miesigca 31 146 44 939
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 19 168 38077
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 3297 2 684
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
e) powyzej 1 roku 0 0
f) naleznosci przeterminowane 16 896 17 333
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 70 507 103 033
g) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu

dostaw i ustug 5265 5478
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 65242 97 555

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie stanowity zabezpieczenia udzielonych
gwarancji oraz kredytdw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudmo 2007 roku.
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Sprawozdanie finansowe Barlinek SA za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

22. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) - z podzialem

na naleznosci nie sptacone w okresie:
31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

a) do 1 miesigca 7372 9 294
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1735 1799
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 898 180
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1626 33
e) powyzej 1 roku 5265 6 027
Naleinosci z tytutu dostaw i ustug,

przeterminowane, razem (brutto) 16 896 17 333
f) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu

dostaw i ustug, przeterminowane 5265 5478
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

przeterminowane, razem (netto) 11 631 11 855

Na dzien 31 grudnia 2008 roku z kwoty naleznosci przeterminowanych 5 650 tysiecy
ztotych stanowity naleznosci od podmiotdw powigzanych Grupy (31 grudnia 2007 roku:

4 012 tysiecy ztotych).

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w punkcie 32.1.

informacji dodatkowej.

23. Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)

31 grudnia 31 grudnia

2008 2007

a) w walucie polskiej 100 122 59 325
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 52 539 88755
b1.jednostka/waluta  tys./USD 3239 10 346
tys. zt 9 594 25 664
b2. jednostka/waluta  tys./EUR 7576 14 099
tys. zt 31 609 50976
b3. jednostka/waluta tys./ GBP 724 724
tys. zt 3105 3523
b4. jednostka/waluta  tys./ SEK 19 067 19 067
tys. zt 7 285 7 255
bS. jednostka/waluta  tys./ NOK 2 231 2974
tys. zt 946 1337
bé. pozostate waluty w tys. zt 0 0
Naleznosci krétkoterminowe, razem 152 661 148 080

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sq oprocentowane i majg zazwyczqj
30 dniowy termin ptatnosci. Jednakze, dla niektdérych kontrahentdw okres sptaty
naleznosci ustalany na podstawie indywidualnych umow zawiera sie w przedziale od 1 do

3 miesiecy. ~ \atura ‘?\‘1
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Sprawozdanie finansowe Barlinek SA za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Spdtka posiada polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom. Ponadto 85% naleznosci jest ubezpieczonych. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony rezerwqg
na niesciggalne naleznosci wtasciwg dla naleznosci handlowych Spbfki.

24. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow:

- ubezpieczenia 173 130
- optata finansowa z tyt. leasingu 122 110
- koszty promociji i reklamy peletu 205 0
- programy komputerowe 5 92
- naktady na patenty 220 105
- koszty przysztych okresow 220 411
- optata licencyjna 623 2 585
- zaliczki na koszty 1227 151
- wzorniki i ekspozytory 2765 0
- naktady ponoszone za spotki zalezne

dotyczqgce projektdw inwestycyjnych na 9914 2 960

Ukrainie, w Rosji, w Rumunii
- podatek VAT od dostaw

. . 7 207 10 735
wewngtrzwspolnotowych i eksportu

- koszty emisji nowej serii akciji 1963 0

- inne 45 5

24 689 17 284

25. S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Srodki pieniezne w banku i w kasie 2186 2784
Lokaty krotkoterminowe 0 0
2186 2784

Srodki pieniezne w banku i w kasie sq oprocentowane wedtug zmiennych stép
procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat
bankowych. Lokaty krétkoterminowe, klasyfikowane jako srodki pieniezne, sq dokonywane
na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spdétki na Srodki pieniezne i sq oprocentowane wedtug ustalonych
z bankiem stop procentowych. Wartos¢ godziwa srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow
na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosi 2 186 tysiecy ztotych (31 grudnia 2007 roku: 2 784
tysiecy ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spdtka dysponowata niewykorzystanymi
przyznanymi Srodkami  kredytowymi w wysokosci 40 701 tysiecy ztotych oraz
64 tysigce SEK (31 grudnia 2007 roku: 36 953 tysiecy ztotych). & g
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Sprawozdanie finansowe Barlinek SA za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

26. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/rezerwowe

26.1.Kapitat podstawowy

W  prezentowanych w sprawozdaniu finansowym okresach sprawozdawczych
kapitat podstawowy Spobtki nie ulegt zmianie. Na dzien 31 grudnia 2008 roku kapitat
akcyjny wynosi 96.780.000 ztotych i dzieli sie na 96.780.000 akcji zwyktych o wartosci

nominalnej 1,00 ztoty kazda nastepujgcych serii:

Kapitat akcyjny
Akcije serii A
Akcje serii B
Akcje serii C
Akcje serii D
Akcje serii E
Akcje serii F
Akcije serii G
Akcje serii H
Akcje serii |
Akcje serii J
Akcje serii K

26.2. Wartosé nominalna akcji

Akcje w szt. Akcje w tys. zt

100 000 100
4700 000 4700
1 200 000 1200
4 000 000 4000
12 500 000 12 500
4 000 000 4000
3 500 000 3 500
20 000 000 20 000
30 000 000 30 000
8 000 000 8 000
8 780 000 8780
96 780 000 96 780

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszgcq 1,00 ztoty.
Akcje serii C zostaty objete w zamian za aport, natomiast akcje pozostatych serii zostaty

objete w zamian za wktady pieniezne.

26.3.Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu

Z kapitatu.

26.4. Akcjonariusze Spotki o znaczgcym udziale

Michat Sotowow

Michat Sotowow - posrednio przez Barcocapital

Investment Limited
Pozostali

©ee

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

50 843 504 49 820 000
16132128 16 000 000
29 804 368 30 960 000
96 780 000 9 780 000
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Sprawozdanie finansowe Barlinek SA za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

W dniu 17 lutego 2009 roku Sgd Rejonowy w Kielcach X wydziat Gospodarczy
Krojowego Rejestru Sgdowego dokonat zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spofki.

Struktura akcjonariatu po podwyzszeniu kapitatu przedstawia sie nastepujgco:

Michat Sotowow 83 753 505

Mlghdf Sotowow - posrednio przez Barcocapital Investment 16132 198

Limited

Pozostali 45 284 367
145 170 000

26.5.Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zostat utworzony
z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 138 247 tysiecy ztotych. W roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2008 roku oraz 31 grudnia 2007 roku nie wystgpity zdarzenia
powodujgce zmiane w kapitale ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;.

26.6.Zyski zatrzymane

W sktad zyskéw zatrzymanych, zgodnie z metodologig MSSF, w poréwnywalnym
okresie objetym niniejszym sprawozdaniem zaliczono:

Niepodzielony

wynik z lat Wynik roku

ubiegtych biezgcego Razem
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 3234 0 3234
Lwiekszenia 0 0 0
Zmniejszenia 2774 10 574 13 348
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 460 -10 574 -10114
Na dzien 1 stycznia 2007 roku -7 934 0 -7 934
Zwiekszenia 8 399 2769 11168
Zmniejszenia 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 4465 2769 3234

Na dzien 31 grudnia 2008 roku, w wyniku ujecia straty netto za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku w wysokosci 10 574 tysigce ztotych oraz przeniesienia zyskow z lat
ubiegtych na kapitat zapasowy w wysokosci 2 769 tysiecy ztotych i zmniejszenia wyniku
z lat ubiegtych w zwigzku z korektg w kwocie 5 tysiecy ztotych, warto$¢ zyskow

zatrzymanych Spotki wyniosta (-) 10 114 tysiecy ztotych.
“ l:'{ @%
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Sprawozdanie finansowe Barlinek SA za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Na dzien 31 grudnia 2007 roku, w wyniku ujecia zysku netto za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku w wysokoSci 2 769 tysigce ztotych oraz przeniesienia strat z lat
ubiegtych na kapitat zapasowy w wysokosci 8 325 tysiecy ztotych i zwiekszenia wyniku z lat
ubiegtych w zwiqgzku z korektq w kwocie 74 tysigce ztotych, warto$¢ zyskéw zatrzymanych
Spotki wyniosta 3 324 tysigce ztotych.

27. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Krétkoterminowe
BZ WBK S.A.

BZ WBK S.A.
PEKAO S.A.
PEKAO S.A**
PEKAO S.A.

I§onk Ochrony
Srodowiska

Bank Ochrony
Srodowiska

Bank Ochrony
Srodowiska

WFOS$

Dlugoterminowe
PEKAO S.A.

PEKAO S.A.
PKO BP S.A.

Bank Ochrony
Srodowiska

Bank Ochrony
Srodowiska

gank Ochrony
Srodowiska

Waluta

PLN

SEK

PLN

EUR

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

EUR

PLN

PLN

PLN

Oprocen
-fowanie

WIBOR 1M +
marza

LIBOR 1M w SEK +
marza

WIBOR 1M +
marza
EURLIBOR TM +
marza

WIBOR 1M +
marza

stopa
redyskontowa
weksli*0,5
stopa
redyskontowa
weksli*0,5
stopa
redyskontowa
weksli*0,5
stopa
redyskontowa
weksli*0,5

WIBOR 1M +
marza
EURLIBOR TM +
marza
EURIBOR 1M +
marza

stopa
redyskontowa
weksli*0,5
stopa
redyskontowa
weksli*0,5
stopa
redyskontowa
weksli*0,5

A A

jodtno treswn
28 pociry puac sy

dab bartsk
P opsakn barinek La
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Termin 31 grudnia 31 grudnia
sptaty* 2008 2007
30.04 2009 40 163 48 735
22 273 0
30.09.2009 12036 7213
31.12.2009 21 607 20 004
28.02.2011 1212 1212
26.12.2010 119 219
26.04.209 231 693
26.04.209 235 693
31.03.2009 0 202
97 876 78 971
28.02.2011 1395 2 607
31.12.2009 0 19 989
31.01.2011 80 581 0
26.12.2010 0 119
26.04.209 0 231
26.04.209 0 236
81 Ké 23182
natura ‘; 7
INspiruje 7
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* termin sptaty jest podany dla ostatniego okresu, w ktérym wystqpito zobowigzanie
** kredyt pierwotnie zostat udzielony w PLN, w listopadzie 2008 roku zostat przewalutowany na EUR

Termin sptaty zobowigzan jest podany dla ostatniego okresu, w ktérym wystgpito
zobowigzanie, umowy pozyczek otrzymanych nie zawierajq prowizji ani dodatkowych

optat za udzielenie.

W roku zakohczonym 31 grudnia 2008 roku nastgpit wzrost zadtuzenia z tytutu
kredytow i pozyczek o 77 699 tysiecy ztotych (w roku zakonczonym 31 grudnia 2007 roku

nastgpit spadek zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek o 46 152 tysigce ztotych).

Wskaznik zadtuzenia bankowego, bedqcy relacjg sumy kredytéw i pozyczek do
sumy kapitatéw wtasnych, na dzien 31 grudnia 2008 roku wynidst 58% i byt o 2 punkty
procentowe wyzszy od wskaznika zadtuzenia na koniec 2007 roku.

28. Rezerwy

28.1.Imiany stanu rezerw

Na dzien 1 stycznia 2008 roku
Utworzone w ciggu roku
obrotowego

Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 31 grudnia 2008 roku

Krotkoterminowe 31 grudnia 2008
roku
Dtugoterminowe 31 grudnia 2008
roku

Rezerwa
na bonusy

3055
5962

3055
0
5962

Rezerwa
na bonusy

5962

0
5962

® eV

dab bartsk
P opsakn barinek La

jodtno treswn
28 pociry puac sy

sk wpdrowry
Extifidran [pasuRk

Rezerwy na
Inne
odprawy
rezerwy
emerytalne
69 4271
24 3738
0 101
69 5961
24 1947
Rezerwy na
Inne
odprawy
rezerwy
emerytalne
0 1946
24 1
24 1947

atura

Ogdtem

7 395
9724

3156
6 030
7 933

Ogdtem

7 908

25
7 933
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Rezerwy na
Rezerwa Inne .
odprawy Ogodtem
na bonusy rezerwy
emerytalne
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 2 480 66 328 2874
Utworzone w ciggu roku 3055 3 4971 7 399
obrotowego
Wykorzystane 2 480 0 256 2736
Rozwigzane 0 0 72 72
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 3 055 69 4271 7 395
Krétkoterminowe 31 grudnia
2007 roku 3055 56 4271 7 382
Dtugoterminowe 31 grudnia
2007 roku 0 *13 0 13
3 055 69 4271 7 395

28.2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje wyliczenia rezerwy lub aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Szczegodty dotyczgce zastosowanych polityk
rachunkowosci w zakresie rozpoznawania aktywow/rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego zostaty przedstawione w nocie 5.24. Na dzieh 31 grudnia 2008 roku oraz
w okresach poréwnawczych aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie
zostaty skompensowane z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

29. ZIobowiqgzania z tytutu uméw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcjq
zakupu

W 2008 roku Spodtka zawarta 25 umdow leasingu operacyjnego samochoddw
osobowych, w 2007 roku 26 umow leasingu operacyjnego samochoddw osobowych.
Ryzyka i korzysci wynikajgce z korzystania aktywdw nabytych w ramach umow leasingu
operacyjnego ponosi Spotka. W zwigzku z tym umowy te sklasyfikowane sqg jako umowy
leasingu finansowego. Warunki tych umow sg nastepujgce:

o okres, na ktéry zawarto umowy — 36 miesiecy,

o waluta umoéw — ztoty polski (PLN).
Kwota zobowigzanh z tytutu leasingu na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosita 2 525 tysiecy zt
(na dzien 31 grudnia 2007 roku 2 140 tysiecy zt).

[pdine dreawo daly barisk sk wpdrowry
B ppcing Pl Fhp P opsakn barinek La Extifidran [pasuRk
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Sprawozdanie finansowe Barlinek SA za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

30. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
(krétkoterminowe)

31 grudnia 31 grudnia

2008 2007

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 71 630 58 335

Wobec jednostek powigzanych 56 033 49 010

- do 12 miesiecy 56 033 49 010

- powyzej 12 miesiecy 0 0

Wobec jednostek pozostatych 15 597 9 325

- do 12 miesiecy 15 597 9 325

- powyzej 12 miesiecy 0 0

71 630 58 335

ZObOV\{IQZOﬂ,IO Z tytutu podg"rkow, cet, 0 538 1 209
ubezpieczen spotecznych iinnych

Podatek VAT 1 080 165

Podatek dochodowy od oséb prawnych 0 0

Podatek dochodowy od oséb fizycznych 419 322

Zobowiqgzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 9213 715

Pozostate 126 7

2538 1209

Pozostate zobowigzania 54 539 2513

Zoboquomg wobec pracownikéw z tytutu 892 638

wynagrodzen

Zobowigzania wobec podmiotdw powigzanych 0 0

Inne zobowigzania 53 647 1875

54 539 2513

128 707 62 057

W roku zakonczonym 31 grudnia 2008 roku nastgpit wzrost zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug Spotki wobec dostawcow o 12 860 tysiecy ztotych (w roku zakohczonym
31 grudnia 2007 roku nastgpit wzrost zobowigzan Spdtki wobec dostawcdw o 27 872
tysigce ztotych).

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaqj rozliczane
w terminach 30-dniowych. Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim
30-dniowym terminem ptatnosci.

Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a nalezno$ciami z tytutu
podatku od towardw i ustug jest ptacona wtasciwym wtadzom podatkowym w okresach
miesiecznych.

Warunki fransakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sq w punkcie 32.1
informacji dodatkowej. &

‘ ‘ ‘ lggg|ru}e§ =7
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31. Zobowigzania warunkowe

31.1.Inne zobowiqgzania warunkowe
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego

sfronom trzecim 55 000 tys. PLN 45 000 tys. PLN
Poreczenia krgdy’ru bankowego udzielonego 9 600 tys. EUR
sfronom trzecim

Gwarancje kredytu bankowego udzielonego
osobom trzecim

Gwarancje kredytu bankowego udzielonego

0
48 425 tys. EUR 38 925 tys. EUR

osobom trzecim 2 000 tys. NOK 2 000 tys. NOK
Poreczenia kontraktow inwestycyjnych 3 300 tys. EUR 0
Poreczenie akredytyw 0 2 077 tys. EUR

31.2.Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spotka posiadata podpisane umowy dotyczgce
planowanych w 2009 roku naktaddw inwestycyjnych na tgczng kwote 10 349 tysiecy
ztotych. Umowy te dotyczqg inwestycji w wartosci niematerialne i prawne Spobtki. Realizacja
jednej z tych umow rozpoczeta sie w roku 2008.

Lrealizowane naktady inwestycyjne w 2008 roku wyniosty 10 000 tysiecy ztotych
i gtdwnie dotyczyty wartosci niematerialnych i prawnych.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spdtka nie posiadata podpisanych umoéw
dotyczgcych planowanych naktaddw inwestycyjnych.

31.3.Gwarancje

Spoétka na dzien 31 grudnia 2008 roku posiadata zobowigzania warunkowe
wynikajgce z gwarancji kredytéw bankowych udzielonych osobom frzecim o tgcznej
wartosci 48 425 tysiecy EUR oraz 2 000 tysiecy NOK.

32. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami
powigzanymi za dany rok obrotowy (informacje  dotyczgce  naleznosci
przeterminowanych na koniec roku obrotowego przedstawione sgw punkcie 22
informacji dodatkowej):

[pdine dreawo daly barisk sk wpdrowry
B ppcing Pl Fhp P opsakn barinek La Extifidran [pasuRk
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Sprawozdanie finansowe Barlinek SA za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Rok Sprzedaz na Zobowiqzania

zakonczony rzecz Zakupy od  Naleznosci od wobec

31 grudnia  podmiotéw  podmiotéw  podmiotéow  podmiotdw
Podmiot powigzany 2008 powiqzanych powiqzanych powigzanych powigzanych
Barlinek Inwestycije
Sp.zo.0. 1329 299 167 0 45 292
Barlinek Ukraina Sp. z 0.0. 0 4158 4316 0
Barlinek Invest Sp. z 0.0. 4092 42 185 61 046 9 407
Barlinek Norge A.S. 1759 326 397 0
Barlinek Deutschland GmbH 2 583 0 941 0
Barlinek Romania S.A. 119 2027 1059 1 334
Barlinek Innowacje Sp. z o.0. 0 0 0 0
Barlinek Rus Trade 0 673 104 0
Sp.zo.0.
Barlinek RUS Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Barlinek Cyprus Ltd. 0 0 0 0
Barlinek Luxemburg S.A.R.L. 0 0 0 0
BCDF Ltd. 0 0 0 0

32.1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sq przeprowadzane na warunkach
stosowanych przez Spdtke w relacjach gospodarczych z podmiotami niepowigzanymi.
Wynagrodzenie ustalane jest w drodze negocjacji oraz ustalane sg standardowe warunki
ptatnosci. Podmiot powigzany musi zapewni¢ wykonanie ustugi i dostawy towardw
zgodnie z dokumentacjqg, udzieli¢ gwarancji na okreslony czas. Wobec podmiotow
powigzanych obowigzujg réwniez standardowe kary umowne, zapisy zabezpieczajgce
zachowanie tajemnicy, wtasnosci przemystowej, ubezpieczenia kontraktu, dziatania sity
WYZ5Z€]

i rozstrzygania ewentualnych spordow.

32.2.Pozyczka udzielona cztonkom Zarzqdu i Rady Nadzorczej

W roku zakonczonym 31 grudnia 2008 nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzgdu
i Rady Nadzorczej Spobiki.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2007 Spdtka zawarta umowe pozyczki
z Prezesem Zarzgdu — Pawtem Wrong na kwote 400 tysiecy zt, ktdrej termin sptaty uptywa
w dniu 23 czerwca 2012 roku oraz z Cztonkiem Zarzqgdu — Markiem Janke na kwote
200 tysiecy zt z terminem sptaty w dniu 05 marca 2009 roku. Nie udzielano natomiast
pozyczek cztonkom Rady Nadzorcze;.

[pdine dreawo daly barisk sk wpdrowry
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Sprawozdanie finansowe Barlinek SA za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2008 roku

32.3.Transakcje z udziatem innych cztonkéw Zarzqdu

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie prowadzita zadnych transakcji z cztonkami

Zarzgdu i Rady Nadzorczej.

lloSC akciji Spotki bedgcych w posiadaniu osdb zarzgdzajgcych i nadzorujacych,

wedtug stanu na koniec grudnia 2008 roku, przedstawia ponizsza tabela:

tqczna liczba akcji

(udziatow)
Osoba zarzqgdzajgca
Pawet Wrona 911
Marek Janke 11937
Ryszard Pyrek 9 000

32.4. Wynagrodzenie wyiszej kadry kierowniczej Spotki

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Wartos¢ nominalna akcji
(udziatdw) w ztotych

211
11937
9 000

Rok zakonczony
31 grudnia 2007

(wynagrodzenia i narzuty) 1200 1229
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych 0 0
Inne 401 341
taczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gtownej

kadrze kierowniczej 1601 1570

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzgdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki za

rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku przedstawiato sie nastepujgco:

Wynagrodzenie Wynagrodzenie

zasadnicze w postaci
nagrod
Zarzqd
Pawet Wrona 426 282
Wioleta Bartosz 92 25
Marek Janke 263 107
Ryszard Pyrek 0 0
atura
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Wynagrodzenie

Wynagrodzenie

Wynagrodzenie

zasadnicze w postaci z pozostatych
nagrod tytutow
Rada Nadzorcza
Mariusz Gromek 0 0 84
Mariusz Waniotka 0 0 60
Rafat Kwiatkowski 0 0 48
Kamil Latos 0 0 48
Grzegorz Mironski 0 0 48
Razem 781 414 694

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzgdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

Spotki za rok zakohczony 31 grudnia 2007 roku przedstawiato sie nastepujgco:

Wynagrodzenie

Wynagrodzenie

Wynagrodzenie

zasadnicze w postaci Z pozostatych
nagrod tytutow

Zarzqd
Pawet Wrona 216 645 0
Wioleta Bartosz 72 10 341
Marek Janke 191 95 0
Ryszard Pyrek 0 0 0
Rada Nadzorcza
Mariusz Gromek 0 0 84
Mariusz Waniotka 0 0 60
Rafat Kwiatkowski 0 0 48
Kamil Latos 0 0 48
Grzegorz Mironhski 0 0 48
Razem 479 750 629

33. Informacje o wynagrodzeniu audytora (zgodnie ze znowelizowanq ustawq)

Audytorem Spofki jest DORADCA Spodtka z 0.0. w Lublinie. Wynagrodzenie Spdtki wyniosto:

— ztytutu ustug audytorskich 123 220,00 zt
— ztytutu ustug doradztwa 0 zt
— ztytutu innych ustug 9 760,00 zt

®e0

dab bartsk
il G, barlFiok 4.8

jodno dreowe
28 oty s thy

sk wpdrowry
Extifidran [pasuRk

H -r“l
IHSDH’U

@*?7
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34. Celeizasady zarzqdzania ryzykiem finansowym

Celem zarzgdzania ryzykiem finansowym w Barlinek S.A. jest ograniczenie zmiennosci
generowanych przeptywdw pienieznych oraz osigganych wynikéw finansowych na
podstawowej dziatalnosci biznesowej do akceptowalnego poziomu. Spdtka aktywnie
zarzgdza ryzykiem finansowym poprzez wykorzystanie mechanizmdw zabezpieczenia
naturalnego w stopniu zgodnym ze strategiq zarzgdzania ryzykiem finansowym. Do
gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spotka nalezq: kredyty bankowe,
srodki pieniezne, walutowe transakcje terminowe i umowy leasingu. Gtéwnym zadaniem
wspomnianych instrumentéw jest wspomaganie i zabezpieczanie finansowe biezgcej
dziatalnosci operacyjnej Spotki poprzez stabilizowanie i neutralizowanie ryzyk ptynnosci
finansowej, zmiennosci kurséw walut i stép procentowych. Pozostate instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, powstajg w zwigzku
z prowadzeniem przez Spotke biezgcej dziatalnosci biznesowej i sq nieodtgcznym jej
elementem.

W minionym okresie okoto 60% przychoddow Spotki byto wyrazonych w walutach
obcych, przede wszystkim w EUR, USD, GBP, NOK, SEK. W zwigzku z tym Spodtka koncentruje
sie w szczegdlnosci na zarzgdzaniu ryzykiem walutowym, ryzykiem, na ktére Spotka jest
narazona w najwyzszym stopniu.

34.1.Ryzyko stopy procentowej

Spoétka jest narazona na ryzyko stopy procentowe] z tytutu finansowania
podstawowe] dziatalnosci poprzez kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowe;.
Z uwagi na niepewnqg sytuacje w gospodarce, Spdtka z uwagg obserwuje i monitoruje
zdarzenia, ktére majg bezposredni wptyw na poziom oprocentowania kredytow.
Ewentualny wzrost rynkowych stdp procentowych bedzie sie wigzat ze zwiekszonymi
kosztami z tytutu obstugi zaciggnietego dtugu. Spdtka ogranicza ryzyko zmian stép
procentowych poprzez dywersyfikacje portfela walutowego zacigganych kredytéw
(kredyty oparte na réznych stawkach referencyjnych)

34.2.Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest zwigzane bezposrednio ze zmianami kursu walutowego, ktére
powodujg niepewnos$¢, codo przysztego poziomu  przeptywdw  pienieznych
denominowanych w walutach obcych. Ekspozycja na ryzyko walutowe Spdtki wynika
z faktu, ze istotna czes$c¢ jej przeptywdw pienieznych jest wyrazona lub denominowana
w walutach obcych.

Strategia zarzgdzania ryzykiem walutowym zaktada w jaok najwiekszym stopniu
wykorzystanie zabezpieczenia naturalnego - tzw. naturalnego hedgingu walutowego.
W celu minimalizacji ryzyka Spdtka dgzy do zachowania naturalnej rGwnowagi pomiedzy
naleznoSciami, a  zobowigzaniami  wyrazonymi w  walutach  obcych  tak,
aby zminimalizowac¢ ekspozycje na ryzyko walutowe.
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W celu ograniczenia ryzyka walutowego Spdtka  dopuszcza stosowanie
zabezpieczeh za pomocqg dostepnych na rynku instrumentdw pochodnych, m.in.
transakcji typu forward, zakupionych opcji walutowych (tzw. plain vanillia options) oraz
zero — kosztowych strategii opcyjnych.

34.3.Ryzyko cen towarow

Spoétka posrednio jest narazona na ryzyko wzrostu cen surowca drzewnego z uwagi
na znaczgce zakupy towardw od spodtki zaleznej w Polsce. Na poziom tego ryzyka
ZNnaczgco wptywa pozycja monopolisty na rynku sprzedazy surowca drzewnego w Polsce
jaka zajmuje Panstwowe Gospodarstwo LeSne Lasy Panstwowych. Znaczgce uzaleznienie
od jednego dostawcy surowca niesie za sobg ryzyko wymuszonej akceptacii
niekorzystnych zmian cenowych.

34.4.Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Barlinek S.A. jest sciSle zwigzane z prowadzeniem podstawowej
dziatalnosci. Wynika ono z zawartych umow i zwigzane jest z potencjalnym wystgpieniem
zdarzen, ktére mogqg przybrac postac niewyptacalnosci kontrahenta, czesciowej sptaty
naleznosci lub istotnego opdznienia w sptacie naleznosci. Udzielanie klientom, tzw. kredytu
kupieckiego jest aktualnie nieodtgcznym elementem prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, jednakze Spdtka podejmuje szereg dziatanh majgcych na  celu
zminimalizowanie ryzyk zwigzanych z podjeciem wspodtpracy z potencjalnie nierzetelnym
klientem. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg
procedurom wstepnej weryfikacji. Klienci, ktérzy w opinii Spdotki, na podstawie
przeprowadzonej weryfikacji, nie sq wiarygodni finansowo, sg zobowigzani do
przedstawienia odpowiednich zabezpieczen finansowych, ktére minimalizujg ryzyko
niewyptacalnosci tych firm wobec Spdtki. Ponadto, dzieki ubezpieczaniu 80% naleznosci
narazenie Spotki na ryzyko kredytowe jest nieznaczne.

34.5.Ryzyko zwiqzane z ptynnosciq

Spodtka jest narazona na ryzyko ptynnosci w przypadku niedopasowania struktury
terminowej przeptywdw pienieznych na realizowanych przez spotki kontraktach. Spdtka
dgzy do zapewnienia tzw. dodatnich przeptywdw pienieznych, co przy zatozeniu
terminowego regulowania naleznosci eliminuje ryzyko zachwiania ptynnosci. Nominalna
warto$¢ linii  kredytowych, do ktérych ma dostep Spodtka skutecznie zapobiega
ewentualnym negatywnym zdarzeniom zwigzanym z opdznieniami w terminowym
regulowaniu naleznosci.
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35.

Instrumenty finansowe

Ilgodnie z przyjetg przez Zarzgd Spofki strategiq prowadzenia dziatalnosci

gospodarczej ryzyko negatywnego wptywu zmian kurséw walut na wynik finansowy jest
minimalizowane przy zastosowaniu instrumentdw zabezpieczajgcych, o ktérych mowa
w MSR 39.

W przypadku instrumentdw zabezpieczajgcych spetniajgcych wymogi paragrafu 88

MSR 39 ustanawianie i ewidencjonowanie powigzan zabezpieczajgcych odbywa sie
zgodnie z nastepujgcymi zasadami

Przedmiotem zabezpieczenia sg wysoce prawdopodobne i planowane transakcje
wymiany na walute funkcjonalng skumulowanych przeptywdw walutowych,
ktorych zmiennos¢ mogtaby wptywac na rachunek zyskow i start,

instrumentami zabezpieczajgcymi mogqg by¢ kontrakty forward, zakupione opcje
walutowe (tzw. plain vanilla options) oraz zero-kosztowe strategie opcyjnie, ktére
nie sq opcjg wystawiong netto,

ujecie zmian wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego nastepuje na
kazdy dzien bilansowy po ustanowieniu zabezpieczenia,

kazde ustanowione powigzanie zabezpieczajgce jest formalnie dokumentowane.

Gtéwne zatozenia strategii zabezpieczen:

Strategia zabezpieczeh obejmuje zasadniczo horyzont pieciu przysztych kwartatéw
kalendarzowych i opiera sie na kroczgcej prognozie przeptywdw walutowych
Spoiki.

Prognoza przeptywdw walutowych aktualizowana jest co kwartat. Niezaleznie od
tego Spoétka na biezgco analizuje sytuacje na rynku walutowym oraz monitoruje
prognozowanq ekspozycje Spdtki na ryzyko kursowe. W razie istotnych zmian
prognozy, korekty dokonywane sqg niezaleznie od ww. systematycznej aktualizacji.
Labezpieczeniu podlega jedynie ekspozycja walutowa netto w poszczegdlnych
walutach (nadwyzka wptywoéw nad wydatkami w danej walucie), skumulowana
dla kazdego kwartatu kalendarzowego, liczona na podstawie prognozowanych
przeptywow.

Priorytet posiada tzw. hedging naturalny, fzn. skorelowanie w czasie wptywow
i wydatkéw w tej samej walucie.

Nie dokonuije sie zabezpieczen pozycji bilansowych Spofki.

Transakcje zabezpieczajgce przeprowadzane sg wytgcznie na poziomach
przyjetych przez Spotke kursdw budzetowych lub kursdw korzystniejszych.

Strategia zaktada wykorzystywanie standardowych opcji walutowych (tzw. plain
vanillia options) oraz kontraktéw forward.

Dopuszczone systemowo sq jedynie takie rozwigzania opcyjnie, w ktérych wartosé
opcji kupionych jest wieksza lub réwna w stosunku do wartosci opcji wystawionych,
a zawierane tfransakcje opcyjne sg bezkosztowe.

Decyzje odnosnie wolumenu zabezpieczanych przeptywdw netto podejmowane
sqg przy zachowaniu zasady ostroznosci, tzn. zabezpieczeniem obejmowanych jest
okoto 80% przeptywdw netto w danej walucie. Kierujgc sie ww. zasa q ostroznosci,
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w przypadku zawierania transakcji opcji walutowych, opcje call wystawiane sg na
kwote stanowigcqg 70% wartosci opcji put, ktorych kurs terminowy (tzw. strike)
ustalany jest na poziomie przyjetych przez Spdtke kursow budzetowych lub kursow
korzystniejszych.

35.1. Wartosci godziwe

Na dzieh 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku wszystkie instrumenty finansowe
Spotki zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym wedtug warto$ci godziwej.

Wartos¢  godziwa instrumentow  finansowych  zostata  ustalona  poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przeptywdw pienieznych przy uzyciu aktualnie
obowigzujgcych stép procentowych.

Kategoria
zgodnie z Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
MSR 39
31 grudnia 31grudnia 31 grudni 31 grudnia
2008 2007 2008 2007
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy 411787 271078 411787 271078
(dtugoterminowe),
w tym:
- akcje i udziaty DDS 297 926 216 411 297 926 216 411
- udzielone pozyczki PiN 113 861 54 668 113 861 54 668

Pozostate aktywa

finansowe 0 0 0
(dtugoterminowe)
Pozostate aktywa
finansowe
(krotkoterminowe),
w tym:

- udzielone pozyczki PiN 4 445 1123 4 445
Naleznosci z tytutu

4 445 1123 4 445

0

1123

1123

dostaw i ustug oraz PiN 148 174 145 964 148 174 145174

pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu
instrumentéw
finansowych, w tym:

- walutowe transakcje
tferminowe

Srodki pieniezne iich
ekwiwalenty

WwWGpPpWF 0 6965 0

WwWGpWF 2186 2784 2186

6965

2784
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Kategoria
zgodnie z Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
MSR 39
31 grudnia 31grudnia 31 grudni 31 grudnia
2008 2007 2008 2007
Zobowiqgzania
finansowe
Oprocentowane
kredyty bankowe i PZFwgZK 179 852 102 153 179 852 102 153
pozyczki
Pozostate zobowigzania
(dtugoterminowe), 1130 1089 1130 1089
w tym:
- zobowiqzania z fyfuty PZFwgIK 1130 1 089 1130 1 089
leasingu
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz PZFwgZK 145 064 62 056 145 064 62 056
pozostate zobowigzania
Zobowigzania
finansowe z tytutu
instrumentéw 51 347 0 51 347 0
finansowych,
w tym:
- walutowe fransakeje . wepwE 8 621 0 8 621 0
terminowe
-walutowe fransakeie -y wepk 42726 0 42726 0
terminowe
Uzyte skroty:
Udtw - Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF - Aktywa / zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

WwWGpK - Aktywa / zobowiqzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez kapitat,
PiN - Pozyczki i naleznosci,
DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spdtka posiadata nierozliczone transakcje walutowe
typu forward wyceniane w wartosci godziwej przez kapitat. Sg to transakcje sprzedazy
nastepujgcych walut: EUR, GBP, SEK, NOK, USD.

jodina drrewn
28 oty s thy
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Wycena fransakcji

Lp. Waluta Nominat transakcji na 31.12.2008 (PLN)
1. EUR/PLN 41 000 000 -16 660 241,62
2. GBP/PLN 4 500 000 632 597,15
3. NOK/PLN 27 000 000 -470 651,48
4, SEK/PLN 150 000 000 -3050 618,10
5. USD/PLN 11 000 000 -3 499 187,03

-23 048 101,08

Z powyzszej wartosci kwota (-) 20 175 795,83 zostata rozliczona przez kapitat, natomiast
kwota (-) 2 872 305,25 przez wynik finansowy.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spdétka posiadata réwniez nierozliczone opcje CALL
i PUT wyceniane w wartosci godziwej przez kapitat. Ich wycena przedstawiona zostata
ponizej:

Nominat Wycena
Lp.  Rodzqgj transakcji Waluta transakeii fransakcji na
/ 31.12.2008 (PLN)
1. opcje CALL EUR/PLN 27 200 000 -20 726 264,37
2. opcje PUTT EUR/PLN 3% 000 000 1 048 441,02

-19 677 823,35

L powyzszej wartosci kwota (-) 18 833 033,72 zostata rozliczona przez kapitat, natomiast
kwota (-) 844 789,63 przez wynik finansowy.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spdtka posiadata nierozliczone transakcje walutowe
typu forward wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wycena fransakcji na

Lp. Waluta Nominat transakcji 31.12.2008 (PLN)

1. EUR/RON 19 900 000 -9 146 318,10
2. USD/RUB 7 000 000 -5 143 592,00
3. RUB/USD 164 539 400 5 668 437,00

-8 621 473,10

jodtno treswn
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35.2.Ryzyko stopy procentowej

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentow
finansowych Spdtki narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdine

kategorie wiekowe.

Rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku

<lrok 1-2 lat  Powyzej 2 lat Ogotem
Udzielone pozyczki 4 445 18 590 95 271 118 306
Kredyty w rachunku biezgcym 74 472 0 0 74 472
Kredyty obrotowe 0 80 581 0 80 581
Kredyty inwestycyjne 23 404 1395 0 24799
102 321 100 566 95 271 298 158
Rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku
Oprocentowanie zmienne <lrok 1-2 lat  Powyzej 2 lat Ogotem
Udzielone pozyczki 1123 54 668 0 55791
Kredyty w rachunku biezgcym 55948 0 0 55 948
Kredyty obrotowe 0 0 0 0
Kredyty inwestycyjne 23 023 23182 0 46 205
80 094 77 850 0 157 944

Oprocentowanie instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest

aktualizowane w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentdw finansowych
o statym oprocentowaniu sqg state przez caty okres do uptywu terminu
zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentdw. Pozostate instrumenty finansowe Spdtka,
ktére nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sq oprocentowane i w zwigzku z tym
nie podlegaqjqg ryzyku stopy procentowe;.
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36. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spdtce w okresie styczen — grudzien ksztattowato sie
nastepujgco:

2008 2007
Zarzgd 2 2
Biura zarzgdéw 7 )
Biuro handlowe 117 99
Pion produkcii 0 0
Pozostali 81 53
Razem 207 160

37. Idarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zdarzenia moggce wptyngcé na sytuacije finansowq
Spotki.

Podpisy cztonkéw Zarzgdu

Pawet Wrona
Wioleta Bartosz
Marek Janke

Ryszard Pyrek

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych

Anna Koztowska
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