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Dla Walnego Zgromadzenia Magellan S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2008 roku Magellan S.A. (-»Spotka”) z siedzibg w Lodzi, przy ul. Sienkiewicza
85/87, obejmujacego:

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, wykazujacy sume aktywéw w wysokos$ci
244.812 tysigcy zlotych,

o rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 16.445 tysiecy ztotych,

* sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wykazujace zwiekszenie stanu kapitatéw wiasnych o kwote 16.445
tysigcy zlotych,

o rachunek przeptyw6w pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkow pienigznych netto o kwote 3.151 tysiecy
ztotych oraz

o zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(--zalaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowosé i jasnogé zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zataczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy
ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego  przeprowadzilismy stosownie do
obowiazujacych w Polsce postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci  (,,ustawa
o rachunkowosci”),

e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczeg6lnodci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez
Zarzad, jak i ogblnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku bylo przedmiotem
badania przez bieglego rewidenta dziatajacego w imieniu innego podmiotu uprawnionego, ktéry
w dniu 15 kwietnia 2008 roku wydat opini¢ bez zastrzezefi o tym sprawozdaniu finansowym.
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Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spélki na dzief 31 grudnia 2008 roku;

e zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spoiki.

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznali$my, ze informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sq z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Marcin Dymek ‘ Dorota Snarska - Kuman
Biegly rewident nr 9899/7370 Biegly rewident nr 9667/7232

ERNST & YOUNG

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku AUDIT . z 0.0,

Rondo ONZ 1, Uu-124 Warszawa
7 P

2/2



