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Spotka Akcyjna Techmex w dniu 30 kwietnia 2009 roku dokonata podsumowania skonsolidowarnych
wynikéw finansowych osiagnietych w roku 2008. Przychody wypracowane przez Grupe Kapitatowg
siegnely blisko 366 min zZhotych, zas zysk netto zamknat sie kwotg 11,9 min zhokych.

Na poziom osiggnigtych wynikdw mialy wplyw ogdino$wiatowe tendencje gospodarcze oraz silnie
z nimi skorelowana sytuacja makroekonomiczna naszego kraju. Zmniejszenie dynamiki przyrostu PKB
w roku minionym skutkowato zdecydowanym obnizeniem popytu wewnetrznego, o przefozyto sig na
zasadnicze ograniczenie wydatkdw inwestycyjnych przez przedsiebiorcdw. Wprowadzenie restrykcyjnej
polityki kredytowe; bankéw, wzrost kosztu pieniadza, zachwianie plynnoéci rynku finansowego oraz
dynamiczne zmiany kursu poiskie] walutowym to kluczowe czynniki determinujace stam polskiej

gospodarki kofica roku 2008.

Do naszych osiggniec w roku minionym nalezy zaliczy¢  kontynuowanie wspoipracy w zakresie
éwiadczenia ustug geoinformatycznych na rzecz migdzynarodowego, wojskowego programu MGCP.
1akos¢ naszych prac zostata oceniona bardzo wysoko, a dodatkowym potwierdzeniem naszych
kwalifikacji byto przyznania spdice Natowskiego Kodu Podmiotu Gospodarki Narodowei, dzigki ktoremu
mozemy uczestniczyt w ograniczonych przetargach skierowanych wytacznie do autoryzowanych
partnerow NATO. Projekt MGCP ma charakter wieloetapowy i bedzie kontynuowany w roku 2009
i w latach kolejnych.

Wiagzemy takze duze nadzieje z porozumieniem PECS, podpisanym w kwietniu 2008 roku, pomiedzy
Rzadem RP a Europejska Agencjg Kosmiczng. Jest 1o istotny krok na drodze do czionkostwa Polski
w Agencji, a tym samym rozwoju sektora technologii satelitarnych w Poisce, dajacy szansg na
korzystanie z funduszy unijnych przeznaczonych na wdrazanie innowacyinych projektow zwiazanych
7 sektorem kosmicznym. Istotnym wydarzeniem minionego roku bylo réwniez podpisanie umowy
z firma DigitaiGlobe 1 uzyskanie dostepu do zasobéw wysokorozdzielczych zdjet pochodzacych
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7 satelitéw QuickBird oraz WorldView-1. Techmex SA posiada Biblioteke Obrazow Satelitarnych
obejmujaca 700 000 km? powierzchni Ziemi, z c2ego 200 000 km? przypada na obszar Polski.

Mapy satelitarne kraju udostgpniane sa W ramach platformy mapowe] Geoserwer.pl. Spotka rozwija
nadal swéj portal mapowy, uruchamiajac nowe, innowacyjne ustugi. Realizujemy takze program
inwestycyjny w sakresie fotogrametril, wspotfinansowany funduszami programu unijnego Innowacyjna

Gospodarka.

Naszym zamiarem jest réwniez kontynuowanie prac nad porzadkowanierm aktywow Grupy Kapitatowej
w celu podniesienia jej efektywnosci | wzrostu skutecznoéai dziatania oraz dalszego dyskontowania
potencjatu wykonawczego W segmencie GIS. W pierwszym kwartale ubiegtego roku Techmex dokonat

transakcii sprzedazy spotki zaleznej Karen Notebook SA.

Czas dekoniunkiury gospodarcze) to 2 jednej strony Kkoniecznodt stawienia czola twardym regutom
rynkowym, 7aé z drugiej, szansa ekspansji 1 zdystansowania konkurencii przez przedsigbiorstwa
efektywnie zarzadzane. Jestem przekonany, ze Grupa Kapitatowa Techmex konsekwentnie realizujac

przyjeta strategie rozwoju przysporzy wymiernych zyskdw wszystkim jej akcjonariuszom.

Z powazaniem,

o

Prezes Zarzadu
Jacek Studencki
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej TECHMEX S.A.

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego za rok obrotowy zakoisiczony 31.12.2008

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowaniego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
TECHMEX S.A., w ktorej jednostka dominujaca jest TECHMEX S.A., z siedzibg w Bielsku-Bialej,
przy ul. Partyzantow 71, stanowigcege zatgeznik do ninigjszej opinii, obejmujgcego:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktdry po stronie akiywow i pasywow
wykazuje sumeg 383.091 z,

(b} skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
wykazujacy zysk finansowy netto przypadajacy akcjenariuszom jednostki dominujacej w kwocie
11.916 tys. zt;

{c} skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 r. wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 806 tys. zt;

{d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wdasnym wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego
na dzien 31 grudnia 2008 r. o kwote 2.876 tys. i,

(e} noty chjasniajace do sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone metoda petna.

Za sporzadzenie skonsclfidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spélki deminujgcej. Naszym zadaniem
byto zbadanie | wyrazenie opinii o rzetelnesci, prawidiowosct | jasnosci tego sprawozdania.

Badanie to przeprowadzilismy siosownie do postanowien:

(a) 7 ustawy z dnia 29 wrzesénia 1994 r. ¢ rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 wraz
z poZnigjszymi zmianami),

(b} norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie nasze zostalo zaplanowane | przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosce
pozwalajgcg na wyrazenie miarodajne] opinii o skonsolidowanym sprawozdaniv finansowym.
Badanie cbhejmowato w szczegolnoscl oceng poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane
zasad {polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw,
z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu, jak i catosciows oceng
skonsolidowanego sprawczdania finansowego. Uwazamy, Zze nasze badanie stanowilo wystarczajaca
podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawczdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia stowne, zostalo sporzadzone, we wszystkich istoinych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposdb ciagly zasadami rachunkowosci,
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogow ustawy o© rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z wplywajgcymi na jego tres¢ przepisami prawa,
atakze przedstawia rzetelnie ijasno wszystkie informacje isiotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2008, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2008 do 31.12.2008.

Podrniot wpisany na lisie podmiotéw uprawnlonych do badania sprawozdan finansowych pod nre 1855
5ad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Krajowego Rejestru Sadowsege KRS 0000034422 NIP 526-10-25-638
Kapitat zaldadowy 200.000,00 2t



Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego, pragniemy zwrdcic
uwage, ze Spdtka dominujgca poszerza swojg dzistalnosc w obszarze realizacji dtugoterminowych
kontrakiow zagranicznych, w zwigazku z czym, jej plynnosc jest powigzana z przyszlym rozliczeniem tych
kontraktéw.

Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TECHMEX S.A. zawiera, we wszystkich
istotnych aspektach, informacje wymagane przez ustawe o rachunkowosci i Rozporzgdzenie Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33 poz. 259), a zawarte w nim informacje s3 zgodne ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym.

Dziatajacy w imieniu BAKER TILLY Smoczyfiski i Partnerzy Sp. z 0.0.:
Joe Smoczynski

Biegly Rewident wpisany na listg Biegtych Rewidentdw pod numerem 90001
Prezes Zarzadu

BAKER TILLY Smoczyiiski i Partnerzy Sp. z 0.0.

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan |
finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2009 .
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Raport uzupetniajacy opinig

dia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej TECHMEX S.A.

z badania skonseolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego za rok obrotowy zakonczony 31.12.2008

Raport zostal opracowany w zwigzku z padaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostkg dominujgca jest TECHMEX S.A., z siedzibg w Bieisku-Biatej,
przy ul, Partyzantéw 71, (zwanej dalej Grupa Kapitatows]}.

Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obeimuigce:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2008 r., ktdry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumeg 383.001 tys. zt,

(b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
wykazujacy zysk finansowy netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcei w Kkwocie
11.916 tys. zt,

(c) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 r. wykazujacy zmnigjszenie stanu srodkow pienieznych o kwotg 806 tys. 21,

{d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego
na dzien 31 grudnia 2008 r. o kwote 2.876 tys. 24,

(e) noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzgd jednostki dominujgce] oraz
osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksigg rachunkowych w dniu 30.04.2009 r. Raport ten powinien byc
czytany wraz z opinig niezaleznego bieglego rewidenta dia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej jednostki
dominujgcej z dnia 30.04.2000 r. dotyczacs wyzej opisanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 12 kolejno ponumerowanych stron i sklada sig z nastepujacych czesci:

Strona
1. Ogdlna charakterystyka Grupy Kapitatowe}
1. Ogdlna charakterystyka jednostek objetych konsclidacia 2
[ Zakres jednostek objetych konsolidacja 4
V. Ogoine informacje dotyczace przeprowadzonego badania 4
V. Metodologia kensalidacji 5
Vi Analiza finansowa 6
VII.  Konsolidacja kapitatow i ustalenie kapitaiow udziatowedw mniejszodciowych 11
VI.  Wylaczenia konsolidacyjne 11
IX. Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego 11

Dziafajacy w imieniu BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.:
Joe Smoczyniski

Biegty Rewident wpisany na lisi¢ Bieglych Rewidentow pod numerem 90001

Prezes Zarzadu

BAKER TILLY Smoczynhski i Partnerzy Sp. z 0.0.

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdari)
finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2009 1.

Podmiot wpisany na liste pudmicidw uprawnionych oo badania sprawozdan finansowych pod i 1895
Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, Xl Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego KRS 0000034422 NIP 526-10-25-639
Kapitat zakladowy 200.000,00 2.



Grupa Kapitatowa TECHMEX S§.A.
Raport uzupetniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

1. Qgdlna charakterystyka Grupy Kapitatowej

(a) Grupa Kapitatowa TECHMEX S.A., zwana dalej Grupa Kapitatowa, powstata w 1998 roku
i na dzien 31.12.2008 r. obejmuje 3 podmioty dziatajgce w branzy informatycznej,
geoinformatycznej oraz w sektorze ustug finansowych.
(b) Skiad Grupy Kapitatowe] na dzien 31.12.2008 r. byt nastepujacy:
Spoika dominujaca

TECHMEX S.A., z siedzibg w Bielsku-Biatej, przy ul. Partyzantow 71.

Spotki zalezne objete konsolidacja

R Siedziba Udziat w kapitale Udziat w catkowite]
Nazwa Spétki podstawowym Spotki liczbie glosow
Satelitarne Centrurm Operacii o o

Regionalnych S.A. Warszawa 50% 50%
Makiu Holdings Limited Nikozja (Cypr) 100% 100%

Spofki stowarzyszone z jednostka dominujaca nie wystepuja.

{c} W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujace] i spétek zaleznych bylo:

TECHMEX S.A. . dostarczanie zaawansowanych rozwigzan informatycznych
oraz $wiadczenie ustug szkoleniowych, konsultingowych
i logistycznych;
SCORSGA. . éwiadczenie uslug w zakresie Systemow  Informadii
Przestrzennei;
MAKTU HOLDINGS LTD. - obrét aktywami finansowymi oraz nieruchomodéciami

i swiadczenie ustug doradczych

n. Ouébina charakterystyka jednostek objetyech konsolidacja

Spéika dominujgca
TECHMEX $.A. z siedziba w Bielsku-Biaiej, przy ul. Partyzantow 71

(a) Jednostka dominujgca TECHMEX S.A. powstala =z przeksztatcenia Przedsiebiorstwa
Techniczno—Handiowego _Techmex” Sp. z 0. O. uchwatg nr 3 Zgromadzenia Wspbinikow z dnia
23.10.1995, sporzgdzona wraz ze statutem Spotki w formie aktu notarialnego w Kancelarii

Notarialnej Wiestaw Klaput w Bielsku-Bialej w dniu 23.10.1985, Repertorium A nr 4926/1995.
Do dnia 05.00.2001 Spotka byia zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Wydziat VI Gospodarczy
Sekcja Rejestrowa w Bielsku-Bialej pod nr RHB 16. W dniu 06.09.2001 postanowieniem Sadu
Rejonowego w Bielsku-Biatej Spétka zostala wpisana do Krajowege Rejestru Sadowego pod
nr 0000041568.

(by Kapitat zaktadowy Spotki dominujgcej na dzien bilansowy wynosit 8.368.672,00 zt i dzielit sig
na 8.368.672 sztuki akcji o wartosci nominainej 1,00 zt kazda. W 2008 roku wysoko$é kapitatu
podstawowego nie ulegta zmianie.

Baker Tilly Smoczyriski i Partnerzy Sp. z 0.0. /K



Grupa Kapitatowa TECHMEX S.A.
Raport uzupetniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

(c}

(d}
(e}

(f)

(g}

{hm

Na dzien 31.12.2008 r. akcie w Spoice dominujace] byty objete w nastepujacy sposob:

losé Warto$é akeji % posiadanegoe % posiadanych

akcji w z} kapitatu glosow
akcyjnego

Templeton Asset - o a
Management Ltc. 1.272.070 1.272.070,00 15,20% 15,20%
Jacek Studencki 1.201.489 1,201.489,00 14,35% 14,35%
Pioncer PeKal
Investment Management S.A. 1.102.201 1.102.201,00 13,17% 13,17%
Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez DWS Polska 840.383 840.383,00 10.04% 10,04%
TFIS.A.
Pioneer PeKaQ Investment 600.000 600.000,00 7,17% 717%
Management S.A. ’
Raner Sp. z 0.0. 566.300 566.300,00 6,77% 6,77%
Teran Sp. z 0.0 566.300 566.300,00 6,77% 8,77%
ING TFI S.A. 464,973 464.973,00 5,66% 5,56%
Pozostali akcjonariusze 2.857.157 2.857.157,00 34,14% 34,14%
posiadajacy ponizej 5% akgji
Razem 8.368.672 8.368.672,00 100,00% 100,00%

Organami Spéiki dominujace] $a Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W 2008 roku w sklad Zarzadu Spéiki dominujace; wchodzili:

¢ Pan Jacek Siudencki Prezes Zarzadu

¢ Pani Bogumita Jakubiec Czlonek Zarzadu

¢ Pan Zbigniew Wilczynski Czlonek Zarzadu

« Pan Andrzej Gola Czionek Zarzadu 30.06.2008

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TECHMEX S.A. za okres
od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. zostalo zbadane przez Baker Tilly Smoczyriski
i Partnerzy Sp. 2 0.0. siedzibg w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 i uzyskato opini¢
bez zastrzezenia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TECHMEX S.A. za rok obrotowy od
01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. zostalo zatwierdzone uchwata nr 23 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w dniu 30.06.2008 r. (Repertorium A 3143/2008), zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 22.07.2008 r. oraz zlozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim LB" w dniu
07.07.2008 r.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujace] za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. zostato
zbadane przez Baker Tilly Smoczynski iPartnerzy Sp. z 0.0, Z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Nowogrodzkiej 12 iok. 3 i uzyskaio opinie bez zastrzezenia.

Jednostki zalgzne objete konsolidacia

Jednostka zalezna: Satelitarne Centrum Operacji Regionalnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Chlodna 51

(a}

Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w siedzibie Agencji Mienia
Wojskowego przed asesorem notarialnym Joanng Furman, zastgpcg notariusza Barbary
tukasiewicz prowadzaca Kancelarie Notarialng w Warszawie, przy ui. Zurawiej 24/1, w dniu
24.07.2003, Repertorium A nr 11620/2003. Spotka zostata zawigzana pod firma ,Saielitarne
Centrum Operacji Regionalnych” S.A. Sad Rejonowy w Warszawie w dniy 11.02.2004 wydat
postanowienie o wpisie Spétki do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000193719.

Baker Tilly Smoczyniski i Partnerzy Sp. z 0.0. W 3



Grupa Kapitalowa TECHMEX S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

&)

(c)

{d)

Sprawozdanie finansowe Spolki za okres obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. zostato
zbadane przez Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Kapitat podstawowy Spotki na dzien bilansowy wynosit 19.070.000,00 2t i dzielit si¢ na
19.070 sztuk akgji o wartosci nominalnej 1.000,00 7t kazda. Akcje Spoki nalezg do TECHMEX S.A.
i Agencji Mienia Wojskowego w rownych czesciach po 50%. W ciagu 2008 roku kapitaf
podstawowy Spotki nie ulegt zmianie.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. zostato zbadane przez
Baker Tilly Smoczyhski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej 12
lok. 3 i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Jednostka zalezna: Maktu Holdings Limited z siedziba w Nikozji (Cypr), przy ul. Afroditis 25

(e)

(f)

@

Akt zatozycielski Maktu Holdings Limited sporzadzono w dniu 01.11.2007. Spotka jest wpisana do
reiestru prowadzonege przez Ministerstwo Handlu, Przemystu i Turystyki Repubiiki Cypru,
Departament Rejestratora Spotek, Nikozja, pod numerem HE 211477.

Kapitat podstawowy Spétki na dzien bitansowy wynosit 1.579.313,00 2t i dzielit sie na 1.579.313
sztuk udziatow o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazdy. Udziaty Spotki nalezg w 100% do
TECHMEX S.A.

Sprawozdanie finansowe Spofki za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. do dnia sporzgdzenia
skonsoclidowanego sprawozdania finansowego nie zostato zakohczone badanie tego sprawozdania
przez bieglego rewidenta. Dla potrzeb konsolidacji dokonano przegigdu tego sprawozdania, w tym
znaczacych transakgji.

111, Zakres jednostek objetych konsolidacja
{a)} Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziein 31.12.2008r. obejmuje wszystkie Spokki

(b}

iv.

tworzace Grupe Kapitatowa;

s  Spoika dominujgca: TECHMEX S.A

+«  Spodtka zalezna: Satelitarne Centrum Operacji Regienainych S.A.
e  Spolka zalezna: Makiu Holdings Ltd.

W roku obrotowym sktad Grupy Kapitalowe] w pordwnaniu z okresem poprzednim ulegh zmianie:

» Grupa Kapitalowa zmnigjszyta sig © Spotke Karen S.A. wskutek whiesienia aportem
posiadanych przez jednostke dominujaca Techmex S.A. 52,4% akcji w Spotce Karen S.A. do
Spofki Contanisimo Ltd. z siedziba na Cyprze., tj. Spoki zaleznej od Kompuironik S.A.

»  Grupa Kapitatowa zwigkszyta sie o Spotke Makiu Holdings Ltd. w wyniku objecia jej udziatow
przez Techmex S.A., w zamian za prawa poboru do akcji Karen S.A.

Techmex S.A. utracit kontrolg nad Spotka Karen S A. oraz rownoczesnie przejat kontrole nad
Spotka, Maktu Holdings itd. w dniu 28.03.2008. Do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowe] Techmex §.A. zostaly wliczone przychody i koszty Spéiki Karen
S .A. za okres od 01.01.2008 do dnia uiraty kontroli przez Techmex §.A. nad Spdtka Karen S.A.

Ogolne informacije dotyczace przeprowadzoneqo badania

(a}

{b)

Baker Tilly Smoczyhski i Partnerzy Sp. z 0.0. zostata wybrana na audytora jednostki dominujacej
TECHMEX S.A. uchwata Rady Nadzorczej nr 5 z dnia 12.08.2008 r.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 10.07.2007 r. pomigdzy jednostkg
dominujaca, jako Zleceniodawca, a Baker Tily Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzib
w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3, jako Zleceniobiorca, j

Baker Tilly Smoczyriski i Partnerzy Sp. z 0.0. // 4



Grupa Kapitatowa TECHMEX S.A.
Raport uzupeiniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 1.

(c)

(d})

Podstawa badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego byty sprawozdania finansowe
Spotek  objetych konsolidacjg oraz zastosowane zasady konsolidacji, ~dokumentacja
konsolidacyjna, w tym Korekty i wylgczenia konsolidacyjne.

Spotka dominujgca udzielita informaciji | wyjasnieri niezbgdnych do przeprowadzenia badania.
Otrzymano od Zarzadu Spotki dominujacej o$wiadczenie z dnia 30.04.2009 r. o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej
przedstawionego do badania i ujawnieniu w informac dodatkowe] wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen, wplywajacych
w sposab  znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych w skonsolidowanym  sprawozdaniu
finansowym za badany okres.

Metodelogia konsolidacji

(@)

(b}

()

(d)

(e)

{f)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone, na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w skitad Grupy Kapitatowej TECHMEX S.A. i zestawione
w taki sposob, jakby tworzyly jedna jednostke. Jednostki zalezne abjete konsolidacig sporzadzity
sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy, co jednostka dominujaca.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TECHMEX S.A. za biezacy okres
obrotowy sporzadzone zostaio, zgodnie z zasadami okreslonymi w  Migdzynarodowych
Standardach Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
przyietych przez Komisjg Europejska, na podsiawie sprawozdan finansowych jednostek
wchodzgcych w sktad Grupy objetych konsolidacia,

Biezacy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesigoy od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.
Ubiegty okres obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesigey roku 2007. Okres obrotowy dwa lata
wstecz obejmuje odpowiednio 12 miesigcy roku 2006.

Na dzien 31.12.2008r. nie wystgpity podmioty stowarzyszone, wyceniane metoda praw
wiasnosci oraz jednostki zalezne nie objete konsolidacjs.

Podmioty zalezne zostaty skonsolidowane metoda pefna. Dokonano sumowania odpowiednich

pozycji sprawozdan finansowych jednostki dominujace; i jednostek zaleznych, a nastepnie,

przeprowadzono korekty i wylaczenia konsolidacyjne. Whytaczeniom konsolidacyjnym podlegaty:

e wartosé bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w jednostce zaleznej,

+ kapitat wlasny jednostki zaleznej odpowiadajgcy udziatowi jednostki dominujacej,

« wzajemne naleznoscii zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,

» przychody i koszty oraz zyski i straty dotyczace operacji dokenywanych pomiedzy jednostkami
objetymi konsolidacja.

Podstawe sporzagdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja

konsolidacyjna, przedtozona przez jednostke dominujaca, na podstawie  wymogow

Rozporzadzenia Minisira Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad

sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego

jednostek powigzanych (Dz. U z 2001 r. nr 152, poz. 1729), obejmujaca:

¢ sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,

s korekly i wytgczenia dokonywane podczas konsolidacii, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

» obliczenia wartosci firmy jednostek podporzadkowanych,

« obliczenia kapitatéw udziatowcow mniejszosciowych.

/
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Grupa Kapitatowa TECHMEX S.A.
Raport uzupeiniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢ Grupy Kapitafowej

Sytuacje majatkowg i finansowa Grupy Kapitatowe] Techmex S.A. na dzien bilansowy 31.12.2008
i edpowiednio 31.12.2007 oraz 31.12.2006, charakteryzujg nastgpujgce wskazniki:

Wskazniki aktywnosci

- produkiywnosé majatku
ogétem

- produktywnosc majatku
frwatego

- praduktywnoss kapitatu

whasnego

- szybkosé obrotu naleznosc

- szybkosé obrotu zapasow

Wskazniki rentownosci

- renfownosc sprzedazy netto

- reftownoss sprzedazy brutto

- rentownosé majatku cgétem

- rentownosé kapitalt
wiashego

Wskazniki finansowania

- stopa zadiuzenia

- 5zybkost obrotu zobowigzan

- pokrycie majgtku trwatego
kapitatem wtasnym

- trwatodc struktury
finansowania

przychody ze sprzedazy

stan akiywow

przychody ze sprzedazy

stan aktywow trwatych

przychody ze sprzedazy

stan kapitatu wlasnego

stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pezostalych naleznogci x 365 dni

przychody ze sprzadazy

stan zapasow x 365 dni

koszt wlasny sprzedazy

zyskistrata netto

preychody ze sprzedazy

zyskistrata ze sprzedazy

przychody ze sprzedazy

zysk/strata netio

stan akbywow

Zyskistrata netto

stan kapitatu wlasnego

suma zobowigzan dhugo i
krétkoterminowych

suma pasywow

sfan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostalych zobowiazar x 365 dni

koszt wlasny sprzedazy

kapitat wiasny

akiywa trwale

kapital wiasny + zobowigzania
diugoterminowe

sUma pasywow

J.m.

dni

dni

%

%

Y%

Yo

dni

BieZacy
okres

0,85

2,75

218

140

78

3,26

12,00

0,56

137

1,26

0,44

Ubiegty
chres

1.07

3.4

2,60

163

2,42

19,05

2,68

8,29

0,58

180

1,32

0,43

Okres
dwa lata
wstecz

1.07

2,78

2,33

135

65

1,64

19,02

1,76

3.83

0,54

a0

1,19

0.5
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'V/‘IO



Grupa Kapitatowa TECHMEX S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegltego okresu dwa
okresu okresu lata wstecz
Wskazniki ptynnosci
- plyNNGSE | akiywa obrotowe agdtem 1,18 121 127
zobowigzania krotkoterminowe
- plynnosé I aktywa obrotowe ogdlem - zapasy 0.6 0.91 0.95
zobowiazania krétkoterminowe
- plyniosc I srodki pienigzne 0,00 0.02 0,07
zobowiazania krotkoterminowe
Wskazniki rynku kapitatoweqo
- zyskfstrata na jedng akcje ——— zyskistrata netto zt 1,42 1,28 0,73
ilosé wyemitowanych akgji
- cena do zysku/straty na cena rynkowa jednej akgji
. . 5,69 30,3 32,13
jedng akcje zysk/strata netto na jedng akcje
- kapital wiasny na jedng kapitat wiasny 2 18.95 17.19 16,19
akcje ilos& wyemitowanych akgli ' ' '

VI

Konsolidacja kapitaldw i ustalenie kapitaldw udziatowcdw mniejszosciowych

(a)
(b}

Kapitatern zaktadowym Grupy Kapitatowe] jest kapitat zakladowy jednostki dominujgcej.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitalu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegélnych skiadnikow kapitatu wlasnege jednostki dominujacej odpowiednich
sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsclidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajgcych udziatowi jednostki dominujacej we wtasnosci jednostek zaleznych
wedlug stanu na dzien bilansowy. Do kapitatu wilasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te
czesci odpowiednich skladnikdw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaty od dnia
objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujgca,

Wyliczenia kapitatu wlasnego udziatowcow mniejszo$ciowych w jednostkach zaleznych objetych

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie udziatu tych udziatowcow
we whasnosci jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien bilansowy.

Whylaczenia konsolidacyjne

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylgczen w zakresie wzajemnych zobowigzan
i naleznosci, przychodow i kosztéw oraz niezrealizowanych zyskéw dotyczacych operacji
dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja petna.

Dokonano wylgczen wartosci posiadanych udziatow przez jednostke dominujgca w kapitatach
spotek zaleznych oraz wartogci dywidend wyptaconych przez spoltki zalezne.

Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(a)

Dane zawarte w notach objasniajacych do skonsclidowanegoe sprawozdania finansowego, zostaty
przedstawione we wszystkich istotnych aspektach kompletnie i prawidlowo. Dodatkowe
informacje i objagnienia stanowig integralng ~czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Raport uzupetniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

(b}

(c)

(d)

Skonsolidowany rachunek przeplywodw pienieznych sporzadzony zostat prawidtowo, poprzez;

+ sumowanie odpowiednich pozycii rachunkow przephywu Srodkédw pienigznych jednostek
zaleznych ohjetych skonsoiidowanym sprawozdaniem finansowym,

*+ dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wylaczeniu przephywdw pienieznych
miedzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym zostato sporzadzone prawidlowo
i w powigzaniu ze skoensolidowanym bilansem oraz skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowege Zarzad jednostki dominujacej dotaczyt
Sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy od 01.01.2008 .
do 31.12.2008 r. Zawarte w nim informacie, obejmujg zagadnienia okreslone w art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz uwzgledniajg postanowienia Rozporzgdzenia Ministra Finansdw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz. 259).
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