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Petne roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Petne roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Magellan S.A. za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Sprawozdanie finansowe zawiera dane poréwnywalne za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2007.

Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsolidowane

Kwoty w tys. PLN

Kwoty w tys. Euro

Wybrane dane finansowe Okres od Okres od Okres od Okres od
01.01.2008 01.01.2007 01.01.2008 01.01.2007
do do do do

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Przychody ze sprzedazy 40 835 32 456 11 561 8 594
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 20 160 16 604 5708 4 396
Zysk (strata) brutto 20613 16 435 5836 4 352
Zysk (strata) netto 16 628 13 163 4708 3485
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (8 136) (62 735) (2 303) (16 611)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci inwestycyjnej (327) (209) (93) (55)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 11 620 61818 3290 16 368
Zmiana stanu $srodkow pienieznych netto 3157 (1 126) 893 (298)
Aktywa razem 255 504 206 298 61237 57 593
Zobowigzania dtugoterminowe 4 830 39 665 1158 11 073
Zobowigzania krétkoterminowe 142 690 75 282 34 198 21017
Kapitat wtasny 107 984 91 351 25 881 25503
Kapitat akcyjny 1954 1954 468 546
Srednia liczba akcji (w sztukach akgji) 6 514 088 6 004 810 6 514 088 6 004 810
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN/ Euro) 2,55 2,19 0,72 0,58
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 2,55 2,19 0,72 0,58
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykig (w PLN / Euro) 16,58 15,21 3,97 4,25

(*) Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg obliczony zostat jako iloraz Zysku (Straty) netto przypadajgcego
na akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz liczby akcji
(**) Warto$c¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu witasnego przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej oraz liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

w nastepujgcy sposob:

— pozycje dotyczgce rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono
wediug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP,
obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca danego roku; kurs ten wynidst za dwanascie
miesiecy 2008 roku — 1 Euro = 3,5321 PLN, za dwanascie miesiecy 2007 roku — 1 Euro =

3,7768 PLN;
— pozycje bilansowe przeliczono wediug

sredniego  kursu

ogtoszonego przez

NBP,

obowigzujgcego na dzienh bilansowy; kurs ten wynidst na 31 grudnia 2008 r. - 1 EURO = 4,1724
PLN; na 31 grudnia 2007 r. — 1 EURO = 3,5820 PLN.
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Krzysztof Kawalec
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I. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

Okres od Okres od
NOTA 01.01.2008 do 01.01.2007 do
31.12.2008 31.12.2007
PLN’000 PLN’000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze $wiadczenia ustug 4 40 835 32 456
Zuzycie surowcow i materiatdw 255 234
Koszty $wiadczen pracowniczych 5 6 019 5096
Amortyzacja 312 416
Koszty ustug doradczych 1141 413
Koszty finansowania portfela 6 9728 5716
Pozostate koszty 7 3220 3977
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 20 160 16 604
Pozostate przychody i koszty operacyjne 8 506 (207)
Przychody finansowe 9 51 171
Koszty finansowe 10 104 133
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20613 16 435
Podatek dochodowy 11 3994 3 281
Zysk/Strata mniejszosci 9 9
Zysk (strata) ngtto z dziatalnosci 16 628 13 163
kontynuowanej
Zysk (strata) netto 16 628 13 163
Liczba akcji 6 514 088 6 004 810
Zysk (strata) na jedng akcje 12 2,55 2,19
(w zt/gr na jedna akcje)

t.6dz 31 marca 2009

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zataczone na stronach od 10 do 77 stanowig jego integralng czes¢
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Il. Skonsolidowany Bilans

Aktywa

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartoéci niematerialne
Udziaty w jednostkach
podporzadkowanych
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego
Naleznosci z
finansowego
Pozostate aktywa finansowe

tytutu  leasingu

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu
finansowego

Pozostate aktywa finansowe
Biezgce naleznosci z tyt. podatku
dochodowego

Pozostate naleznosci podatkowe
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

leasingu

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

t.6dz 31 marca 2009

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do rocznego skonsolidowanego sprawozdania

NOTA

13
14
15

11

17

17

20

17

17
18

18
19
22

Stan na
Stan na 31.12.2007
31.12.2008 (Dane
poréwnywalne)
PLN’000 PLN’000
533 539
466 246
20 19
1676 1021
510 486
64 887 23134
68 092 25445
483 350
501 242
181 341 177 065
- 16
40 1329
92 53
4 955 1798
187 412 180 853
255 504 206 298

finansowego zatgczone na stronach od 10 do 77 stanowig jego integralng czes¢
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Pasywa (Zobowiagzania i kapitaly wtasne)

NOTA Stan na
Stan na 31.12.2007
31.12.2008 (Dane
poréwnywalne)
PLN’000 PLN’000
PASYWA
Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 23 1954 1954
Kapitat zapasowy 24 89 232 76 072
Kapitat rezerwowy 25 1939 1939
Réznice  kursowe z  przeliczenia 5 )
jednostek zaleznych
Zyski zatrzymane 26 14 854 11 386
Razem kapitat wtasny 107 984 91 351
Zobowigzania diugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty 27 4741 _
bankowe
Zobowigzania z tytutu obligac;ji 28 - 39 526
Pozostate zobowigzania finansowe 29 89 139
Zobowigzania dtugoterminowe razem 4 830 39 665
Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 27 47 720 30 509
bankowe
Zobowigzania z tytutu obligac;ji 28 49 961 19 941
Pozostate zobowigzania finansowe 29 43 121 22 400
Zobowigzania z tytutu podatku 364 16
dochodowego
Rezerwy krotkoterminowe 29 -
Pozostate zobowigzania 31 1495 2416
Zobowigzania krétkoterminowe razem 142 690 75 282
Zobowigzania razem 147 520 114 947
Zobowiazania i kapitaty wtasne razem 255 504 206 298

t.6dz 31 marca 2009

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 10 do 77 stanowig jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

lll. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

Stan na 1 stycznia 2007 roku

Przychody/koszty za rok
obrotowy rozpoznane
bezposrednio w kapitale
wilasnym po uwzglednieniu
podatku odroczonego

Wynik okresu
Przychody/koszty za rok
obrotowy ogétem

Emisja kapitatu podstawowego
akcje serii B

Emisja kapitatu podstawowego
akcje serii C

Koszty emisji kapitatow

Opcje menedzerskie

Podziat zysku
Stan na 31 grudnia 2007 roku

Stan na 1 stycznia 2008 roku

Przychody/koszty za rok
obrotowy rozpoznane
bezposrednio w kapitale
wilasnym po uwzglednieniu
podatku odroczonego

Wynik okresu
Przychody/koszty za rok
obrotowy ogétem

Podziat zysku

Stan na 31 grudnia 2008 roku

t.6dz 31 marca 2009

Roéznice
Kapitat Kapitat Kapitat kursowe z Zyski

podstawowy zapasowy rezerwowy przeliczenia zatrzymane Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1744 48 217 1774 - 9 436 61171

- - - - (2) (2)

- - - - 13 163 13 163

- - - - 13 161 13 161

78 - - - - 78

132 18 348 - - - 18 480

- (1704) - - - (1704)

- - 165 - - 165

- 11 211 - - (11 211) -

1954 76 072 1939 - 11 386 91 351
1954 76 072 1939 - 11 386 91 351

(3) 5 3 5

- - - - 16 628 16 628

- (3) - 5 16 631 16 633

13 163 (13 163) -

1954 89 232 1939 5 14 854 107 984

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 10 do 77 stanowig jego integralng czesc¢
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IV. Skonsolidowany rachunek przeptywéw srodkéw pienieznych

Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto w okresie obrotowym

Korekty o pozycje

Podatek dochodowy zaptacony

(Zysk)/strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki zaptacone

Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych
Amortyzacja aktywow trwatych
(Zwiekszenie)/zmniejszenie salda naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci

(Zwiekszenie)/zmniejszenie pozostatych
aktywow finansowych
Zwiekszenie/(zmniejszenie) salda zobowigzan
finansowych i pozostatych zobowigzan
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw
Zwiekszenie/(zmniejszenie) pozostatych
zobowigzan

Wycena opcji menedzerskiej

Wycena kredytoéw i obligac;ji

Inne

Srodki pieniezne netto wydane w zwigzku z
dziatalnoscig operacyjng

Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych
aktywow trwatych

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych

Srodki pieniezne netto
(wydane)/wygenerowane w zwigzku z
dziatalnoscig inwestycyjng

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci
finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji

Wptywy z kredytéw i pozyczek
Spfata kredytow i pozyczek

Wptywy z emisji obligacji wtasnych
Wykup obligacji wlasnych

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego

Odsetki zaptacone

Nota

11
37
37

13

20, 37
17, 37

29, 30, 37

29

27, 28, 37

27, 37
27, 37
28, 37
28, 37

Okres od Okres od
01.01.2008 do 01.01.2007 do
31.12.2008 31.12.2007
PLN’000 PLN’000
20 622 16 458
(4 287) (3 297)
(31) (77)
141 142
9) 9)
312 416
889 1176
(46 029) (70 627)
21 006 (6 678)
29 311
(960) (974)
- 165
192 259
(11) -
(8 136) (62 735)
31 77
(358) (286)
(327) (209)
- 16 855
23 279 40 627
(1 205) (25 895)
109 014 132 526
(118 833) (101 685)
(494) (468)
(141) (142)
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Srodki pieniezne netto wygenerowane w

zwigzku z dziatalnoscig finansowag 11 620 61818
Zwiekszenie/Zmniejszenie netto sSrodkéw

pienieznych i ich ekwiwalentéw 3157 (1 126)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na

poczatek roku obrotowego 22 1798 2924
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na

koniec roku obrotowego 22 4 955 1798

t.6dz 31 marca 2009

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 10 do 77 stanowig jego integralng czesc¢



Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

V. Noty do informacji finansowych

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa Magellan S.A. (,Grupa”) sktada sie ze Spotki Magellan S.A. (,jednostka
dominujgca”, ,Spotka”) i jej spotek zaleznych (patrz Sktad Grupy Kapitatowej). Jednostka dominujgca
Spotka Magellan S.A. (wczesniej Magellan Sp. z 0.0.) zostata utworzona na podstawie aktu
notarialnego z dnia 5 stycznia 1998 roku przed notariuszem Zbigniewem Jackiem Lipke w todzi (Rep.
Nr A 9/98). Siedzibg Spdiki jest miasto £6dz, ul. Sienkiewicza 85/87. Spdtka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego w
todzi pod numerem KRS 0000263422. Czas trwania jednostki dominujgcej oraz spotek wchodzacych
w skfad Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

Spotka Magellan S.A. jest instytucjg finansowg wyspecjalizowang w oferowaniu produktéw i ustug
finansowych dla podmiotéw dziatajgcych na rynku medycznym. Spdtka konsekwentnie rozwija
szerokg game ustug finansowania dziatalnosci biezgcej i inwestycyjnej dla sektora ustug medycznych.
Dostarcza ona zindywidualizowane ustugi finansowe, ktére umozliwiajg optymalne i efektywne
zarzadzanie finansami przez podmioty dziatajgce na rynku medycznym. Oferta Spdtki obejmuje
miedzy innymi takie produkty jak: finansowanie naleznosci, refinansowanie zobowigzan, pozyczki,
gwarancje, factoring oraz leasing finansowy.

Spdtka do dnia 7 wrzesnia 2006 roku prowadzita dziatalno$¢ w formie spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Uchwatg Wspdlnikdbw z dnia 22 maja 2006 roku podjeto decyzje o
przeksztatceniu w Spotke Akcyjng. Sad Rejestrowy dokonat rejestracji Spotki Akcyjnej w dniu 8
wrzesnia 2006 roku.

Od dnia 1 pazdziernika 2007 akcje Spodtki sg notowane na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku dominujgcym akcjonariuszem Spétki posiadajgcym 76,03% w kapitale
akcyjnym jest Polish Enterprise Fund IV, L.P. Polish Enterprise Fund IV L.P. jest podmiotem
dominujgcym najwyzszego szczebla. W imieniu Polish Enterprise Fund IV L.P. dziata jako
petnomocnik Enterprise Investors Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000007178.

Pozostali akcjonariusze posiadajgcy na dzien 31 grudnia 2008 roku znaczace udziaty w kapitale
zaktadowym to (dane na podstawie oswiadczen Akcjonariuszy):

- 5,02% kapitatu zakladowego — PKO TFI S.A. zarejestrowana pod numerem KRS
0000019384 z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15;

- 1,81% kapitatu zaktadowego — Zarzad Sp&tki.

Grupa Kapitalowa Magellan S.A. w okresie objetym sprawozdaniem prowadzita dziatalno$¢ na
terytorium Polski poprzez podmiot dominujacy - Spétke Magellan S.A.- oraz na terenie Czech i
Stowacji za posrednictwem spotek zaleznych MedFinance Magellan s.r.o. oraz Magellan Slovakia
S.I.0.

Skitad Grupy Kapitatowej:
- Magellan S.A.
- MedFinance Magellan s.r.o.
- Magellan Slovakia s.r.o.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spétka Magellan S.A. byta jednostkg dominujgcg dla Spétki
MedFinance Magellan s.r.o. z siedzibg w Pradze, Republika Czeska zarejestrowanej w dniu 25
kwietnia 2007 roku pod numerem 124667 oraz dla Spdtki Magellan Slovakia s.r.o. z siedzibg w
Bratystawie, Republika Stowacka, zarejestrowanej w dniu 4 listopada 2008 pod numerem 55250/B.

10



Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

Utworzenie jednostek zaleznych

MedFinance Magellan s.r.o.

Uchwatg nr 2/01/2007 z dnia 19 marca 2007 roku Rada Nadzorcza Magellan S.A., wyrazita zgode na
utworzenie na terenie Republiki Czeskiej odpowiednika spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig, w
ktorej 100% udziatow obejmie Magellan S.A.

- Nazwa spdtki z ograniczong odpowiedzialnosciag: MedFinance Magellan, s.r.o.

- Wysokos¢ kapitatu zaktadowego spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig: 200 tys. CZK.

- Administrator wkfadu spofki z ograniczong odpowiedzialno$cig: Magellan S.A., z siedzibg w

todzi, ul. Sienkiewicza 85/87, kod pocztowy 90-057, Polska.

- 100% wspdlnik spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig: Magellan S.A.,
Na podstawie wniosku Spoétki w dniu 25 kwietnia 2007 roku Sad Miejski w Pradze zarejestrowat
Spotke MedFinance Magellan s.r.o.. Tym samym Magellan S.A. objgt 100% udziatéw w Spotce —
MedFinance Magellan, s.r.o. z siedzibg 160 00 Praha 6, Dejvice, Sarecka 1451/33, REGON 287 92
387 NIP CZ28792387 zarejestrowanej w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Miejski w
Pradze w Oddziale C Akta 124667.

Przedmiot dziatalnosci MedFinance Magellan s.r.o. (zgodnie z umowg spotki):
- ustugi w zakresie administracji oraz ustugi o charakterze organizacyjno — gospodarczym:;
- czynnos¢ doradcdw przedsiebiorczych, finansowych, organizacyjnych oraz ekonomicznych;
- czynnosc¢ reklamowa oraz marketing.

Magellan S.A. pokryt kapitat spdtki MedFinance s.r.o. kwotg w wysokosci 28 tys. PLN. Koszty
zwigzane z nabyciem udziatéw, ktére zwiekszyly wartos¢ udziatéw wyniosty 24 tys. PLN.

Do dnia 30 czerwca 2008 Zarzad spotki dziatat w sktadzie: Dr Dariusz Zbigniew Strojewski,
Ing Dariusz Btaszczyk.

Z dniem 1 lipca 2008, w zwigzku z wczesniej ztozong rezygnacjg, pan Dariusz Strojewski przestat
petni¢ funkcje Cztonka Zarzgdu Spétki MedFinance Magellan, s.r.o.

W dniu 3 lipca 2008 na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspélnikéw MedFinance Magellan, s.r.o pan
Rafat Skiba zostat powotany na stanowisko Czionka Zarzadu. Rafat Skiba jest wieloletnim
pracownikiem Spotki Magellan S.A. W Spodifce, w ramach powierzonego mu regionu, odpowiedzialny
byt za pozyskiwanie aktywow finansowych oraz ich restrukturyzacje.

Magellan Slovakia s.r.o.

Uchwatg nr 1 z dnia 3 lipca 2008 roku Rada Nadzorcza Magellan S.A., wyrazita zgode na utworzenie
na terenie Republiki Stowackiej odpowiednika spodtki z ograniczong odpowiedzialnoscig, w ktorej
100% udziatéw obejmie Magellan S.A.

- Nazwa spofki z ograniczong odpowiedzialnoscig: Magellan Slovakia, s.r.o.

- Woysokos¢ kapitatu zaktadowego spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia: 6.500 €.

- Administrator wkfadu spofki z ograniczong odpowiedzialnoscig: Magellan S.A., z siedzibg w

todzi, ul. Sienkiewicza 85/87, kod pocztowy 90-057, Polska.

- 100% wspdlnik spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig: Magellan S.A.
Na podstawie wniosku Spétki w dniu 4 listopada 2008 roku Sad Rejonowy w Bratystawie zarejestrowat
Spotke Magellan Slovakia s.r.o.. Tym samym Magellan S.A. objgt 100% udziatbw w Spéice —
Magellan Slovakia, s.r.o. z siedzibg w Bratystawie, ul. Karadzicova 8a, REGON 44 414 315 NIP
SK2022706950 =zarejestrowanej w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
Bratystawa | pod numerem 55250/B.

Przedmiot dziatalno$ci Magellan Slovakia s.r.o. (zgodnie z umowg spofki):
- czynnos¢ doradcow przedsiebiorczych, finansowych, organizacyjnych oraz ekonomicznych;
- ustugi reklamowe oraz marketing;
- factoring oraz forfaiting;
- leasing finansowy;
- posredniczenie w dziedzinie handlu, ustug i produkc;ji.

Magellan S.A. pokryt kapitat spétki Magellan Slovakia s.r.o. kwotg w wysokosci 23 tys. PLN.
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

W skfad Zarzgdu Spétki wehodza:
- ing. Dariusz Btaszczyk
- mgr Rafat Skiba.
W skfad Rady Nadzorczej Spoétki wehodza:
- Krzysztof Kawalec — Prezes Magellan S.A.,
- Grzegorz Grabowicz- Wiceprezes Magellan S.A;
- Rafat Karnowski — Cztonek Zarzagdu Magellan S.A.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spdtka Magellan S.A. byla Komandytariuszem w Kancelarii
P. Pszczbétkowski i Wspdlnik. Pomiedzy Wspdlnikami obowigzuje umowa o pierwszenstwie w
obstudze prawnej na rzecz Spétki Magellan. Spdtka pozostawata w wyzej wymienionym okresie jako
znaczgcy kontrahent Kancelarii znaczaco wptywajacy na polityke operacyjng i finansowa tej jednostki.
Podmiot ten jest traktowany jak jednostka stowarzyszona.

Sktad organéw zarzadzajacych jednostki dominujacej

Zarzad Magellan S.A.

W skitad Zarzadu jednostki dominujgcej — Spotki Magellan S.A. na dzien 31.12.2008 roku wchodzili:
Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu,
Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu,
Rafat Karnowski — Cztonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym ulegt zmianie sktad Zarzgdu Magellan S.A. Na dzieh 30.06.2008 roku w
sktad Zarzgdu Spotki wehodzili:

Dariusz Strojewski — Prezes Zarzadu,

Krzysztof Kawalec — Wiceprezes Zarzadu,

Grzegorz Grabowicz — Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza Magellan S.A. na posiedzeniu w dniu 1 lipca 2008 przyjeta rezygnacje p. Dariusza
Strojewskiego z petnienia funkgcji Prezesa Zarzadu Magellan S.A. Rezygnacja Prezesa Strojewskiego
byta zgodna z zapisami umieszczonymi w prospekcie emisyjnym Spdtki, wg ktorych p. Strojewski miat
petni¢ funkcje Prezesa Zarzadu do dnia WZA zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2007.

Na posiedzeniu w dniu 1 lipca 2008 Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu
p. Krzysztofa Kawalca, ktory do tej pory petnit funkcje Wiceprezesa Zarzgdu i Dyrektora Operacyjnego
Magellan S.A. Ponadto Rada Nadzorcza na kolejng kadencje powotata p. Grzegorza Grabowicza,
ktéry bedzie pemit funkcje Wiceprezesa Zarzadu i Dyrektora Finansowego. Nowym Cztonkiem
Zarzadu powotanym przez Rade Nadzorczg zostat p. Rafat Karnowski, ktéry rownoczesnie bedzie
petnit funkcje Dyrektora ds. Prawnych.

Rada Nadzorcza Magellan S.A.
Do dnia 25 czerwca 2008 Rada Nadzorcza Magellan S.A. dziatata w nastepujgcym sktadzie:
Dariusz Proinczuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Michat Kornatowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Zdzistaw Piekarski — Czionek Rady Nadzorczej,
Sebastian Krél — Czionek Rady Nadzorczej,
Tadeusz Duszynski — Cztonek Rady Nadzorcze;.
Bogustaw Grabowski — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 25 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki postanowito
rozszerzy¢ sktad Rady Nadzorczej i w glosowaniu tajnym powotato Pana Jacka Owczarka na cztonka
Rady Nadzorczej Spétki. W ubiegltych latach Pan Jacek Owczarek pracowat w spétkach z portfela
Enterprise Investors. Byt miedzy innymi Dyrektorem Finansowym w Magellan S.A.

Od dnia 25 czerwca 2008 Rada Nadzorcza Spotki dziata w siedmioosobowym skitadzie.
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Magellan S.A. zostato
sporzgdzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku w tysigcach ztotych, chyba ze w
konkretnych sytuacjach podane zostaly dane z wiekszg doktadnoscig. Walutg funkcjonalng, jak i
sprawozdawczg Grupy jest ztoty polski (PLN).

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci przez co najmniej 12 miesiecy od daty
bilansowej, tj. 31 grudnia 2008 roku. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania oraz jego zatwierdzenia do
publikacji nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
gospodarcze;.

W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowata zasade kosztu
historycznego.

Zarzad zatwierdzit niniejsze skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe do publikacji w dniu 31
marca 2009 roku.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie
Europejskg. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowosci (IASB) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

Standardy MSSF, ktére weszly w zycie w roku 2008 nie miaty wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy. Grupa w roku 2008 nie dokonywata zmian w przyjetej polityce rachunkowosci.

Grupa prowadzi ksiegi zgodnie z rozdziatem |, art.2, punkt 3 ustawy o rachunkowosci.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacii
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), za wyjatkiem
ponizszych standardow, ktére wedtug stanu na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego
sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

1. MSSF 8 Segmenty operacyjne - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub pézniej;

2. MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrzeéniu 2007) — majacy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzony przez UE;

3. MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) - majacy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzony przez UE;

4, MSSF 3 Pofgczenie jednostek gospodarczych (zmieniony w styczniu 2008) - majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzony przez UE;

5. MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu 2008)
- majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub
pdézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzony
przez UE;
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MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji: warunki nabywania uprawnien i anulowanie (zmieniony w
styczniu 2008) - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2009 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
zatwierdzony przez UE;

Zmiany do MSR 32 i MSR 1: Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy po wartosci godziwej
(zmiany wprowadzone w lutym 2008) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie zatwierdzone przez UE;

Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane - majgca zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2008 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzona przez UE;

Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe - majgca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2008 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie zatwierdzona przez UE;

Zmiany wynikajgce z corocznego przegladu MSSF — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzone przez UE;

Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 Koszt inwestycji w jednostke zalezng, wspétkontrolowang
i stowarzyszong - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2009 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie zatwierdzone przez UE;

Interpretacja KIMSF 15 Umowy na budowe nieruchomosci - majgca zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzona przez UE;

Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych -
majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 pazdziernika 2008 roku
lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzona
przez UE;

Zmiany do MSR 39: Pozycje zabezpieczane kwalifikujgce sie do rachunkowosci zabezpieczen
(zmiany wprowadzone w lipcu 2008) - majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie zatwierdzone przez UE.

MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy (znowelizowany w listopadzie 2008) - majgcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzony przez UE,

Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywdw niegotéwkowych wiascicielom - majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzona przez UE,

Zmiany do MSR 39 i MSSF 7 — Przekwalifikowanie aktywéw finansowych — Data wejscia w
zycie iprzepisy przejsciowe (zmiany wprowadzone w listopadzie 2008) — majgce
zastosowanie od 1 lipca 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie zatwierdzone przez UE,

Interpretacja KIMSF 18 Aktywa otrzymane od klientéw — majgca zastosowanie od 1 lipca 2009
roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzona przez
UE.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe - ujawnianie informacji - majgce zastosowanie dla

okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.
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20. Wbudowane instrumenty pochodne - zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 - majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych konczacych sie 30 czerwca 2009 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Grupa jest na etapie okreslania wptywu w/w standardow, interpretacji i zmiany do standardéw, a ze
wstepnych szacunkéw Grupy wynika, ze nie miatyby one istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Grupa zobowigzuje sie do implementacji poszczegdlnych nie obowigzujacych jeszcze standardéw i
interpretacji w okresie odpowiadajgcym dacie ich wdrozenia.

Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spofki
Magellan S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone kazdorazowo za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych (po
uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF) sporzadzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spojnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminaciji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych
zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke
dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki
zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spotce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze
taka wlasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy,
gdy Spétka ma mozliwos¢ kierowania polityka finansowg i operacyjng danej jednostki.

1. Jednostka zalezna — Jednostka zalezna jest to jednostka kontrolowana przez Spétke. Spotka
sprawuje kontrole nad inng jednostkg, jezeli posiada zdolno$¢ do kierowania politykg
finansowg i operacyjng jednostki gospodarczej w celu osiggania korzysci ekonomicznych z jej
dziatalnosci. Oceniajgc czy Spoétka posiada zdolnos¢ kierowania politykg finansowg i
operacyjng innej jednostki rozwaza sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére moga
by¢ aktualnie wykonane lub zamienione. Dane finansowe jednostki zaleznej sg wigczane do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poczawszy od daty przejecia kontroli nad
jednostkg do dnia, w ktérym Spotka przestaje sprawowac te kontrole.

2. Jednostka stowarzyszona - Jednostka stowarzyszona to jednostka powigzana ze Spétka, dla
ktérej Spoétka wywiera znaczgcy wplyw na prowadzong dziatalnosé. Zysk jednostki
stowarzyszonej jest dzielony na zasadzie progresywnego udziatu Spétki w zaleznosci od
poziomu zysku zrealizowanego jednostke stowarzyszong. W przypadku Magellan S.A.
jednostka stowarzyszona nie ma osobowosci prawnej i w zwigzku z tym udziaty w zyskach sg
w odpowiedniej czesci ujmowane w ksiegach Magellan S.A. i opodatkowane na zasadach
ogolnych. Wycena udziatéw prowadzona jest metodg praw wtasnosci.

3. Wyilgczenia konsolidacyjine — Salda rozliczenn miedzy jednostkami grupy kapitatowej,
niezrealizowane zyski i straty zawarte w wartosci aktywow podlegajacych konsolidacji oraz
przychody i koszty powstate w wyniku operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, wytgcza sie w catosci.

Ujecie przychodow ze swiadczenia ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug ujmowane sg w warto$ci godziwej zapfaty otrzymanej lub naleznej,
po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne odpisy.

Za przychody i zyski Grupa uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywéw,
albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wilasnego lub
zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie wktadoéw przez akcjonariuszy.
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Przychody ze swiadczenia ustug

Przychody obejmujg przychody z dyskonta i prowizji, ktére sg ustalane na kazdy dzieh bilansowy za
biezgcy okres sprawozdawczy wedtug metody zamortyzowanego kosztu.

Przychody z tytutu odsetek z posiadanego portfela aktywdw obejmujg odsetki uzyskane i naliczone.
Odsetki naliczone sg poprzez odniesienie do kwoty niesptaconego kapitatu przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej czyli stopy efektywnie dyskontujgcej przyszte wplywy pieniezne
szacowane na oczekiwany okres uzytkowania sktadnika aktywéw do wartosci bilansowej netto tego
skfadnika.

Przychody prowizyjne z tytutu ustugi poreczenia sg realizowane w formie prowizji wstepnej oraz
prowizji operacyjnej. Prowizja wstepna jest realizowana za udostepnienie dostawcy limitu w ramach
ktérego dostawca jest upowazniony do wezwania Grupy do zaptaty za dtuznika na skutek braku
zaptaty zobowigzania. Prowizja wstepna za przyznanie limitu jest rozliczana w czasie proporcjonalnie
do okresu na jaki podpisano umowe poreczenia metodg efektywnej stopy procentowej. Prowizja
operacyjna jest realizowana w przypadku realizacji poreczenia i zaptaty przez Grupe srodkéw
pienieznych do dostawcy. Nastepstwem realizacji poreczenia jest ujecie wierzytelnosci w bilansie
Grupy. Prowizja ta jest uymowana w rachunku zyskow i strat jako element wyceny metodg efektywnej
stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu prowizji od pozyczek ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat wedtug efektywnej
stopy procentowej w okresie trwania umowy.

Przychody z zasgdzonych kosztéw sgdowych dotyczg uzyskanych kwot z tego tytutu.

Przychody finansowe z tyt. leasingu finansowego ujmowane sg w sposéb odzwierciedlajgcy statg
okresowg stope zwrotu na inwestycji leasingowej netto.

Przyjety podziat ma na celu wyrazne, prezentacyjne oddzielenie pozycji przychodéw zwigzanych z
podstawowg dziatalnoscig wynikajaca z charakteru prowadzonej dziatalnosci, od pozostatych zrédet
przychodow Grupy. W wyniku przyjetej prezentacji nie dokonuje sie wytgczenia z dziatalnosci
operacyjnej rachunku przeptywdw pienieznych odsetek od kredytdw finansujgcych podstawowa
dziatalnosé Grupy.

Przychody finansowe

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo wspdlnika
do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych ujmowane sg przy uwzglednieniu efektywnej stopy
oprocentowania, czyli stopy dyskontujgcej przyszie wplywy pieniezne szacowane na oczekiwany
okres uzytkowania danego sktadnika aktywdéw do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

Przychody z najmu

Przychody z tytutu podnajmu powierzchni biurowej ujmuje sie metodg liniowg w okresie
obowigzywania umowy najmu.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego s$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodoéw (kosztéw)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w
wartosci aktywdéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i
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zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sag
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
CzK 0,1566 0,1348
SKK 0,1385 0,1066
EUR 4,1724 3,5820

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest dla MedFinance Magellan s.r.o. — korona
czeska (CZK), dla Magellan Slovakia s.r.0. — korona stowacka (SKK) dla okresu sprawozdawczego do
31.12.2008 oraz euro (EUR) od 01.01.2009. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania tych
zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po Kkursie
obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskow i strat sg przeliczane po $rednim wazonym
kursie wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg
ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym jako jego odrebny sktadnik. W momencie zbycia
podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone roznice kursowe ujete w kapitale wlasnym,
dotyczgce danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegolne okresy obrotowe ksztattowaly sie nastepujgco:

Waluta Rok zakonczony 31 Rok zakonczony 31
grudnia 2008 grudnia 2007
CZK 0,1411 0,1353'
SKK 0,1313 n/a
EUR 3,5321 3,7768

Na dzien bilansowy wycenione zostaty wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywdw i pasywéw po
srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieh.

Réznice kursowe, dotyczace innych niz inwestycje diugoterminowe pozostatych aktywow i pasywow
wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzieh wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i
zobowigzan w walutach obcych, zalicza sie odpowiednio do pozostatych przychodéw lub kosztow
operacyjnych. W uzasadnionych przypadkach réznice kursowe zalicza sie do ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia srodkow trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikbw majatku wymagajacych dtuzszego czasu, aby mogty byé zdatne do uzytkowania lub
odsprzedazy, dodaje sie do kosztow wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te
sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z inwestyciji
uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych przed
zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego
podlegajgcych kapitalizaciji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskéw i strat w okresie, w ktdrym zostaty poniesione. Koszty finansowe zwigzane z finansowaniem
posiadanego portfela wierzytelnosci i pozyczek sg ujmowane w podstawowej dziatalnosci operacyjne;j
i stanowig odrebng pozycje rachunku zyskow i strat.

! Kurs $redni obliczony dla okresu od rejestracji spotki tj. kwiecien 2007 — grudzieh 2007
2 Kurs $redni obliczony dla okresu od rejestracji spofki tj. listopad 2008 — grudzien 2008
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Koszty przysztych swiadczen emerytalnych

Whptaty do programoéw emerytalnych okreslonych $wiadczeh obcigzajg rachunek zyskow i strat
w momencie, gdy pracownik przepracowat juz liczbe lat uprawniajacg go do otrzymania swiadczenia.

Opodatkowanie
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk podatkowy rézni sie od ksiegowego zysku brutto w
zwigzku z wytgczeniem przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodow w latach nastepnych oraz pozycji przychodoéw i kosztéw, ktére nigdy nie bedg
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzah bilansowych jako podatek podlegajgcy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysztosci, odnoszac sie do réznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywow i
pasywow a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskéw
podatkowych o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie z tytutu
podatku odroczonego nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z
tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacjg ujecia po potgczeniu jednostek gospodarczych) innego
sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie wptywa ani na wynik podatkowy, ani na
wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w
wyniku inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i udziaty we wspdlnych przedsiewzigciach,
chyba ze jednostka jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia roznicy przejsciowej i jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwroéci. Aktywa
z tytutu podatku odroczonego wynikajgce z przejsciowych réznic w odliczeniach zwigzanych z takimi
inwestycjami i udziatami ujmuje sie w zakresie odpowiadajgcym prawdopodobnym zyskom
podlegajgcym opodatkowaniu, ktére bedzie mozna skompensowac réznicami przejsciowymi, jesli
zachodzi prawdopodobienstwo, ze w przewidywalnej przysztosci réznice te sie odwrdca.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce
dla odzyskania sktadnika aktywow lub jego czesci, wartosé te nalezy odpowiednio pomniejszyc.

Aktywa i zobowigzania z tytulu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych,
ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
stanie sie wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy. Wycena aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego
odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki podmiot spodziewa sie odzyskaé lub
rozliczy¢ warto$¢ bilansowg aktywow i zobowigzan na dzieh sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuje sie w przypadku wystgpienia prawa
do kompensaty biezacych pozycji aktywéw i zobowigzah podatkowych, o ile te pozycje sg
opodatkowane przez ten sam organ podatkowy, a podmiot chce rozliczaé swoje biezace aktywa i
zobowigzania podatkowe na zasadzie netto.
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Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres rozliczeniowy

Podatek biezgcy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z
wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajgcych lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat
whasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wiasny lub gdy wynika on z
poczgtkowego rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych. W przypadku potgczenia jednostek
gospodarczych konsekwencje podatkowe uwzglednia sie przy obliczaniu wartosci firmy lub okreslaniu
wartosci udziatu jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowac
aktywow, zobowigzan i zobowigzarn warunkowych jednostki przejmowanej przewyzszajgcej koszt
przejecia.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére jednostka
zamierza wykorzystywaé¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym
niz 1 rok, ktére w przysztosci spowodujg wplyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady na
srodki trwate obejmujg poniesione naktady inwestycyjne jak rowniez poniesione wydatki na przyszite
dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem s$rodkow trwatych (przekazane
zaliczki).

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Amortyzacja srodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres
ich uzytkowania. Dla celéw amortyzacji $rodkow trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej.
Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw srodkow trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle 40 lat

Maszyny i urzadzenia od 2,5 do 10 lat
Srodki transportu od 3 do 5 lat
Pozostate srodki trwate do 5 lat

Wartos¢ kohcowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sg testowi na utrate wartosci, jesli istniejg
przestanki wskazujgce na wystepowanie utraty wartoéci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w
okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty
wartosci srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie, jak réwniez koszty amortyzacji srodkéw
trwatych odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowe.

Na dzien bilansowy $rodki trwate wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. . Inwestycje rozpoczete dotyczg
srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w
budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do
uzywania.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.
Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym
charakterze, zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje sie przez okres ekonomicznej przydatnosci
srodka jezeli istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze jednostka uzyska tytut wiasnosci przed koncem
okresu leasingu. W przeciwnym razie skfadnik aktywéw amortyzowany jest przez krétszy z dwdch
okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sa
identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przyszto$ci spowodujg wptyw
korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
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Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany
okres ich uzytkowania. Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokre$lonym okresie
uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych skfadnikéw
wartosci niematerialnych sg nastepujgce:

e Licencje na oprogramowanie 2-4 lata

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci, jesli istniejg przestanki wskazujgce
na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizaciji
ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzieh bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci
niematerialnych, jak réwniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowe;j.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o
dokonane odpisy aktualizujgce oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu wartodci niematerialnych do
uzywania.

Wartosci niematerialne uzywane na podstawie umdéw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o
podobnym charterze, zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje sie w okresie trwania umowy lub w
okresie ekonomicznej przydatnosci uzytkowanych praw — w zaleznosci od tego, ktéry z nich jest
krétszy.

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na
utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢
odzyskiwalna danego skfadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W
sytuacji, gdy sktadnik aktywdéw nie generuje przeptywdw pienieznych, ktdére sg w znacznym stopniu
niezalezne od przeptywdéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie¢ dla grupy
aktywdéw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe
jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokaciji, sktadniki majgtku trwatego Grupy alokowane
sg do poszczegolnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup
jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktéorych mozna wyznaczyé wiarygodne i jednolite
podstawy alokaciji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na
mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwoch wartosci: wartosé godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$é uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci
biezgcej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
brutto uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do
wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu,
w ktorym wystgpita, za wyjagtkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywéw wykazywany byt w wartosci
przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego
przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub
jednostki generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby
ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywow
jednostki generujgcej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
niezwlocznie w rachunku zyskow i strat, o ile skiadnik aktywéw nie podlegat wczedniej
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przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak
zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia biezagcych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych)
bedgcych konsekwencjg zdarzeh z przesztosci, koniecznos¢ ich uregulowania jest prawdopodobna, a
wielkos¢ tych zobowigzah mozna wiarygodnie wycenié.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokfadniejszy szacunek kwoty wymaganej do
rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci
zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywoéw
pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada
wartosci biezgcej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobiehstwo, ze czesé lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskaé od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako skfadnik
aktywoéw, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg
wiarygodnie wycenic.

Grupa Magellan S.A. udziela poreczen sptaty zobowigzan dostawcom do szpitali wykazywanych jako
zobowigzania pozabilansowe i stanowigce niewykorzystane limity potencjalnego zaangazowania
wynikajgce z aktywnych uméw w ramach realizacji produktu ,gwarancja”. W przypadku realizaciji
poreczenia i zapfaty zobowigzania za dostawce Grupa ujmuje zaptacone kwoty w aktywach
finansowych. Analiza utraty wartosci portfela pochodzgcego z realizacji uméw poreczen zostata
opisana w pozycji ,utrata wartosci aktywéw finansowych”.

Umowy rodzace zobowigzania

Biezgce zobowigzania wynikajgce z uméw rodzgcych zobowigzania ujmuje sie i wycenia jako rezerwy.
Za umowe rodzacg zobowigzania uwaza sie umowe zawartg, wymuszajgcg nieuniknione koszty
realizacji zobowigzah umownych, ktérych wartos¢ przekracza wysokosé korzysci ekonomicznych
przewidywanych w ramach umowy.

Aktywa finansowe

Zasady ogdlne

Inwestycje bedgce instrumentami finansowymi ujmuje sie w dniu nabycia w wartosci poczagtkowe;j
réwnej wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji z wyjgtkiem tych aktywoéw, ktére zalicza sie
do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat; aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu
zapadalnosci; aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja
zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywéw finansowych, a okresla sie jg w momencie
poczatkowego ujecia. W prezentowanych w sprawozdaniu finansowym okresach Grupa posiadata
aktywa finansowe klasyfikowane do kategorii pozyczki i naleznosci wtasne.

1. Do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat
Grupa klasyfikuje w szczegdélnosci aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sg to aktywa,
ktére zostaty nabyte lub powstaty w celu uzyskania korzysci w wyniku krétkoterminowych (w
terminie do trzech miesiecy) wahan cen oraz aktywa finansowe, ktére niezaleznie od powodu,
dla ktérego zostaty nabyte stanowig grupe aktywoéw, ktéra wykorzystywana byta ostatnio do
realizacji korzysci w wyniku wahan cen.

2. Do aktywéw finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci Grupa zalicza
aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym
terminie zapadalnosci, ktére Grupa zamierza i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu
terminu zapadalnosci, z wyjgtkiem naleznosci zaklasyfikowanych jako pozyczki i naleznosci.
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Aktywa te wykazuje sie wg zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci, a przychdd rozpoznaje sie przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;j.

3. Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy Grupa zalicza wszelkie aktywa finansowe
nie zakwalifikowane do kredytéw i naleznosci, aktywow finansowych utrzymywanych do
uptywu terminu zapadalnosci oraz aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j
poprzez rachunek zyskéw i strat. Do aktywéw dostepnych do sprzedazy zalicza sie w
szczegdblnosci udziaty w innych podmiotach nie bedacych podmiotami podporzgdkowanymi,
ktérych Grupa nie przeznaczyta do sprzedazy w krotkim terminie. Aktywa te wycenia sie w
wartosci godziwej, zyski i straty wynikajgce bezposrednio ze zmian wartosci godziwej ujmuje
sie bezposrednio w kapitale wlasnym jako kapitat zapasowy z tytutu aktualizacji wyceny, za
wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci, odsetek naliczonych metodg efektywnej stopy
procentowej oraz roznic kursowych na aktywach pienieznych, wykazywanych bezposrednio w
rachunku zyskéw i strat.

4. Udzielone pozyczki oraz pozostate naleznosci, ktérych Grupa nie zaklasyfikowata jako
wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat, kwalifikuje sie do kategorii
pozyczki i naleznosci. W szczegdlnosci zalicza sie naleznosci nabyte w ramach finansowania
naleznosci, umow factoringu i umow refinansowania zobowigzanh oraz udzielone pozyczki i
naleznosci powstate w ramach udzielonych przez Grupe poreczen. Wycenia sie je wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem trwatej
utraty wartosci. Przychod odsetkowy i prowizyjny ujmuje sie wg efektywnej stopy procentowe;.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu tylko wtedy, gdy wygasng prawa do
przeptywow pienieznych wynikajgce z tego aktywa lub Grupa dokona przekazania sktadnika aktywow
innej jednostce, ktore kwalifikuje sie do usuniecia aktywa z bilansu.

Ze wzgledu na brak istotnej réznicy miedzy prezentacjg w wartosci nominalnej pomniejszonej o
przyszte odsetki a wyceng wedlug zamortyzowanego kosztu Spoétka prezentuje naleznosci
leasingowej w sposéb uproszczony

Metoda efektywnej stopy procentowej

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywow finansowych i alokacji
dochodu odsetkowego w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujgca
szacowane przyszte przeptywy pieniezne w okresie do przewidywanej daty zapadalnosci danego
skfadnika aktywow finansowych lub, w uzasadnionym przypadku, w okresie krétszym do wartosci
bilansowej netto danego sktadnika aktywow.

Dochdéd z instrumentéw dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w
wartodci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat ujmuje sie uwzgledniajgc efektywng stope
oprocentowania.

Wycena bilansowa nabytych wierzytelnosci przed i po podpisaniu porozumienia nowacyjnego

Grupa w ramach umoéw finansowania naleznosci w formie umoéw cesji oraz umoéw factoringu
zawartych z pierwotnymi wierzycielami dokonuje nabycia wierzytelnosci kapitatowych i odsetkowych z
dyskontem lub pobiera dodatkowo prowizje od wierzyciela.

Nabyte wierzytelnosci kwalifikowane sg jako pozyczki i naleznosci i ujmowane pierwotnie w ewidenc;ji
w cenie nabycia.

Na dzieh bilansowy aktywa nabyte wczesniej niz wynosi $rednia rotacja aktywéw powiekszona o 2
miesigce (dopuszczalny okres opéznienia przewidziany obowigzujgcg w Grupie procedurg)
traktowane sg jako aktywa nieregularne i wyceniane w wartosci nominalnej pomniejszonej o
nierozliczone poczatkowe dyskonto/prowizje. Aktywa nabyte w okresie rownym $redniej rotacji portfela
powiekszonej o dopuszczalny okres opdznien sg wyceniane metodg efektywnej stopy procentowe;.

Ponadto, dla wierzytelnosci poza porozumieniem, ktérych realizacja zgodnie z zasadg ostroznej
wyceny jest zagrozona, na dzien bilansowy Grupa dokonuje odpiséw aktualizujgcych ich wartosé.
Skutki tych zdarzen odnoszone sg w rachunek zyskow i strat roku obrotowego w pozycje pozostate
koszty operacyjne. W przypadku aktywow, dla ktérych Grupa prowadzi negocjacje majgce na celu
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zawarcie porozumienia nowacyjnego Grupa nie rozpoznaje przychodow z tytutu odsetek ustawowych,
naliczanych za okres od dnia nabycia aktywéw do daty bilansowej, jako przychodéw
nieuprawdopodobnionych. Dla pozostatych aktywdw, zaréwno aktywéw bez harmonogramu jak i z
harmonogramem sptaty, opdznienia w pfatnosciach powodujg naliczanie odsetek umownych,
najczesciej w wysokosci odsetek ustawowych. Naliczone odsetki stanowig czes¢ przychodow ze
Swiadczenia ustug i sg rozpoznawane w przychodach okresu zgodnie z zasadg memoriatowa.

Po podpisaniu porozumienia Grupa, znajgc terminy sptat naleznosci wynikajagce z harmonogramu
zatgczonego do umowy nowacyjnej, dokonuje wyliczenia efektywnej stopy procentowej dla
zrestrukturyzowanej wierzytelnosci. Od tego momentu przychdd rozpoznawany jest przez Grupe przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odsetek naliczanych wedtug stopy umownej,
rozliczenia w czasie dyskonta/prowizji oraz odsetek umownych naliczonych przez Grupe od dnia
nabycia wierzytelnosci do dnia porozumienia.

Te samg metode wyceny przy uzyciu efektywnej stopy procentowej zastosowano przy wycenie
naleznosci powstatych w wyniku realizacji udzielanych przez Grupe poreczen.

Udzielone pozyczki oraz wierzytelnosci nabyte w ramach refinansowania zobowigzan

W ramach umoéw pozyczek oraz wierzytelnosci nabytych na podstawie umoéw refinansowania
zobowigzan (przy uzyciu konstrukcji kodeksu cywilnego tzw. ,zaptata za diuznika”) Grupa ustala
indywidualnie z dluznikiem harmonogram sptat oraz dodatkowo pobiera prowizje. Tak powstate
naleznosci sklasyfikowane takze jako pozyczki i naleznosci podlegajg wycenie przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej zgodnie z opisem metody zastosowanej przy wycenie umoéw nowacyjnych. W takim
przypadku przychéd rozpoznawany przez Grupe przy uzyciu efektywnej stopy procentowej
uwzglednia odsetki naliczane wedtug stopy umownej oraz prowizje pobierang zgodnie z ustalonym
harmonogramem.

Wycena bilansowa factoringu ptatnosci ratalnych.

W ramach swiadczenia ustugi factoringu Grupa nabywa niewymagalne wierzytelnosci objete planem
ptatnosci ratalnych ustalonym pomigdzy diuznikiem i wierzycielem pierwotnym. Wierzytelnosci takie sg
nabywane z dyskontem i/lub Grupa pobiera dodatkowo prowizje. Tak powstate naleznosci
sklasyfikowane takze jako pozyczki i naleznosci podlegajg wycenie przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej zgodnie z opisem metody zastosowanej przy wycenie umow nowacyjnych. W takim
przypadku przychéd rozpoznawany przez Grupe przy uzyciu efektywnej stopy procentowej
uwzglednia odsetki naliczane wedlug stopy umownej oraz rozliczenia w okresie $redniej rotaciji
dyskonta/prowizji dotyczgcego nabytych aktywow.

Wycena bilansowa ugdd sgdowych

Grupa dazy do tego, aby jak najwieksza czes¢ portfela aktywow finansowych miata charakter
regularny i posiadata ustalony z dtuznikiem harmonogram ptatnosci. Harmonogram taki moze zostac
ustalony w formie ugody sadowej pomiedzy Grupg a dtuznikiem. Ugodg sgdowg mogg zostac¢ objete
aktywa finansowe pochodzace ze wszystkich oferowanych przez Grupe produktéw, posiadajgce
wczeséniej ustalone harmonogramy ptatnosci lub nie objete uprzednio zadnymi harmonogramami.

W momencie podpisania ugody sgdowej zostaje ustalony harmonogram ptatnosci — odrebny dla
kazdej grupy aktywow wedtug produktu z jakiego one pochodza.

Po podpisaniu ugody Grupa, znajgc terminy sptat naleznosci wynikajgce z harmonogramu
zatgczonego do ugody sadowej, dokonuje wyliczenia efektywnej stopy procentowej dla
zrestrukturyzowanej wierzytelnosci — oddzielnie dla kazdej grupy produktowej. Od tego momentu
przychdéd rozpoznawany jest przez Grupe przy uzyciu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odsetek naliczanych wedtug stopy umownej, rozliczenia w czasie dyskonta/prowizji oraz odsetek
umownych naliczonych przez Grupe od dnia nabycia wierzytelnosci do dnia ugody.

Portfel bez ustalonego harmonogramu sptaty

Grupa w ramach umoéw finansowania naleznosci w formie umow cesji oraz umoéw factoringu
zawartych z pierwotnymi wierzycielami dokonuje nabycia wierzytelnosci kapitatowych i odsetkowych z
dyskontem lub pobiera dodatkowo prowizje od wierzyciela.

Nabyte wierzytelnosci kwalifikowane sg jako pozyczki i naleznosci i ujmowane pierwotnie w ewidenc;ji
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w cenie nabycia. W przypadku stosowania normalnych terminéw ptatnosci, uznanych w praktyce na
rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ nominalng
zobowigzania do zaptaty ceny wierzytelnosci (z uwzglednieniem ewentualnej prowizji).

Na dzien bilansowy podmiot dominujgcy Grupy - Spotka Magellan S.A. - dokonuje analizy portfela bez
ustalonego harmonogramu ptatnosci. Aktywa nabyte wczesniej niz wynosi $rednia rotacja aktywow
powiekszona o 2 miesigce (dopuszczalny okres opdznienia przewidziany obowigzujgcg w Spotce
procedurg) traktowane sg jako aktywa nieregularne i wyceniane w wartosci nominalnej pomniejszonej
o0 nierozliczone poczatkowe dyskonto/prowizje. W przypadku takich aktywéw zysk z tytutu
dyskonta/prowizji jest rozpoznawany proporcjonalnie do sptaconej kwoty wierzytelnosci.

Aktywa nabyte w okresie réwnym S$redniej rotacji portfela powiekszonej o dopuszczalny okres
opdznieh sg wyceniane metodg efektywnej stopy procentowej, przy zatozeniu ze ich okres sptaty jest
réwny s$redniej rotacji portfela, odsetek naliczanych wedtug stopy umownej, rozliczenia w czasie
dyskonta/prowizji.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wlascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spotki i
wycenia w nizszej z dwéch wartosci tj. wartosci godziwej w momencie ich nabycia lub wartosci
biezagcej minimalnych opfat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji pozostate zobowigzania finansowe.

Ptatnosci leasingowe zostaty podzielone na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu
leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty
finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskow i strat, chyba ze mozna je bezposrednio
przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywoéw — wéwczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci Grupy dotyczgcymi kosztéw obstugi zadtuzenia, przedstawionymi ponize;.

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Aktywa oddane w leasing finansowy prezentowane sg w bilansie jako naleznodci w kwocie rownej
inwestycji leasingowej netto w podziale na czes$¢ diugoterminowsg i krétkoterminowa.

W ramach leasingu finansowego nastepuje przekazanie przez leasingodawce catego ryzyka i
pozytkdw zwigzanych z tytutem prawnym w zwigzku z czym nalezne optaty leasingowe traktowane sg
jako spfaty naleznosci gtéwnej i przychody finansowe, ktére stanowig zwrot zainwestowanych srodkéw
i wynagrodzenie za ustugi.

Przychody finansowe ujmowane sg w sposéb odzwierciedlajgcy statg okresowg stope zwrotu na
inwestycji leasingowej netto.

Na dzieh rozpoczecia leasingu leasingodawca ujmuje w aktywach wartosé¢ inwestycji leasingowej
brutto stanowigcej sume optat leasingowych i wartodci koncowej przedmiotu leasingu wynikajgcych z
umowy. W pasywach ujmowane sg niezrealizowane przychody finansowe.
Na dzien bilansowy naleznosci z tytutu leasingu prezentowane sg jako réznica pomiedzy wartoscig
inwestycji leasingowej brutto i niezrealizowanych przychodéw finansowych.

Zabezpieczenie aktywow finansowych

Na etapie zawierania umowy Grupa dokonuje oceny ryzyka kredytowego zwigzanego z przedmiotowg
transakcjg. Podstawg do oceny tego ryzyka jest z jednej strony scoring przyznany danemu dtuznikowi
z drugiej strony historia dotychczasowej wspétpracy oraz poziom aktualnego zaangazowania. Dla
aktywow o podwyzszonym poziomie ryzyka Grupa wymaga ustanowienia zabezpieczenia. Stosowane
formy zabezpieczen to cesja z kontraktu szpitala z NFZ, zabezpieczenie na majatku rzeczowym oraz
weksel in blanco.
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Naleznosci handlowe

Naleznoéci ujmowane sg pierwotnie w wartosci godziwej, za ktdrg uznaje sie ich wartos¢ nominalng
powstatg w dniu rozpoznania przychodu. Na dzieh bilansowy naleznosci handlowe wycenia sie z
zachowaniem zasady ostroznosci. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajgc stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego w odniesieniu do danej
kategorii naleznosci.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie
z zasadami opisanymi w punkcie ,Transakcje w walutach obcych”.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat,
ocenia sie pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzieh bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartos¢,
gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystgpity po poczatkowym ujeciu danego
sktadnika aktywdéw wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim przyszie przeptywy pieniezne. W
przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po zamortyzowanym koszcie kwota utraty warto$ci
stanowi rdéznice miedzy wartoscig bilansowg a biezgcg wartodcig oczekiwanych przepltywow
pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

Warto$¢ bilansowg skladnika aktywow finansowych pomniejsza sie bezposrednio o odpis
aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci bgdz poprzez odpisy na specjalnie utworzone w tym celu konto.
Jesli w kolejnym okresie kwota odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci ulega zmniejszeniu, a
zmniejszenie to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére wystgpito po dacie ujecia utraty
wartosci, strata z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu poprzez rachunek zyskéw i strat w zakresie
odpowiadajgcym odwrdceniu wartosci bilansowej inwestycji na dzien utraty wartosci, w stopniu
nieprzekraczajgcym wartosci zamortyzowanego kosztu jaki ujeto by, gdyby utrata wartosci nie
nastgpita. Dotyczy to wszystkich aktywdw z wyjgtkiem instrumentéw kapitatowych dostepnych do
sprzedazy. W ich przypadku wzrost wartosci godziwej nastepujgcy po utracie wartosci ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wkasnym.

Magellan S.A.
Aktywa posiadane przez Spétke stanowig gtdwnie pozyczki oraz wierzytelnosci wobec publicznych

zakladow opieki zdrowotnej. Sg to podmioty posiadajgce osobowosé prawng. Samodzielnie
gospodarujg srodkami finansowymi otrzymywanymi gtéwnie z Narodowego Funduszu Zdrowia na
podstawie kontraktéw na $wiadczenie ustug zdrowotnych. Najwazniejszg informacjg dla dziatalnosci
prowadzonej przez Spotke jest fakt, iz za zobowigzania szpitali po zakonczeniu procesu ich likwidaciji
odpowiada zawsze organ zatozycielski (umocowanie ustawowe). Zmniejsza to znaczgco ryzyko
gospodarcze zwigzane z dziatalnoscig na rynku finansowania publicznej stuzby zdrowia. To
ograniczenie ryzyka kredytowego oraz istnienie dtugofalowego zapotrzebowania na swiadczone przez
Spotke ustugi finansowe stato sie podstawg koncentracji dziatalnosci biznesowej firmy na swiadczeniu
ustug finansowych na rynku medycznym. Publiczne zaktady opieki zdrowotnej w my$l ustawy o ZOZ-
ach z dnia 30 sierpnia 1991 r. o zaktadach opieki zdrowotnej (Dz. U. z dnia 14 pazdziernika 1991 r.)
nie podlegajg prawu ukladowemu i upadtosciowemu, a za zobowigzania w przypadku likwidacji tych
podmiotow odpowiada organ zatozycielski, to znaczy Skarb Panstwa lub Jednostki Samorzgadu
Terytorialnego.

MedFinance Magellan, s.r.o.

Zaangazowanie Spoétki MedFinance Magellan, s.r.o. dotyczy przede wszystkim placowek stuzby
zdrowia, ktére sg zatozone przez panstwo i municypia. Podmioty stricte prywatne sg dokfadnie
analizowane z punktu widzenia perspektywy wspétpracy. W spétkach prawa handlowego, chodzi
szczegoOlnie o spotki akcyjne zaktadane przez wojewddztwa, sprawdzane jest, czy wojewddztwa
whiosty majatek do tych spétek. Nie sg zawierane zadne transakcje z podmiotami prawa handlowego,
ktére sg tylko zarzgdcami szpitali, ktére pozostajg wtasnoscig miasta.

Uwarunkowania prawne:
1) placoéwki stuzby zdrowia, ktdre sg zatozone przez panstwo i municypia w strukturze
organizacji budzetowych nie podlegajg regulacji prawa upadtosciowego (Ustawa Nr 182/2006
Dz.U. prawo upadiosciowe),
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2) upadtosci nie mozna ogtosi¢ dla publicznej placéwki ochrony zdrowia zatozonej na podstawie
Ustawy Nr 245/2006 Dz.U.,

3) podmioty stuzby zdrowia, ktére dziatajg w formie spotek prawa handlowego, podlegajg prawu
upadtosciowemu i likwidacji wedtug zasad okreslonych przez Ustawe Nr 513/1991 Dz.U.
Kodeks Handlowy,

4) w wypadku placoéwek stuzby zdrowia, ktére sg zatozone przez panstwo i municypia w
strukturze organizacji budzetowych, moze zatozyciel ukonczy¢ ich dziatalnosé z tym, ze na
dzien ukonczenia dziatalnosci na zatozyciela przechodzg prawa i obowigzki szpitala ( Ustawa
Nr 218/2000 Dz.U. o zasadach budzetowych oraz Ustawa Nr 250/2000 Dz.U. o zasadach
budzetowych regionow)

Magellan Slovakia, s.r.o.
Spdotka Magellan Slovakia, s.r.o. ma wiekszo$¢ wierzytelnoSci wobec szpitali panstwowych,
szczegdlnie duzych szpitali klinicznych i szpitali wojewddzkich. Przy rozpowszechnionych na Stowacji
organizacjach analizowany jest doktadnie stan majgtkowy potencjalnego diuznika i odrzucane sg
oferty dotyczgce podmiotéw niertentownych, ktére sg tylko zarzgdcami szpitali, ktérych witascicielem
pozostaje miasto czy wojewddztwo. Przy szpitalach w petni prywatnych badana jest ich kondycja
gospodarcza i finansowa.
Uwarunkowania prawne:

1) Placéwki stuzby zdrowia, ktére sg zatozone przez panstwo i municypia w strukturze
organizacji budzetowych nie podlegaja regulacji prawa upadtosciowego (Ustawa Nr 7/2005
Dz.U. prawo upadiosciowe),

2) wwypadku postanowienia zatozyciela placowki stuzby zdrowia, ktéra jest zatozona przez
panstwo i municypia w strukturze organizacji budzetowych, zatozyciel w petnym zakresie
przejmuje prawa i obowigzki tej placowki (Ustawa Nr 303/2005 Dz.U. o zasadach
budzetowych)

3) placowki stuzby zdrowia — nierentowne organizacje, powstate na podstawie Ustawy Nr
213/1997 Dz.U. o organizacjach nierentownych, mogg by¢ zlikwidowane lub poddane
procedurze upadtosciowej,

4) szpitale dziatajgce w strukturze spétek prawa handlowego moga by¢ zlikwidowane w trybie
okreslonym przez Ustawe Nr 513/1991 Dz.U. Kodeksu Handlowego, moze by¢ na nie
ogtoszona upadtos¢ wedtug prawa upadtosciowego.

W zwigzku z obowigzujgcym stanem prawnym oraz ze stworzonym systemem monitoringu i doboru
kontrahentéw Grupa jest narazona na niewielkie ryzyko utraty wartosci aktywéw. Pozyczki stanowigce
aktywa finansowe zabezpieczone sg wekslami, a w uzasadnionych przypadkach zwiekszonego ryzyka
utraty, aktywa te zabezpieczone sg cesjami lub przekazami z kontraktéw z Narodowego Funduszu
Zdrowia. W uzasadnionym przypadku przewidywania koniecznosci dokonania umorzen czesci
posiadanych aktywéw lub niepewnosci co do ich odzyskania Grupa tworzy odpisy aktualizujgce
obcigzajgce koszty podstawowej dziatalnosci.

Dziatalnos¢ Grupy w 2008 roku ukierunkowana byla gtéwnie na bezposrednie finansowania
publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej poprzez udzielanie pozyczek oraz finansowanie naleznosci
poprzez restrukturyzacje zadtuzenia wybranych szpitali w ramach umowy nowacyjne;j.

Warunki wytaczenia sktadnikéow aktywow finansowych z bilansu

Na dzien, w ktérym jednostka utracita kontrole nad sktadnikiem aktywéw finansowych, jego wartos¢
wytgcza sie z bilansu. Utrata kontroli nastepuje wtedy, gdy wynikajgce z zawartej umowy prawa do
korzysci ekonomicznych zostaty zrealizowane, wygasty albo jednostka zrzekta sie tych praw np.
poprzez umorzenie wierzytelnosci.

Pozostate aktywa

Pozostate aktywa krotkoterminowe obejmujg czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow. Kategoria
ta obejmuje poniesione wydatki, ktére stanowig koszty przysztych okreséw. Rozliczenia
miedzyokresowe czynne ujmowane sg pierwotnie w wartosciach dokonanych wydatkow, zas na dzien
bilansowy wyceniane z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Odpisy rozliczen miedzyokresowych
czynnych nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci Swiadczen w zaleznoéci od ich
charakteru.
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie oraz $rodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym
utrzymywane w ramach lokat bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg
krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne na okreslone kwoty oraz narazone
na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci, w tym nalezne odsetki od lokat bankowych. Srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty wyceniane sg wedtug wartosci nominalnych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie ,Transakcje w walutach obcych”. Dla celéw sprawozdania z przeplywow
pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane sg w identyczny sposéb jak dla celow
ujmowania w bilansie.

Lokaty bankowe jakie posiada Grupa majg charakter lokat krétkoterminowych o okresie zapadalnosci
od kilku dni do kilku miesiecy. Sa to w wigkszosci lokaty O/N zaktadane w miare posiadania wolnych
Ssrodkéw finansowych na koniec dnia. Wykorzystanie tego typu lokat zwigksza efektywnos$c
zarzadzania aktywami Grupy.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jeéli ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie woéwczas, gdy wystgpienie transakciji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skfadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skiladnika aktywow jako
przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji sprzedazy
w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po
nizszej sposrod dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej
0 koszty zwigzane ze sprzedaza.

Kapitaty wiasne

Do kapitatéw wtasnych Grupy zaliczane sa:

- kapitat akcyjny jednostki dominujgcej, wyrazony w wartosci nominalnej wynikajgcej z Umowy
Spdtki | wpisany w rejestrze sgdowym,

- kapitat zapasowy, ktérego zasady funkcjonowania okreslajg Umowy Spotek Grupy, a takze
decyzje uprawnionych organoéw Spétek,

- kapitat rezerwowy tworzony zgodnie z Umowg Spéitki jednostki dominujgce;j,

- nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z lat poprzednich,

- roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych spétek zaleznych,

- wynik netto / zysk lub strata / okresu biezgcego.

Na dzien bilansowy kapitat zakladowy wykazuje sie w warto$ci pomniejszonej o zadeklarowane, lecz
nie wniesione wkiady na poczet kapitatu.

Warto$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego, optaconego catkowicie lub czesciowo lub pokrytego
wktadem niepienieznym, na ktérg sad rejestrowy nie wydat postanowienia o podwyzszeniu, wykazuje
sie jako kapitat rezerwowy. Wartos¢ obnizenia nie wpisanego do rejestru sgdowego na dzien
bilansowy wykazuje sie do daty rejestracji jako naleznosci finansowe.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Grupe

Klasyfikacja jako zadtuzenie lub kapitat wiasny

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wlasny, w
zaleznosci od tresci ustalernn umownych.
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Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po
odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wykazuje sie w wartosci wplywow
pomniejszonej o bezposrednie koszty emisji.

Zobowigzania wynikajgce z umow poreczen

Zobowigzania takie wycenia sie, zgodnie z MSR 39, poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie
wedtug wyzszej z dwdch nastepujacych wartosci:

e kwoty zobowigzania umownego okre$lonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe” oraz

e poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete
zgodnie z omoéwionymi wyzej zasadami ujmowania przychoddéw.

Zobowigzania finansowe

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysziych
aktywéw Grupy.

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat, albo jako pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej stopy procentowej.

W sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2008 ani w okresach poréwnywalnych nie ma
zobowigzan wycenianych w wartosci godziwe;.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
transakcji. Nastepnie wycenia sie je w zamortyzowanym Kkoszcie metodg efektywnej stopy
procentowej.

Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptathymi w momencie spfaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg warto$¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem
sptat dokonanych w biezgcym okresie.

Zobowigzania wynikajgce z obligacji wtasnych

Zobowigzania z tytutu obligacji wlasnych wycenia sie poczgtkowo w wartosci godziwej pomniejszone;j
0 koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je w zamortyzowanym koszcie metodg efektywnej stopy
procentowej.

Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji, ujmowane sg w rachunku
zyskéw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowa
instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezgcym okresie.

Pozostate zobowigzania

Do pozostatych zobowigzan klasyfikowane sg rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Do pozycji tych
zalicza sie zobowigzania przypadajgce do zaptaty za ustugi, ktoére zostaty otrzymane lub wykonane,
ale nie zostaly opfacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcy, tgcznie z kwotami
naleznymi pracownikom, np. z tytulu zalegtych premii. Pomimo iz w tych konkretnych sytuacjach
konieczne jest oszacowanie kwoty lub tez terminu zaptaty ww. zobowigzan, stopien niepewno$ci jest
na ogot znaczaco mniejszy niz w przypadku rezerw, stgd zobowigzania te klasyfikuje sie jako biezace.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy
zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.
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Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepujg rozwadniajgce
potencjalne akcje zwykte.

Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie Zarzad musi dokonywac osadoéw, szacunkéw
i przyjmowac zatozenia dotyczgce wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktérej nie da sie
okresli¢ wykorzystujac dostepne zrédla. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o
doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac
od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiange wielkosci
szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego
okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na rowni z okresem
biezgcym.

Gtéwne szacunki zostaty zaprezentowane w nastepujgcych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji

Odpisy aktualizujgce wartos¢

17 portfela aktywéw finansowych

Kwoty odpiséw dot. portfela aktywow finansowych

Utrata wartosci majatku trwatego na skutek uzywania

7,13, 14 | Amortyzacja lub uptywu czasu

7,11 Podatek dochodowy Rozpoznanie aktywow z tyt. podatku odroczonego

17 33 Warto$¢ godziwa instrumentéw | Klasy i kategorie instrumentéw finansowych, metody
' finansowych ich wyceny

7,31 Rezerwy Rezerwy na fundusz ogdlnego ryzyka

Informacja zapewniajaca poréwnywalnos¢ danych

1. W celu lepszego zaprezentowania sytuacji finansowej Grupy jak i bardziej wtasciwego
zrozumienia tej sytuacji przez uzytkownikdw sprawozdania finansowego Grupa dokonata
zmian sposobu prezentacji danych finansowych w skonsolidowanym bilansie — pasywach:
Zmiana dotyczy pozycji ,zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania” z
zestawienia Pasywow okresu poréwnywalnego. Wartosci prezentowane w tej pozyciji
poczgwszy od dnia 31 grudnia 2007 Grupa prezentuje w pozycjach: ,Pozostate zobowigzania
finansowe” oraz ,Pozostate zobowigzania”.

Opisywana zmiana nie miata wplywu na wartos¢ sumy bilansowej. Grupa nabywa aktywa
finansowe na podstawie zawieranych umoéw. Zobowigzania z tytutu zawieranych uméw nie sg
zobowigzaniami z tytutu dostaw ani z tyt. wykonanych ustug. Dlatego tez Grupa podjeta
decyzje o prezentacji tej kategorii zobowigzan w pozycji ,Pozostate zobowigzania finansowe”.
Zobowigzania inne niz z tytulu zawartych umow, prezentowane dotychczas w pozycji
~Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania” zostaty zaprezentowane
w pozycji ,Pozostate zobowigzania”.

W zwigzku z tg zmiang dla zapewnienia poréwnywalnosci danych finansowych
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzieh 31 grudnia 2008 r.
dokonano korekt prezentacji pozycji zestawienia bilansu — pasywa dla okresu
poréwnywalnego w stosunku do prezentacji historycznych sprawozdan finansowych.

2. Od dnia 30 czerwca 2008 Grupa prezentuje pozycje ,Aktywa z tytutu podatku odroczonego”

oraz ,Rezerwa na podatek odroczony” w uktadzie netto.

W zwigzku z tg zmiang dla =zapewnienia poréwnywalnosci danych finansowych

prezentowanych w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzieh 31 grudnia 2008 r.
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dokonano korekt prezentacji pozycji zestawienia bilansu — aktywa i pasywa dla okresu
poréwnywalnego w stosunku do prezentacji historycznych sprawozdan finansowych.

3. Od dnia 30 czerwca 2008 w pozycji ,Biezace zobowigzania podatkowe” Grupa prezentuje

jedynie zobowigzania wynikajgce z rozrachunkéw publiczno - prawnych — podatek od oséb
prawnych; wszelkie inne zobowigzania prezentowane wczesniej w tej pozycji zostaly
przeniesione do pozycji ,Pozostate zobowigzania”.
W zwigzku z tg zmiang dla zapewnienia poréwnywalnos$ci danych finansowych
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dziehr 31 grudnia 2008 r.
dokonano korekt prezentacji pozycji zestawienia bilansu — pasywach dla okresu
poréwnywalnego w stosunku do prezentacji historycznych sprawozdan finansowych.

Ponizsze tabele prezentujg dokonane zmiany dla okreséw poréwnawczych, zaréwno dla zestawienia
aktywow, jak i pasywow:
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AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Udziaty w jednostkach podporzgdkowanych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Naleznoséci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate aktywa finansowe

Biezgce  naleznosci z  tyt.  podatku
dochodowego

Pozostate naleznosci podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Stan na Stan na
31.12.2007 korekta 31.12.2007 po

przed korekta korekcie
PLN’000 PLN’000

539 539

246 246

19 19

2039 (1018) 1021

486 486

23134 23134

26 463 (1018) 25445

350 350

242 242

177 065 177 065

- 16 16

1345 (16) 1329

53 53

1798 1798

180 853 180 853

207 316 (1 018) 206 298
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PASYWA (Zobowigzania i kapitaly
wilasne)

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny
Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligaciji
Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwa na podatek odroczony
Zobowigzania diugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
Zobowigzania z tytutu obligaciji

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania razem

Zobowigzania i kapitaly wlasne razem

Stan na Stan na
31.12.2007 korekta 31.12.2007
przed korekta po korekcie
PLN’000 PLN’000

1954 1954

76 072 76 072

1939 1939

11 386 11 386

91 351 91 351

39 526 39 526

139 139

1018 (1018) -

40 683 (1018) 39 665

30 509 30 509

19 941 19 941

22 400 22 400

223 (207) 16

2 209 207 2416

75 282 - 75 282

115 965 (1018) 114 947

207 316 (1 018) 206 298
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3. Segmenty dziatalnosci

Segment dziatalnosci jest to dajacy sie wyodrebni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej dotyczacy
produkcji i dystrybucji okreslonych wyrobéw lub swiadczenia ustug (segment branzowy) lub obejmujgcy
okreslone s$rodowisko ekonomiczne (segment geograficzny), ktory charakteryzuje sie ryzykami i
korzysciami odrdzniajgcymi go od pozostatych segmentéw.

Grupa Kapitatowa Magellan S.A. w okresie objetym sprawozdaniem prowadzita dziatalnos¢ na
terytorium Polski gtéwnie w sektorze publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej i dostawcow towarow i
ustug do tych podmiotéw. Przyjmuje sie, ze Grupa dziata w jednym sektorze geograficznym i
branzowym. W ramach grupy kapitatowej Spétka Magellan prowadzi dziatalnos¢ na terenie Czech i
Stowacji za posrednictwem spotek zaleznych MedFinance Magellan s.r.o oraz Magellan Slovakia s.r.o.

Przychody zrealizowane poza Polskg przez spotki zalezne wyniosty w roku 2008 606 tys. PLN i
stanowity 1,5% wartosci zrealizowanych przez Grupe.

Wartos¢ portfela aktywdw finansowych nabytych poza Polska przez spétki zalezne na dzien 31 grudnia
2008 wynosita 16.184 tys. PLN co stanowito 6,5% wartosci portfela aktywdw finansowych Grupy.

Podstawowy wzor sprawozdawczosci Grupy nie jest zatem oparty na segmentach branzowych lub
geograficznych ze wzgledu na nieistotnos¢ transakcji spetniajgcych warunki okreslone w standardach.

4. Przychody ze swiadczenia ustug

Analiza przychodoéw z dziatalnosci podstawowej Grupy za rok 2008 i za okres poréwnawczy dla
dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie nastepujgco:

Okres od Okres od
01.01.2008 do  01.01.2007 do

31.12.2008 31.12.2007

PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze swiadczenia ustug
Przychody z finansowania naleznosci (dyskonto, prowizja) 7027 7725
Przychody z udzielonych pozyczek (prowizja) 8 943 6 344
Przychody z ustugi poreczenia (prowizja) 2 606 2 576
Przychody z ustugi factoringu (prowizja) 997 438
Przychody z ustugi refinansowania zobowigzan (prowizja) 1460 681
Przychody z ustugi restrukturyzacji wierzytelnosci 233 -
Przychody z ustugi windykac;ji 435 -
Przychody sgdowe (zwrot wpisow, kosztéw sgdowych) 181 361
Przychody z innych ustug 760 496
Przychody odsetkowe z finansowania naleznosci, pozyczek, 18 193 13 835
poreczen, factoringu i refinansowania zobowigzan
Razem 40 835 32 356

Wycenie metoda efektywnej stopy procentowej podlegat portfel aktywéw finansowych podmiotu
dominujgcego — Spotki Magellan S.A. Spétka wycenia przychody z portfela aktywow finansowych za
pomocg zamortyzowanego kosztu przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem
przychododw z tytutu prowizji za udzielone poreczenia.

Z tytutlu wyceny portfela aktywéw finansowych metodg efektywnej stopy procentowej Spotka w roku
2008 skorygowata kwote przychoddw ze sprzedazy in minus o kwote — 2.750 tys. PLN. W roku 2007 ta
korekta wyniosta in minus — 2.800 tys. PLN.

Kwota dyskonta/prowizji nie podlegajgcych wycenie metoda efektywnej stopy procentowej za rok
zakonczony 31 grudnia 2008 wynosita 251 tys. PLN, a dla okresu poréwnywalnego tj. za rok
zakonczony 31 grudnia 2007 2.119 tys. PLN.
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Biorgc pod uwage specyfike funkcjonowania Grupy ponizej zaprezentowano wielkosci charakteryzujgce
skale prowadzonej dziatalnosci poprzez zaprezentowanie pozycji: wptywy, prowizje i zréwnane z nimi.
Wartos¢ wptywdw, prowizji i zréwnanych z nimi stanowia:

- wptywy, kompensaty i potracenia z tytutu realizacji posiadanego portfela aktywow finansowych (z
wytgczeniem wptywow z pozyczek gdzie przychdd ma charakter wytgcznie prowizyjny i odsetkowy)

- przychody prowizyjne z poszczegolnych produktow

- przychody odsetkowe z poszczegdlnych produktéw zaliczane do podstawowej dziatalnosci.

Koszt wtasny odpowiadajgcy zrealizowanym wplywom stanowi warto$¢ zrealizowanych aktywow
finansowych w cenie nabycia.

Okres od Okres od
01.01.2008 do  01.01.2007 do
31.12.2008 31.12.2007
PLN’000 PLN’000
Wptywy, prowizje i zrbwnane z nimi 244 588 190 055
Koszt wlasny odpowiadajgcy zrealizowanym wptywom 203 753 157 599
Zrealizowane przychody ze sprzedazy ustug 40 835 32 456
Wplywy razem ze splata udzielonych pozyczek 373103 299 348
5. Koszty swiadczen pracowniczych
Okres od Okres od
01.01.2008 do  01.01.2007 do
31.12.2008 31.12.2007
PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenia 5031 4106
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen 988 825
Program opcji menedzerskiej - 165
Razem 6019 5096

Koszty $wiadczen pracowniczych obejmujg koszty wynagrodzeh ptatne zgodnie z warunkami uméw o
prace. Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen obejmujg s$wiadczenia z tytutu
ubezpieczenia emerytalnego, rentowego i wypadkowego oraz sktadki na fundusz gwarantowanych
Swiadczen pracowniczych i fundusz pracy oraz inne swiadczenia takie jak szkolenia i ustugi medyczne i
odpis na zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych.

Grupa dokonata szacunkow rezerw na przyszie Swiadczenia emerytalne i z uwagi na nieistotng kwote
tych rezerw nie dokonata ujecia tych zobowigzan w sprawozdaniu finansowym.

W Spoétce Magellan S.A. do 30 wrzesnia 2007 rozliczono program opcji menedzerskich dla
kierownictwa najwyzszego szczebla zatrudnionych w Spétce.

Program opcji menadzerskich na rzecz pracownikéw i innych oséb swiadczacych podobne ustugi
rozliczany w formie przekazanych akcji (realizacja opcji na akcje odbywata sie poprzez nabycie akcji)
wyceniany byt w wartosci godziwej instrumentdéw kapitatowych na dzien uruchomienia programu (grant
date). Wartos¢ godziwg wyceniano stosujgc model Blacka Scholesa. Przewidywany okres uzytkowania
wykorzystywany w modelu zostat skorygowany w oparciu o najlepsze szacunki kierownictwa firmy,
bioragc pod uwage ograniczenia praw przekazania i wykonania praw
z opcji. Wartosé godziwa okreslona na dzieth uruchomienia programu (grant date) opcji menedzerskich
rozliczanego w formie przekazania akcji odnoszona byta w okresach poréwnywalnych w koszty metodg
liniowg przez okres nabycia praw (vesting period), w oparciu o dokonane przez Spotke szacunkowe
obliczenia akgciji, ktére ostatecznie zostang nabyte.
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W dniu 20 czerwca 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Magellan S.A. podjeto uchwate o
przeprowadzeniu przez Spotke ,Nowego Programu Motywacyjnego” — Opcji Menedzerskich.

Rada Nadzorcza Spétki Magellan S.A. zostata upowazniona do ustalenia szczegotdéw programu
motywacyjnego. Poniewaz Rada Nadzorcza do dnia 31 grudnia 2008 nie podjeta stosownej uchwaty
program motywacyjny nie wszedt w zycie i dlatego nie podlegat wycenie na dzieh bilansowy. Zarzad
Spotki zamierza przedstawi¢ Zgromadzeniu Akcjonariuszy i Radzie Nadzorczej nowe propozycje
dotyczgce zasad programu motywacyjnego i ocenia, ze program ten zostanie wdrozony w roku 2009.

6. Koszt finansowania portfela

Okres od Okres od
01.01.2008 do  01.01.2007 do
31.12.2008 31.12.2007
PLN’000 PLN’000
Odsetki i prowizje od kredytéw i zobowigzan oprocentowanych 3738 1430
Koszty odsetkowe i prowizyjne z emisji obligacji 5990 4 286
Razem koszt finansowania zewnetrznego 9728 5716

Zaliczenie kosztu finansowania portfela do dziatalnosci operacyjnej ma na celu wyrazne, prezentacyjne
oddzielenie pozycji kosztéw zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig wynikajacg z charakteru
prowadzonej dziatalnosci, od pozostatych kosztow Grupy. W wyniku przyjetej prezentacji nie dokonuje
sie wylgczenia z dziatalnosci operacyjnej rachunku przepltywdéw pienieznych odsetek od kredytow
finansujgcych podstawowg dziatalnos¢ Grupy. Koszty finansowania portfela w okresie biezgcym oraz w
okresie poréwnywalnym sg rozliczane wedtug zamortyzowanego kosztu przy wykorzystaniu efektywne;j
stopy procentowe;j.

7. Pozostate koszty

Okres od Okres od
01.01.2008 do  01.01.2007 do

31.12.2008 31.12.2007

PLN’000 PLN’000
Ustugi obce inne 1271 1429
Podatki i optaty 688 554
Pozostate koszty 373 467
Koszty zwigzane ze skierowaniem spraw do sgdu 376 147
Odpisy aktualizujgce (36) 118
Dokonane umorzenia 548 1262
Razem pozostate koszty 3220 3977

Ze wzgledu na specyfike i charakter prowadzonej dziatalnosci podstawowej Grupy, przyjeto rozwigzanie
polegajgce na zakwalifikowaniu do kosztéw operacyjnych nastepujgcych pozycji:

o Koszty z tytutu optat zwigzanych z prowadzonymi postepowaniami sgdowymi;

o Koszty odpowiadajgce umorzonym wierzytelnosciom;

o Odpisy aktualizujgce posiadany portfel aktywow z tytutu prowadzonej dziatalnosci podstawowej;
Odpisy aktualizujgce i umorzenia dotyczg dokonanych odpiséw aktualizujgcych portfel aktywéw
finansowych oraz ich rozwigzanie a takze odpisane kwoty z tytutu umorzen posiadanych wierzytelnosci.
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8. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Okres od Okres od
01.01.2008 do 01.01.2007 do
31.12.2008 31.12.2007
PLN’000 PLN’000

Zyskl/(strata) ze zbycia sktadnikow rzeczowego majatku 31 74
trwatego
Dodatnie/(ujemne) réznice kursowe netto 598 (57)
Przekazane darowizny (163) (53)
Odszkodowania komunikacyjne 18 5
Odszkodowania pracownicze - (77)
Koszty zwigzane z utworzeniem podmiotu zagranicznego - (24)
Korekta VAT - 84
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci poza portfelem 20 15
Zysk/ (strata) pozostate 2 (174)
Razem 506 (207)

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg pozostate pozycje operacyjne, w skiad
ktérych wchodzg przychody i zyski nie zwigzane w sposob bezposredni z dziatalnoécig operacyjng
Grupy. Do tej kategorii zaliczane sg zyski z tytutu sprzedazy aktywow trwatych, otrzymane
odszkodowania, nadptacone zobowigzania podatkowe, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb
prawnych, oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku, ktory objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty nie zwigzane w sposéb bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikow rzeczowego
majatku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej, jak i pienieznej na rzecz innych
jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego.

Do pozostatych przychodow i kosztow Grupa kwalifikuje réznice kursowe dodatnie i ujemne dotyczace
rozrachunkow z dziatalnosci podstawowe;.

9. Przychody finansowe

Okres od Okres od
01.01.2008 do  01.01.2007 do
31.12.2008 31.12.2007
PLN’000 PLN’000
Lokaty bankowe 38 170
Pozostate przychody 13 1
Razem 51 171

Do przychodéw finansowych Grupa kwalifikuje odsetki od lokat bankowych oraz srodkéw pienieznych, a
takze udzialy w zyskach innych podmiotéw. Przychody z pozostatych aktywéw finansowych
klasyfikowane sg jako przychody z pozostatej dziatalnosci.

Biorgc pod uwage specyfike prowadzonej dziatalnosci przychody finansowe z posiadanych aktywow
finansowych poza wymienionymi powyzej sg kwalifikowane jako przychody finansowe z podstawowe;j
dziatalnosci. Kwalifikacje poszczegdlnych pozycji zawiera informacja dotyczaca ujecia przychodéw ze
sprzedazy.
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10.Koszty finansowe

Okres od Okres od
01.01.2008 do  01.01.2007 do

31.12.2008 31.12.2007

PLN’000 PLN’000
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 50 58
Pozostate koszty odsetkowe 2 -
Odsetki od zalegtosci podatkowych - korekta VAT 52 75
Razem koszty finansowe 104 133

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych Zzrodet
finansowania na inne cele niz dziatalnos¢ podstawowa, odsetki ptatne z tytutu umdw leasingu
finansowego, ktérych Grupa jest strong jako leasingobiorca.

W zwigzku z wyrokiem Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego (WSA) (sygn. Akt | SA/td 1240/06 i |
SA/Ld 1239/06), ktéry uchylat zaskarzone przez podmiot dominujgcy Grupy — Spdtke Magella S.A. -
decyzje Dyrektora Izby Skarbowej co do zakresu i sposobu zastosowania przepisow prawa
podatkowego w zakresie opodatkowania swiadczonej ustugi finansowania naleznosci podatkiem od
towardw i ustug (VAT) Spotka Magellan S.A. dokonata przeliczenia struktury sprzedazy i dokonata
korekty podatku VAT za lata 2006 i 2007. Po dokonaniu korekty Spétka Magellan S.A. zaptacita odsetki
od zalegtosci podatkowych.

11.Podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw roznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) brutto, w
zwigzku z wytgczeniem przychoddéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych
kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w
danym roku obrotowym. Przepisy podatkowe obowigzujgce w latach 2007 i 2008 przewidywaty stawke
19%.

W zakresie podatku dochodowego Grupa podlega przepisom ogélnym w tym zakresie. Spotka Magellan
S.A. nie jest czedcig podatkowej grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania podstawy opodatkowania w stosunku do
przepisow ogolnych w tym zakresie. Rok podatkowy, jak i bilansowy pokrywajg sie co do zasady z
rokiem kalendarzowym.

Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskoéw i strat

Okres od Okres od
01.01.2008 do  01.01.2007 do
31.12.2008 31.12.2007
PLN’000 PLN’000
Ustawowa stawka podatkowa 19% 19%
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 4 648 3 823
Korekty wykazane w roku biezgcym w odniesieniu do podatku z _ (53)
lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i
SO s o (654) (489)
odwréceniem réznic przejsciowych
Obciazenie podatkowe w rachunku zyskéw i strat 3994 3 281
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Zysk brutto przed opodatkowaniem
Efektywna stawka podatkowa
Podatek wedtug efektywnej stawki
Podatek wedtug ustawowej stawki

Efekt podatkowy kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania

przychodéw w tym:

- efekt podatkowy dot. réznic trwatych

- efekt podatkowy dot. réznic przejsciowych
Efekt podatkowy przychoddw nie bedacych przychodami

wedtug przepisow ksiegowych
Podatek wedtug efektywnej stawki

Saldo podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwy na wynagrodzenia i premie
Réznice kursowe

Odpisy aktualizujgce naleznosci
Niezaptacone sktadki i wynagrodzenia
Dyskonto z obligacji wtasnych
Prowizje opodatkowane do rozliczenia w
czasie

Odpisy aktualizujgce posiadane
instrumenty finansowe

Rezerwa ogdlnego ryzyka

Rezerwa na koszty operacyjne
Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Rezerwa na VAT

Rezerwa na koszty badania bilansu

Razem

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Nierozliczone dyskonto z wyceny
instrumentéw finansowych
Odsetki naliczone nieotrzymane
Naliczone inne przychody
Réznice kursowe

Razem

Netto aktywa / rezerwa z tyt. podatku
odroczonego

Okres od Okres od
01.01.2008 do  01.01.2007 do
31.12.2008 31.12.2007
PLN’000 PLN’000
20 730 16 785
23% 23%
4 648 3823
3939 3189
219 511
55 92
164 419
490 123
4 648 3823

Bilans Rachunek zyskoéw i strat
Stan na Stan na Rok Rok
dzien dzien zakonczony zakonczony
31.12.2008 31.12.2007 | 31.12.2008 31.12.2007
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
67 67 - (37)
- 6 (6) (11)
21 24 (3) 6
7 38 (31) 33
235 197 38 114
1804 1474 330 655
192 228 (36) 72
6 - 6 -
28 - 28 -
29 - 29 -
5 - 5 (32)
18 6 12 -
2412 2 040 372 800
Bilans Rachunek zyskoéw i strat
Stan na Stan na Rok Rok
dzien dzien zakonczony zakonczony
31.12.2008 31.12.2007 | 31.12.2008 31.12.2007
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
4 432 (428) 50
694 578 116 270
- 10 (10) (7)
38 (1) 39 (2)
736 1019 (283) 311
1676 1021 n/a n/a
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W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Grupa nie odnosita podatku odroczonego w kapitat
wiasny.

W prezentowanych okresach podatek odroczony zostat utworzony od wszystkich réznic przejsciowych.
Grupa nie posiada strat podatkowych mozliwych do odliczenia.

12.Zysk przypadajacy na jedng akcje

Okres od Okres od
01.01.2008 do  01.01.2007 do
31.12.2008 31.12.2007
Srednia wazona liczba akgji 6 514 088 6 004 810
Zysk netto za 12 miesiecy (w tys. PLN) 16 628 13 163
Zysk netto na jedng akcje (w PLN ) 2,55 2,19

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok
obrotowy przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy jednostki przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji wystepujgcych w ciggu roku obrotowego.

Akcje nie sg uprzywilejowane zaréwno co do gtosu jak i dywidendy.

Zysk rozwodniony liczony na jedng akcje jest rowny zyskowi podstawowemu w okresie biezgcym
i okresie poréwnywalnym.

W okresie bieznym oraz poréwnywalnym nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana, dlatego Grupa nie
przedstawita kalkulacji zysku z dziatalnosci zaniechanej przypadajgcego na jedng akcje.

Wyliczenie sredniej wazonej liczby akdcji

2007 2008
liczba akcji liczbadni | Waga |, , ) , , )
Srednia wazona | $rednia wazona
liczba akdji liczba akdji
rok 2007
2007-01-01 5812 500
2007-06-12 6 074 088 162 0,445
2007-11-22 6 514 088 164 0,448
2007-12-31 6 514 088 39 0,107
365 1 6 004 810
rok 2008
2008-01-01 6 514 088
2008-12-31 6 514 088 365 1
365 1 6 514 088
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13.Rzeczowe aktywa trwatle

Rzeczowy majatek trwaly
Stan na 31.12.2008 Stan na 31.12.2007

PLN’000 PLN’000
Srodki trwate
Budynki, lokale 19 21
Srodki transportu 382 404
Pozostate srodki trwate 132 114
533 539

Razem Srodki trwate

W tym uzywane na podstawie umow leasingu 395 424
finansowego

Od 2004 roku Grupa uzytkuje srodki trwate na podstawie uméw leasingu finansowego. Przedmiotem
umow leasingu sg srodki transportu (samochody osobowe) oraz sprzet komputerowy. Zobowigzania z
tytutu leasingu ujmowane sg w bilansie jako pozostate zobowigzania finansowe i wykazywane w
podziale na czes¢ krotkoterminowg i diugoterminowg. Szczegdtowe uzgodnienie powyzszych
zobowigzan zawarto w nocie 30.

Wszystkie umowy leasingu zawarte zostaty na okres od 24 do 36 miesiecy. Umowy nie przewidujg
warunkowych optat leasingowych, jak réwniez zadnego rodzaju subleasingu. W wiekszosci umow
znajduje sie klauzula co do opcji zakupu po cenie umownej. Umowy nie naktadajg na leasingobiorce
zadnych restrykciji, z wyjatkiem ptatnosci zobowigzan wynikajgcych z rat leasingowych

Spoétka MedFinance Magellan s.r.o. uzytkuje na podstawie umowy leasingu zawartej we wrze$niu 2007
jeden samochdéd osobowy. Umowa leasingowa zostata zawarta na okres 36 miesiecy.

Zmiany w stanie srodkéw trwalych od 1.01.2008r. do 31.12.2008r.
Budynki,

Lp Tytut lokale i Srodki  Inne $rodki Razem
. budowle transportu trwale
Wartos¢ brutto PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1 Bilans otwarcia 24 830 747 1602
2 Zwigkszenia - 155 104 259
a zakup srodkow trwatych - - 104 104
b érodki trwate z leasingu
finansowego - 155 - 155
3 Zmniejszenia - 135 - 135
a sprzedaz - 68 - 68
C pozostate - 67 - 67
4 Bilans zamknigcia 24 850 851 1726
Lp Tytul Budynkt Srodki Inne srodki
. budowle transportu trwale
Umorzenie PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1 Bilans otwarcia 3 425 634 1062
2 Zwigkszenia 2 187 77 266
a amortyzacja za okres 2 187 77 266
3 Zmniejszenia - 135 - 135
a sprzedaz - 68 - 68
b pozostate - 67 - 67
4 Bilans zamkniecia 5 477 711 1193
5 Wartos¢ netto na poczatek 21 404 114 539
okresu
6 Wartos¢ netto na koniec okresu 19 374 140 533
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Zmiany w stanie srodkoéw trwatych od 1.01.2007r. do 31.12.2007r.

Lp Tytul ﬁggglr;ki" Srodki  Inne Srodki
budowle transportu trwale
Wartos¢ brutto PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

1 Bilans otwarcia 14 942 581 1538
2  Zwiekszenia 10 278 170 458
a  zakup $rodkéw trwatych 10 4 146 160
b $rodki trwate z leasingu finansowego - 274 24 298
3 Zmniejszenia - 390 4 394
a sprzedaz - 3 4 7
b pozostate - 387 - 387
4 Bilans zamkniecia 24 830 747 1602
Lp Tyt ﬁggg{;ki" Srodki  Inne Srodki

. budowle transportu trwale

Umorzenie PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

1 Bilans otwarcia 1 524 545 1070
2  Zwiekszenia 2 288 93 383
a amortyzacja za okres 2 288 93 383
3 Zmniejszenia - 387 4 391
a sprzedaz 3 4 7
b pozostate - 385 - 385
4 Bilans zamkniecia 3 425 634 1062
5 Wartosé netto na poczatek okresu 13 418 37 468
6 Wartosé netto na koniec okresu 21 404 114 539
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14.Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne

Licencje

Wartosci niematerialne w budowie
Pozostate wartosci niematerialne

Razem

Stan na 31.12.2008

Stan na 31.12.2007

PLN’000 PLN’000
11 25
432 205
23 16
466 246

Wartosci niematerialne stanowig oprogramowanie komputerowe oraz licencie na wykorzystywanie
zdje¢ dla celow marketingowych. W tej pozycji ujeto oprogramowanie komputerowe w budowie (nie
oddane jeszcze do uzytkowania). Wartos¢ tego oprogramowania na 31 grudnia 2008 wynosita 432 tys.
PLN. Dla okresu poréwnywalnego na dzien 31 grudnia 2007 warto$¢ tego oprogramowania wynosita

205 tys. PLN.

Podmiot dominujgcy Grupy — Spotka Magellan S.A. ani zadna ze spotek zaleznych nie prowadzi i nie

prowadzita prac badawczych i rozwojowych.

Zmiany w stanie wartosci niematerialnych od 1.01.2008r. do 31.12.2008r.

Pozostate
Tytut Licencje wartosci Razem
Lp. niematerialne

Wartos¢ brutto PLN’000 PLN’000 PLN’000
1 Bilans otwarcia 890 85 975
2 Zwiekszenia 236 25 261
a zakup 236 25 261
3 Zmniejszenia - - -
4 Bilans zamkniecia 1126 110 1236

Umorzenie

5 Bilans otwarcia 660 69 729
6 Zwiekszenia 23 18 41
a amortyzacja za okres 23 18 41
7 Zmniejszenia - - -
8 Bilans zamkniecia 683 87 770
9 Wartos¢ netto na poczatek okresu 230 16 246
10 Wartos¢ netto na koniec okresu 443 23 466
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Zmiany w stanie wartosci niematerialnych od 1.01.2007r. do 31.12.2007r.

Pozostate
Lp. Tytut Licencje wartosci Razem
niematerialne
Wartos¢ brutto PLN’000 PLN’000 PLN’000
1 Bilans otwarcia 864 65 929
2 Zwigkszenia 26 20 46
a zakup 26 20 46
3 Zmniejszenia - - -
4 Bilans zamkniecia 890 85 975
Umorzenie
5 Bilans otwarcia 639 57 696
6 Zwiekszenia 21 12 33
a amortyzacja za okres 21 12 33
7 Zmniejszenia - - -
8 Bilans zamkniecia 660 69 729
9 Wartos¢ netto na poczatek okresu 225 8 233
10 Wartosé netto na koniec okresu 230 16 246
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15.Jednostki podporzadkowane Magellan S.A.

Jednostki podporzadkowane

Stan na 31.12.2008

Stan na 31.12.2007

Udziat w jednostkach stowarzyszonych

PLN’000

20

PLN’000

19

Razem

20

19

Na dzien 31 grudnia 2007 jednostkami podporzadkowanymi Spétki Magellan S.A. byly:

- MedFinance Magellan s.r.o

- Kancelaria P. Pszczétkowski i Wspdlnik Spotka Komandytowa

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek podporzgdkowanych na dzien 31 grudnia 2008 roku:

Miejsce rejestracji

Proporcja

Proporcja gtoséw na

Stowackiej

Nazwa jednostki i prowadzenia udzialéw | walnym zgromadzeniu F:joz?:'t;\:‘vgs\’uéa
dziatalnosci (%) (%)
Kancelaria P. ] . . Spdtka Magellap S.A
Pszczotkowski i Spo’rk@ zarejesFrowana w jest Komandy’tarlluszem. Ustugi prawne
Wspéinik Spélka Sadz!e w Lodzi prowqd2| n/a Wktad do Spétki 10 tys.
Komandytowa dziatalnosé w todzi PLN suma komandytowa
100 tys. PLN
Republika Czeska Ustugi
zarejestrowana w dniu 25 finansowe dla
. kwietnia 2007 roku pod podmiotow
\edt inance numerem 124667, 100% 100% dziatajacych
agellan s.r.o. C o s
prowadzi dziatalnos¢ na na rynku
terenie Republiki medycznym
Czeskiej
Republika Stowacka Ustugi
zarejestrowana w dniu 4 finansowe dla
._ | listopada 2008 roku pod podmiotow
Magellan Slovakia | ™ umerem 5525018, 100% 100% dziatajacych
T prowadzi dziatalnos¢ na na rynku
terenie Republiki medycznym

Kancelaria P. Pszczétkowski i Wspdlnik Spétka Komandytowa jest podmiotem, ktéry na mocy
obowigzujgcych umow $wiadczy ustugi na rzecz Spdtki z uwzglednieniem priorytetu obstugi.
Kancelaria powstata 2005 roku i realizuje wszystkie zlecenia Spoétki w zakresie prowadzenia
postepowania sgdowego i windykacyjnego na rzecz Spotki. Zysk w Kancelarii jest dzielony na
zasadzie progresywnego udziatlu Spotki w zaleznosci od poziomu zysku zrealizowanego przez

Kancelarie.

Kancelaria nie ma osobowosci prawnej w zwigzku z tym udzialy w zyskach sg w odpowiedniej czesci
ujmowane w ksiegach Magellan S.A. i opodatkowane na zasadach ogdlnych. Magellan S.A. wywiera
znaczacy wptyw na Spoétke poprzez umowe o realizacje ustug, Spoétka jest wiec traktowana jako

spotka stowarzyszona.
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16.Jednostki pozostate

Jednostki pozostate
Stan na 31.12.2008 Stan na 31.12.2007

PLN’000 PLN’000
Udziaty w jednostkach pozostatych 10 11
Odpis aktualizujgcy (10) (11)
Razem - -

Jedynym podmiotem pozostatym, w ktérym Spoétka Magellan S.A. posiadata udziaty zaréwno na dzien
31 grudnia 2007 jak i 31 grudnia 2008 byta Kancelaria A. Sekowski i Wspdlnik Spdtka Komandytowa.

Szczegotowe informacje dotyczgce jednostek pozostatych na dzien 31 grudnia 2008 roku:

Miej rejestracji | Proporcja| Proporcja gloséw na
. . elsce rejestracy porc] porcjag . Podstawowa
Nazwa jednostki i prowadzenia udziatléw | walnym zgromadzeniu . <z

: . o o dziatalnosé
dziatalnosci (%) (%)

Spotka Magellan S.A. Ustugi prawne- brak

Kancelaria A. . . prowadzenia
Sekowski i Spotka w trakcie jest Komandytariuszem | o oesi W
Wspolnik Spotka likwidagji Wa | Wkiad do Spotki 10 tys. | i opietym
Komandytowa PLN suma komandytowa sprawozdaniem
100 tys. PLN

17.Pozostale aktywa finansowe oraz naleznosci z tyt. uméw leasingu
finansowego

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalno$ci Grupa do portfela aktywoéw zalicza aktywa
finansowe z tyt. umow finansowania naleznosci, poreczenh, refinansowania zobowigzan, factoringu,
naleznosci z tyt. zawartych umow leasingu finansowego sprzetu medycznego oraz pozyczki udzielone.

Obrotowe

Stan na 31.12.2008 Stan na 31.12.2007

PLN’000 PLN’000

Pozyczki i naleznosci wlasne wyceniane metoda
zamortyzowanego kosztu
SPg)}fratl‘e(li)W|erzytelnosc| z ustalonym harmonogramem 63 512 59 804
Portfel z tyt. leasingu finansowego z ustalonym

501 242
harmonogramem sptat
Portfel wierzytelnosci bez ustalonego harmonogramu
oot (i) 9 9 51999 54 259
Pozyczki udzielone (iii) 65830 62758
Razem 181 842 177 063
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Trwate
Stan na 31.12.2008 Stan na 31.12.2007

PLN’000 PLN’000

Pozyczki i naleznosci wlasne wyceniane metoda
zamortyzowanego kosztu
SPg)}fratl‘e(li)W|erzytelnosc| z ustalonym harmonogramem 32318 3774
Portfel z tyt. leasingu finansowego z ustalonym

510 486
harmonogramem sptat
Pozyczki udzielone (iii) 32 569 19 604
Razem 65 397 23 864

(i) Grupa posiada aktywa finansowe stanowigce porozumienia nowacyjne z ustalonym
harmonogramem sptat z ustug finansowych finansowania naleznosci, z poreczen, factoringu, ustugi
refinansowania zobowigzar oraz innych produktéw. Porozumienia nowacyjne sg podpisywane na
okres od 1 miesigca do 48 miesigcy.

(if) Grupa posiada aktywa finansowe stanowigce wierzytelnosci bez ustalonego harmonogramu sptat
przed podpisaniem porozumieh nowacyjnych z ustug poreczen, ustug finansowania naleznosci, ustug
factoringu, ustug refinansowania zobowigzan. Na dzien bilansowy w tej kategorii zaprezentowano
aktywa objete ugodami sadowymi o tgcznej wartosci 13.583 tys. PLN.

(iii) Grupa udziela pozyczek podmiotom niepowigzanym na okres od 1 tygodnia do 60 miesiecy.
Podstawowag grupg pozyczkobiorcéw sg publiczne szpitale.
Bazujac na danych historycznych ryzyko wczesniejszej sptaty aktywow jest nieistotne.

Leasing finansowy

Naleznoéci z tytutu leasingu finansowego wynikajg z 6 umoéw zawartych w 2007 i 2008 r. i dotyczg
leasingu 14 urzgdzen medycznych.

Umowy leasingowe byty zawierane na okres 36 miesiecy.

Najbardziej znaczaca umowa leasingu finansowego zostata zawarta dnia 30 lipca 2007 roku i
dotyczyta przekazania w leasing 7 urzgdzen medycznych na taczna kwote 1.150 tys. PLN.
Oprocentowanie tej umowy leasingowej wynosi 12,30% pa.

Stan na Stan na
31.12.2008 31.12.2007
PLN’000 PLN’000

Wartos¢ naleznoéci brutto z tytutu
leasingu finansowego wymagalnych w

ciggu:

Jednego roku 584 325
Dwéch do pieciu lat 597 578
Powyzej 5 lat - -
Razem 1181 903
Przyszte przychody odsetkowe (170) (175)
Wartos¢ przysztych naleznosci 1011 728

Kwoty wymagalne w ciggu kolejnych 12
miesiecy (ujete w naleznosciach

krétkoterminowych) 501 242
Kwoty wymagane w okresie po 12

miesigcach w ciagu: 510 486
- dwdch do pieciu lat 510 486
- powyzej 5 lat - -
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Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci Grupa tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ posiadanego
portfela aktywdw finansowych. Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ dokonanych odpisdw na dzien
31 grudnia 2008 oraz dla okresu poréwnywalnego. Z uwagi na specyfike dziatalnosci i ryzyko kredytowe
Grupa dokonata jedynie odpiséw indywidualnych w okresie biezgcym i okresie poréwnywalnym.

Stan na 31.12.2008 Stan na 31.12.2007
PLN’000 PLN’000

Kwota odpisu aktualizacyjnego utworzonego w zwigzku

z posiadanym portfelem aktywow finansowych

Razem

18.Naleznosci z tytutu podatkow

Naleznoéci z tytutu nadptaconego podatku VAT
Naleznoéci z tytutu odsetek zaptaconych z tytutu
nieterminowej pfatnosci VAT

Nadptata podatku dochodowego CIT

VAT do odliczenia w nastepnych miesigcach
Inne

Razem

Stan na 31.12.2008

1110 1240

1110 1240

Stan na 31.12.2007

PLN’000 PLN’000
5 1217
- 12
- 16
9 100
26 -
40 1345

Pozycja obejmuje naleznosci z tytutu zastosowania sie Magellan S.A. do interpretacji podatkowej Izby
Skarbowej w Lodzi z zakresu podatku VAT od swiadczonej ustugi finansowej. Stan faktyczny z zakresu
opodatkowania i powstania naleznosci wobec Urzedu Skarbowego zostat przedstawiony w nocie 40.

19.Pozostale aktywa

Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Inne

Razem

Stan na 31.12.2008 Stan na 31.12.2007

PLN’000 PLN’000
86 53
6 -
92 53

Do pozostatych aktywéw Grupa zalicza rozliczenia miedzyokresowe kosztéw z tytutu ubezpieczen,

prenumerat i inne koszty rozliczane w czasie.
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20.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci

Stan na 31.12.2008 Stan na 31.12.2007

PLN’000 PLN’000
Naleznosci od jednostek powigzanych - 6
Pozostate naleznosci 581 462
Odpisy aktualizujgce (98) (118)
Razem 483 350

Do pozycji tej Grupa kwalifikuje naleznosci z tytutu zyskdw w innych podmiotach, naleznosci z tytutu
refakturowania kosztow wynajmu powierzchni oraz kaucji stanowigcych zabezpieczenie kredytu
bankowego i naleznosci czynszowych.

W kategorii Pozostate naleznosci Grupa zaprezentowata naleznosci inne niz z tyt. zawartych umaéw.

Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych na naleznosci zagrozone

Rok zakonczony Rok zakonczony
31.12.2008 31.12.2007
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku obrotowego 118 133
Zwiekszenie/(zmniejszenie) odpisu aktualizujgcego (20) (15)
ujetej w rachunku zyskow i strat
Stan na koniec okresu 98 118

Odpis aktualizujgcy na naleznosci zagrozone obejmuje naleznosci z tytutu braku wyptaty zysku z
Kancelarii Sekowski i Wspdlnik Spétka Komandytowa. Spotka zostata postawiona w stan likwidacji w
2006 roku. Zmniejszenie odpisu aktualizujgcego w roku 2007 i 2008 dotyczy sptat objetych odpisem
naleznosci dokonanych przez Kancelarie Prawniczg A. Sekowski i Wspalnik.

21.Aktywa objete zastawem jako zabezpieczenie

Aktywa zaprezentowane ponizej zostaly objete zastawem jako zabezpieczenie kredytow lub innych
uméw uzyskanych przez Grupe (patrz: nota nr 27 i 21):

Stan na 31.12.2008 Stan na 31.12.2007

PLN’000 PLN’000
Srodki trwate w leasingu 395 424
Aktywa finansowe (wierzytelnosci, pozyczki) 107 305 51 643
Razem 107 700 52 067

Zobowigzania w ramach leasingu finansowego sg zabezpieczone prawami wtasnosci leasingodawcy do
aktywéw objetych leasingiem.
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Aktywa finansowe stanowig zabezpieczenie kredytéw bankowych i podlegajg wymianie na skutek sptaty
wierzytelnosci lub pozyczek oraz uzupetnieniu w przypadku zwiekszenia zaangazowania kredytowego.
Wysokos¢ zabezpieczenia poszczegolnych kredytow zostata zaprezentowana w nocie 27.

22.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na 31.12.2008 Stan na 31.12.2007

PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne w kasie 5 3
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1162 606
Lokaty krétkoterminowe 3788 916
Srodki pieniezne w drodze - 273
Razem 4 955 1798

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é
uzalezniona jest od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Zadne z powyzej prezentowanych $rodkdw pienieznych nie sg srodkami o ograniczonej mozliwosci
dysponowania.

Lokaty zaprezentowane na 31 grudnia 2008 i 31 grudnia 2007 sg lokatami typu O/N. Oprocentowanie
tych lokat ksztaltuje sie na poziomie uzaleznionym od oprocentowania kredytu redyskontowego
ustalanego przez NBP.

Podmiot dominujgcy Grupy - Spotka Magellan S.A. - posiada otwarte linie kredytowe dostepne w
rachunku biezgcym, ktére szczegdtowo zostaty zaprezentowane w nocie 27.
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23.Kapitat podstawowy

Warto$¢ nominalna iilos¢ akcji oraz wartos¢ kapitatu podstawowego na poszczegdélne dni bilansowe
przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢

. Liczba akcji Wartosé
nominalna
PLN PLN
Stan na 31 grudnia 2007 0,30 6 514 088 1 954 226
Stan na 31 grudnia 2008 0,30 6 514 088 1 954 226

Szczegotowe informacje na temat serii, dat rejestracji oraz sposobu pokrycia kapitatu wedtug stanu na
31 grudnia 2008.

Wartosé s .
. .. Liczba serii/emisji posop Data Prayvo do
Seria/ emisja - i pokrycia . .. dywidendy
akcji wg w.artoscfl kapitatu rejestracji (od daty)
nominalnej
Seria A 48 60 000,00 aport 14.12.2000 31.12.2000
Seria A 340 425 000,00 aport 14.12.2000 31.12.2001
Seria A 88 110 000,00 aport 14.12.2000 31.12.2002
Seria A 84 105 000,00 aport 14.12.2000 31.12.2003
Seria A 40 50 000,00 gotéowka  08.01.2000 31.12.2004
Seria A 472 590 000,00 gotéwka  19.03.2003 31.12.2003
Seria A 165 206 250,00 gotowka  04.03.2004 31.12.2004
Seria A 158 197 500,00 gotowka  22.02.2005 31.12.2005
Liczba udziatéw / akcji razem
5 31.12.2006 ] 1395 1743 750,00
Liczba akcji razem na
311 2_2006’ 5812500 1743 750,00
Split akcji serii A 5812500 1743750,00 27.04.2007 31.12.2007
Seria B 261 588 78 476,40 gotowka  12.06.2007 31.12.2007
Seria C 440 000 132 000,00 gotéowka  22.11.2007 31.12.2007
Liczba akcji razem na
311 2_2007’ 6514 088 1954 226,40
Seria A 5812500 1743750,00 27.04.2007 31.12.2008
Seria B 261 588 78 476,40 gotowka  12.06.2007 31.12.2008
Seria C 440 000 132 000,00 gotéowka  22.11.2007 31.12.2008
Liczba akcji razem na
311 2_2008’ 6514 088 1954 226,40

*) Do dnia 26 kwietnia 2007 roku warto$¢ nominalna akcji wynosita 1.250 PLN.

Na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Magellan S.A.
z dnia 6 kwietnia 2007, w dniu 27 kwietnia miat miejsce split akcji serii A. Po dokonaniu splitu
liczba wyemitowanych akcji wyniosta 5.812.500, a wartos¢ nominalna pojedynczej akcji
wyniosta 0,30 PLN.

Na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Magellan S.A. z dnia
26 kwietnia 2007, w dniu 12 czerwca 2007 zostata zarejestrowana emisja akciji serii B w liczbie 261.588
o wartosci nominalnej pojedynczej akcji 0,30 PLN. Emisja zostata objeta przez Zarzad i kadre
menedzerskg Spotki i pokryta w catosci gotéwka.

Na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Magellan S.A. z dnia
20 czerwca 2007 roku podwyzszono kapitat zaktadowy poprzez utworzenie 440.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C, o fgcznej wartosci nominalnej 132 000,00 zt. Akcje te byly przedmiotem oferty
publicznej i zostaly objete przez inwestoréw w catosci za gotéwke.

50



Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

W dniu 22 listopada 2007 roku na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego dla t.odzi Srédmiescia w

todzi, XX Wydziat KRS zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 1 954 226,40
PLN.

Akcje zwykte majgce petne pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej 0,30 PLN, sg réwnowazne
pojedynczemu gtosowi na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

Zadna z emisji akcji Spokki nie byta zwigzana z zadnymi dotyczgcymi ich ograniczeniami.
Struktura wiascicielska kapitatu podstawowego Spotki Magellan S.A. zostata przedstawiona ponizej:

Stan na 31.12.2008 Stan na 31.12.2007

Polish Enterprise Fund IV L.P. 76,03% 76,03%
AS Hansapank, Estonia - 5,30%
PKO TFI SA 5,02% -
Zarzad Spoiki 1,81% 4,02%
Pozostali akcjonariusze 17,14% 14,65%
Razem 100,00% 100,00%

Informacje na temat ceny emisyjnej kapitatu emitowanego w poszczegdlnych okresach przedstawia
ponizsza tabela:

Liczba Kapital Nadwyzka ze
udziatéw / o dstgwow sprzedazy
akgji P Y akcjiludziatéw
PLN PLN
Udziaty wyemitowane do 31/12/2002 600 750 000 -
Udziaty wyemitowane w okresie 31/12/2002 —
31/12/2003 472 590 000 14 410 000
Udziaty wyemitowane w okresie 31/12/2003 —
31/12/2004 165 206 250 5037 386
Udziaty wyemitowane w okresie 31/12/2004 —
31/12/2005 158 197 500 4 823 678
Udziaty / akcje wyemitowane w okresie 31/12/2005 — _ _ _
31/12/2006
Stan na 31 grudnia 2006 roku 1395 1743 750 24 271 064
Split akcji w okresie 31/12/2006 - 30/06/2007 5812500 1743 750,00 24 271 064
Akcje wyemitowane w okresie 31/12/2006 - 261 588 78 476,40
30/06/2007
Akcje wyemitowane w okresie 01/07/2007 - 16644 933
31/12/2007 440 000 132 000,00
Stan na 31 grudnia 2007 roku 6 514 088 1954 226,40 40 915 997
Akcje wyemitowane w okresie 01/01/2008 — _ _ _
31/12/2008
Stan na 31 grudnia 2008 roku 6 514 088 1954 226,40 40 915 997
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24 Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy wykorzystywany jest dla celéw gromadzenia zyskow z lat ubiegtych w Grupie oraz
nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng

Stan na 31.12.2008 Stan na 31.12.2007

PLN’000 PLN’000
Z podziatu zysku
Z nadwyzki wartosci emisyjnej udziatow / akg;ji jg g]g ig ;?g
nad ich warto$cig nominalng
Razem 89 232 76 072

Poza ograniczeniami wynikajgcymi bezposrednio z Kodeksu Spotek Handlowych w Grupie nie istniejg
zadne dodatkowe ograniczenia dotyczace dystrybucji kapitatu zapasowego.

25. Kapitat rezerwowy
Kapitat rezerwowy dotyczy kapitatu na $wiadczenia pracownicze, powstatego w wyniku programu opcji
menedzerskich przyznajgcych kadrze kierowniczej podmiotu dominujgcego Grupy — Spdtki Magellan
S.A. - opcje na zakup akcji. Spotka Magellan S.A. w okresie funkcjonowania Spétki z ograniczong
odpowiedzialnosciag ujmowata na kapitale rezerwowym wptaty wartosci nominalnych kapitatu
podstawowego na podstawie uchwat, zarejestrowane po dniu bilansowym.

Stan na 31.12.2008 Stan na 31.12.2007
PLN’000 PLN’000

Wycena opcji menedzerskich 1939 1939

Razem 1939 1939

26.Zysk zatrzymany i dywidendy

Stan na 31.12.2008 Stan na 31.12.2007

PLN’000 PLN’000
Zyski (straty) zatrzymane z tytutu implementac;ji
MSSF - opcje (1774) (1774)
Zyski (straty) biezacego okresu 16 628 13 160
Stan na koniec roku obrotowego 14 854 11 386

Spotka Magellan S.A. dokonata wyceny i ujecia programu opcji menedzerskich, ktéry obowigzywat
poczgwszy od roku 2003. Wycena opcji zostata ujeta na kapitale rezerwowym w korespondencji z
kosztami wynagrodzen w poszczegoélnych latach poczgwszy od roku 2003. Program opcji zostat
zakonczony we wrzesniu 2007 roku.

W dniu 20 czerwca 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Magellan S.A. podjeto uchwate o
przeprowadzeniu przez Spotke nowego Programu Motywacyjnego — Opcji Menedzerskich.

Rada Nadzorcza Spétki Magellan S.A. zostata upowazniona do ustalenia szczegétdéw programu
motywacyjnego. Poniewaz Rada Nadzorcza do dnia 31 grudnia 2008 nie podjeta stosownej uchwaty
program motywacyjny nie wszedt w zycie i dlatego nie podlegat wycenie na dzieh bilansowy. Zarzad
Spotki zamierza przedstawi¢ Zgromadzeniu Akcjonariuszy i Radzie Nadzorczej nowe propozycje
dotyczgce zasad programu motywacyjnego i ocenia, ze program ten zostanie wdrozony w roku 2009.
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27.Kredyty otrzymane

Krétkoterminowe Dlugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kredyty w rachunku
biezgcym (i) 21627 19 523 - -
Kredyty bankowe (ii) 26 093 10 986 4741 -
47 720 30 509 4741 -

W ramach Grupy Kapitatowej kredyty bankowe posiada jedynie podmiot dominujgcy — Spédtka
Magellan S.A.

(i)

(i)

Na dzien 31.12.2008 Spotka Magellan S.A. wykorzystywata kredyt w rachunku biezgcym na
taczng kwote 21 627 tys. PLN (warto$¢ nominalna) w tym:

o

13 958 tys. PLN kredytu udzielonego przez bank DNB Nord oddziat w Warszawie. Limit
kredytu zostat ustalony na kwote 15 min PLN. Oprocentowanie kredytu oparte zostato o
WIBOR 1M + marza banku. Kredyt zostat udzielony do dnia 31 marca 2009 roku. W
dniu 10 marca 2009 podpisano aneks do umowy kredytowej, na mocy ktérego limit
kredytowy zostat udzielony do dnia 31 marca 2010 roku. Zabezpieczeniem kredytu jest
cesja warunkowa wierzytelnosci od jednostek stuzby zdrowia w kwocie nie nizszej niz
45 min PLN oraz petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem.

818 tys. PLN kredytu udzielonego przez bank PKO BP S.A. oddziat w todzi. Limit
kredytu zostat ustalony na kwote 1 min PLN. Oprocentowanie kredytu oparte zostato o
WIBOR 1M + marza banku. Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 12 marca 2009
roku. W dniu 11 marca 2009 podpisano aneks do umowy kredytowej, na mocy ktérego
limit kredytowy zostat udzielony do dnia 12 marca 2010 roku Zabezpieczeniem kredytu
jest weksel wtasny in blanco oraz pethomocnictwo do dysponowania rachunkiem.

6 850 tys. PLN kredytu udzielonego przez bank BRE Bank S.A.. Limit kredytu zostat
ustalony na kwote 9 min PLN. Oprocentowanie kredytu oparte zostato o WIBOR ON +
marza banku. Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 3 wrzesnia 2009 roku.
Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wiasny in blanco oraz petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem.

Na dzierh 31 grudnia 2008 Spétka Magellan S. wykorzystywata kredyty obrotowe na tgczng

kwote
31 000 tys. PLN (warto$¢ nominalna) w tym:

15 000 tys. PLN kredyt odnawialny udzielony przez Bank DnB NORD oddziat w
Warszawie. Limit kredytu zostat ustalony na kwote 15 min PLN. Jest to limit udzielony
pod finansowanie konkretnych projektéow. Oprocentowanie kredytu oparte zostato o
WIBOR 1M + marza banku. Data koricowa okresu wykorzystania to 30 marzec 2009r. a
data ostatecznej sptaty to 31 marca 2012. W dniu 10 marca 2009 roku podpisano
aneks do umowy kredytowej, na mocy ktoérego okres wykorzystania limitu zostat
przedtuzony do 30 marca 2010 roku. Kredyt sptacany jest proporcjonalnie, zgodnie z
harmonogramami  poszczegdlnych  projektow. Zabezpieczeniem  kredytu jest
potwierdzona cesja warunkowa wierzytelnosci od jednostek stuzby zdrowia w kwocie
nie nizszej niz 18,5 min PLN oraz petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,

10 000 tys. PLN kredyt rewolwingowy BZ WBK oddziat w todzi. Limit kredytu zostat
ustalony na kwote 10 min PLN. Oprocentowanie kredytu oparte zostato o WIBOR 1M +
marza banku. Limit sptacany jest wedlug harmonogramu a ostateczna data sptaty limitu
zostata ustalona na dzien 31 pazdziernika 2009 roku. Zabezpieczeniem kredytu jest
cesja warunkowa wierzytelnosci od jednostek stuzby zdrowia w kwocie nie nizszej niz
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dwukrotnos¢ dostepnego limitu, petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, zastaw
finansowy na rachunku biezgcym oraz innych rachunkach

o 1.000 tys. PLN kredyt obrotowy udzielony przez PKO BP oddziat w todzi. Limit kredytu
zostat ustalony na kwote 1 min PLN. Oprocentowanie kredytu oparte zostato o WIBOR
1M + marza banku. Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 13 marca 2009 roku. W
dniu 11 marca 2009 podpisano aneks do umowy kredytowej, na mocy ktérego limit
kredytowy zostat udzielony do dnia 12 marca 2010 roku. Zabezpieczeniem kredytu jest
weksel wtasny in blanco oraz petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem.

o 5 000 tys. PLN kredyt rewolwingowy Reiffaisen Bank Polska. Limit kredytu zostat
ustalony na kwote 5 min PLN. Oprocentowanie kredytu oparte zostato o WIBOR 1M +
marza banku. Kredyt zostat udzielony na okres jednego roku do dnia 11 lutego 2009
roku. W dniu 20 lutego 2009 podpisano aneks do umowy kredytowej, na mocy ktérego
ustalono nowy harmonogram sptat a data ostatecznej sptaty limitu zostata ustalona na
10 wrzesnia 2009 roku. Zabezpieczeniem kredytu jest cesja warunkowa wierzytelnosci
od jednostek stuzby zdrowia w kwocie nie nizszej niz 10 min PLN, petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem, zastaw finansowy na rachunku biezacym oraz innych
rachunkach

Srednia wazona stopa procentowa kredytéw (z prowizjami) w roku 2008 wyniosta 9,67% p.a. wobec
8,32% w roku 2007.
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Zestawienie kredytéw bankowych wg stanu na dzien 31 grudnia 2008

Nazwa Kwota Wartos¢ z Prowizja do Czesé Czesé
Lp. Rodzaj kredytu . - . - krotkotermin diugotermin Zabezpieczenie splaty
banku/pozyczkodawcy umowna ksiag rozliczenia owa owa
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kredyt Petnomocnictwo do dysponowania
1 krétkoterminowy w - DNB NORD 15 000 13 958 33 13 925 - rachunkiem, przelew wierzytelno$ci w
rachunku biezagcym wysoko$ci nie mnigjszej niz 45 min
PLN miesiecznie, potwierdzona cesja
. wierzytelno$ci w wysokosci nie
2  Kredyt odnawialny DNB NORD 15 000 15 000 67 10 192 4741 mniejszej niz 18,5 min PLN
Kredyt Weksel wtasny in blanco,
3 krotkoterminowy w - BRE 9 000 6 850 60 6 790 - petnomocnictwo do dysponowania
rachunku biezgcym rachunkiem
Petnomocnictwo do dysponowania
Kredyt e _ rachunkiem, cesje wierzytelno$ci w
4 krotkoterminowy Raiffeisen Bank 5000 5000 6 4994 wysoko$ci nie mnigjszej niz 10 min
PLN, Weksel wiasny in blanco
Petnomocnictwo do dysponowania
Kredvt rachunkiem, cesje wierzytelno$ci w
5 kr,etky terminow WBK 10 000 10 000 0 10 000 - wysokosci nie mniejszej niz 20 min
otkote owy PLN, zastaw finansowy na rachunku
biezacym oraz innych rachunkach
Kredyt Weksel wtasny in blanco,
6 krotkoterminowy w - PKO BP 1 000 818 0 818 - petnomocnictwo do dysponowania
rachunku biezgcym rachunkiem
Kredvt Weksel wiasny in blanco,
7. edy . PKO BP 1 000 1 000 0 1 000 - petnomocnictwo do dysponowania
krotkoterminowy .
rachunkiem
Kredyt
krotkoterminowy -
8.  saldo karty DNB NORD 10 000 1 0 1 - Wptywy na rachunku biezgcym
pfatniczej
RAZEM 52 627 166 47 720 4741
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Zestawienie kredytow bankowych wg stanu na dzieh 31 grudnia 2007

Wartos¢
: zobowigzania 2 x
Lp. Rodza_j . N_azwa Kwota na dzien . Czesc_ Czesc_: Zabezpieczenie splaty
kredytu/pozyczki banku/pozyczkodawcy umowna 31.12.2007 krotkoterminowa dilugoterminowa
roku
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kredyt . .
ckatominony - el R
1. odnawialny w DNB Nord 15 000 14 619 14 619 - 1om, Cesje wierzyte
wysoko$ci nie mnigjszej niz 30 min
rachunku
e PLN
biezgcym
Kredyt
krotkoterminowy -
2. odnawialny w BRE Bank 5000 4319 4319 - Weksel wtasny in blanco
rachunku
biezgcym
Petnomocnictwo do dysponowania
Rewolwingow rachunkiem, cesje wierzytelnosci w
3. gowy BZ WBK 10 000 10 000 10 000 - wysoko$ci nie mnigjszej niz 20 min
kredyt obrotowy )
PLN, zastaw finansowy na rachunku
biezacym oraz innych rachunkach
Weksel wtasny in blanco,
4. Kredyt obrotowy PKO BP 1 000 986 986 - petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem
Kredyt
I:):jc;tgcv):ie;rlwlnwowy ) Weksel wtasny in blanco,
5. rachunku y PKO BP 1000 585 585 - petnomocnictwo do dysponowania
biezacym rachunkiem
RAZEM 30 509 -
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Z tytutu umow kredytowych Spoétka Magellan S.A. dodatkowo jest zobowigzana do:
Realizacji dodatniego wyniku finansowego;

- Utrzymywania wskaznika kapitalizacji liczonego jako stosunek kapitatéw wtasnych do
sumy bilansowej na koniec kazdego kolejnego kwartatu na poziomie nie nizszym niz
30%;

- Utrzymywania wskaznika dtug netto/skorygowany wynik operacyjny (wynik operacyjny
plus koszty finansowania portfela wierzytelnosci) na poziomie nie wyzszym niz 4 oraz
dzwigni finansowej liczonej jako stosunek dtugu netto i zobowigzan pozabilansowych o
charakterze bezwarunkowym do kapitatéw wtasnych na poziomie nie wyzszym niz 1,2.

- Utrzymywania udziatu funduszy obcych w aktywach na poziomie nie wyzszym niz
60%;

- Utrzymywania przeptywéw na rachunku biezgcym  proporcjonalnych  do
zaangazowania Banku w finansowanie zewnetrzne Spotki.

- Dla jednego z bankéw utrzymywania przeptywéw kwartalnych na rachunku biezgcym
na poziomie nie nizszym niz 6 000 tys. PLN.

- Dla jednego z bankéw utrzymywania przeptywdw miesiecznych na rachunku cesyjnym
na poziomie nie nizszym niz dostepny limit.

W okresie biezgcym ani w okresach poréwnawczych Spotka Magellan S.A. nie naruszyta warunkow
uméw kredytowych.

28.Zobowigzania z tyt. obligacji

Zobowiazania z tyt. obligaciji Stan na 31.12.2008 Stan na 31.12.2007
PLN’000 PLN’000

Krétkoterminowe

Warto$¢ zobowigzania z tytutu obligaciji 49 070 20 100
Naliczony kupon 1093 -
Korekta o nierozliczone dyskonto (84) (134)
Korekta o optaty i prowizje (118) (25)
I(Razem korekty z tytutu zamortyzowanego 891 (159)

osztu
Wartos¢ bilansowa obligaciji 49 961 19 941

Dlugoterminowe

Warto$¢ zobowigzania z tytutu obligac;ji - 39 000
Naliczony kupon - 882
Korekta o optaty i prowizje - (356)
Wartos¢ bilansowa obligacji - 39 526

Spdtka Magellan S.A. posiada dwa aktywne programy emisji obligaciji:
- Program w Raiffeisen Bank S.A. - obligacje dyskontowe o okresie zapadalnosci od 1
miesigca do 12 miesiecy; wartos¢ programu 30 min PLN
- Program w BRE Bank S.A. — obligacje kuponowe o okresie zapadalnosci 2 lata;
warto$¢ programu 70 min PLN.
Na koniec okresu poréwnawczego tj. 31 grudnia 2007 Spoétka posiadata aktywne programy emisji
obligacji o takiej samej strukturze i wartosci jak zaprezentowano powyze;.

Programy sg wykorzystywane do finansowania podstawowej dziatalnosci zwigzanej z finansowaniem i
restrukturyzacjg publicznych jednostek stuzby zdrowia. Spétka Magellan S.A. emituje obligacje w
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zaleznosci od biezgcego zapotrzebowania na srodki pieniezne oraz od okresu zapadalnosci aktywow
finansowanych przez emisje.

Z tytutu programow emisji obligaciji, poza typowymi obowigzkami informacyjnymi, na Spotce nie cigzg
zadne dodatkowe zobowigzania.

Rok 2008 - Okres Rok 2007 - Okres
zakonczony 31.12.2008 zakonczony 31.12.2007
PLN'000 PLN'000

Stan zobowigzan z tytutlu emisji obligaciji
wg wartosci nominalnych na poczatek 59 100 29 140
okresu
Obligacje wyemitowane w ramach programu
emisji - RBP S.A. 105700 91360
Obligacje wyemitowane w ramach programu
emisji - BRE - 39 000
Razem zwigkszenia z emisji 105 700 130 360
Sptata obligacji w okresie 115730 100 400
Zobowigzanie z tytutu emisji obligaciji 49 070 59 100

wedtug wartosci nominalnej

Ogdétem w okresie objetym sprawozdaniem wyemitowano obligacje na tgczng kwote 105,7min PLN.
Oprocentowanie obligacji krotkoterminowych ma charakter staty, a ich $redni koszt liczony z
uwzglednieniem prowizji na dzien 31 grudnia 2008 wyniost 11,34% p.a.

Oprocentowanie obligacji $rednioterminowych jest oparte o WIBOR 6M powiekszony o marze. Koszt
obligacji srednioterminowych z uwzglednieniem prowizji na dzien 31 grudnia 2008 wyniost srednio
8,62% p.a.

tacznie Sredni koszt obligacji z uwzglednieniem prowizji na dzien 31 grudnia 2008 wyniést 9,18% p.a.

Na dzien 31 grudnia 2007 koszt obligacji Srednioterminowych z uwzglednieniem prowizji wyniost
8,87% p.a., natomiast koszt obligacji krotkoterminowych wyniost 7,52% p.a.

Ponizsza tabela pokazuje strukture wiekowag zobowigzah z tyt. kredytow otrzymanych i obligagji.
Kredyty zaprezentowane zostaty w warto$ci nominalnej powiekszonej o oszacowane odsetki od dnia
bilansowego do dnia ich wymagalno$ci. W przypadku kredytéw z oprocentowaniem zmiennym
przyjeto stope procentowg z dnia bilansowego. Ze wzgledu na duzg zmiennos¢ salda zadtuzenia
kredyty w rachunku biezgcym zaprezentowane zostaty zgodnie z saldem na dzien 31 grudnia 2008
bez prezentacji potencjalnych zobowigzan odsetkowych. Obligacje zaprezentowano w wartosci
nominalnej podwyzszonej o warto$¢ przysztych kuponow.

Stan na 31.12.2008 Stan na 31.12.2007

PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tyt. kredytow
Kredyty otrzymane 54 078 31186
W tym o terminach spfaty:
do 30 dni 1283 65
30 - 90 dni 26 269 16 331
90 - 180 dni 6 372 180
180 - 365 dni 15 157 14 610
Powyzej 1 roku 4997 -
Obligacje wtasne wg wartosci nominalnej
pod\?vyijszonej o wa?tos’é przysztych kupcjméw 50 810 63 960
W tym zapadajgce:
do 30 dni 27 559 11799
30 - 90 dni 12 811 9 359
90 - 180 dni 10 440 398
180 - 365 dni - 1647
12 - 24 miesigce - 40 757
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Obligacjami  kuponowymi  sg  obligacije  srednioterminowe. Oprocentowanie  obligac;ji
Srednioterminowych jest oparte 0 WIBOR 6M powiekszony o marze. Warto$¢ kuponéw pfatnych w
okresach przyszitych zostata obliczona na podstawie WIBOR-u 6M z dnia wskazanego w zleceniach
emis;ji.

Obligacje wyemitowane w ramach programu obligacji srednioterminowych zapadajg odpowiednio w
okresach od stycznia do czerwca 2009.

W dniu 19 stycznia 2009 roku, w ramach programu emisji obligacji srednioterminowych na podstawie
umowy zawartej w styczniu 2007 r. z BRE Bankiem S.A., Spotka Magellan S.A. przeprowadzita emisje
200 obligacji kuponowych z rocznym terminem zapadalnosci o tgcznej wartosci nominalnej 20 min
PLN. Z przeprowadzonej emisji obligacje o wartosci 10 min PLN posiadajg opcje ,put’. Uprawnia ona
inwestoréw do wezwania Spotki do wykupu obligacji wlasnych po pét roku od daty emisji. Wezwanie
takie musi by¢ zgtoszone co najmniej 3 miesigce przed datg wykupu.

Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 100 tys. PLN, a ich cena emisyjna zostata ustalona na
podstawie stopy WIBOR 6M powiekszonej o marze. Celem emisji byto finansowanie biezgcej
dziatalnosci Spotki.

29.Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe stanowig zobowigzania z tytutu zawartych umoéw nabycia
pozostatych aktywow finansowych (finansowania naleznosci, poreczenia, refinansowania zobowigzan,
factoringu), z tytutu leasingu finansowego, zobowigzania czekowe oraz nierozliczone prowizje z tyt.
uméw poreczenia.

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2008 31.12.2007 | 31.12.2008 31.12.2007
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Krétkoterminowe Dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu nabycia
pozostatych aktywow finansowych 42 698 21731 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 154 437 89 139
Zobowigzania czekowe i nierozliczone
prowizje z gwaranc;ji 269 232 - -
Wartos¢ bilansowa 43 121 22 400 89 139

Zobowigzania z tytutu nabycia pozostatych aktywow finansowych dotyczg zobowigzan wynikajacych z
nabycia aktywow finansowych w ramach finansowania naleznosci dostawcéw do szpitali. W ramach
realizowanych umow Grupa nabywa wierzytelnosci z odroczonymi terminami ptatnosci, ktérych
zapadalnos¢ jest uzalezniona od charakteru transakcji w tym od ryzyka zwigzanego z finansowaniem
danego dtuznika jednostki medycznej.

Wiekowanie zobowigzan
Ponizsza tabela pokazuje strukture wiekowg zobowigzah z tyt. zawartych uméw:

Wiekowanie zobowigzan z tyt.

) Stan na 31.12.2008 Stan na 31.12.2007
zawartych uméw
PLN’000 PLN’000
Zobowiazania z tyt. zawartych uméw 42 698 21731
W tym:

zobowiazania niewymagalne 37 128 18 474
zapadajgce do 30 dni 7 600 6410
30 - 90 dni 26 124 7791
Powyzej 90 dni 3404 4273
zobowigzania wymagalne: 5570 3 257
do 30 dni 3125 3076
Powyzej 30 dni 2445 181
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30.Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Umowy leasingu finansowego dotyczg 9 uméw zawartych z réznymi instytucjami finansowymi z czego 8
umow dotyczy leasingu 11 samochoddw stuzbowych a jedna umowa dotyczy sprzetu biurowego.

Umowy leasingowe byty zawierane na okres do 5 lat z czego umowy dotyczace samochoddéw byty
zawierane na okres nie dtuzszy niz 3 lata.

Stan na 31.12.2008 Stan na 31.12.2007

PLN’000 PLN’000
Wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego wymagalnych w ciggu:
Jednego roku 154 438
Dwéch do pieciu lat 89 163
Powyzej 5 lat - -
Razem 243 601
Przyszte koszty odsetkowe (27) (29)
Wartos¢ przysztych zobowiazan 216 572
Kwoty wymagane w ciggu kolejnych 12
miesiecy (ujete w zobowigzaniach
krétkoterminowych) 137 396
Kwoty wymagane w okresie po 12
miesigcach w ciagu: 79 152
- dwdch do pieciu lat 79 152
- powyzej 5 lat - -

Stan na 31.12.2008 Stan na 31.12.2007

Specyfikacja srodkow trwatych i wartosci

niematerialnych i prawnych w leasingu PLN’000 PLN’000

Samochody osobowe 381 401
Kserokopiarka 14 22
Sprzet komputerowy - 1
Razem 395 424

31.Pozostate zobowigzania

Biezace

Stan na 31.12.2008 Stan na 31.12.2007

PLN’000 PLN’000
Rezerwy na swiadczenia pracownicze i koszty
audytu 600 350
Zobowigzania z tytutu wystawionych
kontrahentom faktur korygujgcych dot. ustug - 638
posrednictwa - zmiana stawki VAT
Inne zobowigzania 895 1428
Razem 1495 2416
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32.Dywidendy wyptacone i zadeklarowane oraz inne wyptaty z zysku

Spdtka Magellan S.A. w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, ani w okresie porownywalnym,
nie deklarowata ani nie wyptacata dywidendy.

W dniu 25 czerwca 2008 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Magellan S.A. podjeto
uchwate o podziale zysku za rok 2007 (Uchwata nr 7/2008 ZWZ Magellan S.A. z dnia 25 czerwca
2008 roku). Zgodnie z podjetg Uchwatg zysk netto w kwocie 13.503.995,43 zt zrealizowany przez
Spotke w 2007 roku zostat przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy Spoiki.

33.Instrumenty finansowe

W strukturze bilansu Grupy gtdéwng role odgrywajg instrumenty finansowe, do ktérych nalezg
wierzytelnosci kapitatowe i odsetkowe oraz pozyczki, naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw,
obligacje wiasne, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, srodki pieniezne i lokaty. Gtéwnym
celem tych instrumentoéw jest prowadzenie biezgcej dziatalnosci oraz jej finansowanie. Grupa nie
zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych oraz jakiejkolwiek dziatalnosci zwigzanej z
rachunkowos$cig zabezpieczen.

Szczegodtowy opis znaczacych zasad rachunkowosci i stosowanych metod, w tym kryteriéw ujecia,
podstaw wyceny oraz podstaw wykazywania przychodow i kosztéw w odniesieniu do poszczegdlnych
kategorii aktywéw finansowych, zobowigzan finansowych i instrumentéw kapitatowych ujawniono w
nocie nr 2 do sprawozdania finansowego.

Kategorie instrumentéw finansowych
Stan na 31.12.2008 Stan na 31.12.2007

PLN’000 PLN’000

Aktywa finansowe

Pozyczki i naleznosci wlasne 247 239 200 927
Pozyczki udzielone 98 399 82 362
SP&ratIel wierzytelnosci z ustalonym harmonogramem 96 840 64 306
Portfel wierzytelnosci bez ustalonego harmonogramu 52 000 54 259
sptat

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4 955 1798
Razem Aktywa Finansowe 252 194 202 725
Zobowiazania finansowe 145 632 112 515
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 243 601
Kredyty i pozyczki 52 461 30 509
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 49 961 59 467
Pozostate zobowigzania finansowe 42 967 21938

Ze wzgledu na sredni okres rotacji portfela bez ustalonego harmonogramu sptat wynoszacy srednio w roku 2008
7 miesiecy aktywa te sg prezentowane w kategorii aktywow obrotowych.

Ze wzgledu na stabilne marze realizowane przez Grupe na poszczegdlnych produktach Zarzad
uznaje wartosci bilansowe aktywow i zobowigzah finansowych wykazywane w kwotach
zamortyzowanego kosztu za wiarygodne przyblizenie ich wartosci godziwe;.

Grupa dokonuje podziatu posiadanych instrumentow finansowych na klasy wg typéw produktéw, ktére
generujg dany instrument. Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych klas, w ramach
kategorii: pozyczki i naleznosci wiasne:

1. aktywa finansowe z tyt. uméw finansowania naleznosci

2. aktywa finansowe z tyt. udzielonych pozyczek

3. aktywa finansowe z tyt. udzielonych poreczen
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4. aktywa finansowe z tyt. umow refinansowania zobowigzan
5. aktywa finansowe z tyt. uméw factoringu
6. aktywa finansowe z tyt. uméw leasingu sprzetu medycznego
Ponizsza tabela przedstawia podziat instrumentéw finansowych ze wzgledu na zdefiniowane klasy:

Naleznosci wg klas instrumentéw finansowych

Stan na 31.12.2008 Stan na 31.12.2007

PLN’000 PLN’000
Finansowanie naleznosci 93 866 79 571
Udzielone pozyczki 98 399 82 362
Poreczenia 19 567 23 538
Refinansowanie zobowigzan 28 086 10 790
Factoring 6 310 3 938
Leasing 1011 728
Razem 247 239 200 927

Ponizsza tabela przedstawia przychody zrealizowane dla kazdej z klas instrumentéw finansowych:

Okres od 01.01.2008 Okres od 01.01.2007

do 31.12.2008 do 31.12.2007
PLN’000 PLN’000

WARIANT w podziale na klasy
Przychody z finansowania naleznosci 12 870 15 594
(dyskonto, prowizja, odsetki)
Przychody z udzielonych pozyczek (prowizja, 17 745 10 227
odsetki)
Przychlody z ustugi poreczenia (prowizja, 4 665 4 049
odsetki)
Przychody z ustugi factoringu (prowizja, 1156 631
odsetki)
Przychody z ustugi refinansowania 3507 1435
zobowigzan (prowizja, odsetki)
Przychody z innych ustug (prowizja, odsetki) 892 520
Razem 40 835 32 456

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie prowadzita alokacji kosztéw operacyjnych na
zdefiniowane klasy instrumentéw finansowych. Nie jest wiec mozliwe okre$lenie zysku netto
zrealizowanego na poszczegoélnych klasach instrumentow.

Zarzadzania ryzykiem finansowym i zarzadzanie kapitatem

Grupa $wiadczy ustugi finansowe z wykorzystaniem dostepnych Zzrodet pozyskania $rodkow
pienieznych w postaci kredytéw oraz emisji wtasnych obligacji. Biezgco monitoruje sie ryzyko
finansowe zwigzane z dziatalnoscig Grupy i zarzadza nim za posrednictwem wewnetrznych raportéw
poswieconych temu ryzyku, analizujgcych stopiefh ekspozycji i poziom ryzyka. Ryzyko, na ktore
narazona jest Grupa obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej
oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko oprocentowania
przeptywdw pienieznych.

62



Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

Zarzgdzajgc ryzykiem finansowym prowadzonej dziatalnosci Grupa przyjeta zasade, ze stosunek
finansowania zewnetrznego obcigzonego kosztem (kredyty bankowe i obligacje wtasne) do kapitatow
wiasnych powinien by¢ zblizony do 1.

Do kapitatéw wtasnych Grupy zaliczane sa:

- kapitat akcyjny jednostki dominujgcej, wyrazony w wartodci nominalnej wynikajgcej z Umowy
Spdtki | wpisany w rejestrze sgdowym,

- kapitat zapasowy, ktérego zasady funkcjonowania okreslajg Umowy Spétek Grupy, a takze
decyzje uprawnionych organoéw Spétek,

- kapitat rezerwowy tworzony zgodnie z Umowg Spoiki jednostki dominujgcej,

- nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z lat poprzednich,

- réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych spétek zaleznych,

- wynik netto / zysk lub strata / okresu biezgcego.

Stan na 31.12.2008 | Stan na 31.12.2007
Kredyty bankowe 52 461 30 509
Obligacje wiasne 49 961 59 467
Kapitat wtasny 107 984 91 351
Wskaznik zadtuzenia (dtug/kapitat wiasny) 0,95 0,98

Utrzymywanie wskaznika zadluzenia na tak konserwatywnym poziomie pozwala Grupie
zminimalizowa¢ potencjalne ryzyko ptynnosciowe.

Lokowanie srodkéw pienieznych w portfel aktywdédw Grupy regulujg zasady obowigzujgce w Grupie,
zatwierdzone przez Zarzad, okre$lajgce sposoby kontrolowania ryzyka kredytowego poszczegdéinych
transakcji. Przestrzeganie zasad i limitdbw zaangazowania kontrolujg na biezgco pracownicy dziatu
ryzyka. Grupa nie wykorzystuje ani nie obraca instrumentami finansowymi — w tym finansowymi
instrumentami pochodnymi — w celach spekulacyjnych.

Ryzyko walutowe

Dziatalno$¢ Grupy Magellan S.A. wigze sie z ograniczonym ryzykiem finansowym wynikajacym ze
zmian kursow walut oraz stép procentowych. Grupa nie zawiera umow o charakterze finansowych
instrumentéw pochodnych dla celéw zarzadzania ryzykiem kursowym i walutowym. Ryzyko walutowe
polega na zmianie wartosci aktywéw i pasywow Grupy w wyniku zmiany kurséw walutowych. Grupa
prowadzi i rozwija dziatalno$¢ $wiadczac w ograniczonym zakresie ustugi finansowania naleznoéci na
rynku czeskim i stowackim. Dziatalnos¢ prowadzona jest w walucie lokalnej. Poszczegdlne obszary
aktywnosci zagranicznej posiadajg zatem domkniete pozycje walutowe i nie generujg ryzyka
walutowego. Pozycjg narazong na ryzyko walutowe jest wartos¢ udziatéw podmiotu dominujgcego
Magellan S.A. - w podmiotach zaleznych dziatajgcych na rynku czeskim i stowackim oraz warto$¢
pozyczek udzielonych spétkom zaleznym. Wartos¢ rat kapitatowych wraz z naleznymi odsetkami wg
stanu na 31.12.2008 wynosita 5.278 tys. PLN. Ta sama pozycja na dzien 31 grudnia 2007 wynosita
555 tys. PLN.

W roku 2008 oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa Kapitatowa Magellan S.A.
nie jest i nie byla strong kontraktu walutowego (opcja, futures, forward) lub w inny sposéb nie
zabezpieczata sie przed ryzykiem walutowym.

Ryzyko stép procentowych i zarzadzanie nim

Ryzyko zmiany stép procentowych to ryzyko polegajgce na indeksowaniu oprocentowania aktywow i
pasywow do réznych parametrow bazowych réznigcych sie terminami przeszacowania. Rentownosé
aktywéw Grupy jest skorelowana z wysokoscig odsetek ustawowych, zas cze$¢ zobowigzanh
finansowych jest oprocentowana w zaleznosci od biezgcych stép rynkowych (WIBOR, bony
skarbowe). Grupa ogranicza to ryzyko poprzez prowadzenie aktywnej polityki utrzymania rentownosci
aktywéw, aby zagwarantowaé sobie odpowiednig marze z transakcji wystarczajgca na pokrycie ryzyka
zmian kosztéw finansowania.

Grupa jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz posiadane aktywa finansowe sg
oprocentowane zaréwno wedtug stop statych, jak i zmiennych. Grupa zarzgdza tym ryzykiem
utrzymujgc odpowiednig proporcje aktywdw o oprocentowaniu statym i zmiennym, dbajgc o mozliwie
dobre dopasowanie profili zapadalno$ci aktywow i zobowigzan finansowych oraz pozyskiwanie
finansowania zewnetrznego po mozliwie jak najnizszym koszcie.
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Statym oprocentowaniem charakteryzujg sie gtownie aktywa regularne za$ aktywa nieregularne sg
oparte o oprocentowanie rowne odsetkom ustawowym lub ich wielokrotnosci.

Na dzieh bilansowy warto$¢ portfela aktywdw finansowych spétek zaleznych stanowita 4% wartosci
portfela catej Grupy. Spdétki zalezne na dzieh 31 grudnia 2008 nie posiadaty innego finansowania
zewnetrznego niz pozyczki udzielone przez podmiot dominujgcy Grupy — Spoétke Magellan S.A.
Dlatego tez Zarzad uznat, ze ekspozycja na ryzyko zmiany stop procentowych jest zwigzana gtéwnie z
portfelem aktywow finansowych i finansowaniem zewnetrznym posiadanymi przez Spotke Magellan

S.A. Analize takiego ryzyka przeprowadzono jedynie w stosunku do portfela aktywow finansowych i
zobowigzan odsetkowych Spotki Magellan S.A.

Ponizsza tabela prezentuje dla Spétki Magellan S.A. udziat aktywdéw finansowych i zobowigzan
finansowych opartych o zmienng stope procentowa:

Stan na 31.12.2008 | Stan na 31.12.2007
Aktywa finansowe, w tym:
Wartos¢ portfela aktywow finansowych w tys. PLN 236 354 200 208
Portfel aktywéw finansowych opartych o zmienng 36 967 )
stope % w tys. PLN
Udziat aktywow finansowych opartych na zmiennej 16% )
stopie % w portfelu aktywow finansowych
Zobowigzania finansowe, w tym:
Warto$¢ zobowigzan finansowych w tys. PLN 135 303 111 613
Zobowigzania finansowe oparte o zmienng stope %
w tys. PLN 92 446 70 035
Udziat zobowigzah finansowych opartych na 68% 63%
zmiennej stopie % w zobowigzaniach finansowych

Elementem zmiennym, ale narazonym na znikome wahania jest oprocentowanie ustawowe.
Dziatalnos¢ zabezpieczajgca podlega na regularnej ocenie w celu dostosowania do biezgcej sytuacii
stép procentowych i okreslonej gotowosci poniesienia ryzyka oraz dla zapewnienia optymalnej
strategii zabezpieczen poprzez pozycjonowane bilansu lub w formie ochrony kosztéw odsetkowych za
pomocg zréznicowanych cykli odsetkowych. Parametrem zabezpieczajagcym ryzyko stop
procentowych jest wysoki poziom wewnetrznej stopy zwrotu realizowany na poszczegdlnych

transakcjach dajgcy gwarancje pokrycia ewentualnych strat zwigzanych ze zmianami stép
procentowych.

Ponizsza tabela prezentuje dla poszczegolnych kategorii aktywdw i pasywow Spotki Magellan S.A.
rozmiary obcigzenia ryzykiem stop procentowych. Srednia stopa procentowa opiera sie
0 nierozliczone salda na poczatek roku finansowego.

Portfel wierzytelnosci o ustalonym harmonogramie sptat

Zapadalnosé Srednia stata stopa % XIRR Wartos¢ bilansowa w tys. PLN
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
do 1 roku 27,66% 22,93% 36 753 52 208
od 1 roku do 2 lat 24,89% 16,69% 35 836 8718
powyzej 2 lat 21,85% 9,29% 24 251 3 380
RAZEM 25,18% 21,37% 96 840 64 306
Pozyczki
Zapadalnosé Srednia stata stopa % XIRR Wartos¢ bilansowa w tys. PLN
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
do 1 roku 25,00% 20,22% 39 006 36 063
od 1 roku do 2 lat 19,50% 16,79% 31344 27 338
powyzej 2 lat 19,75% 15,56% 33 348 19 516
RAZEM 21,65% 18,14% 103 698 82 917
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W poszczegdlnych przedziatach zapadalnosci podane zostaty warto$ci umow, ktérych kohicowa data
sptaty przypada w danym okresie z przedziatéw podanych powyzej.

Spotka na dzieh bilansowy posiada portfel aktywow finansowych bez ustalonego harmonogramu spfat
o fgcznej wartosci 35.815 tys. PLN. Aktywa finansowe nabyte przez Spétke w ciggu ostatnich 3
miesiecy przed dniem bilansowym stanowig 40% wartosci portfela bez ustalonego harmonogramu
sptaty. Na podstawie danych historycznych z ostatnich 12 miesiecy Spétka szacuje, ze srednia rotacja
tej kategorii aktywow wynosi okoto 7 miesiecy. Mozna przyjg¢, ze w ciggu nastepnych miesiecy
znaczna czesé tego portfela zostanie objeta porozumieniami nowacyjnymi i przejdzie do kategorii
aktywow z ustalonym harmonogramem sptat.

Obligacje

Srednia stata stopa % XIRR Wartos¢ bilansowa w tys. PLN

Zapadalnosé

Stan na 31.12.2008 | Stan na 31.12.2007 | Stan na 31.12.2008 | Stan na 31.12.2007
do 1 roku 8,97% 7,12% 49 961 19 941
od 1 roku do 2 lat 7,28% 39 526
od 2 do 3 lat
RAZEM 8,97% 7,23% 49 961 59 467

Kredyty bankowe

Srednia stata stopa % XIRR Wartos¢ bilansowa w tys. PLN

Zapadalnosé

Stan na 31.12.2008

Stan na 31.12.2007

Stan na 31.12.2008

Stan na 31.12.2007

do 1 roku 9,71% 7,45% 47 720 30 509
od 1 roku do 2 lat 9,31% 4741

od 2 do 3 lat

RAZEM 9,67% 7,45% 52 461 30 509

Jak wida¢ z powyzszych danych ekspozycja Spdtki na ryzyko stép procentowych nie stanowi
zagrozenia dla realizowanego wyniku finansowego. Spoétka realizuje wysokie, ponad 10%-owe
spready pomiedzy rentownoscig posiadanych aktywow a oprocentowaniem finansowania
zewnetrznego opartym o biezgce stopy rynkowe. Dodatkowo Spétka ocenia, ze w przypadku
znaczgcego wzrostu biezgcych stép rynkowych, bedgcych podstawg do naliczania kosztu
finansowania zewnetrznego, bedzie w stanie zrekompensowaé taki wzrost poprzez realizowane
marze na nabywanych aktywach finansowych.

Ryzyko stép procentowych — analiza wrazliwosci

W poréwnaniu do roku 2007 Grupa zwiekszyta poziom finansowania zewnetrznego — od poziomu
89.976 tys. PLN na dzien 31.12.2007 do wartosci 102.422 tys. PLN na dzieh 31.12.2008. Oznacza to
wzrost finansowania zewnetrznego o 12.446 tys. PLN to jest 0 14%.

Sredni poziom finansowania zewnetrznego w roku 2008 wynosit 102.382 tys. PLN i byt wyzszy od
Sredniego poziomu finansowania w roku 2007 o 30.513 tys. PLN (42%).

Wzrost finansowania zewnetrznego zostat zrealizowany przede wszystkim poprzez wzrost dostepnych
limitow kredytow bankowych (wzrost o 24.000 tys. PLN w stosunku do stanu na 31.12.2007), przy
spadku wartosci wyemitowanych obligacji wkasnych.

W IV kwartale 2008 Grupa Magellan S.A. odnotowata wptyw kryzysu finansowego na dostepnosc
finansowania zewnetrznego. Pogarszajgca sie sytuacja na rynkach finansowych spowodowata, ze w
IV kwartale czesci obligacji krotkoterminowych nie udato sie Spétce Magellan S.A. sprzeda¢ zgodnie z
przyjetymi wczesniej zatozeniami. W rezultacie finansowanie zewnetrzne na koniec IV kwartatu byto
nizsze od finansowania zewnetrznego obcigzonego kosztem na koniec Il kwartatu o 10.188 tys. PLN
tj. 0 9%.

Zobowigzania wynikajgce z finansowania zewnetrznego sg oprocentowane w oparciu o:
1. statg stope procentowg ustalang dla kazdej z transz dla obligacji krétkoterminowych
2. zmienng stope procentowg uzalezniong od biezgcych stép rynkowych (WIBOR) dla kredytow
bankowych oraz obligacji Srednioterminowych.
Posiadane przez Spotke Magellan S.A. aktywa finansowe sg oprocentowane zaréwno wedtug stop
statych, jak i zmiennych. Statym oprocentowaniem charakteryzujg sie gtdwnie aktywa regularne zas
aktywa nieregularne sg oparte o oprocentowanie rowne odsetkom ustawowym lub ich wielokrotnosci.
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Elementem zmiennym, ale narazonym na znikome wahania jest oprocentowanie ustawowe. Mozna
wiec przyjac, ze przy zmianie stép procentowych i zmianie kosztu finansowania $rednie przychody
realizowane z posiadanego portfela aktywow finansowych nie ulegng zmianie.

Przy istotnym udziale finansowania zewnetrznego w strukturze pasywoéw jego koszt ma istotny wptyw
na wyniki finansowe Spoétki Magellan S.A. Spodtka przeprowadzita analize wrazliwosci wyniku
zrealizowanego w roku 2008 roku na zmiane $redniego kosztu finansowania zewnetrznego.

Metoda i zatozenia przeprowadzonej analizy wrazliwo$ci:

1. Analiza zostata przeprowadzona w oparciu o dane historyczne z okresu 01.01. — 31.12.2008;

2. Ustalono $redni miesieczny poziom finansowania obcigzonego kosztem w analizowanym
okresie; wyniost on 102.382 tys. PLN;

3. Ustalono $redni miesieczny koszt finansowania zewnetrznego, wyniést on 810 tys. PLN;

4. Obliczono $redni roczny koszt finansowania zewnetrznego, wyniést on 9,83% p.a.;

5. Zatozono, ze zmiana kosztu finansowania, po uwzglednieniu potencjalnego opodatkowania,
przetozy sie bezposrednio na zmiane zysku netto zrealizowanego w okresie i na zmiane
poziomu finansowania zewnetrznego.

6. Analize przeprowadzono dla kosztu finansowania zewnetrznego w przedziale +/- 25% jego
wartosci rzeczywistej.

Wyniki:

- . Zmiang éredniegq . Zmiana zysku netto

Sredni roczny % kosztu finansowania Zmiana zysku . o

koszt finansowania jako % kosztu netto w tys. PLN Jakq /o Zysku
. zrealizowanego
zrealizowanego

7,37% -25,00% 2165 13,17%
7,86% -20,00% 1740 10,58%
8,36% -15,00% 1310 7,97%
8,85% -10,00% 877 5,33%
9,34% -5,00% 440 2,68%
9,83% 0,00% 0 0,00%
10,32% 5,00% -444 -2,70%
10,81% 10,00% -893 -5,43%
11,30% 15,00% -1 345 -8,18%
11,80% 20,00% -1 801 -10,95%
12,29% 25,00% -2 261 -13,75%

Przeprowadzona analiza wrazliwosci wskazuje, ze zmiana kosztu finansowania o 5% jego wyjsciowej
wartosci powoduje zmiane wyniku finansowego o okoto 2,70%. W sytuacji krancowej wzrost kosztu
finansowania o0 25% spowodowat zmniejszenie zrealizowanego wyniku finansowego o okoto 13,17%.

Spotka akceptuje takg wrazliwo$¢ prowadzonej dziatalnosci.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Grupe na straty
finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami o sprawdzonej
wiarygodnoséci kredytowej; w razie potrzeby uzyskuje sie stosowne zabezpieczenie jako narzedzie
redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw kontraktowych. Ekspozycja Grupy
na ryzyko ratingdw kredytowych kontrahentéw podlega ciggtemu monitorowaniu, a zagregowana
warto$¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw. Kontrole ryzyka
kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane w okresach kwartalnych przez komitet
kredytowy.

Ze wzgledu na fakt, ze portfel aktywéw finansowych spotek zaleznych na dzien bilansowy stanowi
okoto 4% wartosci portfela Grupy analize ryzyka kredytowego zwigzanego z posiadanym portfelem
aktywéw finansowych przeprowadzono jedynie w stosunku do portfela aktywéw finansowych Spotki
Magellan S.A.
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Aktywa posiadane przez Spétke stanowig gtdwnie pozyczki oraz wierzytelnosci wobec publicznych
zakladow opieki zdrowotnej. Sg to podmioty posiadajgce osobowosé prawng. Samodzielnie
gospodarujg srodkami finansowymi otrzymywanymi gtéwnie z Narodowego Funduszu Zdrowia na
podstawie kontraktéw na $wiadczenie ustug zdrowotnych. Najwazniejszg informacjg dla dziatalnosci
prowadzonej przez Spodtke jest fakt, iz za zobowigzania szpitali po zakonczeniu procesu ich likwidacji
odpowiada zawsze organ zatozycielski (umocowanie ustawowe). Zmniejsza to znaczgco ryzyko
gospodarcze zwigzane z dziatalnoscig na rynku obrotu takimi wierzytelnosciami. To ograniczenie
ryzyka kredytowego oraz istnienie dtugofalowego zapotrzebowania na s$wiadczone przez Spétke
ustugi finansowe stato sie podstawg do koncentracji dziatalnosci Spdétki na finansowaniu sektora
publicznego jako docelowego rynku dziatania firmy. Publiczne zaktady opieki zdrowotnej w mysl
ustawy o ZOZ-ach z dnia 30 sierpnia 1991 r. o zakfadach opieki zdrowotnej (Dz. U. z dnia 14
pazdziernika 1991 r.) nie podlegajg prawu uktadowemu i upadtosciowemu, a za zobowigzania w
przypadku likwidacji tych podmiotéw odpowiada organ zatozycielski to znaczy Skarb Panstwa lub
Jednostki Samorzadu Terytorialnego.

Aktywa od podmiotéw innych niz SP ZOZ-y lub Jednostki Samorzadu Terytorialnego stanowig 3%
wartosci portfela aktywow finansowych Spotki. Aktywa te zabezpieczone sg na majgtku trwatym i
obrotowym dtuznikéw.

Z powyzszego wynika, ze analiza kredytowa poszczegdlnych transakcji w gtéwnej mierze jest
nakierowana na analize ryzyka ptynnosciowego poszczegdlnych aktywow generowanych w drodze
poszczegdlnych ustug Swiadczonych przez Spotke.

W celu zminimalizowania ryzyka kredytowego Spdtka wymaga ustanowienia zabezpieczenia dla
czesci posiadanego portfela. Na dzien 31 grudnia 2008 Spdtka posiadata nastepujgce formy
zabezpieczenia dla aktywow o wartosci:

- Cesja naleznosci z kontraktu z NFZ 13 883 tys. PLN;

- Zabezpieczenie na majgtku rzeczowym 20 359 tys. PLN;
taczna kwota posiadanych zabezpieczen to 34 242 tys. PLN.

Ponadto Spétka byta w posiadaniu weksli in blanco wystawionych przez pozyczkobiorcéw, o tgcznej
wartosci 62.756 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Spotka szacuje, ze wartos¢ ustanowionych zabezpieczeh odpowiada wartosci zabezpieczanych
aktywdéw, natomiast na dzien bilansowy nie przeprowadza doktadnej wyceny wartosci tych
zabezpieczenh.

Z pokazanych powyzej zabezpieczeh Spdtka moze skorzysta¢ w przypadku opdznien w ptatnosciach
przewidzianych harmonogramem spfat, a dla aktywow nie posiadajgcych ustalonego harmonogramu
ptatnosci — na warunkach zapisanych w umowie.

W odniesieniu do aktywéw finansowych ryzyko kredytowe odpowiada ich wartosci bilansowej
wykazanej w bilansie Spotki. Dodatkowo ryzykiem kredytowym objete sg produkty wynikajgce z
zawartych umoéw  warunkowych, uméw uruchomienia transz pozyczek i refinansowania zobowigzan
oraz z tytutu udzielonych poreczen, w kwotach wykazanych jako zobowigzania warunkowe w nocie
39.

Szczegoty dotyczgce ryzyka kredytowego przedstawia ponizsza tabela:
Stan na 31.12.2008 Stan na 31.12.2007

PLN’000 PLN’000

Aktywa bilansowe

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 1011 728
Pozostate aktywa finansowe 246 228 200 199
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 483 350
Pozostate aktywa 92 53
Pozostate naleznosci podatkowe 40 1345
Razem 247 854 202 675
Zobowiazania pozabilansowe- bezwarunkowe 11 384 4 456

67



Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
Grupa Kapitatowa Magellan S.A.

Koncentracja ryzyka (w odniesieniu do ryzyka ptynnosci) - opis stosowanego systemu scoringowego i
jego wptywu na ryzyko ptynnosci.

Funkcjonujgcy w Grupie sposéb oceny ryzyka kredytowego zostat opracowany na podstawie analizy
profilu ryzyka kredytowego publicznych jednostek stuzby zdrowia, z ktérego wynika, ze jednostki te na
podstawie aktualnych przepiséw prawa, nie posiadajg zdolnosci upadtosciowej. W zwigzku z
powyzszym nie wystepuje zagrozenie utraty aktywdw, a ryzyko kredytowe zostato zdefiniowane jako
zdolnosc¢ do sptaty zobowigzan w akceptowalnym przez Grupe okresie czasu.
Na bazie tych zatozen zostat opracowany system oceny ryzyka kredytowego tzw. system scoringowy,
na podstawie ktérego:

1) nadawana jest ocena ratingowa (od A-najwyzsza do D-najnizsza),

2) wyznaczany jest limitu optymalnego zaangazowana.
Na podstawie wyznaczonych parametrow z systemu scoringowego, Grupa wyznacza optymalne dla
danego dtuznika terminy zwrotu naleznosci, co z jednej strony umozliwia optymalng kalkulacje
parametréw finansowych dla inwestowanych $rodkéw, a z drugiej umozliwia oszacowanie realnych
terminéw zwrotu srodkow.
Ten ostatni element jest kluczowy do zarzadzania pozycjg ptynnosciowg Grupy.
Na podstawie harmonograméw pfatnosci z juz zawartych oraz prognozowanych transakcji, Grupa
prognozuje przeptywy finansowe i z wyprzedzeniem prognozuje swojg pozycje ptynnosciowa.
Zarzadzanie pozycjg ptynnosciowg odbywa sie w horyzoncie krétko-, srednio- i dlugoterminowym. Im
bardziej doktadne prognozy w zakresie przysztych wplywow, tym wieksze mozliwosci precyzyjnego
okreslania zapotrzebowania na srodki finansowe i zrodta ich pokrycia oraz optymalizacji kosztow
finansowych ich pozyskania.

Wyznaczone w systemie scoringowym oceny ratingowe, wykorzystywane sg ponadto do
kwalifikowania klientéw do okreslonych grup produktowych, réznigcych sie miedzy sobg konstrukcjg
biznesowg oraz parametrami finansowymi, w tym miedzy innych optymalnymi okresami dtugosci
finansowania. Dzieki temu Grupa jest w stanie optymalnie dopasowac¢ produkt do klienta i jego
mozliwosci finansowych i ptatniczych, co przektada sie na mozliwosci optymalnego prognozowania
przysztych przeptywéw finansowych i zarzadzania pozycjg ptynnosciowg Grupy w rdéznych
horyzontach czasowych.

Opodznienia wg kategorii instrumentéw finansowych

Grupa jako opdznione ptatnosci prezentuje wszystkie wymagalne i niesptacone przez dtuznika kwoty.
Dla instrumentéw nie objetych harmonogramem sptat jako opdzZnione pokazano wierzytelnosci z tytutu
gwarancji nie objete harmonogramami sptat. Jako opdznione traktowano aktywa o rotacji dtuzszej niz
zaktadana w momencie poreczenia.

Portfel aktywéw finansowych spétek zaleznych to aktywa bez ustalonego harmonogramu ptatnosci
pochodzace z produktu finansowanie naleznosci. Jako taki na dzien bilansowy portfel ten nie
generowat opdznien.

Tak rozumiane opdznienia prezentuje ponizsza tabela:

31/12/2008 31/12/2008 | 31/12/2007 | 31/12/2007
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Aktywa finansowe

opdznione w opdznione w

stosunku do stosunku do

harmonogra harmonogra

mu mu

Pozyczki i naleznosci wiasne 247 239 16 725 200 927 27 520
Pozyczki udzielone 98 399 2114 82 362 2937
Portfel wierzytelnosci z ustalonym 96 840 12 061 64 306 17 101
harmonogramem sptat
Portfel wierzytelnosci bez ustalonego 52 000 2 550 54 259 7 482
harmonogramu sptat
Platnqs’m opoznione jako % wartosci portfela 6.76% 13,70%
aktywow finansowych
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Ponizsza tabela prezentuje strukture czasowa i produktowg opdzniehh odnotowanych na dzieh 31

grudnia 2008 (dane w tys. PLN):

Produkt /Opéznienie do 30 dni | 30 — 90 dni 905 180 | powyzej | pazem
ni 180 dni
Pozyczki udzielone 1270 551 63 230 2114
Porozumienia nowacyjne 2 485 194 139 299 3117
Refinansowanie zobowigzan 159 138 - - 297
Ugody sadowe 1239 7 357 - 51 8 647
Poreczenia zaptaty 824 1269 429 28 2 550
RAZEM 5977 9 509 631 608 16 725

Aktywa, dla ktérych odnotowano opdznienia w ptatnosciach nie byty objete odpisem aktualizujgcym na
dzieh 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku.

W roku 2008 Grupa obnizyta poziom ptatnosci opdznionych zaréwno w wartosci nominalnej - spadek

0 10.795 tys. PLN — jak i udziat ptatnosci opdéznionych w wartosci portfela aktywéw finansowych —

spadek 0 6,94 pp. Obnizenie poziomu opdznionych ptatnosci jest wyznacznikiem jakosci i regularnosci

posiadanego przez Grupe portfela aktywow finansowych. Wynika ona zaréwno z opracowanego i

wdrozonego w Grupie unikalnego systemu oceny ryzyka kredytowego dla nabywanych aktywow jak i

z obowigzujgcego systemu monitorowania ptatnosci dtuznikéw. Grupa poprzez zawierane z

dtuznikami porozumienia oraz dopasowanie ich warunkéw do mozliwosci i potrzeb konkretnych

podmiotow osigga sytuacje w ktérej 80% wartosci posiadanego portfela to aktywa regularne o

ustalonym harmonogramie sptat. Pozostate 20% to w duzej mierze aktywa nabyte przez Grupe w

ciggu ostatnich 3 miesiecy i mozna przewidywaé, ze ich znaczgca czes$¢ zostanie objeta

porozumieniami w kolejnych okresach.

Pojawiajgce sie przejsciowo opdznienia w realizacji harmonogramow ptatnosci przez poszczegolnych
dtuznikéw nie powodujg, ze posiadany portfel aktywdéw finansowych jest zagrozony ryzykiem utraty
wartosci. Posiadany portfel jest bezpieczny z punku widzenia ryzyka zwigzanego z utratg nabytych
aktywow finansowych. Publiczne zaktady opieki zdrowotnej w mys$l ustawy o ZOZ-ach z dnia 30
sierpnia 1991 r. o zaktadach opieki zdrowotnej (Dz. U. z dnia 14 pazdziernika 1991 r.) nie podlegajg
prawu upadto$ciowemu, a za zobowigzania w przypadku likwidacji tych podmiotéw odpowiada organ
zatozycielski to znaczy Skarb Panstwa lub Jednostki Samorzadu Terytorialnego.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Grupa zarzgdza ryzykiem plynnosci utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu rezerwowego,
wykorzystujgc oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i
rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz dopasowujgc profile zapadalnosci aktywow i zobowigzan
finansowych. Grupa na koniec poszczegdlnych okreséw posiada dodatkowe niewykorzystane kredyty
i limity emisji obligacji pozostajgcych w dyspozycji Grupy dla celdw dodatkowej redukcji ryzyka
ptynnosci.

W celu minimalizacji tego ryzyka Grupa prowadzi polityke konserwatywnego finansowania aktywow
polegajacg na:

(i) Scistym monitorowaniu wptywdéw oraz aktywnej polityce Sciggania opdznien realizowanych
przez wyspecjalizowany zespot,

(i) biezacym prognozowaniu i codziennym urealnianiu prognoz wptywéw w horyzoncie krétko-,
Srednio- i dlugoterminowym,

(iii) zarzgdzaniu strukturg pasywnej strony bilansu poprzez odpowiednig kompozycje Zzrodet
finansowani, uwzgledniajgcg strukture aktywnej strony bilansu i specyfike poszczegdlnych
produktéw, a w szczegdlnosci stabilnos¢ i przewidywalnosé wptywdw finansowych z tych
produktow,

(iv) limitowaniu wartosci wskaznikow zadtuzenia (np. kapitaty wtasne/kapitaty obce, kapitaty
wlasne/EBIT itp.) na konserwatywnym poziomie, gwarantujgcych rozwdj dziatalnosSci
biznesowej, ale zapewniajgcej, na bazie doswiadczen historycznych, bezpieczenhstwo
ptynnosciowe Grupy,

(v) utrzymywaniu rezerwowych zrédet finansowania na potrzeby biezgcych ptatnosci,

(vi) pozyskiwaniu specyficznego finansowania zewnetrznego dopasowanego profilem przeptywow
do profilu przeptywow pienieznych aktywow.
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W sytuacji awaryjnej Grupa moze odstgpi¢ od kontraktacji nowych transakcji i cato$¢ wptywéw
przeznaczy¢ na obstuge zobowigzan oraz renegocjowaé terminy sptat zobowigzan handlowych.
Wptywy sg na biezgco monitorowane przez wyspecjalizowang komoérke organizacyjng, ktéra
podejmuje bezposrednie dziatania w celu zapewnienia sptywu srodkéw natychmiast po stwierdzeniu
braku ptatnosci.

34.Platnosci realizowane w formie akcji

W Spéice Magellan S.A. do 30 wrzesnia 2007 rozliczono program opcji menedzerskich dla
kierownictwa najwyzszego szczebla zatrudnionych w Spétce.

W dniu 20 czerwca 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Magellan S.A. podjeto uchwate o
przeprowadzeniu przez Spotke nowego Programu Motywacyjnego — Opcji Menedzerskich.

Rada Nadzorcza Sp&tki Magellan S.A. zostata upowazniona do ustalenia szczegdtéw programu
motywacyjnego. Poniewaz Rada Nadzorcza do dnia 31 grudnia 2008 nie podjeta stosownej uchwaty
program motywacyjny nie wszedt w zycie i dlatego nie podlegat wycenie na dzieh bilansowy. Zarzad
Spotki zamierza przedstawi¢ Zgromadzeniu Akcjonariuszy i Radzie Nadzorczej nowe propozycje
dotyczgce zasad programu motywacyjnego i ocenia, ze program ten zostanie wdrozony w roku 2009.

35.Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spdtka Magellan S.A. na dzien 31 grudnia 2008 byta jedynym udziatowcem w:
- spoétce MedFinance Magellan s.r.o. z siedzibg w Pradze, Republika Czeska zarejestrowanej
w dniu 25 kwietnia 2007 roku w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Miejski w
Pradze w Oddziale C Akta 124667.

- spoétce Magellan Slovakia s.r.o. z siedzibg w Bratystawie, ul. Karadzicova 8a,
zarejestrowanej w dniu 4 listopada 2008 w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy Bratystawa | pod numerem 55250/B.

Spotka Magellan S.A. byta takze znaczgcym inwestorem dla Spétki Kancelaria P. Pszczotkowski i
Wspdlnik Spétka Komandytowa.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca zadne transakcje pomiedzy Spétkg a
jej gtdbwnym Akcjonariuszem.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie pozyczek udzielonych przez Magellan S.A. sp6tkom zaleznym -
MedFinance Magellan s.r.o. i Magellan Slovakia s.r.o. - wedtug stanu na 31 grudnia 2008 — wartosci
nominalne w tys. PLN. Przychody i koszty odsetkowe dotyczgce transakcji pozyczek zostaty w catosci
wyeliminowane podczas procesu konsolidacji sprawozdan finansowych

Termin Kwota Saldo raty Data Oprocentow
Kontrahent Data umowy wydania wyjscio | kapitalowej na | wymagaln | anie w skali

srodkow wa 31.12.2008 osci roku
MedFinance Magellan | 2007-07-31 2007-07-31 180 0|2008-07-31 11,50%
MedFinance Magellan | 2007-12-05 | 2007-12-05 365 0| 2008-06-30 9,00%
MedFinance Magellan | 2008-01-22 | 2008-01-25 318 0| 2008-07-25 9,00%
MedFinance Magellan | 2008-02-26 | 2008-02-26 350 0| 2008-08-26 9,00%
MedFinance Magellan | 2008-04-11 2008-04-11 1415 0|2008-10-08 9,00%
MedFinance Magellan | 2008-06-24 | 2008-06-24 250 0|2008-12-22 9,00%
MedFinance Magellan | 2008-06-30 | 2008-06-30 382 0]2008-12-31 9,50%

2008-07-22
MedFinance Magellan | 2008-07-22 | 50000725 | 1090 0[2008-12:31|  9,50%

2008-08-01
MedFinance Magellan | 2008-09-01 2008-09-01 364 0]2008-12-31 9,50%
MedFinance Magellan | 2008-09-12 | 2008-09-12 547 0]2008-12-31 9,50%
MedFinance Magellan | 2008-10-08 | 2008-10-08 1472 0]2008-12-31 9,50%
MedFinance Magellan | 2008-12-31 2008-12-31 3438 3 438 | 2009-06-30 11,00%
Magellan Slovakia 2008-12-04 | 2008-12-04 50 50 | 2009-02-28 9,50%
Magellan Slovakia 2008-12-18 | 2008-12-18 1000 1000 | 2009-06-30 10,50%
Magellan Slovakia 2008-12-29 | 2008-12-29 667 667 | 2009-06-30 11,00%

Razem 11 888 5155
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36.Wynagrodzenia cztonkdéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty

sie nastepujgco:

Okres 01.01.- Okres 01.01.-
31.12.2008 31.12.2007
PLN’000 PLN’000
Swiadczenia krétkoterminowe 2 437 2793
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 306 -
Ptatnosci w formie akcji wkasnych - 165
Razem 2743 2958
Okres 01.01.- Okres 01.01.-
31.12.2008 31.12.2007
PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenia Zarzad w tym: 1751 1600
Dariusz Strojewski - Prezes Zarzadu (do
30.06.2008) 673 778
Krzysztof Kawalec - Prezes Zarzgdu (od 389 391
01.07.2008; do 30.06.2008 - Wiceprezes Zarzgdu)
Grzegorz Grabowicz - Wiceprezes Zarzgdu (od 373 360
01.07.2008; do 30.06.2008 Cztonek Zarzadu)
Rafat Karnowski - Cztonek Zarzadu (od 01.07.2008) 89 -
Dariusz Bfaszczyk - Cztonek Zarzgdu MedFinance 159 71
Magellan s.r.o. i Magellan Slovakia s.r.o.
Rafat Skiba - Cztonek Zarzgdu MedFinance
Magellan s.r.o. i Magellan Slovakia s.r.o. (od 68 -
03.07.2008)
Wynagrodzenia Rada Nadzorcza w tym: 152 90
Dariusz Pronczuk - -
Michat Kornatowski 38 30
Sebastian Krol - -
Tadeusz Duszyniski 36 30
Zdzistaw Piekarski 36 30
Bogustaw Grabowski 21 -
Jacek Owczarek 21 -
Wynagrodzenia Dyrektorzy 840 1104
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 165
Razem 2743 2958

Wynagrodzenia cztonkow zarzgdu okresla uchwata Rady Nadzorczej. Wynagrodzenia cztonkéw Rady
Nadzorczej sg ksztaltowane uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wynagrodzenia Dyrektoréw i
Kierownikow dziatéw okresla Zarzad Spoétki.

W roku 2008 Grupa nie udzielata pozyczek cztonkom naczelnego kierownictwa.

37.0bjasnienia do rachunku przeptywow pienieznych oraz srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty

Ponizsza tabela zawiera wyjasnienia przyczyn znaczgcych réznic pomiedzy zmianami stanu
niektoérych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywow
pienieznych.
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Okres
Tytut zakonczony
31.12.2008
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej: (31)
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych (31)
Odsetki zaptacone 141
- odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci finansowej 141
Zwiekszenie (zmniejszenie) salda naleznosci z tyt. dostaw i ustug 889
oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (133)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu leasingu finansowego (283)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku 1305
Zwiekszenie (zmniejszenie) pozostatych aktywow finansowych (46 029)
Zmiana stanu pozostatych dtugoterminowych aktywéw finansowych (41 753)
Zmiana stanu pozostatych krétkoterminowych aktywéw finansowych (4 276)
Zwiekszenie (zmniejszenie) salda zobowigzan finansowych i 21006
pozostalych zobowigzan finansowych
Zmiana stanu pozostatych krétkoterminowych zobowigzan finansowych 20 721
zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych pozostatych
Korekta o zmiane stanu krétkoterminowych zobowigzan z tytutu leasingu 285
finansowego
Zwiekszenie (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan i innych (960)
aktywoéw
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan (921)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (39)
Wycena kredytéw i obligacji 192
Zmiana stanu prowizji od kredytow (121)
Zmiana stanu prowizji od obligaciji 313

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
obejmujg srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych. Z uwagi na charakter prowadzonej
dziatalnosci Grupa klasyfikuje do przeplywow 2z dziatalnosci operacyjnej przeptywy z tytutu
udzielonych pozyczek oraz otrzymanych odsetek, podobnie zaptacone odsetki od zaciggnietych
kredytow i wyemitowanych obligacji traktowane sg jako przeptywy z dziatalnosci operacyjne;.

Stan na 31.12.2008 Stan na 31.12.2007
PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych 4955 1798
Razem 4 955 1798
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38.Transakcje niepieniezne i zrédta finansowania

Transakcje niepieniezne — inwestycje i finansowanie

W roku 2008 Grupa zbyta rzeczowy majatek trwaty o tgcznej wartosci godziwej 68 tys. PLN. Byty to
dwa samochody zamortyzowane, wykupione przez Spoétke Magellan S.A. po zakonczonym okresie
leasingu.

W roku 2007 Grupa zbyta rzeczowy majatek trwalty o tgcznej wartosci godziwej 77 tys. PLN
(3 samochody po wykupieniu ich po zakoriczonym okresie leasingu)

W roku 2008 Grupa nabyta niefinansowe aktywa trwate o wartosci 520 tys. PLN, w tym w ramach
leasingu aktywa trwate o wartosci 155 tys. PLN. Nabycie aktywéw w ramach leasingu finansowego
bedzie odzwierciedlane w rachunku przeptywdw pienieznych w okresie leasingu finansowego poprzez
wykazywanie opfat leasingowych.

W roku 2007 Grupa nabyta niefinansowe aktywa trwate o wartosci 460 tys. PLN, w tym w ramach
leasingu — 299 tys. PLN.

31.12.2008 31.12.2007
PLN’000 PLN’000
Zrédta finansowania
Niezabezpieczone obligacje wtasne: (i)
1.  kwota wykorzystana 49 070 59 100
2.  kwota niewykorzystana 50 930 40 900
100 000 100 000
Zabezpieczony kredyt w rachunku biezgcym
3.  kwota wykorzystana 21 626 19 523
4. kwota niewykorzystana 3374 1477
25000 21000

Zabezpieczone kredyty bankowe o réznych

terminach wymagalnosci do roku 2009 z

mozliwoscig prolongaty za obopdlng zgoda:
5. kwota wykorzystana 31 000 10 986
6.  kwota niewykorzystana 14

31 000 11 000

39.Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie wartosci zobowigzan i aktywéw pozabilansowych wg ich
standéw na 31 grudnia 2008 i na koniec okresu poréwnywalnego:

Zobowigzania warunkowe dane w tys. PLN 313_ ?Iazr_'zr(')%s 33 22?2%%7
Zobowigzania wynikajgce z zawartych umow warunkowych 292 -
Zobowigzania z zawartych lecz nie wykonanych umow na 3 552 4 456
uruchomienie transz pozyczek i refinansowania zobowigzanh

Zobowigzania z tyt. umow restrukturyzacji wierzytelnosci (i) - 2654
RAZEM zobowigzania warunkowe 3 844 7110
Aktywne limity z tyt. udzielonych poreczen (ii) 73 014 63 650
Aktywne limity z tytutu umow ramowych pozyczek, 7832 _
factoringu oraz refinansowania zobowigzan (iii)

Razem zobowigzania warunkowe oraz potencjalne

zobowigzania z tytutu aktywnych limitéw udzielonych 84 690 70 760
poreczen
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Aktywa pozabilansowe dane w tys. PLN 313 ?znzrt')%s 313 Elaznzr(l)%?
Aktywa finansowe wynikajgce z zawartych umow 309 _
warunkowych (iv)

Aktywa z tyt. uméw restrukturyzacji wierzytelnosci (i) - 2 654
RAZEM aktywa pozabilansowe 309 2 654

Grupa $wiadczy ustuge restrukturyzacji wierzytelnosci, w ramach ktérej na zlecenie
wierzyciela pierwotnego dokonuje restrukturyzacji wskazanych wierzytelnosci. Jesli w ramach
podjetych dziatan Grupa doprowadzi do zdjecia zakazu cesji przez dtuznika wierzytelnosci
objete umowg wchodzg na bilans Grupy. Potencjalne aktywa z tyt. tego typu uméw sg réwne
zobowigzaniom pozabilansowym z tego tytutu, gdyz wynagrodzenie Grupa realizuje w formie
prowizji.

Grupa swiadczy ustuge polegajgcg na udostepnieniu dostawcy szpitala limitu, w ramach
ktérego jest on upowazniony do wezwania Grupy do poreczenia i zaptaty. Nastepstwem takiej
ptatnosci jest przejecie wierzytelnosci na bilans Grupy. Potencjalne kwoty aktywéw mogacych
wejs¢ na bilans Grupy z tyt. umoéw poreczenia sg rowne kwocie zobowigzan pozabilansowych
z tego tytutu. Wynagrodzenie Grupa realizuje w formie prowizji za przyznanie limitu i prowizji
w przypadku wykonania poreczenia i ptatnosci za dtuznika.

Grupa $wiadczy ustuge polegajacg na udostepnieniu kontrahentom limitu w ramach ktérego
jest on upowazniony do wezwania Grupy do udzielenia pozyczki, wykupu faktur
niewymagalnych lub dokonania sptaty wskazanych wymagalnych zobowigzan. Potencjalne
kwoty aktywdéw mogacych wejs¢ na bilans Grupy z tyt. uméw ramowych przyznajgcych limity
sg réwne kwocie zobowigzan pozabilansowych z tego tytutu. Wynagrodzenie Grupa realizuje
w formie prowiz;ji.

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa podpisuje umowy warunkowe finansowania
naleznosci, w ktérych do momentu zdjecia przez dtuznika zakazu cesji wierzytelnos¢ stanowi
pozabilansowe aktywo finansowe. Roéznica pomiedzy wartoscig aktywa finansowego i
zobowigzania stanowi wynagrodzenie Grupy w formie dyskonta.

Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ zawartych uméw ramowych poreczenia (limity sprzedane) oraz
wartos¢ zrealizowanych efektywnie poreczen (aktywa, ktére Grupa nabyta w wyniku realizacji
podpisanych uméw ramowych):

Rok zakonczony Rok zakonczony

Poreczenia udzielone 31.12.2008 31.12.2007
PLN’000 PLN’000
Wartos¢ limitéw sprzedanych 105 524 155 662
Warto$¢ aktywéw zrealizowanych na bilans Grupy 51616 50 823
Realizacja aktywoéw na bilans Grupy %> 74% 70%
Przychody prowizyjne zrealizowane z limitow 929 826
Przychody prowizyjne zrealizowane z realizacji
aktywow na bilans Grupy 1677 1750
Razem 2 606 2 576

® Realizacja aktywéw obliczona jako stosunek wartosci aktywow zrealizowanych na bilans Grupy facznie w
okresie sprawozdawczym i w okresach wczesniejszych do fgcznej wartosci sprzedanych limitow.
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40.Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2008 roku oraz 31 grudnia
2007 roku ksztattowato sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Zarzad Grupy 5 4*
Administracja 5 4
Pion sprzedazy 22 20
Pion operacyjny 16 11
Pion finansowy 20 19
Razem 68 58

41.Pozostate informacje objasniajace

1. Interpretacja z zakresu opodatkowania podatkiem VAT ustug posrednictwa finansowego w
zakresie finansowania naleznosci z wykorzystaniem instytuciji cesji wierzytelnosci

Podmiot dominujgcy Grupy - Spétka Magellan S.A. - poczawszy od 4 stycznia 2005 byta strong
postepowania administracyjnego majgcego na celu wyjasnienie rozbieznosci pomiedzy organami
skarbowymi a Spotkg, w kwestii kwalifikacji jednej ze $wiadczonych przez Spotke ustug posrednictwa
finansowego. W dniu 27 lutego 2007 roku Wojewddzki Sgd Administracyjny (WSA) wydat wyrok (sygn.
Akt | SA/kd 1240/06 i | SA/t.d 1239/06) po rozpoznaniu na rozprawie z dnia 13 lutego 2007 roku, ktory
uchylat zaskarzone przez Spotke decyzje i poprzedzajgce jg decyzje Dyrektora Izby Skarbowej co do
zakresu i sposobu zastosowania przepisow prawa podatkowego w zakresie opodatkowania
Swiadczonej ustug finansowania naleznosci podatkiem od towaréw i ustug (VAT). Wyrok Sadu
potwierdzit jednoczesnie, iz Dyrektor Izby Skarbowej nieprawidlowo zakwalifikowat ustugi
posrednictwa finansowego swiadczone przez Spotke jako ustugi $ciggania dtugéw opodatkowane
stawkg podstawowa. W wyniku korzystnego wyroku WSA Spétka dokonata ujecia zaptaconych kwot z
tytutu podatku VAT na naleznosciach od Urzedu Skarbowego w wysokosci 3.185 tys. PLN z tytutu
zaptaconego podatku VAT i odsetek od nieterminowej ptatnosci. Wojewddzki Sad Administracyjny
stwierdzit prawomocnos¢ wyroku z dniem 28 kwietnia 2007 roku. W dniu 19 lipca 2007 roku Spétka
otrzymata decyzje Dyrektora Izby Skarbowej z dnia 13 lipca 2007 roku zmieniajgcg dotychczasowg
decyzje i uznajgca, ze swiadczona ustuga bedgca przedmiotem interpretacji jest zwolniona z podatku
VAT. W wyniku korekt podatku za lata 2004 i 2005 Spoétka w dniu 1 pazdziernika 2007 otrzymata
zwrot naleznej kwoty nadptaconego podatku VAT w wysokosci 2.419 tys. PLN. W dniu 1 kwietnia
2008 Spotka otrzymata zwrot kwoty 356 tys. PLN oraz 321 tys. PLN w maju 2008. Pozostata kwota
455 tys. PLN zostata zwrécona Spétce we wrzesniu 2008.

2. Wptyw kryzysu finansowego na dziatalno$é¢ Grupy

Panujgca poczawszy od wrzesnia 2008 roku trudna sytuacja ptynnosciowa na rynkach finansowych
ma wpltyw na dziatalnos¢ Grupy w zakresie mozliwosci generowania nowej kontraktaciji.

Kryzys na rynkach finansowych spowodowat ograniczenie wzajemnego zaufania inwestoréw i
instytucji finansowych. Przetozyto sie to na zmniejszenie ptynnosci w sektorze bankowym i
wycofywanie srodkéw pienieznych z funduszy oraz spowodowato wzrost oczekiwanej premii za ryzyko
inwestycyjne. Grupa konsekwentnie realizuje konserwatywne podejscie do ksztattowania lewara
finansowego i utrzymuje go na poziomie zblizonym do stosunku kapitatéw wiasnych do finansowania
zewnetrznego obcigzonego kosztem rownym 1 :1. Wskaznik ten na dzien 31.12.008 wynosit 0,95
wobec 0,98 na dzien 31.12.2007.

Poziom zlewarowania Grupy ciggle znajduje sie na bezpiecznym poziomie i wartos¢ zobowigzan
odsetkowych jest na zblizonym poziomie do wartosci kapitatow wiasnych. Nalezy réwniez dodac, ze

‘w tym jedna osoba na podstawie kontraktu menadzerskiego
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Grupa posiada wplywy oparte o szpitalne kontrakty z NFZ, ktére nie podlegaty redukcji w wyniku
problemdéw ptynnosciowych. Portfel aktywow finansowych Grupy jest portfelem bezpiecznym i nie
zagrozonym w okresie kryzysu finansowego. Okoto 93% wartosci portfela to wierzytelnosci SP ZOZ-
6w, ktére w Swietle obowigzujgcego prawa nie majg zdolnosci upadtosciowe;j.

Grupa dokonata szczegétowej analizy struktury posiadanych zobowigzan z punktu widzenia ryzyka
podwyzszenia kosztow obstugi oraz zapadalnosci i mozliwosci obstugi tych zobowigzah. Do konca
trzeciego kwartatu Grupa nie obserwowata probleméw w dostepie do finansowania zewnetrznego.
Pogarszajgca sie sytuacja na rynkach finansowych spowodowata, ze w IV kwartale czesci obligaciji
krétkoterminowych emitowanych przez Magellan S.A. nie udato sie Spétce sprzedaé zgodnie z
przyjetymi zatozeniami. Wymagato to przeznaczenia czesci kapitatu obrotowego na sptate
zapadajgcych obligacji oraz sfinansowanie czesci portfela kredytem bankowym i przekierowanie
sprzedazy na produkty gdzie jest mozliwos¢ uzyskania kredytu kupieckiego.

Grupa po analizie aktualnej sytuacji na rynkach finansowych podjeta decyzje o dopasowaniu skali
dziatania do poziomu dostepnego finansowania zewnetrznego. Oznacza to polityke ograniczania
bilansu oraz oferowanego mixu produktowego. Grupa wiekszy nacisk ktadta na kontraktacje
produktéw dajgcych mozliwos¢ finansowania kredytem kupieckim oraz na ograniczenie udziatu
aktywéw o zapadalnosci powyzej 1 roku w strukturze portfela aktywdw finansowych.

Jak wynikato z przeprowadzonej analizy ograniczenie zainteresowania obligacjami Spé&tki
Magellan S.A. nie byto skutkiem zmiany sposobu postrzegania Spétki i oceny ryzyka inwestycyjnego
obligacji przez inwestoréw, ale byto rezultatem panujgcej ogdlnej sytuacji rynkowej oraz agresywnej
walki bankéw o wysoko oprocentowane lokaty.

Nalezy podkreéli¢, ze pomimo przejSciowych trudnosci oferta Spdtki Magellan S.A. w zakresie
obligacji nadal znajdowata inwestoréw zainteresowanych jej krotkoterminowymi papierami dtuznymi.
W IV kwartale warto$¢ uplasowanych obligacji krotkoterminowych wyniosta okoto 40% poziomu
obligacji sptaconych.

W styczniu i lutym 2009 obserwuje sie stopniowe wyhamowanie akcji pozyskiwania wysoko
oprocentowanych lokat. Pozwolito to Spétce Magellan S.A. podnie$é warto$¢ wyemitowanych obligacii
krétkoterminowych.

Grupa obserwuje pasywng postawe bankéw i mniejsze zainteresowanie dodatkowym
zaangazowaniem w finansowanie dziatalnosci Grupy.

3. Zmiana odsetek ustawowych

W dniu 4 grudnia 2008 Rada Ministréw RP zmienita stope odsetek ustawowych naliczanych za okres
opOdznienia ptatnosci z 11,50% pa. do 13,00% pa. Zmiana weszta w zycie od dnia 15 grudnia 2008
(Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 04.12.2008; D.U. nr 220 poz. 1434). Wzrost odsetek
ustawowych pozwoli Grupie zachowaé korzystng wartos¢ spread’u pomiedzy kosztem po jakim
pozyskuje finansowanie zewnetrzne a oprocentowaniem posiadanego portfela aktywow finansowych.

Poza zdarzeniami opisanymi powyzej nie wystgpity inne zdarzenia o nietypowym charakterze majgce

znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

42.Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31 grudnia 2008 roku, na ktéry sporzgdzone zostato to petne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe wystapity ponizsze zdarzenia moggce w znaczgcy sposOb wplyngé na przyszie
skonsolidowane wyniki finansowe.

1. Emisja obligacji srednioterminowych
W dniu 19 stycznia 2009 roku, w ramach programu emisji obligacji srednioterminowych na podstawie
umowy zawartej w styczniu 2007 r. z BRE Bankiem S.A., Spdtka Magellan S.A. przeprowadzita emisje

200 obligacji kuponowych z rocznym terminem zapadalnosci o tgcznej wartosci nominalnej 20 min
PLN. Z przeprowadzonej emisji obligacje o wartosci 10 min PLN posiadajg opcje ,put’. Uprawnia ona
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inwestoréw do wezwania Spotki do wykupu obligacji wlasnych po pét roku od daty emisji. Wezwanie
takie musi by¢ zgtoszone co najmniej 3 miesigce przed datg wykupu.

Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 100 tys. PLN, a ich cena emisyjna zostata ustalona na
podstawie stopy WIBOR 6M powiekszonej o marze. Celem emisji byto finansowanie biezgcej
dziatalnosci Spotki.

2. Emisja obligacji krétkoterminowych

W okresie od 1 stycznia do 25 marca 2009 roku Spdtka Magellan S.A. wyemitowata obligacje
krétkoterminowe (program w Raiffeisen Bank Polska S.A.) o tgcznej wartosci 31.500 tys. PLN. W tym
samym okresie sptacono zapadajgce obligacje o tgcznej wartosci 12.260 tys. PLN. Od poczatku roku
2009 zwiekszono poziom finansowania obligacjami krétkoterminowymi o 19.240 tys. PLN, tym samym
zwiekszono prawie trzykrotnie wartos¢ tego finansowania wobec stanu na 31.12.2008. Limit
pozostajgcy do wykorzystania na dzien 25 marca 2009 to 690 tys. PLN.

3. Kredyty bankowe

W dniu 20 lutego 2009 roku Spétka Magellan S.A. podpisata aneks do umowy kredytowej z Raiffeisen
Bank Polska S.A. na finansowanie biezgcej dziatalnosci w kwocie 5.000 tys. PLN. Zgodnie z umowag
finansowanie ma charakter kredytu ze sptatg ratalng w okresie od marca do wrzesnia 2009.

W dniu 10 marca 2009 roku Spdtka Magellan S.A. podpisata z Bankiem DnB NORD Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie aneks do umowy kredytowej z dnia 15.10.2007 roku. Aneks wydiuza okres
wykorzystania dostepnego limitu kredytowego w kwocie 30.000 tys. PLN do dnia 31.03.2010 roku.

W dniu 11 marca 2009 roku Spétka Magellan S.A. podpisata z Bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w
Warszawie umowe kredytowg, na mocy ktérej Bank udzielit Spétce limitu kredytowego wielocalowego,
przeznaczonego na finansowanie podstawowej dziatalnosci, w kwocie 2.000 tys. PLN. Limit zostat
przyznany do dnia 12 marca 2010. Koszt kredytu oparty jest o0 WIBOR 1M powiekszony o marze
banku.

Podpisana umowa kredytowa stanowi przedtuzenie dotychczasowego finansowania.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Magellan S.A.

W dniu 20 lutego 2009 odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Magellan S.A.
NWZ podjeto nastepujgce uchwaty:
a. podniesienie do 100.000 tys. PLN warto$ci istniejgcego Programu Emisji Obligacji Sp&tki
Magellan S.A., realizowanego na podstawie umow zawartych dnia 17 stycznia 2007 roku z
BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, tj. Umowy Dealerskiej i Umowy Agencyjnej;
b. zmiana Statutu Spotki Magellan S.A. polegajgca na wprowadzeniu uprawnienia Rady
Nadzorczej do wyrazenia zgody na nabycie i zbycie przez Spétke nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.

Po dniu 31 grudnia 2008 roku, na ktory sporzadzone zostato to roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie wystgpity inne istotne zdarzenia moggce w znaczacy sposob wplyngé na przyszie
skonsolidowane wyniki finansowe.
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