SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
RADY NADZORCZEJ Ulma Construccion Polska S.A.
ZA ROK 2008

Sprawozdanie Rady Nadzorczej obejmuje okres od 01.01 do 31.12.2008 roku. We
wspomnianym wyzej Rada Nadzorcza Ulma Construccion Polska S.A. pracowata w

nastepujacym skifadzie:

Aitor Ayastuy Ayastuy - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej od dnia 21.07.2008 r.
Cristobal Alvarez Estarta — Przewodniczacy Rady Nadzorczej do dnia 04.06.2008 r.
Lourdes Urzelai Ugarte — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

Pedro Jose Telleria Goenaga - Cztonek Rady Nadzorczej

Ernesto Julian Maestre Escudero — Cztonek Rady Nadzorczej

Ander Ollo Odriozola — Cztonek Rady Nadzorczej
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Felix Esperesate Gutierrez — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 21.07.2008 r.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spoétek handlowych,
postanowien Statutu Spoétki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. W realizacji zadan statego
nadzoru w sferze wewnetrznej Spéitki i jej przedsiebiorstwa, we wszystkich dziedzinach
oraz interesach Spodtki, Rada Nadzorcza miata dostep do niezbednych materiatéw i
informacji Zarzadu Spotki. Wszystkie czynnosci nadzorcze Rady byly wykonywane

kolegialnie.

W 2008 r. Rada Nadzorcza obradowata trzykrotnie. Liczba posiedzen uwarunkowana
byta potrzebami spdtki w tym okresie oraz zmianami w sktadzie Rady, ktore miaty
miejsce w omawianym okresie. Frekwencja ws$rod cztonkow Rady Nadzorczej na
posiedzeniach byfa 100%. Niezaleznie od udzialu w obradach Rady Nadzorczej,
poszczegolni cztonkowie Rady uczestniczyli rdwniez w posiedzeniach Zarzadu Spotki.

W ciggu omawianego okresu podjeta 17 uchwat — w tym 3 w trybie obiegowym:

1. Uchwata Nr 01/2008 z dnia 04-01-2008 r. w sprawie udzielenia zgody na
nabycie nieruchomosci z przeznaczeniem na siedzibe centrali spoétki, ktorej
wartos¢ nie powinna przekroczy¢ 21,7 min zi.

2. Uchwata Nr 02/2008 z dnia 31-03-2008 r. w sprawie udzielenia zgody na
zawarcie przez Zarzad umoéw kredytowych.

3. Uchwata Nr 15/2008 z dnia 30-05-2008 r. w sprawie udzielenia zgody na
udostepnienie przez Zarzad Spotki dokumentéw i informacji, ktéore moga byc
wymagane do przeprowadzenia przez kancelarie prawna CMS Cameron McKenna
Dariusz Greszta Sp. Z o0.0. analizy prawnej spoétki koniecznej do uzyskania

finansowania.
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Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej miato miejsce w dniu 4 kwietnia 2008 r. Po

zapoznaniu sie z projektami przedstawionych dokumentéw Rada Nadzorcza podjeta

nastepujgce uchwaty:

1.

10.

11.

Uchwata Nr 03/2008 w sprawie rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy
2007.

Uchwata Nr 04/2008 w sprawie rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za rok
obrotowy 2007.

Uchwata Nr 05/2008 w sprawie rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
ULMA Construccion Polska za rok obrotowy 2007.

Uchwata Nr 06/2008 w sprawie rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej za rok
obrotowy 2007.

Uchwata Nr 07/2008 w sprawie rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy uchwaty o podziale zysku Spotki za rok obrotowy 2007.

Uchwata Nr 08/2008 w sprawie wniosku o udzielenie absolutorium Prezesowi
Zarzadu p. Andrzejowi Koztowskiemu z wykonywania obowigzkdw za okres od 01-
01-2007 do 31-12-2007.

Uchwata Nr 09/2008 w sprawie wniosku o udzielenie absolutorium
Wiceprezesowi Zarzadu p. Enaut Eguidazu Aldalur z wykonywania obowigzkéw za
okres od 01-01-2007 do 15-10-2007.

Uchwata Nr 10/2008 w sprawie wniosku o udzielenie absolutorium Cztonkowi
Zarzadu p. Jose Ramon Anduaga z wykonywania obowigzkéw za okres od 01-01-
2007 do 31-12-2007.

Uchwata Nr 11/2008 w sprawie wniosku o udzielenie absolutorium Cztonkowi
Zarzadu p. Jose Irizar Lasa z wykonywania obowigzkéw za okres od 01-01-2007
do 31-12-2007.

Uchwata Nr 12/2008 w sprawie wniosku o udzielenie absolutorium Cztonkowi
Zarzadu p. Krzysztofowi Orzetowskiemu z wykonywania obowigzkéw za okres od
01-01-2007 do 31-12-2007.

Uchwata Nr 13/2008 w sprawie wniosku o udzielenie absolutorium Cztonkowi
Zarzadu p. Andrzejowi Sterczynskiemu z wykonywania obowigzkow za okres od
15-10-2007 do 31-12-2007.

Na posiedzeniu w dniu 24 lipca 2008 r., w zwigzku z rezygnacjq p. Cristobala

Alvareza z udziatu w Radzie i powotaniem w jej skfad p. Aitora Ayastuy Ayastuy, Rada

Nadzorcza podjeta Uchwate nr 14/2008 o wyborze p. Aitora Ayastuy Ayastuy na
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Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Nastepnie po dokonaniu analizy przedstawionych
projektow dokumentdw Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego rewidenta do badania
sprawozdan finansowych ULMA Construccion Polska za rok 2008 - spotki KPMG Audyt Sp.

Z 0.0.. podejmujac jednogtosnie w gtosowaniu jawnym Uchwate nr 16/2008.

Ostatnie posiedzenie Rady Nadzorczej miato miejsce w dniu 15 grudnia 2008 r.
Przedmiotem obrad byta realizacja planu operacyjnego spétki po 11 miesigcach 2008 r.
oraz prognozy dotyczace polskiego rynku budowlanego. Dokonano analizy kosztow
wygenerowanych przez poszczegolne spoétki grupy kapitatowej oraz podstawowe
wskazniki ekonomiczne. Po dogtebnej analizie przedstawionych przez Zarzad projektow
dokumentéw Rada Nadzorcza podjeta Uchwale Nr 17/2008 w sprawie zatwierdzenia

projektu budzetu Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska na 2009 r.

W 2008 r. czynnosci nadzorcze obejmowaty dziatalnos¢ Spétki i Grupy Kapitatowej
ULMA Construccion Polska S.A., w tym kontrole faktyczng dziatalnosci oraz celowosci i
racjonalnosci gospodarki Zarzadu. W ocenie Rady Nadzorczej, organ ten wypetniat nie
tylko podstawowe zadania statutowe ale rowniez aktywnie wiaczat sie w dziatania
wspierajace Zarzad Spoétki celem wzmocnienia na rynku pozycji Spotki i Grupy
kapitatowej.

Przedkfadajac powyzsze sprawozdanie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu

Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza wnosi o udzielenie absolutorium wszystkim jej Cztonkom.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej ULMA Construccion Polska S.A.
Aitor Ayastuy Ayastuy
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