W nawiazaniu do Planu Potaczenia ,,ATLANTA POLAND” S.A. ze spotka Bakal Center Sp. z o.o.
opublikowanego raportem biezacym nr 9/2009 z dnia 21 kwietnia 2009 roku, Zarzad ,,ATLANTA
POLAND” S.A. przedstawia swoje stanowisko wobec planowanego polaczenia.

1. Typ, firma isiedziba laczacych si¢ Spotek
1.1. Spotka Przejmujaca

LATLANTA POLAND” spotka akcyjna z siedziba w Gdansku (kod 80 — 557), przy ulicy
Zatogowej 17, zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk - Pélnoc w Gdansku, VII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000162799, o kapitale zaktadowym w
kwocie 6.091.904 PLN — oplaconym w cato$ci, posiadajaca numer identyfikacji podatkowe;j
NIP 583-00-13-129.

1.2. Spotka Przejmowana

Bakal Center spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Dabrowie Gorniczej (kod 41 -
308), przy ulicy Rozdzienskiego 11B, zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000105933, o kapitale
zaktadowym w kwocie 6.000.000 PLN, posiadajaca numer identyfikacji podatkowej NIP
648-242-09-55.

2. Sposob polaczenia Spodtek

Polaczenie spolek nastapi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych
przez przeniesienie catego majatku Bakal Center Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedziba w Dabrowie Gorniczej [ Spotka Przeymowana | na ,,ATLANTA POLAND” Spotka
akcyjna z siedziba w Gdansku [ Spotka Przejmujaca ], w zamian za akcje, jakie Spodtka
Przejmujaca wyda wspdlnikom Spotki Przejmowane;.

Zwazywszy na to, ze Spotka Przejmujaca posiada udzialy w Spolce Przejmowane;,
stanowiace 90,55% kapitalu zaktadowego Spotki Przejmowanej, zgodnie z art. 515 § 1
Kodeksu spotek handlowych polfaczenie spotek zostanie przeprowadzone bez podwyzszania
kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujace;.

O ile wspdlnik Spoédlki Przeyjmowanej zglosi na podstawie art. 516 § 3 Kodeksu spotek
handlowych zZadanie wykupienia jego udzialdbw w Spoice Przejmowanej, w wyniku
potaczenia spotek nie zostana wspdlnikowi Spotki Przejmowanej; wydane akcje Spoiki
Przejmujace;.

3. Stosunek wymiany udziatow Spotki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujacej

Przy ustalaniu stosunku wymiany udzialow Spoiki Przejmowanej na akcje Spotki
Przejmujacej, kierowano si¢ wysokoscia kapitalu wlasnego Spotki Przejmowanej, ktory na
dzien 1 marca 2009 roku wynidst — (stownie: minus) 3.778 tys. zt oraz wycena obu spdtek
uczestniczacych w polaczeniu, przygotowana przez Copernicus Services Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie przy ul. Gréjeckiej 5. Majac na uwadze wyceng wartosci Spotki Przejmujacej
oraz Spolki Przejmowanej, dokonang na dzien 1 marca 2009 roku, ktora zostala dokonana
metoda zdyskontowanych przeptywow pienigznych ustala sig, iz za 1 udzial w Spolce
Przejmowanej, przystugiwac¢ bedzie 0,0008818 akcji Spotki Przejmujace;.

Wymiana udzialow w Spoétce Przejmujacej na akcje Spolki Przejmowanej nie obejmuje
udziatoéw, jakie Spotka Przejmujaca posiada w Spoice Przejmowane;.

Wspdlnicy Spodtki Przejmowanej nie beda zobowiazani do doptat w zwiazku z potaczeniem
spotek.

4. Uzasadnienie ekonomiczne potaczenia



Zarzad ,,ATLANTA POLAND” S.A. uznatl, ze efektem potaczenia Spotki z Bakal Center Sp.
z 0.0. bedzie zwigkszenie efektywnos$ci dziatan Grupy Kapitatowej ,,ATLANTA POLAND”
oraz pozyskanie dodatkowych efektéw skali wynikajacych ze zwigkszonego zakresu
dziatalnosci.

Zarzad ,,ATLANTA POLAND” S.A. uwaza, ze najistotniejszymi korzysciami wynikajacymi
z polaczenia obu spotek beda:

- uproszczenie struktury organizacyjnej poprzez likwidacje czgsci dziatow 1 stanowisk,
zmniejszenie liczby os$rodkéw podejmowania decyzji oraz wprowadzenie zmian w
zakresie zarzadzania i administrowania,

- obnizenie kosztow dzialalnosci, w tym w szczegdlnosci kosztow zarzadzania
1 administrowania, kosztow zwiazanych z zakupem surowcoéw oraz kosztéw finansow
1 ksiggowosci zwiazanych z konsolidacja sprawozdan finansowych, dzigki centralizacji
powyzszych funkcji w Gdansku. Obnizenie kosztow bedzie efektem uproszczenia
struktury organizacyjnej 1 lepszego wykorzystania posiadanych zasobdw,

- lepszy nadzér nad majatkiem spotek,

- efektywniejsze wykorzystanie 1 zarzadzanie posiadanymi zasobami wynikajace ze
zmian w strukturze organizacyjnej 1 potaczenia zasobow spotek, realizowanie zakupdw
surowcow dla catej Grupy przez Spotke Przejmujaca,

- korzysci podatkowe a takze brak koniecznosci sporzadzania dokumentacji dla transakcji
z jednostkami powigzanymi,

- lepsze wykorzystanie renomy marek posiadanych przez Bakal Center Sp. z 0.0. oraz
wykwalifikowanej kadry w zakresie sprzedazy detalicznej w Spdtce o znacznie wigkszej
skali dziatalnia 1 wigkszym potencjale,

- polepszenie przepltywu informacji dzigki wprowadzeniu spojnej 1 przejrzystej struktury
zarzadzania oraz ujednoliceniu narz¢dzi informatycznych.

Planowane potaczenie ,ATLANTA POLAND” S.A. z Bakal Center Sp. z 0.0. ma na celu
maksymalizacj¢ korzysci wynikajacych z efektu synergii operacyjnej oraz wzmocnienie
potencjatu taczacych sig spotek.

Zarzad ,,ATLANTA POLAND” S.A. uwaza, ze polaczenie obu spotek jest celowe zaréwno
w kategoriach strategicznych, operacyjnych, jak i kosztowych.

5. Rekomendacja Rady Nadzorczej ,,ATLANTA POLAND” S.A. odnosnie planowanego
polaczenia

Zarzad ,,ATLANTA POLAND” S.A. informuje, ze Rada Nadzorcza ,, ATLANTA
POLAND” S.A. na posiedzeniu w dniu 11 maja 2009 roku zarekomendowala Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy ,,ATLANTA POLAND” S.A. podjecie uchwaly w sprawie
potaczenia ,, ATLANTA POLAND” S.A. z Bakal Center Sp. z 0.0.

6. Opinia bieglego sadowego

Wyznaczony przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku biegly rewident, stosownie do
art. 502 Kodeksu spotek handlowych oraz z uwzglednieniem norm wykonywania zawodu
bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce,
przeprowadzit badanie Planu Polaczenia i sporzadzit na piSmie opini¢ w zakresie jego
poprawnosci 1 rzetelnosci oraz zlozyl ja wraz z Planem Polaczenia sadowi rejestrowemu 1
Zarzadom Spotek.

W swojej opinii biegty stwierdzit, ze:



- Plan Polaczenia ,ATLANTA POLAND” S.A. 1 Bakal Center Sp. z o0.0. jest rzetelny,
zawiera wszystkie zalaczniki okreslone przepisami Kodeksu spotek handlowych i zostat
sporzadzony w oparciu o prawidlowo prowadzone ksiggi handlowe,

- stosunek wymiany udzialow ustalony w oparciu o dane wynikajace ze sporzadzonych
sprawozdan finansowych na dzien 1 marca 2009r. 1 dokonanej wyceny przez Copernikus
Services Sp. z 0.0. zostal ustalony nalezycie.

Opinia bieglego rewidenta zostata udostgpniona akcjonariuszom ,,ATLANTA POLAND”
S.A., zgodnie z art. 505 Kodeksu spolek handlowych, w siedzibie Spoéiki oraz zostala
udostgpniona w formie raportu biezacego nr 11/2009 z dnia 2 czerwca 2009 roku

7. Podsumowanie i rekomendacja

W ocenie Zarzadu ,,ATLANTA POLAND” S.A. pofaczenie ,,ATLANTA POLAND” S.A. z
Bakal Center Sp. z o0.0. bedzie korzystne dla ,,ATLANTA POLAND” S.A. we wszystkich
istotnych aspektach, a w szczegdlnosci w aspektach: strategicznym, ekonomicznym,
operacyjnym i kosztowym, a zatem dokonanie tego polaczenia nalezy uzna¢ za uzasadnione.

Wobec powyzszego Zarzad ,,ATLANTA POLAND” S.A. rekomenduje Walnemu
Zgromadzeniu podjecie uchwaty o potaczeniu ,,ATLANTA POLAND” S.A. z Bakal Center
Sp. zo.o.

Jednoczesnie Zarzad ,,ATLANTA POLAND” S.A. uprzejmie zwraca uwagg, ze€ W ocenie
Zarzadu ,,ATLANTA POLAND” S.A. z przyczyn natury formalnoprawnej nie begdzie
mozliwe prawidlowe podjgcie uchwatly o pofaczeniu ,,ATLANTA POLAND” S.A. z Bakal
Center Sp. z 0.0. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,,ATLANTA POLAND” S.A. w
dniu 29 czerwca 2009 roku (pkt 18 porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
LATLANTA POLAND” S.A.), bowiem nie zostaty dokonane, w terminach wymaganych
przepisem art. 504 § 1 Kodeksu spétek handlowych 1 w sposob przewidziany dla zwotywania
Walnych Zgromadzen, tj. poprzez ogloszenie w Monitorze Sadowym 1 Gospodarczym,
zawiadomienia Akcjonariuszy ,,ATLANTA POLAND” S.A. o zamiarze polaczenia si¢
LATLANTA POLAND” S.A. z Bakal Center Sp. z o.0.

Zdaniem Zarzadu ,,ATLANTA POLAND” S.A. z opisanych wyzej przyczyn Zwyczajne
Walne Zgromadzenie ,,ATLANTA POLAND” S.A. w dniu 29 czerwca 2009 roku nie
powinno podejmowac uchwaty o polaczeniu ,,ATLANTA POLAND” S.A. z Bakal Center
Sp. z 0.0.; uchwate o polaczeniu ,,ATLANTA POLAND” S.A. z Bakal Center Sp. z o.0.
powinno natomiast podja¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,ATLANTA POLAND”
S.A., zwolane przez Zarzad ,,ATLANTA POLAND” S.A. w terminie umozliwiajacym
spelnienie  wszystkich wymogoéw dotyczacych prawidlowego podjecia przez Walne
Zgromadzenie uchwaly o potaczeniu, wynikajacych z obowiazujacych przepisow prawa, a w
szczegdlnosci wymogoéw dotyczacych sposobu 1 termindw dokonania zawiadomienia
Akcjonariuszy ,,ATLANTA POLAND” S.A. o zamiarze polaczenia si¢ ,,ATLANTA
POLAND” S.A. z Bakal Center Sp. z o0.0., okreSlonych w art. 504 § 1 Kodeksu spotek
handlowych.

Zarzad ,,ATLANTA POLAND” S.A.:
Dariusz Mazur — Prezes Zarzadu

Maciej Nienartowicz — Wiceprezes Zarzadu



