Zarzad Jutrzenka Holding S.A. w Opatowku, realizujgc Uchwate nr 22 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Jutrzenka Holding SA z dnia 19 czerwca 2009 r. w sprawie upowaznienia Zarzadu do
nabywania akcji wtasnych Spétki postanawia przyja¢ ponizszy Program wykupu akcji wtasnych:

PROGRAM WYKUPU AKCJI WLASNYCH JUTRZENKA HOLDING SA
|. PODSTAWA PRAWNA

Zarzad Spotki dziatajac na podstawie:

a)

b)
c)

d)

art. 4 ust 1 i 2 rozporzadzenia komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw
odkupu i stabilizacji instrumentow finansowych (Dz.U. UE L z dnia 23 grudnia 2003 r.)

art. 362 § 1 pkt 8 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (Dz. U.
Dz.U.00.94.1037)

ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. 05.183.1538 z poz.
zm);

rozporzadzenia ministra finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkdw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem
cztonkowskim (Dz.U.09.33.259)

realizujgc Uchwate nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jutrzenka Holding SA z dnia 19 czerwca
2009 r. w sprawie upowaznienia Zarzadu do nabywania akcji wtasnych Spotki, przyjmuje niniejszym
Program skupu akcji wiasnych.

Program nabycia (zwany dalej Programem) dotyczy akcji na okaziciela Spotki notowanych na rynku
podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych SA w Warszawie (zwanej dalej GPW) oraz akcji imiennych
nie bedacych w obrocie publicznym i jego tre$¢ przygotowana zostata stosownie do w/w uchwaty Wianego
Zgromadzenia Jutrzenki Holding S.A.

Il. CEL PROGRAMU

Celem Programu jest nabywanie przez Spdtke akcji wtasnych w celu ich dalszej odsprzedazy. Zarzad
pozostawia sobie rowniez mozliwo$¢ podjecia decyzji o zmianie celu podstawowego Programu wykupu akcji
wiasnych.

lll. SZCZEGOLOWE INFORMACJE DOTYCZACE PROGRAMU



Akcje beda nabywane zgodnie z trescig upowaznienia Walnego Zgromadzenia nr 22 z dnia 19
czerwca 2009 r. w okresie od 20 czerwca 2009 do dnia 19 czerwca 2014 przy czym pierwszy etap
wykonywania uchwaty Walnego Zgromadzenia nr 22 z dnia 19 czerwca 2009 r. bedzie trwat od 27
lipca 2009 do dnia 31 grudnia 2009 r.

Realizacja Programu bedzie pozostawa¢ w zgodzie ze stosownymi regulacjami prawa polskiego
oraz prawa Unii Europejskiej, a takze zasadami ustalonymi w Uchwale nr 22 ZW Jutrzenka Holding
SA z dnia 19 czerwca 2009 r.

W pierwszym etapie programem objete sg akcje imienne Spotki.

Akcje Spotki nabywane bedg z udziatem Domu Maklerskiego Erste Securitis Polska SA, z ktérym
na okoliczno$¢ wykonywania Programu wykupu zostata podpisana stosowna umowa. Umowa
zostata zawarta w celu zapewnienia przejrzystosci procesu wykupu akcji wtasnych. Dom Inwestycyjny
dziatajagc na podstawie umowy zawartej ze Spdtkq - bedzie dokonywa nabycia akcji Spotki
najpierw w imieniu wiasnym oraz na wiasny rachunek, a nastepnie wszystkie nabyte akcje
odsprzeda na rzecz Spotki.

taczna wartoS¢ nominalna nabywanych akcji nie przekroczy 10% warto$ci kapitatu zaktadowego
Spotki co odpowiada liczbie 14.335.946 [czternascie miliondw trzysta trzydzieSci pieC tysiecy
dziewieéset czterdzieSci szes€] akcji o wartosci nominalnej 15 (pietnascie) groszy kazda,
uwzgledniajac w tym rowniez wartos¢ nominalng pozostatych akcji wtasnych, ktore nie zostaty
przez Spotke zbyte. W pierwszym etapie wykonywania Programu wykupu akcji wiasnych
maksymalna ilo$¢ akcji jaka moze zosta¢ nabyta to 675.000 sztuk.

Akcje skupowane w ramach realizacji niniejszego Programu mogq by¢ nabywane w transakcjach
pakietowych.

Wysoko$¢ srodkow przeznaczonych na nabycie akcji bedzie nie wigksza niz 57.630.000 zt
(stownie: piecdziesigt siedem milionéw szeséset trzydziesci tysiecy ztotych), przy czym Srodki
przeznaczone na wykup akcji wtasnych w pierwszym etapie wykonywania programu bedg nie
wieksze niz 2.710.000 zt (stownie: dwa miliony siedemset dziesie¢ tysiecy ztotych).

Zarzad, kierujac sie interesem Spdtki, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej moze:
a) zakonczy¢ nabywanie akcji przed dniem 19 czerwca 2014 r. lub przed wyczerpaniem
cato$ci srodkow przeznaczonych na ich nabycie;
b) zrezygnowac z nabycia akcji w catosci lub w czesci;
c) czasowo zawiesi¢ proces wykupu akcji wiasnych.

W przypadku podjecia decyzji o zakonczeniu realizacji Programu przed 19 czerwca 2009 roku
Zarzad przekaze stosowng informacje do publicznej wiadomosci w sposéb okre$lony w ustawie o
ofercie publiczne;.



10.

1.

12.

13.

Cena maksymalna za jedna akcje wynosic¢ bedzie 4 zt.

Spotka dziennie bedzie mogta nabywa nie wiecej niz 25 % (dwadzieScia pie¢ procent)
odpowiedniej, $redniej, dziennej wielkosci obrotéw akcjami na GPW.

Srednia dzienna wielko$¢ akcji bedaca podstawa obliczenia limitu na dzienny zakup akciji - oparta
bedzie na obrocie Sredniej dziennej wielkosci w ciggu 20 dni poprzedzajacych dzien zakupu.

W przypadku wyjatkowo niskiej ptynnosci akcji Spotka bedzie mogta przekroczyC powyze;
wskazany prog 25 % (dwadzieScia pieC procent), nie wiecej jednak niz 50 % (piecdziesiat procent),
po uprzednim poinformowaniu Komisji Nadzoru Finansowego, GPW w Warszawie oraz opinii
publicznej o takim zamiarze;

Zarzad podawac bedzie do publicznej widomosci informacje o nabytych iloéciach akcji wlasnych w
nastepujacy sposob:
a) za kazdy dzien realizacji programu w ktorym nabyt akcje — iloS¢ nabytych akcji danym dniu
w ramach programu, ich $rednig cene, wskazanie warto$ci nominalnej akcji i ich udziatu w
kapitale zaktadowym emitenta oraz okreslenie liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu,
odpowiadajgcych nabytym lub zbytym akcjom emitenta, wskazanie tacznej liczby
posiadanych akcji emitenta wraz z okresleniem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
odpowiadajgcych posiadanym akcjom emitenta;
b) po zakonczeniu realizacji Programu — sprawozdanie z jego realizacji.



