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Ponizszy raport pdtroczny zostat przygotowany zgodnie z artykutem 90 ustep 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

PREZENTACJA DANYCH FINANSOWYCH | POZOSTALYCH DANYCH

Zawarte w niniejszym raporcie pétrocznym odwotania do Spotki dotyczg spotki Cyfrowy Polsat S.A., natomiast wszelkie
odwotania do Grupy lub Grupy Kapitatowej dotyczg Spotki Cyfrowy Polsat S.A. oraz skonsolidowanych z nig podmiotow
zaleznych. Wyrazenia ,my”, ,nas”, ,nasz’ oraz podobne, co do zasady, odnoszg sie do Grupy, chyba, ze z kontekstu jasno
wynika, ze odnoszg sie one tylko do samej Spotki; ,DTH" odnosi sie do ustug ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej, ktdre
$wiadczymy na terenie Polski od 2001 roku; ,Pakiet Familijny”, ,Pakiet Mini" i ,Pakiet Mini Max” odnoszg sie do naszych
startowych pakietéw programowych oferowanych w ramach ustug DTH; ,Abonent” odnosi sig osoby, ktéra zawarta z nami umowe
na $wiadczenie ustug ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej zobowigzujaca do wnoszenia optat za dostep do pakietu lub pakietow
programéw telewizyjnych i radiowych lub ktéra korzysta z tych pakietéw po uprzednim wniesieniu miesiecznej optaty
bez zawarcia takiej umowy; ,ARPU” odnosi sie do $redniego miesiecznego przychodu netto na abonenta obliczanego poprzez
podzielenie przychodéw naleznych z tytutu optat abonamentowych oraz opfat aktywacyjnych przez $rednig liczbe abonentéw
w danym okresie i przez liczbe miesiecy w danym okresie; ,ARPU Pakietu Familijnego” i ,ARPU Pakietu Mini" odnosi sie
do $redniego miesiecznego przychodu netto, odpowiednio, na jednego abonenta Pakietu Familijnego i Pakietu Mini oraz Mini
Max; ,churn” odnosi sie do wspotczynnika odptywu abonentéw, okre$lonego jako odsetek rozwigzanych uméw abonenckich,
obliczanego jako stosunek liczby uméw rozwigzanych w danym okresie i Sredniej liczby uméw w tym okresie; ,churn Pakietu
Familijnego” i ,churn Pakietu Mini” odnosi sie do wspdtczynnika odptywu abonentéw, odpowiednio, Pakietu Familijnego i Pakietu
Mini oraz Mini Max; ,SAC” odnosi sie do sumy prowizji naleznych dystrybutorom oraz konsultantom telefonicznego centrum
obstugi klienta za doprowadzenie do zawarcia umowy w przeliczeniu na jednego pozyskanego abonenta; ,MVNO” odnosi sie
do ustug operatora wirtualnej sieci komdrkowej, ktére zaczeliSmy Swiadczy¢ 8 wrzesnia 2008 roku; ,Akcje” odnoszg sie do akcji
Cyfrowego Polsatu S.A., ktdre zadebiutowaly na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. w dniu 6 maja 2008 roku
i sq 0znaczone kodem PLCFRPT00013.

Dane finansowe i operacyjne

Niniejszy raport potroczny zawiera sprawozdania finansowe oraz inne dane finansowe w odniesieniu do Grupy i Spdtki.
W szczegdlnosci zawiera skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30
czerwca 2009 roku, skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoAczony 30
czerwca 2009 roku oraz skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 roku i
skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2009 roku. Zataczone
sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktdre
zostaly zatwierdzone Unig Europejska ("MSSF") i zaprezentowane w  tysigcach ztotych.

Niektore dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie pdirocznym, w tym dane finansowe i operacyjne, zostaty zaokraglone.
Z tego powodu w niektorych z przedstawionych w raporcie tabel suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze réznié
sie nieznacznie od warto$ci facznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Prezentacja walut

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie odniesienia w niniejszym raporcie potrocznym do ,zt" i ,ztotego” sg odniesieniami
do prawnego $rodka ptatniczego w Rzeczpospolitej Polskiej; ,USD” i ,dolara amerykanskiego” sa odniesieniami do prawnego
$rodka ptatniczego w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pdinocnej; wszystkie odniesienia do ,EUR” i ,euro” sg odniesieniami
do prawnego Srodka pfatniczego w parnistwach cztonkowskich Unii Europejskiej, ktore przyjety jednolita walute zgodnie
z Traktatem ustanawiajacym Wspdlnote Europejska, podpisanym 25 marca 1957 roku w Rzymie, zmienionym Traktatem o Unii
Europejskiej, podpisanym 7 lutego 1992 roku w Maastricht i Traktatem z Amsterdamu podpisanym 2 pazdziernika 1997 roku
w Amsterdamie, z uwzglednieniem Rozporzadzen Rady (WE) nr 1103/97 i 974/98.
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Wszystkie kwoty w ztotych, dolarach amerykanskich i euro wyrazone sg w tysigcach, z wyjatkiem danych dotyczacych ARPU,
liczby akcji i zysku na akcje, o ile nie zaznaczono inaczej.

Stwierdzenia odnoszace sie do przyszfych oczekiwan

Niniejszy raport potroczny moze zawiera¢ stwierdzenia odnoszace sie do przysztych oczekiwan dotyczacych naszej dziatalnosci,
wynikdéw finansowych i wynikéw operacyjnych. Wiele stwierdzen tego typu zawiera sie w okresleniach takich jak ,moze”, ,bedzie”,
Loczekiwac”, ,przewidywac¢’, ,uwazac’, ,szacowac” oraz podobnych. Z natury stwierdzenia te podlegajq wielu zatozeniom, ryzyku
i niepewnosci. W zwigzku z tym rzeczywiste wyniki moga zasadniczo rozni¢ sie od tych, ktére wyrazono, lub ktérych mozna
oczekiwa¢ na podstawie stwierdzer odnoszacych sie do przysztych oczekiwan. Zwracamy uwage czytelnikow, aby nie polegali
na takich stwierdzeniach, gdyz sg one aktualne jedynie w momencie sporzadzania niniejszego raportu pétrocznego.

Powyzsze zastrzezenia nalezy uwzgledni¢ w zwigzku z wszelkimi dalszymi pisemnymi lub ustnymi stwierdzeniami odnoszacymi
sie do przysztych oczekiwan, wydanymi przez nas lub przez osoby dziatajace w naszym imieniu. Nie bierzemy na siebie zadnego
zobowigzania do weryfikacji ani do potwierdzenia oczekiwan analitykéw lub danych szacunkowych, ani tez do publicznego
wydania jakichkolwiek korekt do tego typu stwierdzen w celu odzwierciedlenia zdarzen lub okoliczno$ci zachodzacych po dacie
wydania niniejszego raportu péirocznego.



1. Wprowadzenie

JesteSmy najwieksza, pod wzgledem liczby abonentéw, ptatng cyfrowq platforma satelitarng w Polsce posiadajacq 2.844.106
abonentéw (stan na dzien 30 czerwca 2009 roku). W ramach naszej podstawowej dziatalnosci $wiadczymy klientom
indywidualnym ustuge udostepniania programéw radiowych i telewizyjnych rozprowadzanych drogg satelitarng w ramach
ptatnych pakietow programéw.

Nasze ustugi sprzedajemy na terenie catej Polski, docierajac do polskiej widowni z wysokiej jako$ci oferta programowa,
opracowang w taki sposéb, aby byta atrakcyjna i dostepna cenowo dla kazdej polskiej rodziny.

Umozliwiamy naszym abonentom odbi6r 74 polskojezycznych kanatow telewizyjnych, wsrdd ktorych znajduja sie miedzy innymi
kanaty sportowe, muzyczne, rozrywkowe, informacyjne, dla dzieci, edukacyjne oraz kanaty filmowe. JestesSmy jedyng ptatng
cyfrowq platforma satelitarng oferujaca swoim klientom wszystkie gtéwne kanaty naziemne dostepne w Polsce, w tym Polsat,
TVP 1, TVP 2 i TVN. Ponadto umozliwiamy naszym klientom dostep do ponad 500 niekodowanych (,FTA”") kanatow
telewizyjnych i radiowych dostepnych drogg satelitarng na terenie Polski. Od grudnia 2007 roku oferujemy réwniez, jako jedyny
operator cyfrowej telewizji satelitarnej w Polsce, cztery kanaty tematyczne produkowane przez BBC Worldwide Limited.
Dodatkowo, oferujemy naszym abonentom kanaty w technologii wysokiej rozdzielczosci (,HD") takie, jak: Polsat Sport HD,
Eurosport HD, HBO HD, MTVN HD i Discovery HD.

W ramach naszej ustugi pfatnej cyfrowej telewizji satelitarnej dostepne sg trzy rozne pakiety startowe: Pakiet Familijny,
Pakiet Mini oraz Pakiet Mini Max. Najchetniej nabywanym pakietem wsrdd oferowanych przez nas pakietéw startowych
jest Pakiet Familijny. Abonenci Pakietu Familijnego majg mozliwos¢ nabycia szeSciu pakietow tematycznych:
Pakietu Film, Pakietu HBO, Pakietu Sport, Pakietu Cinemax, Pakietu Bajeczka, Pakietu Muzyka oraz kanatu Blue Hustler
i kanatow HD. Pakiety tematyczne dostepne sg w czterech pakietach promocyjnych, tj. Relax Mix, Relax Mix + HBO, Super Film
i Relax Mix Film, ktory jest dostepny wytacznie dla abonentéw, ktorzy podpisali umowe na ten pakiet przed 11 stycznia 2008
roku.

W listopadzie 2007 roku uruchomiliémy wiasng produkcje dekoderéw standardowej rozdzielczosci, co pozwoli nam
na obnizenie kosztéw pozyskania tych dekoderdw. Rozpoczelismy sprzedaz wyprodukowanych przez nas dekoderéw w dniu
26 marca 2008 roku i od tego dnia do 30 czerwca 2009 roku sprzedali$my lub udostepniliSmy naszym abonentom ok. 354 tysiecy
sztuk wyprodukowanych przez nas dekoderéw.

Sprzedaz naszych ustug odbywa sie za posrednictwem sieci sprzedazy obejmujacej swym zasiegiem catg Polske. Sktada sie ona
Z naszego wiasnego magazynu centralinego, 29 dystrybutoréw regionalnych oraz sieci 1.264 autoryzowanych punktow
sprzedazy.

W dniu 8 wrze$nia 2008 roku, wykorzystujac naszg siing marke oraz istniejacq baze abonentéw, rozpoczeliSmy Swiadczenie
ustug telekomunikacyjnych jako infrastrukturalny operator wirtualnej sieci telefonii komérkowej. Zbudowali$my nasza wiasng
infrastrukture telekomunikacyjng (wytaczajac sie¢ radiowg), zintegrowaliSmy system billingowy oraz system obstugi klienta
(odrebne od systeméw wykorzystywanych w ramach $wiadczonych ustug DTH), uzyskaliSmy decyzje Urzedu Komunikacii
Elektronicznej w sprawie pofaczenia sieci z operatorami telekomunikacyjnymi, ktore zastepujq umowy z Polkomtel S.A. oraz
Polska Telefonia Komorkowa Centertel Sp. z 0.0. oraz podpisaliémy umowy w sprawie potaczenia sieci z innymi operatorami
telekomunikacyjnymi, atakze wynegocjowaliSmy warunki uméw roamingowych. Wszystkie te dziatania pozwolity nam
na wprowadzenie wiasnego cennika oraz oferowanie naszych wiasnych taryf, zarowno w ofercie przedptaconej (,pre-paid”) jak
i abonamentowej (,post-paid”).

Uruchomienie ustugi MVNO jest pierwszym krokiem do uruchomienia ustug zintegrowanych, w ramach ktérych planujemy byé
dostawca telewizji cyfrowej, ustug telekomunikacyjnych oraz dostepu do szerokopasmowego Internetu. Rozpoczecie $wiadczenia
ustug dostepu do szerokopasmowego Internetu planowane jest na czwarty kwartat 2009 roku i bedzie realizowane poprzez
umowy handlowe z podmiotami trzecimi, w tym ze spétkg Sferia S.A. (,Sferia”).



Wierzymy, ze $wiadczenie ustug zintegrowanych przyczyni sie do wzrostu ogdlnej satysfakcji klientow ze $wiadczonych przez
nas ustug i w konsekwencji nizszego wspdtczynnika odptywu abonentow, a co za tym idzie wzrostu bazy klientdw, co przetozy sie
na wzrost naszych przychodéw z dziatalno$ci operacyjnej.

Oczekujemy jednak, ze dopoki nie zostang w petni rozwinigte nasze ustugi telekomunikacyjne oraz oferta ustug zintegrowanych,
znaczaca czes¢ naszych przychodow w dalszym ciggu bedzie pochodzita ze Swiadczenia ustug DTH.

2. Istotne wydarzenia
Objecie akcji Sferia oraz sprzedaz tych akcji do Polaris Finance B.V.

W dniu 11 marca 2009 roku przyjelismy oferte objecia 350.000 uprzywilejowanych akcji nowej emisji Sferia o warto$ci nominalnej
100 zt kazda. Akcje te stanowity okoto 11% w podwyzszonym kapitale zaktadowym Sferii. Objecie akcji nastapito po cenie
emisyjnej 152,56 zt za akcje. Przed objeciem akgji Sferii zawarliémy z panem Zygmuntem Solorzem-Zakiem umowe opdji
sprzedazy, na podstawie ktérej strony ustality, ze na nasze zadanie pan Zygmunt Solorz-Zak, badz podmiot przez niego
wskazany nabedzie akcje przez nas objete. W przypadku skorzystania z opcji akcje zostang sprzedane za taczng cene zakupu
powiekszong o odsetki w wysokosci 5,5% w stosunku rocznym.

W dniu 13 marca 2009 roku wykonalismy opcje sprzedazy akcji Sferii. Decyzja ta zostata podjeta z uwagi na brak akceptaci
przez czgS¢ akcjonariuszy mniejszoSciowych naszego zaangazowania kapitatowego w Sferie. Wykonanie opcji sprzedazy
nastapito przy akceptacji naszej Rady Nadzorczej.

W dniu 21 kwietnia 2009 roku sprzedalismy 350.000 akcji Sferia na rzecz Polaris Finance B.V., tj. podmiotu wskazanego przez
pana Zygmunta Solorza-Zaka jako realizujgcego umowe opcji. Akcje zostaly sprzedane za cene 53.726 zi (tj. cene objecia akaji
w dniu 11 marca 2009 roku 53.396 zt powiekszong o odsetki w wysokosci 5,5% rocznie naliczone od dnia 11 marca 2009 roku
do dnia 21 kwietnia 2009 roku).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy naszej Spotki; dywidenda

W dniu 23 kwietnia 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku
obrotowym 2008, roczne sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2008, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w roku obrotowym 2008 oraz roczne skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2008.
Ponadto, Zwyczajne Walne Zgromadzenie udzielito absolutorium cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej z wykonania przez nich
obowigzkow w roku 2008.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito takze, ze Rada Nadzorcza nowej kadencji bedzie skiadata sie z pieciu cztionkow
oraz powotato do Rady Nadzorczej pandw: Roberta Gwiazdowskiego, Andrzeja Papisa, Leszka Rekse, Heronima Rute
oraz Zygmunta Solorza-Zaka.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie kontynuowane, po przerwie, w dniu 14 maja 2009 roku na mocy Uchwaty nr 34 w sprawie
podziatu zysku za rok obrotowy 2008 oraz wyptaty dywidendy, postanowito zysk netto w kwocie 271.277 zt osiagniety
przez Spotke w roku obrotowym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2008 roku, podzieli¢ w ten sposéb Ze:

¢ nadywidende dla akcjonariuszy Spdtki przeznacza sie kwote 201.244 zt, co stanowi 0,75 zt na jedng akcje;

e pozostatg cze$¢ zysku w wysokosci 70.033 zt przeznacza sie na kapitat zapasowy.



Jednocze$nie Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito, ze dniem dywidendy, wedlug ktdrego ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za rok obrotowy 2008 jest dzien 1 czerwca 2009 roku, oraz ze dniami wyptaty dywidendy sa;

o dzien 16 czerwca 2009 roku dla kwoty 134.163 zt; oraz

e dzien 21 pazdziernika 2009 roku dla kwoty 67.081 zt.
Zgodnie z uchwatg pierwsza transza dywidendy zostata wyptacona w dniu 16 czerwca 2009 roku.
Zmiana w sktadzie osobowym Zarzadu Spotki

Maciej Gruber, Cztonek Zarzadu ds. Finansowych, po siedmioletnim okresie pracy w Cyfrowym Polsacie S.A., Ztozyt rezygnacje
ze stanowiska cztonka zarzadu Spotki ze skutkiem na dzien 14 maja 2009 roku. Rada Nadzorcza, na posiedzeniu w dniu
14 maja 2009 roku przyjeta ztozong przez Macieja Grubera rezygnacje oraz powotata Tomasza Szelaga na stanowisko Cztonka
Zarzadu ds. Finansowych.

3. Wybrane dane finansowe

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane skonsolidowane dane finansowe za okresy trzech i szesciu miesiecy zakonczone
30 czerwca 2009 roku i 30 czerwca 2008 roku. Informacje zawarte w tej tabeli powinny by¢ czytane razem z informacjami
zawartymi w naszym skrdconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres szesciu miesiecy
zakoniczony 30 czerwca 2009 roku oraz z informacjami zawartymi w punkcie 13 niniejszego raportu pétrocznego.

Wybrane dane finansowe

o ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okresy trzech miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2009 roku i 30 czerwca
2008 roku zostaty przeliczone na euro po kursie 4,4374 ztotych za 1 euro, stanowigcym $rednig, arytmetyczng $rednich
kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego t. od 1 kwietnia
do 30 czerwca 2009 roku;

e ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz ze skroconego $rddrocznego skonsolidowanego rachunku przeptywow
pienieznych za okresy szesciu miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2009 roku i 30 czerwca 2008 roku zostaty przeliczone na
euro po kursie 4,5184 zlotych za 1 euro, stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na
ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego tj. od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku;

e ze skonsolidowanego bilansu na dzien 30 czerwca 2009 roku, 31 grudnia 2008 roku i 30 czerwca 2008 roku zostaty
przeliczone na euro po kursie 4,4696 ztotych za 1 euro (kurs $redni Narodowego Banku Polskiego z dnia 30 czerwca 2009
roku).

Takie przeliczenie nie ma na celu sugerowania, ze kwoty w ztotych faktycznie odzwierciedlaja okreSlone kwoty w euro ani,
ze kwoty takie mogty by¢ przeliczone na euro wedtug wymienionego kursu, czy jakiegokolwiek innego kursu.



Za okres trzech miesiecy zakoriczony

Za okres szes$ciu miesiecy zakorniczony

30 czerwca 30 czerwca
2009 2008 2009 2008

(w tysigcach) PLN EUR PLN EUR PLN EUR PLN EUR
Skonsolidowany rachunek zyskow
i strat
Przychody operacyjne 322.714  72.726 277.746  62.592 659.631 145.988 526.496  116.523
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 254.642  57.385 179.771  40.513 506.207 112.032 345.014 76.358
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 68.072  15.341 97.975  22.079 153.424  33.955 181.482 40.165
Zysk brutto 69.389  15.637 97.689 22.015 159.265  35.248 177.224 39.223
Podatek dochodowy 13.323 3.002 18.734  4.222 30.550 6.761 34.261 7.583
Zysk netto 56.066  12.635 78.955 17.793 128.715  28.487 142.963 31.640
Podstawowy zysk na jedng akcje
(nie w tysigcach) 0,21 0,05 0,29 0,07 0,48 0,11 0,53 0,12
Srednia wazona liczba
wyemitowanych akcji zwyktych (nie
w tysigcach) 268.325.000 - 268.325.000 268.325.000 268.325.000
Skonsolidowany rachunek
przeptywow pienigznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 16.616 3.677 83.762 18.538
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (16.022)  (3.546) (28.854) (6.386)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe; (165.457) (36.618) (68.258)  (15.107)
Zmiana netto stanu $rodkow
pienigznych i ich ekwiwalentow (164.863) (36.487) (13.350) (2.955)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu 81270  17.986 137.291 30.385
Inne skonsolidowane dane
finansowe
Wynik EBITDA* 77.733 17518 102.133  23.016 171.340  37.921 190.778 42.222
Marza wyniku EBITDA 241%  24,1% 36,8%  36,8% 26,0%  26,0% 36,2% 36,2%

211% 21,1% 353%  35,3% 233%  23,3% 34,5% 34,5%
Marza operacyjna

Na dzien
30 czerwca 2009 31 grudnia 2008 30 czerwca 2008

(w tysiacach) PLN EUR PLN EUR PLN EUR
Skonsolidowany bilans
Aktywa 681.413 152.455 757.131 169.396 630.440 141.054
Zobowigzania dtugoterminowe 28.903 6.467 57.347 12.830 80.246 17.954
Zobowigzania krotkoterminowe 431.701 96.586 406.446 90.936 346.091 77432
Kapitat wtasny 220.809 49.402 293.338 65.630 204.103 45665
Kapitat zaktadowy 10.733 2.401 10.733 2.401 10.733 2.401




* Wynik EBITDA liczony jest jako zysk z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje. Wynik EBITDA nie jest miarg zysku z dziatalno$ci
operacyjnej, efektywnosci operacyjnej ani  ptynnosci, jest natomiast miarg uzywang przy zarzadzaniu dziatalnoscia, jako
wskaznik czesto stosowany przez inwestoréw, ktéry umozliwia im poréwnanie wydajnosci spotek bez uwzglednienia amortyzacji, ktorej warto$¢
moze si¢ zdecydowanie rézni¢ w zalezno$ci od przyjetych metod rachunkowosci, a takze innych czynnikéw operacyjnych i nieoperacyjnych.

4. Struktura Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat

Ponizsza tabela przedstawia spdtki wchodzace w sktad Grupy Cyfrowy Polsat na dzien 30 czerwca 2009 roku wraz ze
wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji i okresleniem metody konsolidacii:

Udzialy na dzien Metoda

Spotka zalezna Przedmiot dziatalnosci 30 czerwca 2009 roku konsolidacji

Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0.
ul. Lubinowa 4a Produkcja dekoderéw 100% Petna
03-878 Warszawa

5. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat i ich skutki

W okresie sze$ciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2009 roku nie bylo zadnych zmian w strukturze organizacyjnej naszej
Grupy Kapitatowej.

6. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Nie publikowalismy prognoz wynikéw finansowych.

7. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki
Cyfrowy Polsat S.A. na dzien przekazania raportu

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spétki Cyfrowy Polsat S.A. posiadajacych - zgodnie z naszg najlepszg wiedzg - co
najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzieh przekazania niniejszego raportu pétrocznego. Informacje w tabeli
oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 Ustawy z dnia 4 wrzesnia 2008 roku
0 zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych oraz o zmianie innych ustaw.

Udziat procentowy Udziat procentowy

w ogdlnej liczbie w ogdlnej liczbie

Akcjonariusz Liczba akcji akgji Liczba gtosow gloséw
Polaris Finance B.V. 182.943.750 68,18% 357.968.750 78,53%
Pozostali 85.381.250 31,82% 97.856.250 21,47%
Razem 268.325.000 100,00% 455.825.000 100,00%
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W dniu 16 kwietnia 2009 roku powzieliSmy informacje, iz na skutek odstapienia przez Polaris Finance B.V. w dniu
16 kwietnia 2009 roku od umowy sprzedazy instrumentéw finansowych zawartej z Zygmuntem Solorzem-Zakiem w dniu
18 grudnia 2008 roku zostato dokonane przeniesienie zwrotne 20.000.000 niezmaterializowanych akcji imiennych Spotki
uprzywilejowanych co do prawa gtosu w stosunku 2 do 1. Przeniesienie akcji zostato dokonane w dniu 16 kwietnia 2009 roku.

8. Akcje Cyfrowego Polsatu S.A. w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke
8.1 Zarzad Spotki Cyfrowy Polsat S.A.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Cyfrowy Polsat S.A. bedacych w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, cztonkéw
Zarzadu Spotki na dzien publikacji niniejszego raportu péirocznego tj. 20 sierpnia 2009 roku, wraz ze zmianami od dnia publikacji
poprzedniego raportu okresowego (raportu kwartalnego za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2009 roku), tj. od dnia 12
maja 2009 roku. Informacje w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkdw Zarzadu Spoétki, zgodnie z Art. 160 par.
1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

Stan na Stan na
12 maja 20 sierpnia
Czlonek Zarzadu 2009 roku Zwiekszenia Zmniejszenia 2009 roku
Dominik Libicki 121.497 - - 121.497
Maciej Gruber 500 - - 500
(stan na dzien 14 maja 2009
roku) !
Dariusz Dziatkowski - - - -
Andrzej Matuszynski - - - -
Tomasz Szelag - - -
(w okresie od 15 (w okresie od 15
maja do 20 sierpnia  maja do 20 sierpnia
2009 roku) 2009 roku)?

"Maciej Gruber byt cztonkiem Zarzadu do dnia 14 maja 2009 roku.
2Tomasz Szelag jest cztonkiem Zarzadu od dnia 15 maja 2009 roku.

8.2 Rada Nadzorcza Spétki Cyfrowy Polsat S.A.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Cyfrowy Polsat S.A. bedacych w posiadaniu, po$rednio lub bezposrednio, cztonkéw
Rady Nadzorczej Spotki na dzien publikacji niniejszego raportu pétrocznego tj. 20 sierpnia 2009 roku, wraz ze zmianami od dnia
publikacji poprzedniego raportu okresowego (raportu kwartalnego za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2009 roku), tj.
od dnia 12 maja 2009 roku. Informacje w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki,
zgodnie z Art. 160 par. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.
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Stan na Stan na

12 maja 20 sierpnia
Cztonek Rady Nadzorczej 2009 roku Zwiekszenia Zmniejszenia 2009 roku
Zygmunt Solorz-Zak! 166.105.938 - - 166.105.938
Robert Gwiazdowski - - - -
Andrzej Papis - - - -
Leszek Reksa - - - -
Heronim Ruta? 29.312.812 - - 29.312.812

1Zygmunt Solorz-Zak posiada posrednio 155.502.188 akgji Cyfrowego Polsatu S.A. (57,95% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i 66,75%
udziatlu w ogolinej liczbie gtoséw) oraz bezposrednio 10.603.750 akcji Cyfrowego Polsatu S.A. (3,95% udziatu w kapitale zakladowym Spotki
i 4,65% udziatu w ogélinej liczbie glosow).

2Heronim Ruta posiada posrednio 27.441.562 akcji Cyfrowego Polsatu S.A. (10,23% udziatu w kapitale zakladowym Spotki i 11,78% udziatu
w 0golnej liczbie gloséw) poprzez spétke Polaris Finance B.V. oraz bezposrednio 1.871.250 akcji Cyfrowego Polsatu S.A. (0,70% udziatu
w kapitale zaktadowym Spotki i 0,82% udziatu w ogdinej liczbie gtosow).

9. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych Cyfrowego Polsatu S.A. lub spétek zaleznych
podlegajacych konsolidacji

Postepowanie przed Prezesem Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,UOKIiK”) w zwigqzku z naduzyciem
pozycji dominujacej na krajowym rynku sprzedazy praw do publicznego odtwarzania relacji z Euro 2008

Dnia 14 kwietnia 2009 roku otrzymali$my zawiadomienie o wszczeciu z urzedu postgpowania antymonopolowego przeciwko
Spétce w zwigzku z naduzyciem pozycji dominujacej na krajowym rynku sprzedazy praw do publicznego odtwarzania relacji
z Euro 2008 polegajacym na narzucaniu ucigzliwych warunkéw uméw, przynoszacych nieuzasadnione korzySci poprzez
uzaleznienie sprzedazy praw do publicznego odtwarzania relacji z Euro 2008 od zakupu dekodera oraz wsparcia technicznego,
co wedtug UOKIK moze stanowi¢ naruszenie art. 9 ust. 2 punkt 6 Ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji
i konsumentow.

W ramach prowadzonej akcji Euro 2008, ktora skierowana byta wytacznie do przedsiebiorcéw takich jak bary, puby, restauracje,
nigdy nie miato miejsce uzaleznienie sprzedazy praw do publicznego odtwarzania relacji z Euro 2008 od zakupu dekodera
oraz wsparcia technicznego.

Wystepowalismy przy zawieraniu uméw w ramach akcji Euro 2008 jedynie jako petnomocnik podmiotu posiadajacego prawa
do publicznego odtwarzania relacji z Euro 2008. Spdtka nigdy nie posiadata praw do sprzedazy praw do publicznego odtwarzania
relacji z Euro 2008, albowiem w tym zakresie nie byta wiascicielem praw autorskich i praw pokrewnych ani
nie posiadata licencji. Z powyzszych powoddw uwazamy, ze podjete postepowanie jest bezzasadne.

Zgodnie z art. 106 Ustawy o ochronie konkurenciji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku
rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary. Przy ustalaniu wysokoSci kar pienieznej uwzglednia sig, w szczegélnoSci,
okres, stopien oraz okoliczno$ci naruszenia przepiséw ustawy, a takze uprzednie naruszenie przepisow ustawy.
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Postepowania wszczete przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow w sprawie stosowania przez nas praktyk
naruszajacych interesy zbiorowe konsumentéw

Dnia 13 sierpnia 2009 roku otrzymaliémy zawiadomienie o wszczeciu postepowania w sprawie stosowania przez nas praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentdéw w rozumieniu przepisu art. 24 ust. 2 pkt 1 Ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o
ochronie konkurencji i konsumentéw, polegajacych na stosowaniu w Regulaminie $wiadczenia ustug (,Regulamin®) zapisu,
ktdrego tre$¢, w ocenie Prezesa UOKIK, moze by¢ tozsama z treScig postanowien wpisanych do rejestru wzorcow uméw ktore
zostaly uznane za zakazane (,Rejestr’). Tre$¢ kwestionowanego przez Prezesa UOKIK zapisu jest nastepujaca ,W przypadku
zaistnienia zdarzen niezaleznych od Cyfrowego Polsatu, uznawanych za site wyzsza, w szczegélnosci o charakterze prawnym,
technicznym lub ekonomicznym, Cyfrowy Polsat zastrzega sobie prawo do wprowadzania zmian w zakresie liczby lub rodzajow
programow telewizyjnych lub radiowych dostepnych w ramach Pakietu Podstawowego lub Pakietéw Dodatkowych. Taka zmiana,
a w szczegolnosci rowniez zastapienie danego programu programem o pordwnywalnej tematyce, rezygnacja z danego programu
w wyniku jego niskiej ogladalnoci, zaprzestania nadawania programu w wyniku zdarzen obcigzajgcych jego nadawce lub z
przyczyn wywotanych decyzjg organu administracji panstwowej, orzeczeniem sqdu nie stanowi zmiany Urnowy, jak rowniez
Zmiany niniejszego Regulaminu’.

W ocenie Prezesa UOKIK, poréwnanie kwestionowanego postanowienia zawartego w Regulaminie z postanowieniami wzorcow
umowy wpisanymi do Rejestru pod numerami 571 oraz 1022 moze wskazywac, iz treS¢ przedmiotowego postanowienia w
sposob tozsamy ksztattuje prawa i obowigzki konsumentéw oraz miesci sie w hipotezie zakazanych postanowien wzorcow
umowy. Postugiwanie si¢ przez przedsigbiorce postanowieniem wzorca umowy, ktére zostato wpisane do Rejestru jest prawnie
zakazane.

Od kilku miesiecy prowadzi pracujemy, we wspotpracy z UOKIK i Urzedem Komunikacji Elektronicznej, nad zmiang Regulaminu.
Zmieniony Regulamin wejdzie w Zycie w najblizszym czasie.

Zgodnie z art. 106 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes UOKIK moze nalozy¢ na przedsigbiorce, w drodze
decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wigkszej niz 10% przychodu osiagnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok
natozenia kary. Przy ustalaniu wysoko$ci kar pienieznej uwzglednia sig, w szczegdlnosci okres, stopieft oraz okolicznoSci
naruszenia przepiséw ustawy, a takze uprzednie naruszenie przepisow ustawy.

10. Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostki zalezne istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi zawartych
na warunkach innych niz rynkowe

W okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2009 roku nie zawarli$my istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi,
na warunkach innych niz rynkowe.

11. Informacje o udzieleniu przez Spétke lub jednostki zalezne poreczen kredytéw lub pozyczek i udzieleniu gwarancji
W okresie sze$ciu miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2009 roku, Cyfrowy Polsat S.A., ani zadna ze spdtek zaleznych nie

udzielita poreczen kredytow lub pozyczek, ani gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie
taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowita, co najmniej 10% naszych kapitatéw wiasnych.
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12. Pozostate informacje istotne dla oceny naszej sytuacji kadrowej, gospodarczej i finansowej a takze naszych
wynikow finansowych

Zrodia przychodéw z dziatalnosci operacyjnej

Na nasze przychody z dziatalnosci operacyjnej sktadaja sie przychody: (i) z optat abonamentowych DTH, (i) z dzierzawy
zestawow odbiorczych, (iii) ze sprzedazy zestawdw odbiorczych i telefonéw, (iv) ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu,
(v) z optat abonamentowych MVNO, ze zrealizowanego ruchu i rozliczen miedzyoperatorskich oraz (vi) pozostate przychody
operacyjne.

Przychody z optat abonamentowych

Przychody z opfat abonamentowych obejmujg wptaty od abonentdw za korzystanie ze $wiadczonych przez nas ustug
programowych. Sg one uzaleznione od liczby abonentow i wysoko$ci miesiecznych optat abonamentowych, ktérych kwota zalezy
od struktury pakietéw ustug programowych oraz ofert promocyjnych, z ktérych korzystaja abonenci. Dodatkowo, w tej kategorii
przychodow zawarte sg przychody z optat aktywacyjnych, wnoszone jednorazowo przez abonentdw w momencie podpisania
umowy na udostepnienie zestawu odbiorczego. Przychody z optat aktywacyjnych sg rozliczane w czasie przez podstawowy
okres umowy abonamentowej. W okresach trzech i sze$ciu miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2009 roku przychody z optat
abonamentowych stanowity odpowiednio 90,0% i 88,1% naszych przychoddw z dziatalnos$ci operacyjnej, w poréwnaniu do 85,0%
i 86,0% w analogicznych okresach 2008 roku.

Przychody z dzierzawy zestawow odbiorczych

Przychody z dzierzawy zestawéw odbiorczych (dekoder wraz z anteng) stanowig opfaty z tytutlu korzystania przez naszych
abonentéw z dekoderow i zestawéw odbiorczych pozostajacych nasza witasnoscig i uzaleznione sg od liczby oraz rodzaju
dzierzawionych zestawdw odbiorczych oraz wysokosci optat pobieranych od abonentow z tego tytutu. Przychody z dzierzawy
zestawow odbiorczych stanowity mniej niz 0,1% naszych przychodéw z dziatalnosci operacyjnej w okresach trzech i szesciu
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 roku, a w analogicznych okresach 2008 roku wyniosty odpowiednio 0,9% i 0,7%.

Przychody ze sprzedazy zestawéw odbiorczych i telefonow

Przychody ze sprzedazy zestawow odbiorczych i telefondéw stanowi suma przychoddw z tytutu sprzedazy zestawow odbiorczych
nabytych przez abonentéw na wtasno$¢ w momencie zawarcia umowy o $wiadczenie ustug programowych oraz zestawdw
odbiorczych udostepnionych abonentom na podstawie uméw leasingu finansowego, ktére przewidujg przejecie wiasnosci
zestawu odbiorczego przez abonenta w ostatnim dniu okresu podstawowego umowy jak réwniez telefondw zakupionych
przez uzytkownikdw naszych ustug telekomunikacyjnych. Cena sprzedazy zestawu odbiorczego oraz telefonu dla abonenta
zalezy od wartosci poczatkowej dekodera, zestawu odbiorczego lub telefonu, od struktury pakietéw ustug programowych
lub taryfy w ramach ustug telekomunikacyjnych zakupionych przez abonenta oraz, w przypadku opcji wykupu, od dtugosci
obowigzywania kontraktu. W okresach trzech i szesciu miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2009 roku przychody ze sprzedazy
zestawéw odbiorczych i telefondw stanowity odpowiednio 2,6% i 3,1% naszych przychodéw z dziatalnoSci operacyjnej,
w pordwnaniu do 8,3% i 8,3% w analogicznych okresach 2008 roku.

Przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu

Swiadczymy ustugi emisji i transmisji sygnatu na rzecz nadawcéw telewizyjnych oraz radiowych. Uslugi te obejmujg
udostepnianie czesci pasma transpondera, nadawanie i kodowanie sygnatu oraz jego dystrybucje do sieci innych operatoréw,
w tym operatoréw kablowych. Ustugi te Swiadczone sg gtéwnie nadawcom, ktérzy sq zarazem naszymi licencjodawcami.
W okresach trzech i sze$ciu miesiecy zakofczonych 30 czerwca 2009 roku przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmis;i
sygnatu stanowity 1,4% naszych przychodéw z dziatalno$ci operacyjnej, w poréwnaniu do 0,8% i 0,9% w analogicznych okresach
2008 roku.

14



Przychody z optat abonamentowych, ze zrealizowanego ruchu i rozliczer miedzyoperatorskich

Przychody z optat abonamentowych, ze zrealizowanego ruchu i rozliczern miedzyoperatorskich obejmujg wptaty od klientéw ustug
telekomunikacyjnych z tytutu optat abonamentowych i zrealizowanego ruchu oraz opfaty z tytutu rozliczen migdzyoperatorskich
wramach $wiadczonych przez nas ustug operatora wirtualnej sieci komérkowej. Sg one uzaleznione
od liczby uzytkownikéw Rodzinnej Telefonii Komérkowej, stawek za potaczenia, stawek rozliczen miedzyoperatorskich
oraz generowanego ruchu. W okresach trzech i szeSciu miesiecy zakofczonych 30 czerwca 2009 roku przychody z opfat
abonamentowych, ze zrealizowanego ruchu i rozliczeh miedzyoperatorskich stanowity 0,3% naszych przychodéw z dziatalnosci
operacyjne;.

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne stanowity odpowiednio 5,6% i 7,1% naszych przychodéw z dziatalnosci operacyjnej w okresach
trzech i szeSciu miesiecy zakofczonych 30 czerwca 2009 roku, w poréwnaniu do 4,9% i 4,2% w analogicznych okresach 2008
roku. W okresach trzech i szesciu miesigcy zakohnczonych 30 czerwca 2009 roku na pozostate przychody operacyjne skfadaty sie
gtéwnie:

(i) zmiana stanu produktéw;

(i) odszkodowania zwigzane z wymiang kart do dekoderéw i dekoderéw (z wyjatkiem okresu 3 miesiecy zakoriczonego 30
czerwca 2009 roku);

(iii) przychody z tytutu wynajmu lokali i urzadzen, zwigzane z zawartymi umowami na $wiadczenie ustug call center;

(iv) przychody z tytutu rozwigzywanych odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywéw oraz naleznosci.

Zrédta kosztow dziatalnosci operacyjnej

Na koszty dziatalnoSci operacyjnej sktadajg sie: (i) amortyzacja, (i) koszty licencji programowych, (i) koszty przesytu sygnatu,
(iv) koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta, (v) wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikdw, (vi) koszt
wilasny sprzedanych zestawdw odbiorczych i telefondw, (vii) koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich
oraz (viii) pozostate koszty operacyjne.

Amortyzacja

Na warto$¢ amortyzacji maja wptyw gtownie amortyzacja urzadzen technicznych i maszyn oraz infrastruktury telekomunikacyjnej
zwigzanej ze $wiadczonymi przez nas ustugami telekomunikacyjnymi, amortyzacja dekoderéw udostepnionych naszym
abonentom oraz amortyzacja wartosci niematerialnych. W okresach trzech i sze$ciu miesiecy zakoficzonych 30 czerwca 2009
roku amortyzacja stanowita odpowiednio 3,8% i 3,5% naszych kosztow dziatalnosci operacyjnej, w poréwnaniu do 2,3% i 2,7%
w analogicznych okresach 2008 roku.

Koszty licencji programowych

Koszty licencji programowych stanowig sume:

(i) miesigcznych opfat licencyjnych na rzecz dostawcow programéw telewizyjnych oraz

(ii) optat za prawa autorskie na rzecz organizacji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi.

W wigkszosci naszych uméw z licencjodawcami wysoko$¢ kosztéw licencji programowych jest obliczana jako iloczyn ustalonej

miesiecznej stawki optaty licencyjnej na jednego abonenta i liczby abonentdw, ktérzy mogq oglada¢ program licencjodawcy na
podstawie wniesionej optaty za pakiet ustug programowych zawierajacy program tego licencjodawcy. Niektére umowy licencyjne
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zawierajg postanowienia dotyczace tzw. minimum gwarantowanego, czyli obowigzku wniesienia przez nas statej optaty
licencyjnej bez wzgledu na faktyczng liczbe abonentéw korzystajacych z oferty programowej licencjodawcy do momentu
osiggniecia okreslonej w umowie liczby abonentow, po przekroczeniu ktérej optata licencyjna jest naliczana jako iloczyn stawki na
jednego abonenta i liczby abonentéw, ktdrzy mogaq oglada¢ program licencjodawcy na podstawie wniesionej optaty za pakiet
ustug programowych zawierajacy program tego licencjodawcy. W wigkszosci przypadkéw liczba naszych abonentow
przekroczyta progi okre$lone w tych umowach. W niektérych przypadkach obowigzuje nas zryczattowana optata licencyjna.
W cze$ci umoéw licencyjnych udato nam sie wynegocjowa¢ degresywng formute naliczania kosztdw licencji programowych,
polegajaca na obnizaniu miesiecznej jednostkowej stawki optaty licencyjnej na abonenta wraz ze wzrostem liczby abonentow.
W przypadku wybranych pakietow premiowych oraz kanatéw HD koszty licencji programowych obliczane sg na podstawie
formuly tzw. revenue share. Koszty licencji programowych denominowane sg gtéwnie w euro i dolarach amerykanskich, w wyniku
czego ich wielkos¢ zalezy rowniez od kurséw wymiany walut EUR/PLN i USD/PLN. W okresach trzech i sze$ciu miesiecy
zakoriczonych 30 czerwca 2009 roku koszty licencji programowych stanowity odpowiednio 35,1% i 36,9% naszych kosztéw
dziatalnosci operacyjnej, w poréwnaniu do 25,7% i 28,0% w analogicznych okresach 2008 roku.

Koszty przesytu sygnatu
Koszty przesytu sygnatu stanowig sume:
(i) kosztéw najmu pojemnosci satelitarnej,

(ii) optaty za system warunkowego dostepu na rzecz firmy Nagravision S.A. (,Nagravision”) (od grudnia 2005 roku obliczanej jako
iloczyn miesiecznej jednostkowej stawki za aktywna karte kodowg oraz liczby aktywnych kart) oraz

(iii) innych kosztéw przesytu sygnatu.

Koszty przesytu sygnatu prawie w catosci denominowane sa w euro, w wyniku czego ich wielko$¢ zalezy rowniez od kurséw
wymiany walut EUR/PLN.

W okresach trzech i sze$ciu miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2009 roku koszty przesytu sygnatu stanowity odpowiednio 8,3%
i 8,1% naszych kosztdw dziatalnosci operacyjnej, w poréwnaniu do 8,0% i 8,5% w analogicznych okresach 2008 roku.

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta
Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta stanowig sume kosztéw:
(i) prowizji dla dystrybutorow,

Prowizje dla dystrybutoréw stanowig kwoty wyptacane na rzecz dystrybutoréw i za ich posrednictwem wspdtpracujgcym z nimi
autoryzowanym punktom sprzedazy tytutem wynagrodzenia za doprowadzenie do zawarcia umoéw o $wiadczenie ustug ptatnej
cyfrowej telewizji satelitarnej oraz ustug telefonii komérkowej. Koszty prowizji dotyczace zawarcia okre$lonej umowy z abonentem
DTH sg rozliczane w czasie przez podstawowy okres umowy. Koszty prowizji dla dystrybutorow nie dajace sie przypisac
do konkretnej umowy abonenckiej obcigzajg w catosci rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. W catym
omawianym okresie poziom tych kosztéw byt wynikiem duzej dynamiki pozyskiwania nowych abonentéw, poniewaz ponad 90%
sprzedazy zostata zrealizowana za pomocg tego kanatu dystrybucji. Suma prowizji naleznych dystrybutorom w danym okresie
sktada sie na nasz Koszt Pozyskania Abonenta (,SAC”) tego okresu.

(i) marketingu,

Koszty marketingu obejmujg wydatki na reklame telewizyjng, radiowa, w prasie i Internecie, koszty dziatan i materiatow
promocyjnych, a takze pozostate wydatki ponoszone w celu zwiekszenia sprzedazy oraz rozpoznawalnosci marki.
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(iii) mailingu,

Koszty mailingu (korespondencji z klientami) obejmujg kwoty wydatkowane w zwigzku z kierowaniem do abonentéw
korespondencji pocztowej zawierajacej druki wptat oraz informacje m.in. o zmianach w ofercie programowej, ofertach
utrzymaniowych, zmianach cennikéw lub regulaminu $wiadczenia ustug. Korespondencja dostarczana jest wszystkim naszym
abonentom co najmniej dwa razy do roku (zwykle wiosng i jesienia). Oprocz tego realizujemy regulame biezace wysytki
korespondencji do mnigjszych grup abonentow, takie jak np. wysytany do nowych abonentdw informacyjny pakiet powitalny,
ktdrego gtéwnym celem jest zachecenie odbiorcéw do korzystania z szerszej oferty programowej lub miesieczne faktury
wysytane do abonentéw ustug telekomunikacyjnych.

(iv) call center,

Koszty call center (centrum telefonicznej obstugi klienta) obejmuja gtéwnie pfatnosci na rzecz podmiotéw gospodarczych
$wiadczacych na nasza rzecz ustugi zwigzane z biezacq telefoniczng obstuga i utrzymaniem klienta oraz sprzedaza ustug ptatne;
cyfrowej telewizji satelitarne.

(v) pozostatych kosztow.

Pozostate koszty dystrybucji i marketingu obejmuja gtéwnie koszty ustug kurierskich, obstugi dystrybucji zestawdw odbiorczych
oraz koszty zwigzane z ustugami naszych przedstawicieli regionalnych.

W okresach trzech i szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 roku koszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania
klienta stanowity odpowiednio 24,0% i 21,8% naszych kosztdéw dziatalnosci operacyjnej, w poréwnaniu do 24,9% i 24,0%
w analogicznych okresach 2008 roku.

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw obejmujq koszty wynagrodzen pracownikdw zatrudnionych na podstawie
umowy o0 prace, umowy menedzerskiej i umowy zlecenia, koszty wynagrodzen czionkéw Rady Nadzorczej, ubezpieczenia
spoteczne oraz koszty odpraw emerytalnych i inne Swiadczenia pracownicze. Wigkszo$C pracownikéw zatrudniana jest
na podstawie umowy o prace. Forme umowy zlecenia stosujemy w stosunku do 0sdb zatrudnionych na wybranych stanowiskach
w pionie sprzedazy i logistyki. Pozwala nam to na elastyczne ksztattowanie struktury zatrudnienia w celu dopasowania jej
do cechujacej sie duzg sezonowoscig sprzedazy. W okresach trzech i sze$ciu miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2009 roku
wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw stanowily odpowiednio 6,0% i 6,3% naszych kosztéw dziatalnoSci
operacyjnej, w poréwnaniu do 6,8% i 6,5% w analogicznych okresach 2008 roku.

Koszt wiasny sprzedanych zestawdw odbiorczych i telefonow

Dekodery, ktére obecnie znajdujg sie w naszej ofercie nabywamy od dostawcoéw po cenach wyzszych niz ceny, po ktérych
sprzedajemy je naszym klientom. Subsydiowanie dekoderéw ma na celu zwigkszenie atrakcyjnosci cenowej i przez
to dostepnosci naszej oferty dla mozliwie najszerszej grupy osob zainteresowanych ustugami ptatnej cyfrowej telewizji
satelitarnej, co pomimo generowania dodatkowych kosztow ma istotny wptyw na rozwéj naszej bazy abonentéw i dynamiczny
wzrost przychoddw z optat abonamentowych.

Aby ograniczy¢ koszty pozyskania dekoderow, w listopadzie 2007 roku rozpoczelismy produkcje wiasnych dekoderéw. Obnizenie
kosztéw pozyskania dekoderéw umozliwi nam w przysziosci oferowanie ich naszym abonentom po nizszej cenie, co powinno
pozytywnie wptyna¢ na wzrost liczby abonentéw, albo umozliwi nam utrzymanie aktualnych cen i tym samym poprawienie naszej
rentownosci.

W okresach trzech i szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 roku koszt wiasny sprzedanych zestawow odbiorczych
i telefonéw stanowit odpowiednio 6,7% i 6,9% naszych kosztéw dziatalnosci operacyjnej, w poréwnaniu do 17,9% i 18,6%
w analogicznych okresach 2008 roku.
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Koszty zrealizowanego ruchu i rozliczen migdzyoperatorskich

Koszty zrealizowanego ruchu i rozliczen miedzyoperatorskich stanowig koszty wynikajace ze zrealizowanego przez abonentéw
naszych ustug telekomunikacyjnych ruchu w sieciach telekomunikacyjnych oraz z opfat naleznych innym operatorom za ruch
zakonczony w ich sieciach. W okresach trzech i sze$ciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 roku koszty zrealizowanego
ruchu i rozliczen migdzyoperatorskich stanowity odpowiednio 0,2% i 0,3% naszych kosztdw dziatalnosci operacyjne;.

Pozostate koszty operacyjne

W okresie trzech i szeSciu miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2009 roku na pozostate koszty operacyjne sktadaty sie:

(i) zuzycie materiatow i energii,

(ii) ustugi informatyczne,

(iii) utworzenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci,

(iv) opfata na rzecz Polskiego Instytutu Sztuki Filmowej,

(v) ustugi prawne, doradcze i konsultingowe,

(vi) koszt kart wydanych z udostepnionymi zestawami odbiorczymi,

(vii) koszt windykacii,

(viii) utworzenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ Srodkow trwatych i zapasoéw,

(ix) ustugi telekomunikacyjne,

(x) najem lokali i urzadzen oraz

(xi) inne koszty operacyjne.

W okresach trzech i sze$ciu miesiecy zakoficzonych 30 czerwca 2009 roku pozostate koszty operacyjne stanowity odpowiednio
16,0% i 16,3% naszych kosztow dziatalnosci operacyjnej, w poréwnaniu do 14,5% i 11,7% w analogicznych okresach 2008 roku.
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Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej

Poréwnanie wynikéw operacyjnych za okres trzech i szesciu miesiecy zakorniczony 30 czerwca 2009 roku do wynikéw za
analogiczny okres 2008 roku

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 30 czerwca Réznica 30czerwca 30czerwca  Roznica

2009 roku 2008 roku  procentowa 2009 roku 2008 roku  procentowa
Liczba abonentéw na koniec okresu,
z czego: 2.844.106 2.287.666 24,3% 2.844.106  2.287.666 24,3%
Liczba abonentéw Pakietu Familijnego
na koniec okresu 2.311.382 1.984.931 16, 5% 2311382 1.984.931 16, 5%
Liczba Abonentéw Pakietu Mini na
koniec okresu 532.724 302.735 76,0% 532.724 302.735 76,0%
Srednia liczba abonentéw, z czego: 2.820.809 2.227.374 26,6% 2.798.143  2.181.492 28,3%
E::I’l‘u'ﬁ;'ggba abonentow?) Pakietu 2310337 1940473 191% 2308456 1909237 20,9%
Srednia liczba abonentdw Pakietu Mini 510.473 286.901 77,9% 489.687 272.255 79,9%
Wspotczynnik odplywu abonentéw
(churn)? z czego: 9,4% 7,0% 2,4 p.p. 9,4% 7,0% 2,4 p.p.
Wspotczynnik odptywu abonentow
Pakietu Familijnego (churn) 10,8% 8,0% 28p.p 10,8% 8,0% 2,8 p.p.
Wspotczynnik odptywu abonentow
Pakietu Mini (churn) 2,1% 0,1% 2,0p.p. 2,1% 0,1% 20p.p
Sredni miesieczny przychéd na
abonenta (ARPU)?) (z}), z czego: 34,3 35,3 -2,8% 34,6 34,6 0,0%
Sredni miesieczny przychdd na
abonenta (ARPU) Pakietu Familijnego
() 40,0 39,3 1,8% 40,1 38,3 47%
Sredni miesieczny przychod na
abonenta (ARPU) Pakietu Mini (zt) 8,9 8,5 47% 8,8 8,5 3,5%
Sredni koszt pozyskania abonenta
(SAC)* (21, 133,0 101,6 30,9% 130,0 98,5 32,0%

1) liczona jako suma $redniej liczby abonentéw w kazdym miesigcu okresu podzielona przez liczbe miesiecy w okresie; $rednia liczba abonentéw w miesiacu
wyznaczana jest wedtug formuly [(liczby abonentéw na koniec miesigca + liczba abonentéw na poczatek miesiaca)/2];

2) liczony jako odsetek rozwigzanych uméw, obliczany jako stosunek liczby uméw rozwigzanych w okresie 12 miesiecy poprzedzajacym dzien bilansowy
i $redniorocznej liczby uméw w tym okresie;

3) liczony poprzez podzielenie przychodéw z tytutu optat abonamentowych rozpoznanych zgodnie z MSSF w danym okresie przez $rednig liczbe abonentow
w danym okresie i przez liczbe miesiecy w danym okresie;

4) liczony przez podzielenie prowizji naleznych dystrybutorom oraz Telefonicznemu Centrum Obstugi Klienta w danym okresie przez liczbe zawartych uméw
abonenckich.

Na dzief 30 czerwca 2009 roku z naszych ustug korzystato 2.844.106 abonentéw, 24,3% wiecej niz na dzien 30 czerwca 2008
roku, kiedy to z naszych ustug korzystato 2.287.666 abonentow. Liczba abonentéw Pakietu Familijnego wzrosta o 16,5% do
2.311.382 i stanowita 81% calej bazy abonentéw za$ liczba klientow Pakietu Mini i Mini Max wzrosta o 76,0% do 532.724
abonentéw, co stanowito 19% calej bazy abonentdw. Wzrost bazy abonentow zawdzigczamy duzej liczbie pozyskan nowych
abonentéw, co zostato czeSciowo skompensowane wyzszym wspotczynnikiem odptywu abonentow, ktdry wynika z wigkszej
konkurenciji oraz atrakcyjnych ofert promocyjnych.

Wspétczynnik odptywu abonentéw za okres 12 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 roku wzrdst do 9,4% w poréwnaniu do

7,0% w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku. Wzrost ten wynika przede wszystkim ze wzrostu
wspotczynnika odptywu abonentow Pakietu Familijnego, ktéry wzrdst do 10,8% w okresie 12 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca
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2009 roku z 8,0% w okresie 12 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2008 roku. Wzrost wspdtczynnika odptywu abonentéw
Pakietu Familijnego jest czeSciowo spowodowany znacznym wzrostem liczby abonentdéw poza okresem podstawowym umowy
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku oraz zaostrzong konkurencjg na rynku ptatnej telewizji, w wyniku ktérej oferty
promocyjne wszystkich operatoréw sg znacznie atrakcyjniejsze dla klientéw, wiaczajac w to naszg oferte promocyjna. W wyniku
takiej sytuacji cze$¢ klientow, skutecznie rozwigzata z nami umowe na $wiadczenie ustug DTH by ponownie podpisaé z nami
umowe na ustugi korzystajac z atrakcyjnych ofert promocyjnych oferowanych w okresie od poczatku stycznia 2009 roku do
potowy lutego 2009 roku (okres wypowiedzenia umowy abonamentowej to 3 miesigce — wypowiedzenia ztozone w okresie od
1 stycznia do potowy lutego 2009 roku rozwigzujg skutecznie umowy abonamentowe w drugim kwartale 2009 roku). Aby
zapobiec dalszemu wzrostowi wspotczynnika odptywu abonentéw wprowadziliSmy programy utrzymaniowe skierowane do
naszych abonentow.

Sredni miesieczny przychod na abonenta spadt 0 2,8% do 34,3 ztw okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2009 roku
z 35,3 zt w analogicznym okresie 2008 roku gtdwnie w wyniku wzrostu udziatu abonentow Mini i Mini Max w ogéinej liczbie
abonentéw. Sredni miesigczny przychéd na abonenta Pakietu Familijnego wzrést o 1,8% do 40,0 zt z 39,3 zt w analogicznym
okresie 2008 roku. Wzrost ten wynika przede wszystkim ze wzrostu liczby abonentéw poza okresem podstawowym umowy,
wzrostu liczby abonentdw pakietdw premiowych i kanatéw HD, podwyzki cen optaty abonamentowej realizowanej od 1 stycznia
2008 roku (wyzszej ceny ptaconej przez abonentéw, ktorzy po 1 stycznia 2008 roku wyszli poza okres podstawowy umowy) oraz
zaliczenia do tego wskaznika wyzszych jednorazowych opfat aktywacyjnych pobieranych przy zawarciu uméw na udostepnienie
dekodera. Sredni miesieczny przychéd na abonenta Pakietu Mini wzrést 0 4,7% do 8,9 zt z 8,5 zt w analogicznym okresie 2008
roku, gtownie w wyniku wzrostu liczby abonentéw bedacych poza okresem podstawowym umowy.

W okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2009 roku $redni miesieczny przychdd na abonenta wyniost 34,6 zt
utrzymujag ten sam poziom co w analogicznym okresie 2008 roku. Sredni miesieczny przychdd na abonenta Pakietu Familijnego
wzrést 0 4,7% do 40,1 zt z 38,3 zt w analogicznym okresie 2008 roku, za$ $redni miesieczny przychdd na abonenta Pakietu Mini
wzrést 0 3,5% do 8,8 zt z 8,5 zt w analogicznym okresie 2008 roku

Sredni koszt pozyskania abonenta wzrost 0 30,9% do 133,0 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2009 roku
z 101,6 zt w analogicznym okresie 2008 roku. Sredni koszt pozyskania abonenta w okresie sze$ciu miesiecy zakoficzonym 30
czerwca 2009 roku wzrést 0 32,0% do 130,0 zt z 98,5 zt w analogicznym okresie 2008 roku. Sredni koszt pozyskania abonenta
wrdcit do $redniego poziomu z 2007 roku, ktéry to poziom wydaje nam sie blizszy realnym kosztom pozyskania abonenta niz ten,
ktory obserwowalismy w 2008 roku.

Przeglad sytuacji finansowej

Ponizsze oméwienie wynikéw finansowych za okresy trzech i szeSciu miesigcy zakorczone 30 czerwca 2009 roku zostato
dokonane na podstawie skrdconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2009 roku oraz skonsolidowanego skroconego kwartalnego sprawozdania finansowego za okres
3 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 roku sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, obowigzujacymi od dnia 1 stycznia 2009 roku. Wszystkie dane
finansowe zaprezentowane zostaty w tysigcach ztotych.

Poréwnanie sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku

Na dzief 30 czerwca 2009 roku nasza suma bilansowa spadta o 75.718 2, czyli 0 10,0% i wyniosta 681.413 zt. Aktywa trwate
uksztattowaly sie na poziomie 223.121 z}, natomiast aktywa obrotowe —458.292 z. Z kolei po stronie pasywoéw kapitat wiasny
osiagnat wielkos¢ 220.809 zt, zobowigzania diugoterminowe —28.903 zt, a zobowigzania krotkoterminowe — 431.701 zt.

Wartos¢ zestawdw odbiorczych wzrosta 0 28.338 zt czyli 0 136,3% do 49.123 zt na dzieft 30 czerwca 2009 roku z 20.785 zt na

dzien 31 grudnia 2008 roku. Zmiana ta wynika gtéwnie ze znacznego wzrostu liczby dekoderéw udostepnionych naszym
abonentom.
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Wartos¢ innych rzeczowych aktywdw trwatych wzrosta o 15.434 zt czyli 0 12,3% do 141.404 zt na dzief 30 czerwca 2009 roku
z 125.970 zt na dzien 31 grudnia 2008 roku. Zmiana ta wynika gtownie z reklasyfikacji pomiedzy pozycja Nieruchomosci
inwestycyjne i Inne rzeczowe aktywa trwafe na skutek zwolnienia nieruchomo$ci przez najemcdw, w wyniku czego nieruchomo$¢
przestata spetnia¢ warunki nieruchomosci inwestycyjnej.

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych spadfa z 16.998 zt na dzien 31 grudnia 2008 do 0 na dziet 30 czerwca 2009 roku
na skutek zwolnienia nieruchomosci przez najemcédw, w wyniku czego nieruchomos$¢ przestata spetnia¢ warunki nieruchomosci
inwestycyjnej.

Warto$¢ innych aktywow dtugoterminowych spadta 0 4.908 zt czyli 0 20,2% do 19.356 zt na dzien 30 czerwca 2009 roku z 24.264
zt na dzien 31 grudnia 2008 roku na skutek spadku dtugoterminowych rozliczen migdzyokresowych zwigzanych z rozliczaniem
w czasie kosztow prowizji dla dystrybutoréw w wysokosci 4.903 zt.

Warto$¢ zapasow wzrosta o 72.338 zt czyli o 76,1% do 167.337 zt na dzien 30 czerwca 2009 roku z 94.999 zt na dzieh
31 grudnia 2008 roku. Zmiana ta wynika gtéwnie ze zwiekszenia stanu dekoderow (zardwno zakupionych jak i
wyprodukowanych) o0 55.237 zt, wzrostu zaliczek na towary 0 10.422 zt oraz wzrostu stanu akcesoriow do produkciji dekoderéw o
4.923 zt.

Warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wzrosta o 20.289 zt czyli 0 17,0% do 139.804 zt na dzieh
30 czerwca 2009 roku z 119.515 zt na dzien 31 grudnia 2008 roku. Zmiana ta byta spowodowana gtéwnie zwiekszeniem
nalezno$ci z tytutu podatkéw o 10.175 zt (gtéwnie z tytutu podatku VAT) i zwiekszeniem nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug o
9.761 zk.

Warto$¢ pozostatych aktywéw obrotowych spadta 0 20.374 zt czyli 0 23,8% do 65.295 zt na dzien 30 czerwca 2009 roku z 85.669
zt na dzien 31 grudnia 2008 w wyniku zmniejszenia stanu prowizji dla dystrybutoréw rozliczanych w czasie o 9.586 z
i zmniejszenia stanu aktywow obrotowych z tytutu wyceny kontraktdw forward o 10.514 zt.

Wartos¢ $rodkéw pienieznych spadta o 165.152 zt czyli o 67,0% do 81.270 zt na dzien 30 czerwca 2009 roku z 246.422 zt
na dzien 31 grudnia 2008 roku w wyniku wyptaty dywidendy za 2008 rok w wysoko$ci 131.125 zt i sptaty kredytow i odsetek od
kredytow w wysokosci 34.214 zi.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek (krétko i diugoterminowe) spadta o 31.784 zt czyli o 28,7% do 78.922 zt
na dzien 30 czerwca 2009 roku z 110.706 zt na dzien 31 grudnia 2008 roku gtdwnie w wyniku sptaty czesci kwoty kredytu
w ramach umowy kredytowej z Bankiem Pekao S.A. w wysoko$ci 31.518 zt.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzar wzrosta o 16.819 zt czyli 0 8,5% do 214.344 z} na
dzien 30 czerwca 2009 roku z 197.525 na dzier 31 grudnia 2008 roku w wyniku rozpoznania zobowigzania wobec akcjonariuszy
i zobowigzan podatkowych w kwocie 67.081 zt wynikajacych z wypfaty drugiej transzy dywidendy ktéra nastapi 21 pazdziernika
2009 roku, zwigkszenia stanu biernych rozliczer migedzyokresowych kosztéw (rezerw na zobowigzania) o 15.976 zt dotyczacych
przede wszystkim optat licencyjnych oraz zmniejszenia stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 0 69.445 zt.

Warto$¢ kapitatéw wtasnych spadta o 72.529 zt, czyli 0 24,7% do 220.809 zt na dzieft 30 czerwca 2009 roku z 293.338 zt na
dzien 31 grudnia 2008 roku wwyniku zatwierdzenia dywidendy za rok 2008, co zostato czeSciowo skompensowane
wypracowaniem zysku za pierwsze pétrocze 2009 roku i zatrzymaniem go w Grupie.

Poréwnanie wynikéw finansowych za okres trzech miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku z wynikami finansowymi
za analogiczny okres 2008 roku

Przychody z dziatalnosci operacyjnej. Nasze przychody z dziatalno$ci operacyjnej wzrosty o 16,2% do 322.714 zt w okresie

trzech miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2009 roku z 277.746 zt w analogicznym okresie 2008 roku. Wzrost ten w gtéwnej
mierze zawdzieczamy:
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(i) wzrostowi przychodéw z optat abonamentowych DTH o 23,0% do 290.540 zt z 236.207 zt gtéwnie w wyniku wzrostu
Sredniookresowej liczby abonentéw o 26,6%, co zostalo czesciowo skompensowane spadkiem $redniego miesiecznego
przychodu na abonenta o 2,8%,

(i) wzrostowi pozostatych przychoddw operacyjnych 0 33,5% do 18.154 zt z 13.600 zt gléwnie w wyniku (a) wzrostu zmiany stanu
produktéw o 9.030 zt, (b) rozpoznania przychodow z tytutu najmu lokali i urzadzen, wynikajacego z wynajmu powierzchni
biurowej oraz stanowisk call center w wysoko$ci 2.869 zt, (c) wzrostu odszkodowan, w tym odszkodowar za utracony sprzet
i spisanych aukcji od abonentow o 2.762 zt, czgSciowo skompensowanych spadkiem odszkodowania od Nagravision S.A., ktére
spadfo 0 6.216 zt w zwigzku z zakoriczeniem procesu wymiany systemu dostepu warunkowego w pierwszym kwartale 2009 roku

(iii) wzrostowi przychoddw ze sprzedazy ustug przesytania sygnatu 0 99,4% do 4.562 zt z 2.288 zt gtéwnie w wyniku ostabienia
sie ztotego wobec euro (przychody z transmisji ustug telewizyjnych prawie w cato$ci denominowane s w euro) oraz pozyskania
nowych odbiorcow tej ustugi oraz

(iv) rozpoznaniu przychoddw z optat abonamentowych, zrealizowanego ruchu i rozliczeh migdzyoperatorskich w wysokosci 915
zt w wyniku uruchomienia przez nas ustug MVYNO we wrze$niu 2008 roku.

Wzrosty te zostaty cze$ciowo zrbwnowazone przez

(i) spadek przychodéw ze sprzedazy zestawow odbiorczych i telefonéw o 63.6% do 8.378 zt z 23.045 zt gidwnie w wyniku nizszej
liczby sprzedanych dekoderéw wynikajacej ze wzrostu udziatu udostepnionych dekoderéw w liczbie nowo zawartych uméw na
$wiadczenie ustug DTH w poréwnaniu z analogicznym okresem 2008 roku oraz spadku $redniej wazonej ceny sprzedazy
dekodera w wyniku,

(ii) spadku przychodow z dzierzawy zestawow odbiorczych 0 93,7% do 165 zt z 2.606 zt w wyniku zmiany zasad udostgpniania
abonentom dekoderéw w poréwnywanych okresach. W 2008 roku abonenci ptacili za udostepnienie dekodera od 5 do 15 zt
miesiecznie, zas poczawszy od czwartego kwartatu 2008 roku kazdy nowy abonent ptaci 1 zt za udostepnienie dekodera za caty
okres udostepnienia (optata ta dodatkowo rozliczana jest w czasie na caly okres trwania umowy).

Koszty dziafalnosci operacyjnej. Nasze koszty dziatalnoSci operacyjnej wzrosty o 41,6% do 254.642 zt w okresie trzech
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2009 roku z 179.771 zt w analogicznym okresie 2008 roku. Wzrost ten w gtéwnej mierze
wynikat ze:

(i) wzrostu kosztu licencji programowych 0 93,6% do 89.303 zt z 46.119 zt gtéwnie w wyniku ostabienia si¢ zfotego wobec euro
i dolara amerykanskiego (23.155 zt), wzrostu $redniej liczby abonentéw i wzrostu liczby abonentéw pakietéw premiowych, takich
jak HBO, Cinemax i kanatéw HD, jak réwniez zaoferowania naszym abonentom nowych kanatéw (miedzy innymi: Polsat News,
Polsat Sport HD, TVP Sport),

(i) wzrostu kosztow dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta o 36,6% do 61.129 zt z 44.736 zt gtdwnie w wyniku (a)
wzrostu kosztow call center o 8.669 zt, wynikajacego gtéwnie ze wzrostu bazy abonentdw, wprowadzenia programow
utrzymaniowych, zmiany systemu rozliczania sie za ustugi call center i uruchomienia ustug MVNO, (b) wzrostu kosztéw prowizji
dla dystrybutoréw o 5.425 zt w wyniku wzrostu liczby abonentéw od ktorych rozliczane sq prowizje oraz wzrostu prowizji za
pozyskanie nowego abonenta, i (c) wzrostu kosztéw marketingu o 3.254 zt w wyniku zwiekszenia wydatkéw na lokalne dziatania
marketingowe prowadzone przez nasza sie¢ sprzedazy.

(iif) wzrostu pozostatych kosztéw operacyjnych o 56,3% do 40.677 zt z 26.023 zt gtdéwnie w wyniku (a) wzrostu odpiséw
aktualizujacych warto$¢ naleznosci o 4.607 zt na skutek wzrostu bazy abonentdw oraz uruchomienia ustug MVNO, (b) wzrostu
kosztéw zuzycia materiatow i energii 0 4.153 zt, w ktorych zawarte zostaty rowniez koszty zwigzane z wytworzeniem wiasnych
dekoderéw, (c) wzrostu kosztow informatycznych wynikajacych z optat licencyjnych niezbednych do produkcji naszych
dekoderéw o 2.230 zI, ktéry jest efektem wzrostu liczby wyprodukowanych dekoderéw i ostabienia sie zlotego wobec dolara
amerykanskiego (koszty licencji denominowane sg w USD), wzrostu kosztéw utrzymania systemoéw informatycznych i rozbudowy
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systemu do zarzadzania relacjami z klientami oraz (d) rozpoznania kosztu kart wydanych z udostepnionymi zestawami
odbiorczymi w wysoko$ci 1.472 zt.

(iv) wzrostu kosztow przesytu sygnatu 0 45,9% do 21.079 zt z 14.450 1, ktéry wynika gtownie z faktu, iz poczawszy od maja 2009
roku wynajmujemy czwarty transponder z przeznaczeniem na ustugi dodane w ramach oferty DTH, ostabienia ziotego wobec
euro oraz wzrostu liczby abonentow,

(v) wzrostu amortyzacji 0 132,4% do 9.662 zt z 4.158 zt w wyniku (a) rozpoznania amortyzacji od $rodkéw trwatych zwigzanych
z ustugg MVNO, ktora zostata uruchomiona we wrzesniu 2008 roku, (b) wzrostu kosztéw amortyzacji dekoderédw udostepnionych
abonentom, w zwigzku ze wzrostem liczby udostepnien oraz (c) wzrostu amortyzacji sprzetu komputerowego i wyposazenia,
wskutek tego, iz w drugiej potowie 2008 roku dokonali$my znaczacych naktadéw na sprzet komputerowy i wyposazenie, co
zwigzane bylo ze wzrostem liczby pracownikdw oraz pracami wykonczeniowymi w jednym z budynkéw na terenie naszej
nieruchomo$ci, oraz

(vi) wzrostu wynagrodzen i Swiadczen na rzecz pracownikéw, ktére wzrosty 0 26.0% do 15.312 zt z 12.156 zt gtéwnie w wyniku
wzrostu $redniookresowej liczby pracownikéw do 566 z 408, wynikajacego z naszego rozwoju organicznego oraz uruchomienia
fabryki dekoderow, rozpoczecia $wiadczenia ustug MVNO.

Wzrosty te zostaty czeSciowo zréwnowaZzone przez spadek kosztu wiasnego sprzedanych zestawdw odbiorczych i telefondw
047,1% do 16.995 zt z 32.129 zt w analogicznym okresie 2008 roku gtéwnie w wyniku spadku liczby sprzedanych dekoderéw, na
rzecz wzrostu udziatu udostepnionych dekoderéw, ktore sa amortyzowane a nie jednorazowo odnoszone w koszty, czesciowo
zrownowazonego wzrostem $redniowazonego kosztu zakupu dekodera wynikajacego z ostabienia sie ziotego wobec dolara
amerykanskiego.

Dodatkowo, z uwagi na prezentacje rachunku wynikow Grupy w uktadzie kalkulacyjnym, koszty zwigzane z wyprodukowaniem
dekoderow zostaty ujete w poszczegéinych pozycjach kosztdw rodzajowych. Na koszty te sktadajg sie gtownie koszty zuzycia
materialow i energii, koszty ustug informatycznych oraz koszty wynagrodzen. W pozycji koszt wiasny sprzedanych zestawow
odbiorczych i telefondw wykazany jest jedynie koszt sprzedanych zestawéw odbiorczych i telefondw, ktére zakupilismy od
podmiotdw zewnetrznych. Catkowity koszt sprzedanych zestawdw odbiorczych i telefonéw wynosit zatem 18.654 zt w porédwnaniu
do 37.267 zt w analogicznym okresie 2008 roku.

Zysk z dziafalnosci operacyjnej. Nasz zysk z dziatalno$ci operacyjnej spadt o0 30,5% do 68.072 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2009 roku w poréwnaniu do 97.975 zt w analogicznym okresie 2008 roku, gtownie w wyniku ostabienia
sie zlotego wobec euro 0 49,7% i wobec dolara o0 30,4% , co spowodowato wzrost naszych kosztéw licencji programowych
i kosztow przesytu sygnatu o 27.785 zt.

Przychody finansowe. Nasze przychody finansowe wzrosty 0 99,7% do 11.342 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30
czerwca 2009 roku z 5.680 zt w analogicznym okresie 2008 roku.

Na przychody finansowe sktadajq sie przychody z tytutu zrealizowanych transakcji forward w wysokosci 6.519 zt wynikajace
zrealizacji trzech kontraktéw na zakup dolaréw amerykanskich po bardzo korzystnym kursie, przychody z tytutu réznic
kursowych netto w wysoko$ci 2.695 zt oraz przychody z tytutu odsetek w wysokosci 1.501 zt wynikajace z utrzymywania
wysokiego salda $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych.

Koszty finansowe. Nasze koszty finansowe wzrosty 0 68,0% do 10.025 zt w okresie trzech miesiecy zakorczonym 30 czerwca
2009 roku z 5.966 zt w analogicznym okresie 2008 roku.

Na koszty finansowe sktadajg sie gtéwnie koszty z tytutu wyceny niezrealizowanych kontraktéw forward w wysokosci 8.889 zt
oraz koszty odsetek od kredytéw bankowych w wysokosci 1.031 zt.

Zysk brutto. Nasz zysk brutto spadt 0 29,0% do 69.389 zt w okresie trzech miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2009 roku
w poréwnaniu do 97.689 zt w analogicznym okresie 2008 roku gtéwnie w wyniku spadku zysku z dziatalno$ci operacyjne;.
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Podatek dochodowy. Podatek dochodowy wynidst 13.323 zt w okresie trzech miesiecy zakofczonym 30 czerwca 2009 roku.
Efektywna stopa podatkowa wyniosta 19,2%.

Zysk netto. Nasz zysk netto spadt o 29,0% do 56.066 zt w okresie trzech miesiecy zakofczonym 30 czerwca 2009 roku
w poréwnaniu do 78.955 zt w analogicznym okresie 2008 roku w wyniku spadku zysku brutto.

Pozostate informacije

EBITDA. Zysk EBITDA spadt do 77.733 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2009 roku w porédwnaniu
do 102.133 zt w analogicznym okresie 2008 roku gtéwnie w wyniku ostabienia sie ztotego wobec euro 0 30,4% i wobec dolara
049,7% , co spowodowato wzrost naszych kosztow licencji programowych i kosztow przesytu sygnatu o 27.785 zt. Marza
EBITDA wyniosta 24,1% w poréwnaniu do 36,8% w analogicznym okresie 2008 roku.

Zysk EBITDA skorygowany o wartos¢ zwiekszenia kosztow licencji programowych oraz kosztdw przesylu sygnatu
spowodowanego ostabieniem zlotego wobec euro i dolara amerykanskiego wynidst 104.549 zt, za$ marza skorygowanego zysku
EBITDA wyniosta 32,5%.

Wydatki inwestycyjne. Wydatki inwestycyjne wyniosty 25.660 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2009 roku
w poréwnaniu do 13.702 zt w analogicznym okresie 2008 roku gtéwnie w wyniku poniesionych wydatkéw na $rodki trwate oraz
warto$ci niematerialne i prawne przeznaczone na S$wiadczenie ustug DTH, ktére wynikajq gtownie z zakupu zestawow
odbiorczych udostepnianych naszym abonentom oraz w wyniku naktadéw na modernizacje nieruchomo$ci bedacej nasza
siedziba.

Zatrudnienie. Srednie zatrudnienie wyniosto 566 osob w okresie trzech miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2009 roku
w poréwnaniu do przecietnego zatrudnienia w analogicznym okresie 2008 roku na poziomie 408 oséb. Wzrost zatrudnienia
spowodowany jest naszym rozwojem organicznym, uruchomieniem naszej fabryki dekoderéw oraz uruchomianiem ustug
telekomunikacyjnych MVNO.

Poréwnanie wynikéw finansowych za okres szeSciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 roku z wynikami
finansowymi za analogiczny okres 2008 roku

Przychody z dziafalnosci operacyjnej. Nasze przychody z dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 25,3% do 659.631 zt w okresie
szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2009 roku z 526.496 zt w analogicznym okresie 2008 roku. Wzrost ten w gtdwnej
mierze zawdzigczamy:

(i) wzrostowi przychodéw z optat abonamentowych DTH o 28,3% do 580.904 zt z 452.848 zt gtéwnie w wyniku wzrostu
Sredniookresowej liczby abonentéw o 28,3% oraz

(i) wzrostowi pozostatych przychoddw operacyjnych do 46.909 zt z 21.966 zt gtéwnie w wyniku (a) wzrostu zmiany stanu
produktdw o 21.794 zt, (b) rozpoznania przychodéw z tytutu najmu lokali i urzadzen, wynikajacego z wynajmu powierzchni
biurowej oraz stanowisk call center w wysokosci 5.750 zt, (c) wzrostu odszkodowan, w tym odszkodowan za utracony sprzet
i spisanych kaucji od abonentow 3.110 zt, czeSciowo skompensowanego spadkiem odszkodowania od Nagravision, ktore spadto
0 1.919 zt w zwigzku z zakoriczeniem procesu wymiany systemu dostepu warunkowego w pierwszym kwartale 2009 roku, oraz

(iii) wzrostowi przychodow ze sprzedazy ustug przesytania sygnatu o 101,2% do 9.218 zt z 4.582 zt gtéwnie w wyniku ostabienia
sie zlotego wobec euro (przychody z transmisji ustug telewizyjnych sa denominowane w euro) oraz pozyskania nowych
odbiorcéw tej ustugi, oraz

(iv) rozpoznania przychodéw z optat abonamentowych, zrealizowanego ruchu i rozliczen miedzyoperatorskich (MVNO)
w wysokosci 1.885 zt w wyniku uruchomienia przez nas ustug MVNO we wrze$niu 2008 roku,
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Wzrosty te zostaly cze$ciowo zréwnowazone przez:

(i) spadek przychodéw ze sprzedazy zestawéw odbiorczych i telefonéw o 53,3% do 20.358 zt z 43.632 zt gtéwnie w wyniku
nizszej liczby sprzedanych zestawdw odbiorczych wynikajacej ze wzrostu udziatu udostepnionych dekoderéw w liczbie nowo
zawartych umoéw na $wiadczenie ustug DTH w poréwnaniu z analogicznym okresem 2008 roku oraz spadku $redniej wazonej
ceny sprzedazy dekodera oraz

(i) spadek przychoddw z dzierzawy zestawdw odbiorczych o 89,7% do 357 zt z 3.468 zt w wyniku zmiany zasad udostepniania
abonentom dekoderéw w poréwnywanych okresach. W 2008 roku abonenci ptacili za udostepnienie dekodera od 5 do 15 zt
miesigcznie, za$ poczawszy od czwartego kwartatu 2008 roku kazdy nowy abonent ptaci 1 zt za udostepnienie dekodera za caty
okres udostepnienia (optata ta dodatkowo rozliczana jest w czasie na caly okres trwania umowy).

Koszty dziatalno$ci operacyjnej. Nasze koszty dziatalno$ci operacyjnej wzrosty 0 46,7% do 506.207 zt w okresie sze$ciu
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2009 roku z 345.014 w analogicznym okresie 2008 roku. Wzrost ten w gtownej mierze
wynikat ze:

(i) wzrostu kosztu licencji programowych 0 93,1% do 186.875 zt z 96.775 zt gtéwnie w wyniku ostabienia sie zlotego wobec euro
i dolara amerykariskiego (48.686 zt), wzrostu Sredniej liczby abonentéw i wzrostu liczby abonentéw pakietéw premiowych, takich
jak HBO, Cinemax i kanatéw HD, jak réwniez zaoferowania naszym abonentom nowych kanatéw (migdzy innymi: Polsat News,
Polsat Sport HD, TVP Sport),

(i) wzrostu pozostatych kosztéw operacyjnych o 104,9% do 82.525 z 40.283 gtéwnie w wyniku (a) wzrostu kosztéw zuzycia
materiatoéw i energii 0 14.670 zt, w ktorych zawarte zostaty réwniez koszty zwigzane z wytworzeniem wiasnych dekoderdéw, (b)
wzrostu kosztdw zwigzanych z utrzymaniem i wsparciem technicznym systeméw informatycznych wiaczajac w to optaty
licencyjne niezbedne do produkcji naszych dekoderéw, o 8.198 zt w wyniku wzrostu liczby wyprodukowanych dekoderéw,
ostabienia sie ztotego wobec dolara amerykanskiego (koszty licencji denominowane w dolarach amerykanskich), jak réwniez
wzrostu kosztow utrzymania systeméw informatycznych i rozbudowy systemu do zarzadzania relacjami z klientami, (c) wzrostu
odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci o 8.115 zt na skutek wzrostu bazy abonentéw oraz uruchomienia ustug MVNO, oraz
(d) rozpoznania kosztu kart wydanych z udostepnionymi zestawami odbiorczymi w wysokosci 3.384 4,

(iii) wzrostu kosztéw dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta 0 33,1% do 110.318 zt z 82.874 zt gtéwnie w wyniku (a)
wzrostu kosztéw call center o 18.630 zt, wynikajacych gtéwnie ze wzrostu bazy abonentéw, wprowadzenia programow
utrzymaniowych oraz zmiany systemu rozliczania sie za ustugi call center i uruchomienia ustug MVNO, (b) wzrostu kosztow
prowizji dla dystrybutoréw o 7.285 zt w wyniku wzrostu liczby abonentéw od ktérych rozliczane sa prowizje oraz wzrostu prowizji
za pozyskanie nowego abonenta, i (c) wzrostu kosztow marketingu o 5.411 zt w wyniku zwiekszenia wydatkéw na promocje
naszych ustug DTH w okresie od stycznia do kwietnia 2009 roku oraz zwiekszenia wydatkéw na lokalne dziatania marketingowe
prowadzone przez naszg sie¢ sprzedazy, co zostato czeSciowo skompensowane spadkiem kosztéw mailingu o 5.234 zt
w zwigzku z tym iz w pierwszej potowie 2008 roku obstugiwaliSmy mailing zwigzany z wymiang kart do dekoderéw i samych
dekoderéw w wyniku wymiany systemu dostepu warunkowego, ktéry zostat zakoriczony w styczniu 2009 roku,

(iv) wzrostu kosztéw przesytu sygnatu 0 39,8% do 40.835zt z 29.203 z, ktory wynika gtéwnie z faktu iz poczawszy od maja 2009
roku wynajmujemy czwarty transponder z przeznaczeniem na ustugi dodane w ramach oferty DTH, ostabienia ztotego wobec
euro oraz wzrostu liczby abonentow,

(v) wzrostu wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikow, ktére wzrosty 0 40,9% do 31.713 zt z 22.507 zt gtéwnie w wyniku
wzrostu $redniookresowej liczby pracownikéw do 546 z 388, wynikajacego z naszego rozwoju organicznego oraz uruchomienia
fabryki dekoderow oraz rozpoczecia $wiadczenia ustug MVNO oraz

(vi) wzrostu amortyzacji 0 92,7% do 17.916 zt z 9.296 zt w wyniku (a) rozpoznania amortyzacji od $rodkéw trwatych zwigzanych
z ustugg MVNO, ktéra zostata uruchomiona we wrze$niu 2008 roku, (b) wzrostu kosztéw amortyzacji dekoderéw udostepnionych
abonentom w zwigzku ze wzrostem liczby udostepnien oraz (c) wzrostu amortyzacji sprzetu komputerowego i wyposazenia,
w zwigzku z tym iz w drugiej potowie 2008 roku dokonali$my znaczacych naktadéw na sprzet komputerowy i wyposazenie,
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o zwigzane bylo ze wzrostem liczby pracownikéw oraz pracami wykonczeniowymi w jednym z budynkéw na terenie naszej
nieruchomosci.

Wzrosty te zostaly czesciowo zrownowazone przez spadek kosztu wiasnego sprzedanych zestawow odbiorczych i telefondw
045,8% do 34.725 zt z 64.042 zt w analogicznym okresie 2008 roku gtownie w wyniku spadku liczby sprzedanych dekoderow,
na rzecz wzrostu udziatu udostepnionych dekoderéw, ktére sg amortyzowane a nie jednorazowo odnoszone w koszty.

Dodatkowo z uwagi na prezentacje rachunku wynikéw Grupy w uktadzie kalkulacyjnym, koszty zwigzane z wyprodukowaniem
dekoderdéw zostaty ujete w poszczegdlnych pozycjach tych kosztow. Na koszty te sktadajg sie gtéwnie koszty zuzycia materiatéw
i energii, koszty ustug informatycznych oraz koszty wynagrodzen. W pozycji koszt wtasny sprzedanych zestawow odbiorczych i
telefondw wykazany jest jedynie koszt sprzedanych zestawéw odbiorczych i telefonéw, ktdre zakupiliSmy
od podmiotéw zewnetrznych. Catkowity koszt sprzedanych zestawow odbiorczych i telefonéw wynosit zatem 38.651 zt
w poréwnaniu do 69.246 zt w analogicznym okresie 2008 roku.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej. Nasz zysk z dziatalnosci operacyjnej spadt 0 15,5% do 153.424 zt w okresie sze$ciu miesiecy
zakoriczonym 30 czerwca 2009 roku w poréwnaniu do 181.482 zt w analogicznym okresie 2008 roku, gtownie w wyniku
ostabienia sie ztotego wobec euro 0 28,0% i wobec dolara 0 46,9% , co spowodowato zwigkszenie naszych kosztdw licencii
programowych i kosztdw przesytu sygnatu 0 57.130 z.

Przychody finansowe. Nasze przychody finansowe wzrosty o 148,2% do 23.211 zt w okresie szeSciu miesigcy zakoriczonym
30 czerwca 2009 roku z 9.350 zt w analogicznym okresie 2008 roku.

Na przychody finansowe skiadajg sie przychody z tytutu zrealizowanych transakcji forward w wysokosci 18.266 zt w wyniku
realizacji dziewieciu kontraktow na zakup dolaréw amerykanskich i euro po bardzo korzystnym kursie oraz przychody z tytutu
odsetek w wysokosci 4.317 zt wynikajace z utrzymywania wysokiego salda $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych.

Koszty finansowe. Nasze koszty finansowe wzrosty o 27,6% do 17.370 w okresie szeSciu miesiecy zakoriczonym
30 czerwca 2009 roku z 13.608 zt w analogicznym okresie 2008 roku.

Na koszty finansowe sktadajq sie gtownie koszty z tytutu wyceny niezrealizowanych kontraktow forward w wysokosci 10.514 zi,
koszty z tytutu réznic kursowych netto w wysokosci 4.116 oraz koszty odsetek od kredytdw bankowych w wysokosci 2.429 zt.

Zysk brutto. Nasz zysk brutto spadt 0 10,1% do 159.265 zt w okresie szesciu miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2009 roku
w poréwnaniu do 177.224 zt w analogicznym okresie 2008 roku gtéwnie w wyniku spadku zysku z dziatalno$ci operacyjne.

Podatek dochodowy. Podatek dochodowy wyni6st 30.550 zt w okresie sze$ciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2009 roku.
Efektywna stopa podatkowa wyniosta 19,2%.

Zysk netto. Nasz zysk netto spadt o 10,0% do 128.715 zt w okresie szesciu miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2009 roku
w poréwnaniu do 142.963 zt w analogicznym okresie 2008 roku w wyniku spadku zysku brutto.

Pozostate informacje

EBITDA. Zysk EBITDA spadt do 171.340 zt w okresie szeSciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2009 roku w poréwnaniu
do 190.778 zt w analogicznym okresie 2008 roku gtéwnie w wyniku ostabienia sie ztotego wobec euro o0 28,0% i wobec dolara
0 46,9%, co spowodowato wzrost naszych kosztow licencji programowych i kosztéw przesytu sygnatu o 57.130 zt. Marza EBITDA
wyniosta 26,0% w poréwnaniu do 36,2% w analogicznym okresie 2008 roku.

Zysk EBITDA skorygowany o warto$¢ zwiekszenia kosztow licencji programowych oraz kosztdw przesylu sygnatu

spowodowanego ostabieniem ztotego wobec euro i dolara amerykanskiego wynidst 226.556 zt, za$ marza skorygowanego zysku
EBITDA wyniosta 34,4%.
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Wydatki inwestycyjne. Wydatki inwestycyjne wyniosty 48.303 zt w okresie sze$ciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2009
roku w poréwnaniu do 28.939 zt w analogicznym okresie 2008 roku gtéwnie w wyniku poniesionych wydatkdw na $rodki trwate
oraz warto$ci niematerialne i prawne przeznaczone na $wiadczenie ustug DTH, ktére wynikajg gtéwnie z zakupu zestawdw
odbiorczych udostepnianych naszym abonentom oraz w wyniku naktadéw na modernizacje nieruchomo$ci bedacej nasza
siedziba.

Zatrudnienie. Srednie zatrudnienie wyniosto 546 oséb w okresie szeéciu miesigcy zakoficzonym 30 czerwca 2009 roku
w poréwnaniu do przecietnego zatrudnienia w analogicznym okresie 2008 roku na poziomie 388 oséb. Wzrost zatrudnienia
spowodowany jest naszym rozwojem organicznym, uruchomieniem naszej fabryki dekoderéw oraz uruchomianiem ustug
telekomunikacyjnych MVNO.

Segmenty dziatalnosci

Prowadzimy dziatalno$¢ w segmencie telewizji i telefonii komdrkowej. Transakcie migdzy segmentami zawierane sg
na warunkach nie odbiegajacych istotnie od warunkéw rynkowych.

Ponizsza tabela prezentuje podziat naszych przychodéw i kosztow wedtug segmentéw dziatalnosci za okresy 6 miesiecy
zakonczone 30 czerwca 2009 roku i 30 czerwca 2008 roku:

Za okres sze$ciu miesiecy zakoniczony 30 czerwca

2009 roku 2008 roku 2009 roku 2008 roku 2009 roku 2008 roku
Telewizja cyfrowa Telefonia komoérkowa Warto$¢ skonsolidowana
Przychody ogétem 655.100 524533 4.018 167 659.631 526.496
Koszty operacyjne 454.225 312.369 24714 9.964 506.207 345.014
Zysk z dziatalno$ci
operacyjnej 200.875 212.164 (20.696) (9.797) 153.424 181.482
EBITDA 209.209 215.700 (16.456) (9.152) 171.340 190.778

Ptynnos¢ i zasoby kapitatowe

W ponizszej tabeli znajduje sie zestawienie przeptywow pienieznych za okresy sze$ciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2009
roku oraz 30 czerwca 2008 roku.

Okres 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2009 roku 30 czerwca 2008 roku

Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 16.616 83.762
Srodki pieniezne wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (16.022) (28.854)
Srodki pienigzne wykorzystane w dziatalnosci finansowej (165.457) (68.258)
Zmiana netto stanu srodkdw pienieznych (164.863) (13.350)

Srodki pieniezne wykorzystane w dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej spadly o 67.146 zt do 16.616 zt w okresie szesciu miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2009 roku z 83.762 zt w analogicznym okresie 2008 roku. Spadek ten wynika gtéwnie
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ze wzrostu zmiany stanu zapasoéw w nastepstwie produkcji wtasnych dekoderdw (ktére produkowane sg rownomiernie przez caty
rok z my$lg o okresie wzmozonej sprzedazy, ktdra przypada na czwarty kwartat) o 55.232 oraz zwiekszenia stanu netto
dekoderéw udostepnionych naszym abonentom, w wyniku zmiany preferencji abonentéw i coraz czestszego korzystania z tej
formy ustug.

Srodki pienigzne wykorzystane w dziafalnosci inwestycyjnej

Warto$¢ $rodkéw pienieznych wykorzystanych w dziatalno$ci inwestycyjnej spadta o 12.832 zt do 16.022 zt w okresie szesciu
miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2009 roku z 28.854 zt w analogicznym okresie 2008 roku, gtéwnie w wyniku nizszych
wydatkow na zakup niefinansowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych.

Srodki pieniezne wykorzystane w dziatalnosci finansowej

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej w okresie szeéciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2009 roku
wyniosty 165.457 zt w poréwnaniu do 68.258 zt w analogicznym okresie 2008 roku i obejmowaty gtownie wyptate dywidendy
w wysoko$ci 131.125 zt oraz sptate otrzymanych pozyczek, kredytow i odsetek od kredytow i pozyczek w wysoko$ci 34.214 zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 30 czerwca 2009 roku wyniosty 81.270 zt, a na 30 czerwca 2008 roku 137.291 zt.
Srodki pienigzne przechowujemy w postaci depozytéw bankowych w ziotych, euro i dolarach amerykanskich na rachunkach
bankowych prowadzonych przez Invest Bank S.A., Bank Pekao S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A.

Planowana ptynno$¢ i zasoby kapitatowe

Przewidujemy, ze nasze podstawowe przyszte potrzeby w zakresie $rodkéw finansowych bedg dotyczy¢ (i) rozwijania ustug
telekomunikacyjnych, (i) zakupu od dostawcéw zewnetrznych zestawdw odbiorczych HD (High Definition), DVR (Digital Video
Recorder) i innych zaawansowanych technologicznie dekoderéw oraz komponentéw do produkcji wiasnych dekoderéw SD
(Standard Definition) i HD (High Definition) (iii) planowanych nakladéw inwestycyjnych, (iv) obstugi zadtuzenia z tytutu naszego
kredytu bankowego oraz (v) ewentualnie wyptaty dywidendy zgodnie z przyjeta politykg dywidendy. Uwazamy, ze obecny stan
naszych wiasnych $rodkow pienigznych oraz $rodki generowane z biezacej dziatalnosci operacyjnej beda wystarczajace
na sfinansowanie tych potrzeb.

Nasze zobowigzania dtugoterminowe wyniosty 28.903 zt wg stanu na 30 czerwca 2009 roku w poréwnaniu z 57.347 zt
na dzier 31 grudnia 2008 roku.

Nasze catkowite zadluZenie z tytutu pozyczek i kredytow dtugo i krotkoterminowych na dzieri 30 czerwca 2009 roku wynosito
78.922 z, na co skfadato sie zadtuzenie wynikajace z umowy kredytowej podpisanej z Bankiem Pekao S.A. Nasze zadtuzenie
z tytutu pozyczek i kredytdw denominowane jest wytgcznie w PLN.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku nasze saldo gotowki przekraczato saldo zadtuZenia z tytutu kredytow i pozyczek o 2.348 zt.
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Zohowigzania pozabilansowe

Zobowigzanie warunkowe

W dniu 14 kwietnia 2009 roku otrzymali$my zawiadomienie o wszczeciu z urzedu postepowania antymonopolowego przeciwko
nam w zwigzku z naduzyciem pozycji dominujacej na krajowym rynku sprzedazy praw do publicznego odtwarzania relacji z Euro
2008. Zgodnie z zawiadomieniem naduZzycie pozycji polegato na narzucaniu ucigZliwych warunkéw umoéw, przynoszacych
nieuzasadnione korzySci poprzez uzaleznienie sprzedazy praw do publicznego odtwarzania relacji z Euro 2008 od zakupu
dekodera oraz wsparcia technicznego, co wedtug Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw moze stanowi¢ naruszenie art. 9
ust. 2 punkt 6 Ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw. Zgodnie z art. 106 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze
decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok
natozenia kary. Przy ustalaniu wysoko$ci kary pienieznej uwzglednia si¢ w szczegélnoSci okres, stopien oraz okolicznosci
naruszenia przepisow ustawy, a takze uprzednie naruszenie przepisow ustawy. W ocenie Zarzadu ryzyko negatywnego
dla Jednostki Dominujacej rozstrzygniecia wyzej opisanej sprawy sadowej i postepowania jest nizsze niz prawdopodobne i
dlatego nie zostaty utworzone rezerwy z tego tytutu.

Informacje o trendach
Gtéwnymi znanymi Zarzadowi Cyfrowy Polsat S.A. trendami, ktére beda wywieraly wptyw na nasze przychody i rentowno$¢ sg;
1. Rozwdj rynku ptatnej telewizji kablowej i bezposredniego przekazu satelitarnego;

2. Wahania kursu wymiany ztotego wobec euro i dolara amerykanskiego. JesteSmy narazeni na wahania kursu ztotego
zaréwno wobec euro jak i dolara amerykanskiego. Znaczna cze$¢ naszych kosztdw operacyjnych denominowana jest
w tych walutach. W ciggu ostatniego kwartatu ztoty ostabit sie w stosunku do euro, zas wzmocnit sie w stosunku do
dolara amerykariskiego, dalsze wahanie sie ztotego wobec tych walut moze mie¢ niekorzystny wptyw na nasze wyniki
finansowe.

3. Trendy inflacyjne w Polsce sg obecnie wzrostowe, za$ do niedawna wskaznik inflacji byt stabilny. W czerwcu 2009 roku
wskaznik inflacji rok do roku wyniost 3,5%. Nie sadzimy, aby obecne trendy inflacyjne wywieraty w przysztosci istotny
wplyw na nasza dziatalno$¢.

Nie mozemy przewidzie¢ przysztych trendéw rozwoju rynku, zmian kurséw walut i inflacji.
Informacje o ryzyku rynkowym

Cafa nasza dziatalno$¢ prowadzona jest w Polsce. Niemniej jednak z powodu charakteru naszej dziatalno$ci jeste$Smy narazeni
na ryzyko zmienno$ci kurséw walutowych i stép procentowych, poniewaz kwoty naszych zobowigzan na rzecz oséb trzecich
sq czesto wyrazone w dolarach amerykanskich lub euro badz do nich indeksowane, za$ nasze przychody wyrazone sg przede
wszystkim w ztotych.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Ztoty jest naszg walutg funkcjonalng i sprawozdawcza. Gtowne nasze przychody wyrazone sq w ztotych, natomiast znaczna
czes¢ kosztdw operacyjnych i naktadéw kapitatowych ponoszona jest w walutach innych niz ztoty, w szczegoinosci w dolarach
amerykanskich i euro.

Ostabienie kursu zlotego wzgledem dolara i euro zwiekszyto w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2009 roku
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku nasze koszty licencji programowych i koszty przesytu sygnatu, nie
uwzgledniajgc wyniku transakcji zabezpieczajacych, o 27.785 zt. Uwzgledniajac wynik transakcji zabezpieczajacych ww.
kategorie kosztow wzrosty 0 21.266 zt.
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W celu ograniczenia ryzyka walutowego dokonujemy zakupdéw walut po kursie negocjowanym w oparciu 0 nasze biezace
i przyszte potrzeby zwigzane z realizacjg ptatnosci w walutach obcych. W zwigzku z rosnacq wartoscig ptatnosci w walutach
obcych spowodowang wzrostem skali prowadzonej przez nas dziatalno$ci korzystamy z kontraktdw terminowych na zakup walut,
zabezpieczajacych nas przed niepozadanymi zmianami kurséw walutowych - dolaréw amerykanskich i euro w stosunku
do ztotego.

W sierpniu 2008 roku zawarli$my z Invest Bank S.A. umowe na zakup 2.000 dolaréw amerykanskich miesiecznie po statym
kursie 2,3180 zt za dolara amerykanskiego przez okres 11 miesiecy zaczynajacy sie 27 sierpnia 2008 roku. We wrze$niu 2008
roku zawarli$my z Invest Bank S.A. umowe na zakup 1.500 euro miesigcznie po statym kursie 3,4590 zt za euro przez okres 6
miesiecy zaczynajacy sie 11 wrzesnia 2008 roku. Umowa wygasta w marcu 2009 roku. Bedziemy dalej obserwowaé rynek i na
biezaco bedziemy podejmowaé decyzje o ewentualnych zabezpieczeniach pozostatej ekspozycji w dolarach amerykanskich i w
euro.

Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Zmiany rynkowych stdp procentowych nie wpltywajg bezposrednio na nasze przychody ani na nasze przeptywy pieniezne
z dziatalno$ci operacyjnej, wptywaja natomiast na nasze przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej poprzez koszt obstugi
posiadanych przez nas kredytéw bankowych oprocentowanych z zastosowaniem zmiennej stopy procentowe;.

Systematycznie analizujemy poziom ryzyka zmian stop procentowych, w tym scenariusze refinansowania i zabezpieczenia
przed tym ryzykiem. Na podstawie tych scenariuszy szacowany jest wptyw okreslonych zmian stép procentowych na wynik
finansowy.

W chwili obecnej nie zabezpieczamy sie przed ryzykiem wzrostu stép procentowych.
Zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci

Naszym celem jest utrzymywanie rownowagi pomiedzy ciagtoscia i elastycznoscia finansowania poprzez korzystanie z réznych
zrodet finansowania, takich jak m.in. kredyty bankowe. Utrzymujemy znaczace saldo $rodkéw pienigznych w celu m.in.:
(i) zabezpieczenia ptatnosci wynikajacych z harmonogramu dostaw zestawow odbiorczych, akcesoriéw do nich i komponentéw
do ich produkgiji, (i) sfinansowania planowanych wydatkéw zwiazanych z rozwijaniem przez nas oferty ustug zintegrowanych,
(iii) sfinansowania planowanych naktadéw inwestycyjnych, (iv) zapewnienia ptynnosci finansowej przy realizacji zaplanowanych
promociji oraz (v) wyptacenia dywidendy zgodnie z przyjeta polityka dywidendy.

Wiekszo$¢ posiadanych przez nas $rodkéw pienieznych denominowana jest w ztotych. Utrzymujemy réwniez pozycje w euro
i dolarach amerykanskich, ktorych warto$¢ zalezy od wielkosci planowanych pfatnosci zwigzanych z regulowaniem opfat
licencyjnych na rzecz nadawcow, kosztow przesytu sygnatu oraz zakupdéw dekoderéw, akcesoridw do nich i komponentéw
uzywanych do ich produkgi.

Gtéwne ryzyka, ktére moga w istotny sposéb wptynaé na nasza ptynno$¢, to ryzyka operacyjne zwigzane z efektem rosnacej

konkurencji, w tym w szczegdlnosci ryzyko spadku cen oferowanych przez nas ustug oraz ryzyko wiekszego niz zaktadany
wspdtczynnika odptywu abonentow.

13. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete przez Spotke oraz Grupe Kapitatowa Cyfrowy Polsat wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Otoczenie makroekonomiczne

Spowolnienie gospodarcze jest przyczyng migracji abonentéw w kierunku nizszych pakietow oraz wzrostu salda naleznosci
watpliwych. W chwili obecnej sg to zjawiska majace marginalny wplyw na nasze wyniki finansowe. Tym niemniej dalsze
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spowolnienie gospodarcze w Polsce moze doprowadzi¢ do dalszego zmniejszenia popytu wewnetrznego, zwigkszenia
bezrobocia i w efekcie spadku zainteresowania naszymi ustugami badz mie¢ negatywny wptyw na sktonno$¢ naszych abonentéw
do nabywania drozszych pakietow premiowych w ramach ustug DTH lub spowodowaC dalsze rezygnowanie z nabytych
wczesniej pakietow premiowych. Dodatkowo, klienci dotknieci spowolnieniem gospodarczym mogq przesta ptaci¢ za
$wiadczone przez nas ustugi, co moze prowadzi¢ do dalszego zwiekszania sie salda naleznosci watpliwych. Taka sytuacja
miataby negatywny wptyw na nasze wyniki finansowe, w tym moze spowodowa¢ wzrost naleznosci watpliwych.

Sytuacja konkurencyjna

Rynek na ktorym dziatamy jest bardzo dynamiczny i konkurencyjny. Na rynku tym dziatajg cztery podmioty bedace operatorami
platform cyfrowych: Canal + Cyfrowy Sp. z 0.0., bedaca operatorem platformy pod nazwg Cyfra +, ITI Neovision Sp. z 0.0.
obstugujaca platforme ‘n’, Telekomunikacja Polska S.A. oraz Cyfrowy Polsat S.A. obstugujacy platforme Cyfrowy Polsat. W ciggu
ostatniego kwartatu 2008 roku oraz w 2009 roku sytuacja konkurencyjna zaostrzyta sie. Zaostrzona konkurencja na rynku,
zmiana strategii Canal + Cyfrowy Sp. z 0.0., wprowadzenie Telewizji na Karte oraz niejasna strategia Telekomunikaciji Polskiej
S.A. moze mie¢ niekorzystny wptyw na mozliwos¢ pozyskiwania przez nas nowych abonentéw, utrzymanie obecnej bazy
abonentdw, utrzymanie dotychczasowych cen detalicznych dla klienta czy tez wysokos¢ subsydiéw do sprzedawanych zestawow
odbiorczych i ponoszone przez nas koszty zwigzane z pozyskiwaniem abonentéw.

Dodatkowo, planowane na wrzesien 2009 roku uruchomienie naziemnej telewizji cyfrowej moze niekorzystnie wptynaé
na utrzymanie obecnej bazy abonentéw, szczegoinie bazy abonentéw Pakietu Mini.

Promocje planowane na trzeci kwartat 2009 roku

W zwigzku z tym, Ze historycznie blisko 50% podpisanych nowych uméw abonamentowych przypadato na czwarty kwartat roku,
przygotowujac sie do sezonu zwigkszonej sprzedazy w okresie czwartego kwartatu 2009 roku, w trzecim kwartale 2009
wprowadzimy atrakcyjne oferty promocyjne, dzieki ktérym nasi klienci bedq mogli naby¢ nasze ustugi bez koniecznoci
wnoszenia optat abonamentowych przez okreslony okres promocyjny. Tak skonstruowana oferta spowoduje obnizenie ARPU
w okresie podstawowym umowy dla grupy klientéw pozyskanych w ramach tej promogiji.

Wozrastajacy udziat abonentéw Pakietu Mini w bazie abonentéow moze mie¢ negatywny wplyw na sredni przychéd na
abonenta

Wyzszy wskaznik odptywu abonentéw oraz zdecydowanie wieksza baza abonentéw Pakietu Familijnego w poréwnaniu do
Pakietu Mini powoduije, ze udziat abonentéw Pakietu Mini szybko ro$nie w naszej bazie abonentow, a co za tym idzie spada
$redni przychdd na abonenta, jako ze $redni przychod na abonenta Pakietu Mini jest ponad czterokrotnie nizszy niz Sredni
przychod na abonenta Pakietu Familijnego.

Wazrastajacy udziat udostepnianych zestawéw odbiorczych

W zwigzku z rosngcym udziatem udostepnianych zestawdw odbiorczych w liczbie nowo zawieranych umoéw na $wiadczenie ustug
DTH, nasz koszt wiasny sprzedanych zestawow odbiorczych oraz przychody ze sprzedazy zestawdw odbiorczych i telefonéw bedg
odpowiednio nizsze za$ rosty beda wydatki inwestycyjne na zakup zestawow odbiorczych przeznaczonych na udostepnienie
oraz stan zestawdw odbiorczych w bilansie, a co za tym idzie amortyzacja $rodkéw trwatych.

Wprowadzenie programow utrzymaniowych

Aby zapobiec wzrostowi wspotczynnika odptywu abonentdw podjeliSmy decyzje o wprowadzeniu programéw utrzymaniowych

dla abonentéw. Zwazywszy na rosnacq baze abonentéw poza okresem podstawowym koszty programéw utrzymaniowych bedg
rosty, co moze przyczynic si¢ do zwigkszenia naszych kosztow dziatalnoSci operacyjnej.
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Wahania kursow walut

Ztoty jest naszq walutg funkcjonalng i sprawozdawcza. Gtéwne nasze przychody wyrazone sg w ztotych, natomiast znaczna
cze$¢ kosztow operacyjnych i naktadéw kapitatowych ponoszona jest w walutach innych niz ztoty, w szczegdlnoci w dolarach
amerykanskich i euro. W ciggu ostatniego kwartatu ztoty ostabit sie stosunku do euro, podczas gdy w stosunku
do dolara amerykariskiego zyskat na wartosci.

Nie mozemy przewidzie¢ przysztych kurséw walutowych, a dalsze wahania kurséw walutowych moga mie¢ wplyw zaréwno
pozytywny — w przypadku aprecjacji ztotego, jak i negatywny — w przypadku deprecjacji ztotego, na osiagane przez nas wyniki
finansowe.

Wygasniecie kontraktéw zabezpieczajacych typu forward

Na poczatku sierpnia 2009 roku wygast ostatni z kontraktow zabezpieczajacych naszg pozycje w dolarach amerykanskich.
W sumie zawarliSmy 17 kontraktow zabezpieczajacych, ktére byly realizowane w okresie od pazdziernika 2008 roku i w tym tez
okresie rozpoznaliSmy przychody finansowe z realizacji kazdego z zawartych kontraktdw zabezpieczajacych (w okresie trzech
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2009 roku przychody z realizacji kontraktow zabezpieczajacych wyniosty 6.519 zt).
W zwigzku z wygasnieciem ostatniego kontraktu nie odnotujemy dalszych przychoddw z tego tytutu.

14. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzane z nasza dziatalnoscia w pozostatych miesiagcach roku obrotowego

Awaria naszych systeméw Ilub uszkodzenie systemow technicznych moze zaklécic nasza dziatalnos¢
i w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na nasze wyniki finansowe, wyniki operacyjne i perspektywy rozwoju

Wykorzystywane przez nas centrum satelitarne, systemy informatyczne, w tym system zarzadzania abonentami, systemy
raportowania, system obstugi sprzedazy oraz system zarzadzania relacjami z klientami sg podatne na skutki klesk zywiotowych
(np. trzesienia ziemi, powodzie, huragany, nawatnice i inne zjawiska), utraty zasilania, utraty badz przerw w ustugach
telekomunikacyjnych, wad oprogramowania sieciowego, uszkodzen transponderéw lub satelitdw, dziatan terrorystycznych,
sabotazu, zamieszek, niepokojéw spotecznych, strajkéw, innych sporéw zbiorowych i katastrof. Awarie i wylaczenia mogq
wynika¢ z uszkodzen pojedynczych komponentdw systemu, a takze awarii catego centrum satelitarnego. Kazda awaria
w naszym centrum satelitarnym, w tym awaria satelity Eutelsat Hotbird lub jakiegokolwiek ogniwa posredniego, czy to wynikajaca
z prowadzonej dziatalno$ci, kleski zywiotowej czy innej przyczyny, jak i awaria systemu zarzadzania abonentami, systemu
raportowania, systemu obstugi sprzedazy oraz systemu zarzadzania relacjami z klientami moze skutkowaC powaznymi
zaktoceniami lub nawet zawieszeniem naszej dziatalnosci na dtuzszy okres. Wystapienie ktdregokolwiek z tych zdarzen moze
rdwniez skutkowa¢ wzrostem kosztow zwigzanych z naszg dziatalnoscig czy tez nasza odpowiedzialno$cig odszkodowawczg, co
w kazdym przypadku moze wywrze¢ istotny niekorzystny wptyw na naszg dziatalno$¢, tym samym wywierajac istotny negatywny
wplyw na nasze wyniki operacyjne, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju.

Nasz rozwdj jak i satysfakcja naszych klientow z oferowanych przez nas ustug, jest zwigzany z zawarciem nowych, badz
przedfuzeniem obowigzujacych uméw licencyjnych, dajacych nam prawo rozprowadzania kluczowych programéw

Wyniki naszej dziatalno$ci uzaleznione sg od mozliwosci pozyskania popularnych programéw telewizyjnych. Obecnie oferujemy
naszym klientom atrakcyjne programy telewizyjne, ktére rozprowadzamy na podstawie uméw licencyjnych zawartych na czas
okreslony z poszczegdlnymi nadawcami. Posiadanie w ofercie atrakcyjnych programéw telewizyjnych jest jednym z gtéwnych
czynnikbw, ktére pozwalajg  pozyskiwaé i utrzyma¢ abonentdw platnej cyfrowej telewizji  satelitarnej.
Nie mozemy zagwarantowaé, ze dotychczas obowigzujace umowy licencyjne zostang przedtuzone po uptywie okresu, na jaki
zostaly zawarte. Ponadto, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze nie bedziemy w stanie wprowadzi¢ do swojej oferty programowej lub
utrzyma¢ w niej atrakcyjnych i popularmnych kanatéw telewizyjnych. Brak mozliwo$ci nabywania licencji na rozprowadzanie
programéw telewizyjnych na warunkach rynkowych moze miec istotny negatywny wptyw na naszg dziatalno$¢ operacyjna, wyniki
finansowe lub perspektywy rozwoju.
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Jesli nie bedziemy w stanie wprowadzi¢ do swojej oferty nowych produktéw, ustug i nowych technologii, moze to mie¢
negatywny wplyw na nasza dziatalnos¢

Branza, w ktorej dziatamy charakteryzuje sie szybkim postepem technologicznym i czestym wprowadzaniem nowych produktow
i ustug. Brak akceptacji przez rynek naszych nowych lub udoskonalonych produktdéw i ustug, takich jak telewizja wysokiej
rozdzielczodci HD, sprzedaz dekoderéw typu DVR, czy tez produkcja i sprzedaz wtasnych dekoderéw, a takze mozliwo$¢
wystapienia probleméw technicznych z tym zwigzanych, moze wptynaé negatywnie na poziom naszych przychodow, marzy
i przeptywow pienieznych. W efekcie mozemy nie odzyska¢ naktadéw juz poniesionych lub jakie jeszcze poniesiemy na
wprowadzenie nowych produktéw i ustug na rynek. Ponadto, w przypadku, gdy konkurencja zaoferuje identyczne lub
poréwnywalne nowe produkty i ustugi szybciej lub bardziej skutecznie, mozemy utraci¢ obecnych lub potencjalnych klientow na
rzecz konkurenci.

Dodatkowo, kompleksowo$¢ naszej oferty i ustug bedzie systematycznie wzrastaé w zwiazku z wprowadzaniem nowych
produktdw i ustug oraz przewidywanym wzrostem liczby klientow. Brak efektywnego i skutecznego zarzadzania tym wzrostem i
wdrazania nowych produktdw i ustug moze skutkowa¢ zaktoceniami w naszej dziatalnosci operacyjnej, ze szkoda dla naszego
wizerunku i utratg abonentow. Nie jesteSmy w stanie zagwarantowac, Ze unikniemy trudnosci technicznych lub logistycznych w
trakcie wprowadzania nowych produktéw i ustug. Wystapienie ktdregokolwiek z powyzszych ryzyk w odniesieniu do
wprowadzenia nowych produktéw i ustug moze mie¢ istotny negatywny wptyw na nasza dziatalno$¢ operacyjna, wyniki finansowe
lub perspektywy rozwoju.

Awarie wystepujace u naszych zewnetrznych dostawcow mogq skutkowac opéznieniami lub przerwami w $wiadczeniu
przez nas ustug, a w konsekwencji mogq szkodzi¢ naszemu wizerunkowi i skutkowac utrata klientow

Nasz sukces oparty jest na Swiadczeniu ustug wysokiej jakoSci w sposob niezawodny, co w czesci uzaleznione jest od
wilasciwego dziatania sprzetu nalezacego do podmiotéw zewnetrznych, pozostajacego poza nasza kontrolg i wptywem.
Na przyktad, dzierzawimy cztery transpondery, co umozliwia nam $wiadczenie ustug naszym klientom. Ponadto, korzystamy
z systemu dostepu warunkowego Nagravision celem zapewnienia ochrony przed nieuprawnionym dostepem przez osoby trzecie
korzystajace z technik pirackich lub hackerskich.

Nasi klienci narazeni sg na przerwy w $wiadczeniu ustug w przypadku braku starannosci po stronie dostawcow zewnetrznych
odnos$nie utrzymania ich sieci, szybkiego reagowania na problemy lub zapobiegania nieuprawnionemu dostepowi przez osoby
trzecie. Gdyby tego rodzaju przerwy wptynety ujemnie na ocene jakosci naszych ustug, moze to utrudni¢ zdobycie nowych
klientéw, a ponadto zjawiska te negatywnie wptynetyby na nasza reputacje, opini¢ o nas i na tempo naszego wzrostu.

Spetnienie sie ktoregokolwiek z wymienionych wyzej ryzyk moze mieé istotny negatywny wptyw na nasza dziatalno$¢ operacyjna,
wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Nie mozemy wykluczyé, ze w przysziosci Prezes UOKIK uzna stosowane przez nas praktyki za ograniczajace
konkurencje

Toczg sie postepowania wyjasniajace przed Prezesem UOKIK. W przypadku stwierdzenia przez Prezesa UOKIK, Ze stosowane
przez nas praktyki ograniczaja konkurencje, Prezes UOKIK moze nam nakaza¢ zaniechanie ich stosowania. Ponadto Prezes
UOKIK moze natozy¢ na nas kare pieniezng w wysokoSci nie wiekszej niz 10% przychodu (w rozumieniu Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych - ,PDOP”) osiggnietego przez nas w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary.
Natozenie na nas przedmiotowej kary moze mie¢ istotny negatywny wptyw na naszq dziatalno$¢ operacyjna, wyniki finansowe
lub perspektywy rozwoju.

Nasz sukces zalezy od zatrzymania oraz zatrudnienia doswiadczonej kadry pracowniczej
Prowadzenie naszej dziatalnosci wymaga odpowiednio wykwalifikowanej kadry. Istnieje ryzyko, ze mozemy utraci¢
dotychczasowych wykwalifikowanych pracownikow, jak rowniez mozemy sie spotka¢ z trudnosciami w znalezieniu odpowiednio

wykwalifikowanej kadry, zwlaszcza w obliczu duzej konkurencji w pozyskiwaniu wysoko wykwalifikowanych pracownikéw. Utrata
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lub brak mozliwosci znalezienia wykwalifikowanej kadry na kluczowe stanowiska moze mie¢ istotny negatywny wptyw na naszg
dziatalno$¢ operacyjna, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Skomplikowana technologia, ktéra wykorzystujemy w swojej dziafalno$ci moze podlega¢ usterkom Iub wymagaé
modernizacji

Stosowane przez nas oprogramowanie i technologie, w szczegélno$ci kompresja, kodowanie i systemy zarzadzania abonentami,
ktdre stanowig integralng cze$¢ naszego satelitarnego centrum nadawczego, mogg nie funkcjonowaé zgodnie
z oczekiwaniami. Ponadto technologia w branzy telewizji satelitarnej podlega szybkim i cigglym zmianom, a zatem zaréwno my,
jak i nasi ustugodawcy moga nie nadazy¢ za zmianami technologicznymi lub nie sprosta¢ potrzebie aktualizacji stosowanej
technologii. Ponadto, opdznienia w dostawie poszczegdinych komponentdw stosowanych w naszej dziatalnosci systemow jak
i inne nieprzewidywalne awarie moga mie¢ istotny negatywny wptyw na naszg dziatalno$¢ operacyjna, wyniki finansowe lub
perspektywy rozwoju.

Algorytm kodowania oraz kody dostepu, ktore wykorzystujemy w naszej dziatalnosci mogq zosta¢ ztamane

Obecnie uzywamy systemu dostepu warunkowego, opartego na powszechnym algorytmie kodowania DVB (ang. common
scrambling algorithm Digital Video Broadcasting), opracowanego przez Nagravision S.A. jednego, z czotowych producentéw
systeméw dostepu warunkowego na $wiecie. System dostepu warunkowego Nagravision zapewnia zarzadzanie uprawnieniami
dostepu do programéw abonenta oraz szyfrowang transmisje kluczy do powszechnego algorytmu kodowania. Niemniej jednak
zdarzajq sie wypadki nieautoryzowanego dostepu do kluczy, na skutek czego mozliwy jest nieautoryzowany dostep osob trzecich
do naszych ustug. W celu zapewnienia ochrony przeciw nieautoryzowanemu uzyciu naszych ustug przez osoby trzecie,
zmieniliSmy system dostepu warunkowego (z NagraVision Aladin na NagraVision 142), jak réwniez podejmujemy dziatania
zwigzane ze $ciganiem os6b wytwarzajacych, dystrybuujgcych lub korzystajacych z nielegalnych rozwigzan. Istnieje jednak
ryzyko, ze system dostepu warunkowego uzywany przez nas, pomimo jego modernizowania, moze nie stanowi¢ wystarczajacego
zabezpieczenia przeciw nieautoryzowanemu uzyciu przez osoby trzecie. Zaden z oferowanych na rynku systeméw warunkowego
dostepu nie jest w stanie zagwarantowa¢ absolutnej skutecznosci. Nasza umowa z Nagravision przewiduje jednak, ze
w przypadku ztamania systemu dostepu warunkowego oferowanego przez Nagravision, Nagravision naprawi system
w okreslonym czasie lub zaptaci okreslone odszkodowanie, ktdrego gorna granica jest okreslona w umowie. Ponadto istnieje
ryzyko ztamania powszechnego algorytmu kodowania DVB stosowanego w catej branzy telewizji ptatnej, co pozwolitoby na
nieautoryzowany dostep, takze do naszych ustug, bez konieczno$ci uzycia kluczy do powszechnego algorytmu kodowania,
aw konsekwencji konieczno$¢ wymiany dekoderéw umozZliwiajacych korzystanie ze Swiadczonych przez nas ustug. Powyzsze
ryzyka moga mie¢ istotny negatywny wptyw na nasza dziatalno$¢ operacyjna, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Wahania kurséw walut mogq mie¢ negatywny wpfyw na nasze wyniki finansowe oraz dziafalno$¢ operacyjng

Nasza dziatalno$¢ jest narazona na ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw walut. Pomimo, iz prawie catos¢ naszych przychodow
jest denominowana w walucie polskiej, znaczna czgs¢ naszych kosztéw operacyjnych i nakladéw kapitatowych (w tym te
zwigzane z nabywaniem dekoderow, innego sprzetu technicznego, licencji na rozprowadzanie programéw telewizyjnych czy
oprogramowania) ponoszona jest w walutach innych niz ztoty.

Wahania kurséw walut sg spowodowane przez zdarzenia bgdace poza naszg kontrola. Niekorzystne wahania kurséw walut
obcych w stosunku do ztotego moga mie¢ istotny negatywny wptyw na naszg dziatalno$¢ operacyjng, wyniki finansowe
lub perspektywy rozwoju.

Rozwaj naszej platformy cyfrowej zalezy od naszej zdolnosci do utrzymania i rozwoju naszej sieci dystrybucji

Zorganizowalismy sie¢ sprzedazy obejmujaca teren catej Polski. Jesli popyt na nasze ustugi zmaleje moze to spowodowaé
zmniejszenie sie sieci dystrybucji. Zwiekszenie sie konkurencji w sieci dystrybucji moze skutkowa¢ wzrostem kosztéw dystrybucii.
Ponadto, ze wzgledu na to, iz z naszymi dystrybutorami mamy zawarte umowy agencyjne, w przypadku rozwigzywania takich
uméw mozemy byé zobowigzani do wyptat naleznych prowizji takim podmiotom lub $wiadczen wyréwnawczych, pomimo, ze
dane podmioty nie bedg juz naszymi dystrybutorami.
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Wozrost kosztow dystrybucji, zmniejszanie sie rozmiaréw sieci lub jej efektywnosci jak rowniez konieczno$¢ wyptat dodatkowych
$wiadczen na rzecz bylych dystrybutorbw moze mie¢ istotny negatywny wplyw na naszg dziataino$¢ operacyjna, wyniki
finansowe lub perspektywy rozwoju.

Nasz wspofczynnik odplywu abonentéw moze wzrosnaé

Wspotczynnik odptywu abonentdw moze w przysziosci zwigkszy¢ sie z réznych powoddw: wzmozonej konkurencii,
w szczeg6lnosci cenowej, probleméw z jakoscig naszych ustug lub pogorszeniem poziomu zabezpieczenia sygnatu
telewizyjnego. Okresowo wprowadzamy zmiany w naszej ofercie programowej polegajace na dodaniu lub usunieciu z oferty
programowej pojedynczych kanatow telewizyjnych oraz zmieniamy stawki abonamentu za oferowane pakiety programowe.
Zmiany te takze moga wptywaC na zwigkszenie wspdfczynnika odptywu abonentéw, na zmniejszenie przychodéw lub
zmniejszenie rentowno$ci prowadzonej przez nas dziatalnosci. Dla przeciwdziatania zwigkszeniu wspotczynnika odptywu
abonentéw moze okaza¢ sie konieczne zwiekszenie naszych wydatkéw, co moze miec istotny negatywny wptyw na naszg
dziatalno$¢ operacyjna, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Mozliwy wzrost Sredniego kosztu pozyskania abonenta i spadku Sredniego miesiecznego przychodu na abonenta
w zwigzku z rozszerzaniem naszej dziatalnosci na nowe obszary

Przewidujemy, Zze w zwigzku z rozszerzaniem si¢ naszej dziatalnoSci na nowe obszary, w szczegolno$ci petne ustugi MVNO,
ktdre uruchomiliSmy w dniu 8 wrzesnia 2008 roku oraz planowane uruchomienie ustug zintegrowanych, jak réwniez rosngcym
nasyceniem rynku ustugami ptatnej telewizji, nasz $redni faczny koszt pozyskania abonenta, jak réwniez koszt pozyskania
abonenta w kazdym pojedynczym segmencie moze wzrasta¢. Réwniez taczny $redni przychdd na abonenta oraz $redni przychéd
na abonenta w kazdym pojedynczym segmencie moze ulec zmniejszeniu. Jednoczesnie fgczny dla obu segmentéw $redni
przychdd na abonenta moze ulec obnizeniu, w szczegdlno$ci z powodu wzrastajgce;j liczby abonentéw Pakietu Mini, wydtuZzania
okresow promocyjnych, zmiany struktury pakietéw programowych oraz rozpoczecia $wiadczenia ustug telefonii komérkowej lub
zinnych powodow. Jakikolwiek znaczacy wzrost kosztdw pozyskania abonenta lub znaczacy spadek przychodéw jakie
generujemy z tych zrédet moze mieC istotny negatywny wplyw na nasza dziatalno$¢ operacyjng, wyniki finansowe lub
perspektywy rozwoju.

Utrata lub niemozno$¢ utrzymania przez nas dobrej reputacji i marki moze mie¢ negatywny wpfyw na naszq dziatalno$é

Marka ,Cyfrowy Polsat” stanowi istotng cze$¢ sktadowa wartoSci Grupy. Kontynuacja sukcesu naszej dziatalnoSci jest
uzalezniona od utrzymania przez nas dobrej reputacii, jak réwniez wartoSci zwigzanej z markg ,Cyfrowy Polsat”. Nie ma
pewnosci, ze bedziemy w stanie osiagna¢ ten cel. Nasza reputacja moze zosta¢ naruszona, jezeli powstang trudnosci
w Swiadczeniu naszych ustug, w szczegdlnosci takich jak telewizja wysokiej rozdzielczosci HD, ustugi MVNO
lub wprowadzaniu nowych produktow, takich jak DVR. Trudno$ci te moga by¢ spowodowane technicznymi defektami, brakiem
odpowiedniego sprzetu lub innymi czynnikami. Ponadto, ustugi MVNO sg uzaleznione od jakosci ustug $wiadczonych na naszg
rzecz przez operatora telefonii komorkowej, na jako$¢ ktérych nie mamy wplywu ani nie mozemy jej kontrolowaé. Zta jakos¢
ustug $wiadczonych przez wyzej wymienionego operatora moze istotnie naruszy¢ nasza reputacje lub wartosci zwigzane z markg,
,Cyfrowy Polsat”.

Obnizenie reputacji marki ,Cyfrowy Polsat” moze mie¢ istotny negatywny wplyw na nasza dziatalno$¢ operacyjna, wyniki
finansowe lub perspektywy rozwoju.

Mozemy zabiegac o przejecia, ktorych realizacja moze niekorzystnie wplyna¢ na naszq dziatalnosc¢

Okresowo dokonujemy oceny mozliwosci potencjalnego przejecia innych podmiotéw lub fuzji z innymi podmiotami, ktére
mogfoby, w naszej ocenie, m.in. umozliwi¢ wykorzystanie efektow synergii i wzmocnienie naszej pozycji na rynku. Kazde
przejecie lub fuzja na jakie mozemy zdecydowaé si¢ w przysztosci, wymagaé moze zaangazowania istotnych $rodkéw
finansowych, wyemitowania papierdw warto$ciowych skutkujacych rozwodnieniem naszego akcjonariatu zaciagniecia kredytow
i zobowigzan finansowych.
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W przypadku trudno$ci z integracjq przejetych podmiotow z naszym przedsiebiorstwem, mozemy ponies¢ wyzsze niz
przewidywane koszty i nie uzyska¢ w petni wszystkich spodziewanych korzysci. Ponadto, przejecia i integracja przejetych firm z
naszym przedsiebiorstwem moze wymaga¢ zwigkszonej uwagi naszego zarzadu, kosztem innych biezacych spraw. Realizacja
przeje¢ lub potaczen z innymi przedsigbiorstwami moze mie¢ istotny negatywny wptyw na nasza dziatalno$¢ operacyjna, wyniki
finansowe lub perspektywy rozwoju. Ponadto, skutkiem przejecia moze by¢ wzrost naszego zadtuzenia, w przypadku zaciggania
kredytow na pokrycie kosztdw zwigzanych z przejeciem, co moze mieC istotny negatywny wptyw na naszg dziatalno$¢
operacyjna, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Mozemy by¢ narazeni na ryzyko pojawienia sie roszczen zwigzanych z naruszeniem praw wlasnosci intelektualnej

Prowadzona przez nas dziatalno$¢ wigze sie z korzystaniem z praw wiasnosci intelektualnej. Dotyczy to w szczeg6inosci
nowoczesnych rozwigzan technicznych, licencji na wykorzystywane przez nas oprogramowanie oraz wykorzystywanych przez
nas znakéw towarowych. W naszym przekonaniu nie naruszamy w naszej dziatalnosci praw wiasnosci intelektualnej oséb
trzecich. Nie jesteSmy jednak w stanie wykluczy¢ przypadkéw, w ktérych moglibysmy nieumysinie naruszy¢ takie prawa.
W zwigzku z tym nie mozemy wykluczy¢, ze w takich przypadkach zostang skierowane przeciwko nam roszczenia
z tego tytutu. Zgodnie z naszg wiedza, jak dotad, takie roszczenia nie zostaly przeciwko nam skierowane. Skutkiem
ewentualnych sporéw na tle wlasnosci intelektualnej, poza odpowiedzialno$cig odszkodowawczg, moze by¢ konieczno$é
uzyskania odptatnej licencji lub pozyskania przez nas nowych rozwigzan pozwalajacych na prowadzenie przez nas dziatalnosci w
sposob nienaruszajacy praw osoéb trzecich. Koniecznosé wyptaty odszkodowan lub wnoszenie optat licencyjnych moze mie¢
istotny negatywny wplyw na nasza dziatalno$¢ operacyjna, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Jestesmy narazeni na ryzyko zwigzane z rosnacq konkurencja na rynku, na ktérym prowadzimy dziatalnosé

Dziatamy na rynku dostawcéw platnej cyfrowej telewizji satelitarnej w Polsce, ktory charakteryzuje sie dynamicznym i ciagtym
rozwojem technologicznym oraz wzrastajacg konkurencjq ze strony innych operatoréw: platformy Cyfra +, platformy ,n” czy
Telekomunikacji Polskiej S.A. (,TPSA”). Widzowie mogq takze wybra¢ dostep do poréwnywalnych ofert programowych za
posrednictwem innych technologii przesytowych, takich jak transmisja kablowa, IPTV czy inne, niedostepne jeszcze na poziomie
komercyjnym technologie. Ponadto, wspdine przedsiewziecia i sojusze strategiczne dostawcoéw cyfrowej telewizji satelitarnej,
telewizji kablowej i operatoréw telekomunikacyjnych, a takze wejscie na polski rynek nowych podmiotéw, mogag spowodowaé
wzrost konkurencji na rynku $wiadczonych przez nas ustug. Rozwdj naziemnej telewizji cyfrowej (‘DTT”) moze mie¢ negatywny
wplyw na naszg dziatalno$¢ w zwigzku z potencjalnym odptywem abonentdéw na rzecz podmiotéw $wiadczacych te ustuge. Tego
rodzaju nowi konkurenci moga dysponowa¢ m. in. znacznie powazniejszymi zasobami finansowymi i marketingowymi, a w
przypadku powodzenia mogg przeja¢ cze$¢ udziatu w rynku, na ktérym dziatamy. Nie mozemy ponadto wykluczy¢, ze rozwoj
cyfrowej telewizji naziemnej oraz zwigzana z tym mozliwos¢ pojawienia sie bogatej oferty programowej bez koniecznosci
ponoszenia optat, spowoduje spadek liczby klientdw zainteresowanych korzystaniem z ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej.

Powyzsze okolicznodci mogg mieC istotny negatywny wptyw na naszg dziataino$¢ operacyjna, wyniki finansowe
lub perspektywy rozwoju.

Nasza dziafalno$¢ jest szczegofowo regulowana przez przepisy prawa, co moze wigza¢ sie z poniesieniem
nieplanowanych kosztéw lub zmniejszeniem naszych dochodéw

Prowadzimy dziatalno$¢ operatora wirtualnej sieci telefonii komérkowej oferujgcego ustugi telefonii komérkowej klientom
w Polsce, w zwigzku z czym podlegamy licznym obowigzkom o charakterze administracyjnym, regulujacym naszg dziatalnosé,
obejmujacym np. ustalanie przez uprawnione organy maksymalnych stawek za ustugi telekomunikacyjne. Zwazywszy, ze
oferowanie ustug telefonii komdrkowej w charakterze operatora wirtualnej sieci telefonii komdrkowej stanowi nowy obszar naszej
dziatalnosci, istnieje ryzyko, iz nie bedziemy w stanie sprosta¢ wszystkim wymogom wynikajacym z przepiséw regulujacych te
dziatalnos¢, a co za tym idzie nie mozemy wykluczy¢, ze natozone zostang na nas sankcje zwigzane z uchybianiem
poszczegblinym wymogom. Sankcje te moga w szczegdlnoSci obejmowac: (i) natozenie kary pienigznej w wysokosci do 3%
przychodu osiggnigtego przez nas w roku poprzedzajacym natozenie kary oraz (i) zakaz wykonywania dziatalnosci
telekomunikacyjnej, stanowiacy podstawe do wykre$lenia z rejestru przedsigbiorcéw telekomunikacyjnych. Moze to mie¢ istotny
negatywny wplyw na naszq dziatalnos¢ operacyjna, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.
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Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji (,,KRRiT”) moze cofna¢ nasza koncesje lub odmowic jej przedtuzenia

Prowadzona przez nas dziatalno$¢ dostawcy ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej polega na bezprzewodowym rozprowadzaniu
programéw, niewymagajacym rezerwacji czestotliwo$ci. Istniejq watpliwosci natury prawnej, czy prowadzenie takiej dziatalnosci
wymaga posiadania stosownej koncesji. Pomimo tych watpliwosci posiadamy koncesje na rozprowadzanie programéw drogq
satelitarna,

Ustawa o Radiofonii i Telewizji w art. 38 przewiduje szereg przypadkow, w ktdrych koncesja podlega cofnieciu, wérdd ktorych
nalezy wymieni¢ np. razace naruszenie warunkow koncesji, wykonywanie dziatalno$ci w sposéb sprzeczny z Ustawa o Radiofonii
i Telewizji lub warunkami okreslonymi w konces;ji i nieusunigcie takiego stanu pomimo wezwania. Ustawa o Radiofonii Telewizji
wskazuje réwniez przypadki, w ktorych koncesja moze zosta¢ cofnieta, takie jak np. przejecie bezposredniej lub posrednie;
kontroli nad dziatalnoscig podmiotu posiadajacego koncesje.

Zgodnos¢ prowadzonej przez nas dziatalnosci z warunkami koncesji, udzielonej decyzjg KRRIT z dnia 22 pazdziernika 2003
roku, zmienionej decyzjami: Nr DK - 346/2005 - 1/294, Nr DK - 248/2006 - 2/294, Nr DK - 295/2006, Nr DK - 368/2007 - 3/294, Nr
DK - 395/2007 - 4/294 oraz Nr DK - 398/2007 nie byta do tej pory kwestionowana przez KRRIiT. Nie mozna jednak wykluczy¢
sytuaciji, w ktérej KRRIT uzna, iz posiadamy koncesje w niewystarczajacym zakresie lub prowadzimy dziatalno$¢ wykraczajacq
poza ramy tej koncesji. W szczegdlnosci dotyczy to programéw telewizyjnych rozprowadzanych przez nas, ktére nie zostaty
wskazane w treci koncesji. Zgodnie z obecng praktykg rynkowa, koncesja obejmuje samo rozprowadzanie programéw, bez
konieczno$ci wskazywania konkretnych kanatéw. Praktyka taka jest zgodna z prawem europejskim, a w szczeg6Inosci,
z Dyrektywa Rady 89/552/EWG z dnia 3 pazdziernika 1989 roku w sprawie koordynacji niektérych przepisow ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych Panstw Cztonkowskich dotyczacych wykonywania telewizyjnej dziatalnosci transmisyjne;
(Dz.U. UE.L. 89.298.23 ze zm.) oraz Europejskg Konwencjg o Telewizji Ponadgranicznej sporzadzong w Strasburgu dnia 5 maja
1989 roku (Dz. U. z 1995, Nr 32, poz. 160 ze zm.). Za powyzsza praktyka przemawia rowniez fakt, iz podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ polegajacg na rozprowadzaniu programéw telewizyjnych nie ma wptywu na ich tres¢, a obowigzek posiadania
koncesji na rozprowadzanie danego programu dotyczy nadawcy takiego programu. W przypadku zmiany obecnej praktyki
i przyjecia przez KRRIT odmienne;j interpretacji przepiséw, mogq zosta¢ zastosowane sankcje, do cofniecia koncesji wigcznie.

Nasza koncesja na rozprowadzanie programow telewizyjnych zostata, zgodnie z praktykg stosowang na naszym rynku, udzielona
na czas ograniczony i wygasnie w 2013 roku. W przypadku, gdy w 2013 roku koncesja na rozprowadzanie programéw bedzie
wymagana, KRRiT moze podjac decyzje o jej przedtuzeniu lub odméwic jej przedtuzenia.

Zgodnie z art. 38 ust. 1 pkt. 2) oraz pkt. 3) Ustawy o Radiofonii i Telewizji, koncesje cofa sig réwniez w przypadku, gdy nadawca
razaco narusza warunki okreslone w powyzszej ustawie lub w konces;ji lub, gdy dziatalnos¢ objeta koncesjg jest wykonywana
w sposob sprzeczny z Ustawg o Radiofonii i Telewizji lub z warunkami okreslonymi w konces;ji, a podmiot posiadajacy koncesje
pomimo wezwania Przewodniczacego KRRIT, w wyznaczonym terminie nie usunat stanu faktycznego lub prawnego niezgodnego
z warunkami okreslonymi w koncesji lub Ustawie o Radiofonii i Telewizji.

Cofniecie posiadanej przez nas konces;ji lub jej nieprzedtuzenie moze spowodowaé konieczno$¢ wstrzymania lub zaprzestania
catkowicie naszej dziatalnoSci w zakresie rozprowadzania programéw drogg satelitarng, co bedzie miato istotny negatywny wptyw
na naszq dziatalnos¢ operacyjna, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Spadek wydatkow konsumpcyjnych w Polsce moze mie¢ istotny negatywny wplyw na naszq dziafalnos¢

Catos¢ naszych przychodéw pochodzi od klientdw mieszkajacych na terenie Polski. Wysoko$¢ naszych przychoddw uzalezniona
jest od wielkosci $rodkéw, ktore obecni i potencjalni abonenci przeznaczajg na rozrywke, relaks i potrzeby telekomunikacyjne.
Spowolnienie tempa wzrostu polskiej gospodarki, a zwtaszcza zmniejszenie tempa wzrostu dochodéw konsumentéw moze
spowodowa¢ spowolnienie wzrostu liczby abonentdw oraz naszych przychodéw. W przypadku pogarszania sie sytuacii
gospodarczej, prawdopodobnie dosztoby do zmniejszenia sie $rodkdw przeznaczanych przez konsumentéw na rozrywke, relaks
i potrzeby telekomunikacyjne, a w obliczu istniejacych innych alternatywnych form rozrywki dostepnych na rynku nasi klienci
mogg by¢ mniej chetni na przeznaczanie swoich dochodéw na produkty i ustugi przez nas oferowane. Wszelkie tego rodzaju
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zdarzenia moga spowodowac¢ zmniejszenie liczby naszych abonentéw lub spadek dynamiki wzrostu ich liczby, co moze mie¢
istotny negatywny wplyw na nasza dziatalno$¢ operacyjna, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Zygmunt Solorz-Zak bezposrednio i posrednio poprzez Polaris Finance B.V. zachowuje wiekszo$¢ gloséw na Walnym
Zgromadzeniu

Zygmunt Solorz-Zak bezposrednio i poprzez Polaris Finance B.V. posiada ponad 71% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Taka
iloé¢ glosow posiadanych przez Zygmunta Solorza-Zak i Polaris Finance B.V. oznacza, ze Zygmunt Solorz- Zak i Polaris Finance
B.V. beda w stanie decydowac o ostatecznej tresci uchwat podejmowanych przez Walne Zgromadzenie.

Dominik Libicki Tomasz Szelag Andrzej Matuszyriski Dariusz Dziatkowski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, 19 sierpnia 2009 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad

Cyfrowego Polsatu S.A. reprezentowany przez:

Dominika Libickiego, Prezesa Zarzadu,
Dariusza Dziatkowskiego, Cztonka Zarzadu,
Andrzeja Matuszynskiego, Czlonka Zarzadu, oraz

Tomasza Szelaga, Cztonka Zarzadu

niniejszym o$wiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku oraz dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowo$ci oraz odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacie majatkowg i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy, a pdtroczne
sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢

Grupy oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen;

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegty
rewident dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badaniu,

zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci oraz normami zawodowymi.

Warszawa, 19 sierpnia 2009 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ CYFROWY POLSAT S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 30 CZERWCA 2009 ROKU

Dla Akcjonariuszy Cyfrowy Polsat S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Cyfrowy Polsat S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Lubinowa 4A, na
ktére sklada sig: skrocony $rodroczny skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009
roku, ktore po stronie aktywédw i pasywow wykazuje sume 681.413 tys. zlotych, skrécony
$rodroczny skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca
2009 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 128.715 tys. zlotych, skrocone $rodroczne
skonsolidowane zestawienie pozostalego zysku catkowitego za okres od | stycznia 2009 roku do
30 czerwca 2009 roku wykazujace zysk catkowity w kwocie 128.715 tys. zlotych, skrocone
$rédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 30 czerwca 2009 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwotg 72.529 tys. zlotych,
skrocony $rodroczny skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2009
roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwote
164.863 tys. ztotych oraz dane objasniajace.

Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego skroconego
$rodrocznego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zgodnie z  wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 |, Srddroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry
zostal zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami. W oparciu o
przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego
rewidenta Ogdlne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustlug Przegladu 2410 Przeglad
Srédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od os6b
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos$¢ jednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych

% i innych procedur przegladu.
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Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie
pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w
przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym
skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalaczone
skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat
S.A. nie zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,, Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, ktéry
zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

Al

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z o.o0.

ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 90106 Biegly rewident nr 9645
Krzysztof Kusmierski Marek Strugata, Dyrektor

19 sierpnia 2009 r.

Warszawa, Polska
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

Zatwierdzenie skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skrocony $rodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Skrocone srodroczne skonsolidowane zestawienie pozostatego zysku catkowitego
Skrocony $rédroczny skonsolidowany bilans

Skrocony $rédroczny skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych

Skrocone srodroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2009 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W dniu 19 sierpnia 2009 roku Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdzit skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A., sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, na ktore sktadajq sie:

Skrocony srodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres
od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci:  128.715 tysiecy ztotych

Skrdcony srédroczny skonsolidowany bilans na dzien
30 czerwca 2009 roku wykazujacy po stronie aktywdw i pasywow sume: 681.413 tysiecy ztotych

Skrocony srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres

oq dmg 1 stycznia 2009 ro.ku do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazujacy zmniejszenie Srodkow 164.863 tysiecy Zlotych
pienieznych netto o kwote:

Skrdcone $rédroczne zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym za okres

od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazujace zmniejszenie stanu 72.529 tysiecy ztotych
kapitatu wtasnego o kwote:

Skrocone $rodroczne skonsolidowane zestawienie pozostatego zysku catkowitego za okres

od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazujace zysk catkowity 128.715 tysigcy ztotych

w wysoko$ci:

Dodatkowe informacje i objasnienia

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich z
wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inacze;.

Dominik Libicki Tomasz Szelag Andrzej Matuszynski Dariusz Dziatkowski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Dorota Wotczynska
Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, 19 sierpnia 2009 roku
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2009 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Skrécony srédroczny skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

okres 6 miesiecy zakonczony

Nota 30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany

Przychody z optat abonamentowych DTH 7 580.904 452.848
Przychody z dzierzawy zestawdw odbiorczych 357 3.468
Przychody ze sprzedazy zestawow odbiorczych i telefondw 20.358 43.632
Przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu 9.218 4.582
_Przyghody z.opiat abonamentowych, zrealizowanego ruchu 1885 i
i rozliczeh miedzyoperatorskich (MVNO)

Pozostate przychody operacyjne 8 46.909 21.966
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 659.631 526.496
Amortyzacja 17.916 9.296
Koszty licencji programowych 186.875 96.775
Koszty przesytu sygnatu 9 40.835 29.203
Koszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta 10 110.318 82.874
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 1 31.713 22.507
Koszt wlasny sprzedanych zestawdw odbiorczych i telefonow 34.725 64.042
Koszt zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich (MVNO) 1.300 34
Pozostate koszty operacyjne 12 82.525 40.283
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem 506.207 345.014
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 153.424 181.482
Przychody finansowe 13 23.211 9.350
Koszty finansowe 14 (17.370) (13.608)
Zysk brutto 159.265 177.224
Podatek dochodowy 30.550 34.261
Zysk netto 128.715 142.963
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje w ztotych 0,48 0,53

Skrécone srédroczne skonsolidowane zestawienie pozostatego zysku catkowitego

okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany
Zysk netto 128.715 142.963
Pozostaty zysk catkowity - -
Podatek od pozostatego zysku catkowitego - -
Pozostaly zysk catkowity po opodatkowaniu - -
Zysk catkowity 128.715 142.963
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2009 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Skrécony srodroczny skonsolidowany bilans - aktywa

30 czerwca 2009 31 grudnia 2008
niebadany
Zestawy odbiorcze 49123 20.785
Inne rzeczowe aktywa trwate 141.404 125.970
WartoSci niematerialne 11.476 11.876
Nieruchomo$ci inwestycyjne - 16.998
Inne aktywa dtugoterminowe 19.356 24.264
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.762 1.223
Aktywa trwate razem 223121 201.116
Zapasy 167.337 94.999
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 139.804 119.515
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4.586 9.410
Pozostate aktywa obrotowe 65.295 85.669
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 81.270 246.422
Aktywa obrotowe razem 458.292 556.015
Aktywa razem 681.413 757.131
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2009 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Skrécony srédroczny skonsolidowany bilans - pasywa

Nota 0 czerwca 2009 31 grudnia 2008
niebadany
Kapitat zaktadowy 15 10.733 10.733
Kapitat zapasowy 73.997 3.964
Kapitat rezerwowy 10.174 10.174
Zyski zatrzymane 125.905 268.467
Kapitat wlasny razem 220.809 293.338
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 16 15.054 44135
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1.380 1.407
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11.980 11.536
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 489 269
Zobowiazania diugoterminowe razem 28.903 57.347
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 16 63.868 66.571
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 255 238
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 214.344 197.525
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 330 400
Kaucje otrzymane za zestawy odbiorcze 19.631 22.447
Przychody przysztych okresow 133.273 119.265
Zobowigzania krétkoterminowe razem 431.701 406.446
Zobowiazania razem 460.604 463.793
Pasywa razem 681.413 757131
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2009 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Skrécony srodroczny skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany
Zysk netto 128.715 142.963
Korekty: (90.526) (40.480)
Amortyzacja 17.916 9.296
(Zysk)/strata z dziatalnosci inwestycyjnej (316) 6
Odsetki (1.889) 3.938
Zmiana stanu zapasow (72.338) (17.106)
Zmiana stanu naleznosci i innych aktywow (1.768) (23.538)
émiana sFanu zobovyiqzah, rezerw, rozligzer'] miedzyokresowych (41.019) (49.122)
iernych i przychoddw przysztych okresow

(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych 9.563 (1.650)
Podatek dochodowy 30.550 34.261
Zmniej.szenia/(zwie!(szenia) netto dekoderéw udostepnianych (31.243) (54)
w leasingu operacyjnym

Inne korekty 18 3.489
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 38.189 102.483
Podatek dochodowy zaptacony (25.890) (21.703)
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalno$ci operacyjne; 4.317 2982
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 16.616 83.762
Nabycie wartosci niematerialnych (4.025) (5.426)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (12.329) (23.513)
Nabycie aktywow finansowych (patrz nota nr 6) (53.396) -
Whplywy ze zbycia aktywow finansowych (patrz nota nr 6) 53.726 -
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 2 85
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (16.022) (28.854)
Wyptacone dywidendy* (131.125) -
Splata otrzymanych kredytow i pozyczek (31.518 (50.904)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (118) (118)
Splata odsetek od kredytow, pozyczek i leasingu finansowego (2.696) (8.146)
Inne wydatki - (9.090)
Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej (165.457) (68.258)
Zmiana netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (164.863) (13.350)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 246.422 150.726
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (289) (85)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 81.270 137.291

*- warto$¢ wyptaconej dywidendy jest rézna od warto$ci dywidendy zadeklarowanej do wyptaty w pierwszej transzy (patrz nota nr 15), poniewaz

podatek zostat zaptacony przez Jednostke Dominujaca w lipcu 2009



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Skrécone srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009

Nota Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Kapitat

zaktadowy zapasowy rezerwowy zatrzymane  wlasny razem
Stan na 1 stycznia 2009 10.733 3.964 10.174 268.467 293.338
Zysk catkowity za okres - - - 128.715 128.715
Dywidenda zatwierdzona 15 - - - (201.244) (201.244)
Pod;mi zysku za rok 2008 — odpis na i 70.033 i (70.033) i
kapitat zapasowy
Stan na 30 czerwca 2009 10.733 73.997 10.174 125.905 220.809

Skrécone srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008

Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Kapitat
zaktadowy zapasowy rezerwowy zatrzymane  wilasny razem
Stan na 1 stycznia 2008 10.733 3.500 10.174 36.733 61.140
Zysk catkowity za okres - - - 142.963 142.963
Stan na 30 czerwca 2008 10.733 3.500 10.174 179.696 204.103
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2009 roku

1. Dziatalnos¢ Jednostki Dominujacej
Cyfrowy Polsat S.A. jest operatorem ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej ,Cyfrowy Polsat” $wiadczacym ustugi na terytorium

Polski oraz operatorem wirtualnej sieci telefonii komérkowe;.

2. Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej

- Dominik Libicki Prezes Zarzadu,

- Dariusz Dziatkowski Cztonek Zarzadu,

- Maciej Gruber Czlonek Zarzadu (do dnia 14 maja 2009 roku),
- Andrzej Matuszynski Cztonek Zarzadu,

- Tomasz Szelag Cztonek Zarzadu (od dnia 15 maja 2009 roku).

3. Skitad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

- Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Andrzej Papis Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Czlonek Rady Nadzorczej,
- Heronim Ruta Cztonek Rady Nadzorcze;.

4. Podstawa sporzadzenia skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR’) 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”. Grupa zastosowata spdjne zasady rachunkowos$ci przy sporzadzaniu danych finansowych za okres 6 miesiecy
zakoniczony 30 czerwca 2009 roku z zasadami stosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych za
2008 i 2007 rok opublikowanych w skonsolidowanym raporcie rocznym, za wyjatkiem Standardéw i Interpretacji zatwierdzonych
przez Unie Europejska, ktdre obowigzujq dla okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie poczawszy od 1 stycznia 2009
roku.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

Wydane Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i Interpretacje (KIMSF),
ktorych zastosowanie nie jest obowiazkowe

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, kiére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, zwane dalej
,MSSF UE”", zawierajq wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci
Finansowej, zwigzane z nimi Interpretacie poza wymienionymi ponizej Standardami i Interpretacjami, ktore oczekujg na
zatwierdzenie przez Unig Europejskg oraz Standardami i Interpretacjami, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska, ale
nie weszly jeszcze w zycie.

Grupa nie skorzystala z mozliwosci wcze$niejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretaciji, ktdre zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktdre stosuje sie do rocznych okreséw rozpoczynajacych sie po dniu
1 stycznia 2009 roku (podane ponizej), za wyjatkiem MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” zastosowanego po raz pierwszy
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2008. Ponadto na dzien bilansowy Grupa nie zakonczyta jeszcze procesu
oszacowania wptywu nowych Standardéw i Interpretacji, ktére wejda w zycie po dniu bilansowym, na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy za okres, w ktérym beda one zastosowane po raz pierwszy.

Nowe Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktére maja zastosowanie do lat obrotowych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009

- zaktualizowany MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
po 1 lipca 2009 roku;

- zmiany do MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana” majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2009 roku;

- zaktualizowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2009 roku;

- KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane” ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia
2008 roku; zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji Nr 254/2009 wszystkie jednostki stosujg KIMSF 12 najpdzniej
wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu wejscia w zycie rozporzadzenia
t.j. 29 marca 2009 roku;

- KIMSF 16 ,Zabezpieczenia udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym” ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 pazdziernika 2008 roku; zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji NR 460/2009 wszystkie jednostki
stosujg KIMSF 16 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu
30 czerwca 2009 roku.

Nowe Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

- zaktualizowany MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”;

- zmiany do MSSF2 ,Ptatno$ci w formie akcji — Transakcje ptatnosci w formie akcji w ramach grupy rozliczane w $rodkach
pienigznych”;
- zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”;

- zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena”, ,Przekwalifikowanie instrumentow finansowych: Efektywna
data i przepisy przejsciowe” i Wbudowane instrumenty pochodne”;
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

- zmiany do KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych”;
- KIMSF 15 ,Umowy budowlane dotyczace nieruchomosci’;

- KIMSF 17 ,Wydanie udziatowcom aktywéw niepienigznych”;

- KIMSF 18 ,Aktywa otrzymane od odbiorcow”;

- Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej 2009.

Uzupetnienie zasad rachunkowosci, opublikowanych w ostatnim skonsolidowanym raporcie
rocznym

Do polityki rachunkowosci Jednostki Dominujacej dodano nastepujace punkty:

(iie) Przychody z optat abonamentowych oraz zrealizowanego ruchu MVNO
Przychody z ustug mobilnych w ofercie abonamentowej ujmujemy w rachunku zyskow i strat w okresach sprawozdawczych,
ktdrych dotyczy wykonana ustuga.

(iif) Przychody z ustug przedptaconych
Przychody z ustug w ofercie przedptaconej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie zuzywania lub przepadania kwot
dotadowan.

(iig) Przychody z tytutu rozliczers miedzyoperatorskich
Przychody z tytutu rozliczen migdzyoperatorskich ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym ustuga byta
wykonywana.

Grupa dokonata zmian klasyfikacji niektérych pozycji w rachunku zyskéw i strat w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca
2008 roku w celu uwzglednienia zmian prezentacyjnych wprowadzonych w biezacym okresie. Zadna z wprowadzonych zmian nie
wplyneta na uprzednio prezentowane kwoty zysku netto ani kapitatu wtasnego.

Zatwierdzenie do publikacji skréconego sroédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez Zarzad w dniu
19 sierpnia 2009 roku.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci

Sezonowos¢ sprzedazy zestawoéw odbiorczych. W Grupie sezonowos$¢ dotyczy jedynie przychodéw ze sprzedazy zestawéw
odbiorczych. Sezonowo$¢ sprzedazy zestawow odbiorczych jest podyktowana wzmozong aktywnoscig nowych abonentow
w IV kwartale roku (przed Swietami Bozego Narodzenia) oraz waznymi wydarzeniami sportowymi, ktorych transmisje nie sg
dostepne w naziemnych kanatach telewizyjnych. Przychody z optat abonamentowych nie podlegajg wprost trendom
sezonowosci.
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6. Nietypowe zdarzenia w okresie objetym niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

W okresie objetym niniejszym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa kontynuowata
proces wymiany kart do dekoderow i dekoderdw niekompatybilnych z nowym systemem kodowania. Zgodnie z umowa zawartg
pomiedzy Cyfrowy Polsat S.A. i spétka Nagravision S.A. w dniu 2 listopada 2004 roku spdtka Nagravision S.A. jest zobowigzana
do wyptaty odszkodowania za szkody, ktére poniosta Grupa w zwigzku z konieczno$cig wymiany kart z powodu ztamania
systemu kodowania. W okresie objetym niniejszym skréconym $rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Cyfrowy Polsat S.A. wystawita noty obcigzeniowe z tego tytutu na taczng warto$¢ 7.794 tysiecy ztotych, catos$¢ tej kwoty stanowi
przychod okresu biezacego. Do 30 czerwca 2009 roku Nagravision S.A. wyptlacita cate nalezne odszkodowanie za szkody
poniesione przez Grupe.

W dniu 11 marca 2009 roku Cyfrowy Polsat S.A. przyjeta oferte objecia 350.000 uprzywilejowanych akcji nowej emisji Sferia S.A.
(,Sferia”) o wartosci nominalnej 100 zt kazda. Objecie akcji nastapito po cenie emisyjnej 152,56 zt za akcje. Przed objeciem akgji
Sferii, Cyfrowy Polsat S.A. zawarta z Zygmuntem Solorzem-Zakiem umowe opcji sprzedazy, ktéra wykonata w dniu 13 marca
2009 roku. W dniu 21 kwietnia 2009 roku Cyfrowy Polsat S.A. sprzedata akcje spétki Sferia S.A. na rzecz Polaris Finance B.V.,
tj. podmiotu wskazanego przez Zygmunta Solorza-Zaka jako realizujgcego umowe opcji. Akcje zostaty sprzedane za cene 53.726
tysiecy ztotych (tj. cene objecia akcji w dniu 11 marca 2009 roku 53.396 tysiecy ztotych powigkszong o odsetki w wysokosci 5,5%
rocznie naliczone od dnia 11 marca 2009 roku do dnia 21 kwietnia 2009 roku).

7. Przychody z optat abonamentowych DTH

za okres 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany
Przychody z optat abonamentowych (Pakiet MINI) 25.751 13.873
Przychody z optat abonamentowych (pozostate pakiety) 555.153 438.975
Razem 580.904 452.848

Przychod osiggniety z tytutu optat abonamentowych jest uzalezniony od liczby abonentdw, ceny poszczegoinych pakietéw oraz
rodzajow wybranych pakietow.
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(w tysigcach ztotych)
8. Pozostate przychody operacyjne
za okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany

Zmiana stanu produktéw 24.072 2.278
EDSﬁﬁ(s)dowania zwigzane z wymiang kart do dekoderéw i dekoderow 7794 9.713
Przychody z najmu lokali i urzadzen 5.750 -
Odwrocenie odpisdw aktualizujgcych pozostate aktywa krotkoterminowe 1.866 -
Inne odszkodowania 1.834 -
Ustugi marketingowe i reklamowe 1.674 4.850
Odszkodowania za utracony i uszkodzony sprzet oraz spisane kaucje

od Klientow 1650 374
Inne 2.269 4.751
Razem 46.909 21.966

Grupa rozpoznata przychody z najmu lokali i urzadzen w wysokosci 5.750 tysiecy ztotych, ktore wynikajg z zawartych uméw na
$wiadczenie ustug call center.

9. Koszty przesytu sygnatu

za okres 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany
Najem pojemnosci transpondera 23.496 16.202
Optata za system warunkowego dostepu 14.367 10.318
Inne 2972 2.683
Razem 40.835 29.203
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10. Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany
Prowizje dla dystrybutoréw 53.116 45.831
Call center 28.277 9.647
Koszty marketingowe 17.803 12.392
Koszty mailingu 8.087 13.321
Inne 3.035 1.683
Razem 110.318 82.874

11. Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw

za okres 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany
Wynagrodzenia 26.599 18.771
Ubezpieczenia spoteczne 3.973 2.618
Koszty odpraw emerytalnych i inne $wiadczenia pracownicze 1.141 1.118
Razem 31.713 22.507

12. Pozostate koszty operacyjne

za okres 6 miesiecy zakoficzony

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany
Zuzycie materiatow i energii 21.650 6.980
Ustugi informatyczne 15.304 7.106
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 13.941 5.826
Optata na rzecz Polskiego Instytutu Sztuki Filmowej 8.010 5.978
Ustugi prawne, doradcze i konsultingowe 3.650 3.959
Koszt kart wydanych z udostepnionymi zestawami odbiorczymi 3.384 -
Utworzenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ Srodkow trwatych i zapasow 2.722 622
Koszt windykacji 2.664 1.609
Ustugi telekomunikacyjne 1.591 997
Najem lokali i urzadzen 1.551 1.040
Inne 8.058 6.166
Razem 82.525 40.283
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13. Przychody finansowe

za okres 6 miesiecy zakoficzony

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany
Rdznice kursowe ze zrealizowanych kontraktéw forward 18.266 -
Odsetki 4.317 2.982
Réznice kursowe netto - 2.253
Przychody z tyt. rozliczenia ustug zwigzanych z publiczng ofertg akcji - 4115
Zysk ze zbycia udziatow 330 -
Inne 298 -
Razem 23.211 9.350

14. Koszty finansowe

za okres 6 miesigcy zakonczony

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany
Koszty finansowe z tytutu wyceny kontraktow forward* 10.514 -
Réznice kursowe netto 4116 -
Odsetki 2.498 6.930
Koszty zwigzane z publiczng ofertg akcji - 6.678
Inne 242 -
Razem 17.370 13.608

*W dniu 27 sierpnia 2008 roku Cyfrowy Polsat S.A. zawarta 11 transakcji zakupu w kwocie 2.000 tysiecy dolaréw amerykanskich
kazda oraz w dniu 11 wrzesnia 2008 roku zawarta 6 transakcji zakupu w kwocie 1.500 tysiecy euro.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku Jednostka Dominujaca posiadata 2 nierozliczone transakcje zakupu dolaréw amerykariskich.
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych)

15. Kapitaly

Kapitat zaktadowy

Na dzier 30 czerwca 2009 roku kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej przedstawia sie nastepujaco:

Wartos§¢ Nominalna

Liczba Gtosow na

% Glosow na

Seria Rodzaj Akcji Liczba Akcji 1 Akcji (PLN) WZA WZA

p  Uprzywilejowane co do 2500.000 0,04 5.000.000 11%
gtosu, 2 glosy na akcje

B Uprzywilejowane co do 2.500.000 0,04 5.000.000 11%
glosu, 2 glosy na akcje

c  Upzywilejowane co do 7,500,000 0,04 15.000.000 33%
gtosu, 2 glosy na akcje

p  Upywiejowanecodo 45 064 50 0,04 350,000,000 76,8%
gtosu, 2 glosy na akcje

E Zwykte, na okaziciela 75.000.000 0,04 75.000.000 16,4%

F ZwyKle, na okaziciela 5.825.000 0,04 5.825.000 13%

Ogélem 268.325.000 455.825.000 100,0%

Kapitat zapasowy

W dniu 14 maja 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Cyfrowy Polsat S.A. przeznaczyto czg$¢ zysku za rok

2008 w wysokosci 70.033 tysiecy ztotych na kapitat zapasowy.

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 14 maja 2009 roku zostata podjeta uchwata w sprawie podziatu zysku za rok 2008. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Cyfrowy Polsat S.A. zdecydowato o wyptacie dywidendy w kwocie 201.244 tysiecy ztotych.

Jednocze$nie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej ustalito, ze dniem dywidendy, wedtug
ktdrego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za rok obrotowy 2008, jest dziefi 1 czerwca 2009 roku, oraz ze
dniami wyptaty dywidendy sg 16 czerwca 2009 roku dla kwoty 134.163 tysigce ztotych oraz 21 pazdziernika 2009 roku dla kwoty

67.081 tysiecy ztotych.

Jednostka Dominujaca wyptacita pierwszg transze dywidendy zgodnie z uchwatg w dniu 16 czerwca 2009 roku.
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16. Kredyty i pozyczki
Na dzien 30 czerwca 2009 roku Grupa jest strong jednej umowy kredytu.

Umowa z Bankiem Pekao S.A. zostata zawarta w dniu 9 pazdziernika 2007 roku na taczng kwote kredytu do wysokosci 200
milionéw ztotych oprocentowang wedtug zmiennej stopy procentowej uzaleznionej od czestotliwosci sptat odsetek i marze
w wysokosci 0,55%. Jednostka Dominujgca zdecydowata, ze bedzie regulowa¢ odsetki co miesiac, wiec oprocentowanie jest
ustalane w oparciu o WIBOR 1M. Cyfrowy Polsat S.A. zaciggneta kredyt w wysokosci 191.830 tysiecy ztotych i do dnia 30
czerwca 2009 roku spfacita tacznie kapitat o wartosci 113.036 tysiecy ztotych. Splata zostata dokonana ze Srodkéw wiasnych
Grupy. Pozostata kwota kredytu jest ptatna kwartalnie w rownych ratach. Ostateczna sptata kredytu powinna nastapic¢ nie p6zniej
niz w dniu przypadajacym w trzecig rocznice obowigzywania umowy, tj. do dnia 9 paZzdziernika 2010 roku.

Z powyzszej umowy kredytowej wynikajg nastepujace ograniczenia dla Cyfrowy Polsat S.A.:

zakaz nabywania udziatéw w innych przedsigbiorstwach lub tworzenia spétek bez zgody banku,
zakaz zawierania transakcji na warunkach gorszych niz rynkowe,

zakaz udzielania pozyczek bez zgody banku,

zakaz zaciggania zobowigzan gwarancyjnych bez zgody banku,

zakaz umarzania i nabywania w celu umarzania akcji Spotki bez zgody banku.

® oo T

Na dzien 30 czerwca 2009 roku warto$¢ kredytu wraz z naliczonymi odsetkami w Banku Pekao S.A. wyniosta 78.922 tysiace
zZtotych, w tym czes$¢ diugoterminowa wynosita 15.054 tysigce ztotych, a krotkoterminowa 63.868 tysiecy ztotych.
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17. Segmenty dziatalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w segmencie ustug telewizji cyfrowej jako operator ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej (ang. Direct
to Home, DTH) oraz producent dekoderdw i w segmencie ustug telefonii komérkowej jako operator wirtualny (ang. Mobile Virtual
Network Operator, MVNO). Transakcje miedzy segmentami zawierane sg na warunkach nie odbiegajacych istotnie od warunkéw
rynkowych. Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng wytacznie na terytorium Polski.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej grupuje sie wedtug kryterium branzowego, tj. wedtug dajacego sie wyodrebnié obszaru
dziatalnosci, w ramach ktérego nastepuje $wiadczenie ustug i dostarczanie towardw w okreslonym $rodowisku gospodarczym.
Dziatalno$¢ poszczegdlnych segmentéw charakteryzuje sie innym ryzykiem i poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw
inwestycyjnych. Segment DTH obejmuje dziatalnos¢ Grupy zwigzang ze $wiadczeniem klientom indywidualnym ustugi nadawania
sygnatu telewizji cyfrowej oraz produkcjg dekoderéw realizowang przez spotke zalezng Cyfrowy Polsat Technology Sp. z o. o.
Segment MVNO obejmuje dziatalno$¢ zwigzana ze $wiadczeniem ustug telefonii komérkowe;.

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodéw i kosztéw Grupy wedtug segmentdw dziatalnoSci za okres 6 miesiecy
zakoriczony 30 czerwca 2009 roku:

Telewizj Telefoni
eewaa ¢ ? onia Ogodlne Wytaczenia tacznie
cyfrowa komorkowa
Przychody spoza Grupy 631.028 4.018 513 - 635.559
Zmiana stanu produktéw 24.072 - - - 24.072
Przychody mied
Zycnody migczy : i 213 213) :
segmentami
Przychody ogétem 655.100 4.018 726 (213) 659.631
Koszty operacyjne, w tym: 454.225 24,714 27.481 (213) 506.207
Amortyzacja 8.334 4.240 5.342 - 17.916
Zysk z dziatalnosci
yskz cziatainosl 200.875 (20.696) (26.755) : 153.424
operacyjnej
EBITDA* 209.209 (16.456) (21.413) - 171.340

*Podstawowg miarg zysku Grupy jest tzw. EBITDA (zysk przed amortyzacjg, odsetkami i opodatkowaniem). Poziom tego zysku jest
odzwierciedleniem mozliwosci generowania gotéwki przez Grupe w warunkach powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako zysk operacyjny
skorygowany o amortyzacje. Poziom zysku EBITDA nie jest definiowany przez MSSF UE i moze by¢ wyliczany inaczej przez inne podmioty.

Na przychody wykazane w segmencie ogoinym sktadajg sig¢ przede wszystkim przychody z najmu nieruchomo$ci, a na koszty
w segmencie 0gdlnym sktadajq sie koszty utrzymania i administrowania nieruchomoscig oraz koszty ogoéinego zarzadu.
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Ponizsza tabela prezentuje podziat przychoddw i kosztdw Grupy wedtug segmentdw dziatalnoSci za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2008 roku:

Telewizja Telefonia
l ] Ogolne Wytaczenia tacznie
cyfrowa komorkowa
Przychody spoza Grupy 522.255 167 1.796 - 524.218
Zmiana stanu produktéw 2.278 - - - 2.278
Przychody miedz
yenody micazy : : 1856 (1.856) .
segmentami
Przychody ogétem 524.533 167 3.652 (1.856) 526.496
Koszty operacyjne, w tym: 312.369 9.964 24537 (1.856) 345.014
Amortyzacja 3.536 645 5115 - 9.296
Zysk z dziatalnosci
o 212.164 (9.797) (20.885) - 181.482
operacyjnej
EBITDA* 215.700 (9.152) (15.770) - 190.778

* Podstawowg miarg zysku Grupy jest tzw. EBITDA (zysk przed amortyzacja, odsetkami i opodatkowaniem). Poziom tego zysku jest
odzwierciedleniem mozliwosci generowania gotdwki przez Grupe w warunkach powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako zysk operacyjny
skorygowany o amortyzacje. Poziom zysku EBITDA nie jest definiowany przez MSSF UE i moze by¢ wyliczany inaczej przez inne podmioty.

Na przychody wykazane w segmencie ogoinym sktadajg sie przede wszystkim przychody z najmu nieruchomosci, a na koszty
w segmencie ogdlnym sktadajq sie koszty utrzymania i administrowania nieruchomoscig oraz koszty ogéinego zarzadu.

Ponizsza tabela prezentuje podziat wydatkéw inwestycyjnych na segmenty za okres 6 miesiecy zakofczony 30 czerwca 2009
roku:

Telewizja Telefonia

Wydatki inwestycyjne na: j , Ogolne tacznie
cyfrowa komorkowa

- warto$ci niematerialne 1.358 1.097 1.570 4.025
- rzeczowe aktywa trwate
. . . 36.832* 429 7.017 44.278
i nieruchomosci inwestycyjne
Wydatki inwestycyjne razem 38.190 1.526 8.587 48.303

*Pozycja ta obejmuije takze zwiekszenia dekoderéw w leasingu operacyjnym.

F19



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

Ponizsza tabela prezentuje podziat wydatkéw inwestycyjnych na segmenty za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008

roku:

Telewizja Telefonia
Wydatki inwestycyjne na: : ] Ogdine Lacznie
cyfrowa komorkowa
- warto$ci niematerialne 2.793 2.009 624 5.426
- rzeczowe aktywa trwate
. L , 1.519 12.286 9.708 23.513
i nieruchomosci inwestycyjne
Wydatki inwestycyjne razem 4.312 14.295 10.332 28.939
Ponizsza tabela prezentuje podziat aktywéw Grupy na segmenty na dzien 30 czerwca 2009 roku:
Telewizja Telefonia . .
, Ogolne tacznie
cyfrowa komorkowa
Aktywa trwate 99.127 26.377 97.617 223121
Aktywa obrotowe 315.179 7.019 136.094 458.292
Aktywa razem 414.306 33.396 233.711 681.413

Aktywa trwate wykazane w segmencie ogdlnym obejmujg gtéwnie nieruchomo$¢ przy ul. tubinowej w Warszawie oraz flotg
samochodowg Grupy. Na aktywa obrotowe zaprezentowane w segmencie ogélnym sktadajg sie gtéwnie $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, nalezno$ci publiczno-prawne oraz wycena kontraktow forward.

Ponizsza tabela prezentuje podziat aktywow Grupy na segmenty na dzief 31 grudnia 2008 roku:

Telewizja Telefonia . .
, Ogolne Lacznie
cyfrowa komodrkowa
Aktywa trwate 76.125 29.598 95.393 201.116
Aktywa obrotowe 240.683 9.075 306.257 556.015
Aktywa razem 316.808 38.673 401.650 757.131

Aktywa trwate wykazane w segmencie ogdlnym obejmujg gtownie nieruchomo$¢ przy ul. tubinowej w Warszawie oraz flotg
samochodowg Grupy. Na aktywa obrotowe zaprezentowane w segmencie ogélnym sktadajg sie gtéwnie $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, nalezno$ci publiczno-prawne oraz wycena kontraktow forward.
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18. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym, Grupa zawierata z podmiotami powigzanymi transakcje wymienione w tabelach ponizej:

Naleznosci
30 ﬁf:;‘;”g:nioog 31 grudnia 2008
Media Biznes Sp. z 0.0. 59 11
Polsat Media Sp. z 0.0. 1 1
Radio PIN S.A. 33 -
Sferia S.A. - 14
Superstacja Sp. z 0.0. 4 21
Teleaudio Sp. z 0.0. 2 2
Telewizja Polsat S.A. 447 342
Razem 546 391
Zobowiazania
30 czerwca 2009 31 grudnia 2008
niebadany

Alpatran - 31
Elektrim S.A. - 2
Media Biznes Sp. z 0.0. - 31
Radio PIN S.A. - 28
Sferia S.A. 24 -
Teleaudio Sp. z 0.0. 141 175
Telewizja Polsat S.A. 282 2.085
Razem 447 2.352

Naleznosci od jednostek powigzanych i zobowigzania wobec jednostek powigzanych nie sa przedmiotem zabezpieczen.
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Przychody operacyjne
za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany

Media Biznes Sp. z 0.0. 96 96
Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0.* - 5
Polskie Media S.A. - 24
Radio PIN S.A. 75 -
Sferia S.A. 1 -
Superstacja Sp. z 0.0. 48 1"
Teleaudio Sp. z 0.0. 4 .
Telewizja Polsat S.A. 1.903 156
Razem 2127 292

*Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. byta jednostka powigzang do dnia 30 czerwca 2008 roku.

Koszty operacyjne
za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany

Alpatran - 150
Elektrim S.A. 802 574
EMarket Sp.z 0.0.¥ - 167
Gemius S.A.* 9 -
Media Biznes Sp. z 0.0. 48 36
Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0.*** - 198
Radio PIN S.A. 52 -
Sferia S.A. 40 -
Teleaudio Sp. z 0.0. 6.927 2.108
Telewizja Polsat S.A. 29.119 7.728
Razem 36.997 10.961

* EMarket Sp. z 0.0. byta jednostkg powigzana do dnia 17 czerwca 2008 roku.

** Gemius S.A. jest jednostka powigzang od dnia 4 lipca 2008 roku.
*** Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. byta jednostkg powigzang do dnia 30 czerwca 2008 roku.

Przychody finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany
Polaris Finance B.V. - 4115
Razem: - 4115

Powyzsza tabela nie obejmuje nabycia przez Cyfrowy Polsat S.A. od Zygmunta Solorza-Zaka akcji w Sferia S.A. a nastepnie ich
odsprzedazy Polaris Finance B.V. opisanych w nocie nr 6. Koszt nabycia akcji wyniést 53.396 tys. ztotych a cena odsprzedazy
53.726 tys. ztotych. Przychdd finansowy z tytutu tej transakcji wyniost 330 tys. ztotych.
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19. Zobowiazania pozabilansowe

Zobowigzanie warunkowe

Cyfrowy Polsat S.A. otrzymata w dniu 14 kwietnia 2009 roku zawiadomienie o wszczeciu z urzedu postepowania
antymonopolowego przeciwko Spotce w zwigzku z naduzyciem pozycji dominujacej na krajowym rynku sprzedazy praw
do publicznego odtwarzania relacji z Euro 2008. Zgodnie z zawiadomieniem naduzycie pozycji polegato na narzucaniu
ucigzliwych warunkdéw uméw, przynoszacych nieuzasadnione korzy$ci poprzez uzaleznienie sprzedazy praw do publicznego
odtwarzania relacji z Euro 2008 od zakupu dekodera oraz wsparcia technicznego, co wedtug Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw (,UOKIK”) moze stanowi¢ naruszenie art. 9 ust. 2 punkt 6 Ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie
konkurencji i konsumentéw.

Zgodnie z art. 106 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes UOKIK moze natozy¢ na Jednostke Dominujaca,
w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym
poprzedzajacym rok natozenia kary. Przy ustalaniu wysokosci kary pienieznej uwzglednia sie w szczegdlno$ci okres, stopien
oraz okolicznosci naruszenia przepisow ustawy, a takze uprzednie naruszenie przepiséw ustawy.

Status pozostatych postepowan przed organami administracji oraz spraw sadowych nie ulegt zmianie w stosunku do stanu
opisanego w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2008 rok.

W ocenie Zarzadu ryzyko negatywnego dla Jednostki Dominujacej rozstrzygniecia wyzej opisanego postepowania jest nizsze niz
prawdopodobne i dlatego nie zostaty utworzone rezerwy z tego tytutu.

Zobowiazania umowne na zakup $srodkéw trwatych

Cyfrowy Polsat S.A zawarta szereg uméw dotyczacych modernizacji nieruchomo$ci przy ulicy tubinowej. Kwota
niezafakturowanych dostaw i ustug z tego tytutu na dzien 30 czerwca 2009 roku wyniosta 1.008 tysiecy ztotych. Zgodnie
z zatozeniami prace modernizacyjne majg zakoriczy¢ sie w 2009 roku.

W dniu 7 kwietnia 2009 roku Cyfrowy Polsat S.A. zawarta umowe z ND SatCom GmbH na budowe stacji nadawczej. Kwota

niezafakturowanych dostaw i ustug z tego tytutu na dzien 30 czerwca 2009 roku wyniosta 111 tysiecy euro, co stanowi 497
tysiecy ztotych (przeliczone po srednim kursie NBP na dzieh 30 czerwca 2009 roku).
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20. Inne istotne zdarzenia w okresie objetym niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

W dniu 26 lutego 2009 roku zostata podpisana wieloletnia umowa pomiedzy Cyfrowy Polsat S.A. a Eutelsat S.A. Przedmiotem
umowy jest wynajem pojemnosci na transponderze HotBird 9. Warunki umowy nie odbiegajq od standardéw rynkowych
stosowanych przy tego typu umowach. Wartos¢ umowy w okresie jej trwania wyniesie okoto 26,6 miliondw euro.

21. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Cyfrowy Polsat S.A. otrzymata w dniu 13 sierpnia 2009 roku zawiadomienie 0 wszczeciu postepowania w sprawie stosowania
przez Podmiot Dominujacy praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw w rozumieniu przepisu art. 24 ust. 2 pkt 1
Ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw, polegajacych na stosowaniu w regulaminie
$wiadczenia ustug zapisu, ktorego tre$¢, w ocenie Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, moze byé¢ tozsama
z tredcig postanowien wpisanych do rejestru wzorcéw uméw ktore zostaty uznane za zakazane.

Cyfrowy Polsat S.A., od kilku miesiecy prowadzi prace, we wspdtpracy z UOKIK i Urzedem Komunikaciji Elektronicznej, nad
zmiang_regulaminu.

Zgodnie z art. 106 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes UOKIK moze natozy¢é na Jednostke Dominujaca,
w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym
poprzedzajacym rok natozenia kary. Przy ustalaniu wysoko$ci kar pienieznej uwzglednia sie, w szczegoinosci okres, stopien oraz
okoliczno$ci naruszenia przepiséw ustawy, a takze uprzednie naruszenie przepisow ustawy.

22. Szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od
Zarzadu osadéw, szacunkdw i zatozen, ktore majq wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywéw,
przychodow oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu co do wartosci
bilansowej aktywow i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci
szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie,

w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezacego, jak i okresdw przysztych.
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Istotne szacunki i zwigzane z nimi zatozenia, stosowane przy sporzadzeniu niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, byly takie same, jak stosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku.
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Skrécony srédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

okres 3 miesiecy
zakonczony

okres 6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 30 czerwca 30czerwca 30 czerwca

2009 2008 2009 2008
niebadany niebadany niebadany niebadany

Przychody z optat abonamentowych DTH 290.540 236.207 580.904 452.848
Przychody z dzierzawy zestawow odbiorczych 165 2.606 357 3.468
Przychody ze sprzedazy zestaw6w odbiorczych i telefondw 8.378 23.045 20.358 43.632
Przychody ze sprzedazy ustug emis;ji i transmisji sygnatu 4.562 2.288 9.218 4.582
Przyghody z.op%at abonameqtowych, zrealizowanego ruchu 915 i 1885 i
i rozliczeh migdzyoperatorskich (MVNO)

Pozostate przychody operacyjne 18.154 13.600 46.909 21.966
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 322.714 277.746 659.631 526.496
Amortyzacja 9.661 4.158 17.916 9.296
Koszty licencji programowych 89.303 46.119 186.875 96.775
Koszty przesytu sygnatu 21.079 14.450 40.835 29.203
Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta 61.129 44.736 110.318 82.874
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 15.312 12.156 31.713 22.507
Koszt wiasny sprzedanych zestawow odbiorczych i telefondw 16.995 32.129 34725 64.042
Koszt zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich (MVNO) 486 34 1.300 34
Pozostate koszty operacyjne 40.677 25.989 82.525 40.283
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem 254.642 179.771 506.207 345.014
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 68.072 97.975 153.424 181.482
Przychody finansowe 11.342 5.680 23.211 9.350
Koszty finansowe (10.025) (5.966) (17.370) (13.608)
Zysk brutto 69.389 97.689 159.265 177.224
Podatek dochodowy 13.323 18.734 30.550 34.261
Zysk netto 56.066 78.955 128.715 142.963
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje w ztotych 0,21 0,29 0,48 0,53

Skrécone srédroczne skonsolidowane zestawienie pozostatego zysku catkowitego

okres 3 miesiecy zakonczony

okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008 30 czerwca 2009 30 czerwca 2008

niebadany niebadany niebadany niebadany
Zysk netto 56.066 78.955 128.715 142.963
Pozostaly zysk catkowity - - - -
Podatek od pozostatego zysku catkowitego - - - -
Pozostaty zysk catkowity po opodatkowaniu - - - -
Zysk catkowity 56.066 78.955 128.715 142.963
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Skrécony srédroczny skonsolidowany bilans - aktywa

30 czerwea 2009 31 grudnia 2008
niebadany
Zestawy odbiorcze 49.123 20.785
Inne rzeczowe aktywa trwate 141.404 125.970
Wartosci niematerialne 11.476 11.876
Nieruchomosci inwestycyjne - 16.998
Inne aktywa dtugoterminowe 19.356 24.264
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.762 1.223
Aktywa trwate razem 223121 201.116
Zapasy 167.337 94.999
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 139.804 119.515
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4.586 9.410
Pozostate aktywa obrotowe 65.295 85.669
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 81.270 246.422
Aktywa obrotowe razem 458.292 556.015
Aktywa razem 681.413 757.131
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Skrécony srédroczny skonsolidowany bilans - pasywa

30 czerwca 2009 31 grudnia 2008
niebadany
Kapitat zaktadowy 10.733 10.733
Kapitat zapasowy 73.997 3.964
Kapitat rezerwowy 10.174 10.174
Zyski zatrzymane 125.905 268.467
Kapitat wiasny razem 220.809 293.338
Zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek 15.054 44135
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1.380 1.407
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11.980 11.536
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 489 269
Zobowiazania diugoterminowe razem 28.903 57.347
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 63.868 66.571
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 255 238
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 214.344 197.525
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 330 400
Kaucje otrzymane za zestawy odbiorcze 19.631 22447
Przychody przysztych okresow 133.273 119.265
Zobowigzania krétkoterminowe razem 431.701 406.446
Zobowiazania razem 460.604 463.793
Pasywa razem 681.413 757131
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Skrécony srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany

Zysk netto 128.715 142.963
Korekty: (90.526) (40.480)
Amortyzacja 17.916 9.296
(Zysk)/strata z dziatalnosci inwestycyjne; (316) 6
Odsetki (1.889) 3.938
Zmiana stanu zapasow (72.338) (17.106)
Zmiana stanu naleznosci i innych aktywéw (1.768) (23.538)
Zmiana sta}nu zobowigzan, rezerw, rozliczeh miedzyokresowych biernych (41.019) (49.122)
i przychoddw przysztych okresow

(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych 9.563 (1.650)
Podatek dochodowy 30.550 34.261
Zmniejsgenia/(zwiekszenia) netto dekoderéw udostepnianych w leasingu (31.243) (54)
operacyjnym

Inne korekty 18 3.489
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 38.189 102.483
Podatek dochodowy zaptacony (25.890) (21.703)
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalnosci operacyjnej 4317 2.982
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 16.616 83.762
Nabycie warto$ci niematerialnych (4.025) (5.426)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (12.329) (23.513)
Nabycie aktyw6w finansowych (53.396) -
Wplywy ze zbycia aktywow finansowych 53.726 -
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 2 85
Srodki pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej (16.022) (28.854)
Wyptacone dywidendy * (131.125) -
Sptata otrzymanych kredytow i pozyczek (31.518) (50.904)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (118) (118)
Splata odsetek od pozyczek i leasingu finansowego (2.696) (8.146)
Inne wydatki - (9.090)
Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej (165.457) (68.258)
Zmiana netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (164.863) (13.350)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 246.422 150.726
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (289) (85)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 81.270 137.291

*- wartos¢ wyptaconej dywidendy jest rézna od wartosci dywidendy zadeklarowanej do wyptaty w pierwszej transzy, poniewaz podatek zostat

zaptacony przez Jednostke Dominujacg w lipcu 2009
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Skrécone srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku

Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Kapitat wlasny
zaktadowy zapasowy rezerwowy zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2009 10.733 3.964 10.174 268.467 293.338
Zysk catkowity za okres - - - 128.715 128.715
Dywidenda zatwierdzona - - - (201.244) (201.244)
Pod2|a.% zysku za rok 2008 - odpis i 70.033 i (70.033) i
na kapitat zapasowy
Stan na 30 czerwca 2009 10.733 73.997 10.174 125.905 220.809

Skrécone srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku

Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Kapitat wlasny

zaktadowy zapasowy rezerwowy zatrzymane razem
Stan na 1 stycznia 2008 10.733 3.500 10.174 36.733 61.140
Zysk catkowity za okres - - - 142.963 142.963

Stan na 30 czerwca 2008 10.733 3.500 10.174 179.696 204.103
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Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 i 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2009 roku

1. Dziatalnosé Jednostki Dominujacej

Cyfrowy Polsat S.A. jest operatorem platnej cyfrowej platformy satelitarnej ,Cyfrowy Polsat” $wiadczacym ustugi na terytorium
Polski oraz operatorem wirtualnej sieci telefonii komérkowe;.

2. Skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej

- Dominik Libicki Prezes Zarzadu,

- Dariusz Dziatkowski Cztonek Zarzadu,

- Maciej Gruber Cztonek Zarzadu (do dnia 14 maja 2009 roku),
- Andrzej Matuszynski Czlonek Zarzadu,

- Tomasz Szelag Cztonek Zarzadu (od dnia 15 maja 2009 roku).

3. Skiad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

- Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Czlonek Rady Nadzorczej,
- Andrzej Papis Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,
- Heronim Ruta Cztonek Rady Nadzorcze,.

4. Podstawa sporzadzenia skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009
roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”. Spotka zastosowata spéjne zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu danych finansowych za okres 3 i 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2009 roku z zasadami stosowanymi przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych za 2008 i 2007 rok
opublikowanych w raporcie rocznym, za wyjatkiem Standardéw i Interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktore
obowigzujq dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie poczawszy od 1 stycznia 2009 roku.

MSR 34 wymaga ujawnienia minimum informacji przy zatozeniu, ze czytelnicy $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego majg dostep do ostatniego opublikowanego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, ze te
informacje sq istotne i nie zostaty ujawnione w innym miejscu $rédrocznych skonsolidowanych raportdw finansowych.
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Najbardziej aktualne roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone oraz zbadane za rok
zakonczony 31 grudnia 2008 roku. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe w petni ujawnia zasady rachunkowosci
zatwierdzone przez Grupe, za wyjatkiem nowych zasad rachunkowosci oraz standardéw i interpretacii, ktére obowigzujg dla
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku, i zostaly ujawnione w $rodrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
CYFROWY POLSAT S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 30 CZERWCA 2009 ROKU

Dla Akcjonariuszy Cyfrowy Polsat S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego
Cyfrowy Poisat S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Lubinowa 4A, na ktore skiada sie: skrocony
$rodroczny bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktory po stronie aktywdow i pasywow
wykazuje sume 686.640 tys. ztotych, skrocony $rédroczny rachunek zyskdw i strat za okres od .
1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 130.424 tys.
zlotych, skrocone Srodroczne zestawienie pozostatego zysku catkowitego za okres od 1 stycznia 2009
roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujace zysk catkowity w kwocie 130.424 tys. ziotych, skrocone
§rodroczne zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca
2009 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 70.820 tys. ztotych, skrdécony
$rédroczny rachunek przeptywodw pienigznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009
roku wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow pienigznych netto o kwotg 163.462 tys. ztotych oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacj¢ tego skrdconego
$rodrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,, Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktoéry zostal zatwierdzony przez
Uni¢ Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami. W oparciu o przeprowadzony przeglad,
naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skréconego $rddrocznego
sprawozdania finansowego.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego
rewidenta Ogélne zasady dokonywania przeglqdu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentéow oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
Srédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdélnosci od o0sob
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ jednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych i
innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z
badania o zataczonym skréoconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzié¢, iz zataczone
skrécone $§rodroczne sprawozdanie finansowe Cyfrowy Polsat S.A. nie zostato sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
34 ,, Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unig Europejska.

Za KPMG Audyt Sp. z o.0. Za KPMG Audyt Sp. z o0.0.
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Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdania finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

Zatwierdzenie skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego
Skrocony Srédroczny rachunek zyskow i strat

Skrocone Srodroczne zestawienie pozostatego zysku catkowitego
Skrocony $rodroczny bilans

Skrocony $rodroczny rachunek przeptywdw pienigznych

Skrocone Srodroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skracone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2009 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 19 sierpnia 2009 roku Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdzit skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe spotki
Cyfrowy Polsat S.A., sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktdre zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, na ktdre sktadajq sie:

Skrécony srédroczny rachunek zyskéw i strat za okres
od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci:  130.424 tysiecy ztotych

Skrécony sroédroczny bilans na dzien
30 czerwca 2009 roku wykazujacy po stronie aktywdw i pasywow sume: 686.640 tysiecy ztotych

Skrocony $rodroczny rachunek przeptywow pienieznych za okres

od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 wykazujacy zmniejszenie Srodkow

pienieznych netto o kwote: 163.462 tysigcy zlotych

Skrécone Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres

od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazujace zmniejszenie stanu 70.820 tysiecy ztotych
kapitatu wtasnego o kwote:

Skrécone Srédroczne zestawienie pozostatego zysku catkowitego za okres

od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazujace zysk catkowity 130.424 tysigey ziotych
w wysokosci:

Dodatkowe informacje i objasnienia

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich z wyjatkiem pozyciji, w
ktérych wyraznie wskazano inacze;.

Dominik Libicki Tomasz Szelag Andrzej Matuszyniski Dariusz Dziatkowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Dorota Wotczyrska
Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, 19 sierpnia 2009 roku
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2009 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Skrécony srédroczny rachunek zyskow i strat

okres 6 miesiecy zakonczony

Nota 30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany

Przychody z optat abonamentowych DTH 7 580.904 452.848
Przychody z dzierzawy zestawow odbiorczych 357 3.468
Przychody ze sprzedazy zestawow odbiorczych i telefondw 20.358 43.632
Przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu 9.218 4.582
Frzyghody z_opiat abonameqtowych, zrealizowanego ruchu 1885 )
i rozliczen miedzyoperatorskich (MVNO)

Pozostate przychody operacyjne 8 22.869 18.882
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 635.591 523.412
Amortyzacja 17.172 7.719
Koszty licencji programowych 186.875 96.775
Koszty przesytu sygnatu 9 40.835 29.203
Koszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta 10 110.318 82.874
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikdw 11 28.450 20.530
Koszt wiasny sprzedanych zestawow odbiorczych i telefondw 40.188 69.471
Koszt zrealizowanego ruchu i optat migdzyoperatorskich (MVNO) 1.300 34
Pozostate koszty operacyjne 12 55.997 33.146
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem 481.135 339.752
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 154.456 183.660
Przychody finansowe 13 23.780 8.645
Koszty finansowe 14 (16.970) (12.772)
Zysk brutto 161.266 179.533
Podatek dochodowy 30.842 34.124
Zysk netto 130.424 145.409
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje w ztotych 0,49 0,54

Skrécone srédroczne zestawienie pozostatego zysku catkowitego

okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany
Zysk netto 130.424 145.409
Pozostaty zysk catkowity - -
Podatek od pozostatego zysku catkowitego - -
Pozostaly zysk catkowity po opodatkowaniu - -
Zysk catkowity 130.424 145.409
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Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2009 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Skrécony srédroczny bilans - aktywa

30 czerwea 2009 31 grudnia 2008
niebadany
Zestawy odbiorcze 51.021 20.785
Inne rzeczowe aktywa trwate 129.552 113.644
Wartosci niematerialne 10.896 11.187
Naleznosci diugoterminowe od jednostek powigzanych 5.412 5.917
Nieruchomosci inwestycyjne 4.811 21.846
Inne aktywa dtugoterminowe 19.406 24.264
Aktywa trwate razem 221.098 197.643
Zapasy 170.394 89.038
Pozyczki krétkoterminowe dla podmiotéw powigzanych 6.691 11.348
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 141.007 120.793
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 4.586 9.410
Pozostate aktywa obrotowe 65.629 85.639
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 77.235 240.979
Aktywa obrotowe razem 465.542 557.207
Aktywa razem 686.640 754.850
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Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2009 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Skrécony srédroczny bilans - pasywa

Nota S0czerwea009 4 04z 9008
niebadany
Kapitat zaktadowy 15 10.733 10.733
Kapitat zapasowy 73.997 3.964
Kapitat rezerwowy 10.174 10.174
Zyski zatrzymane 131.294 272147
Kapitat wlasny razem 226.198 297.018
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 16 15.054 44135
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1.380 1.407
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15.156 12.083
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 443 120
Zobowigzania dtugoterminowe razem 32.033 57.745
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 16 63.868 66.571
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 255 238
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 211.382 191.566
Kaucje otrzymane za zestawy odbiorcze 19.631 22447
Przychody przysztych okreséw 133.273 119.265
Zobowigzania krétkoterminowe razem 428.409 400.087
Zobowigzania razem 460.442 457.832
Pasywa razem 686.640 754.850
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2009 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Skrécony srédroczny rachunek przeptywow pienieznych

okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany

Zysk netto 130.424 145.409
Korekty: (94.338) (37.910)
Amortyzacja 17.172 7.719
(Zysk)/strata z dziatalnosci inwestycyjnej (316) 6
Odsetki (2.342) 1.632
Zmiana stanu zapasow (81.356) (15.178)
Zmiana stanu naleznosci i innych aktywow 3.440 (23.449)
Zm|ana stgnu zobowigzan, rezerw, rozliczen miedzyokresowych biernych (38.074) (45.667)
i przychodow przysztych okresow

(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych 9.628 3
Podatek dochodowy 30.842 34.124
Zmniejs;enia/(zwikazenia) netto dekoderéw udostepnianych w leasingu (33.349) (54)
operacyjnym

Inne korekty 17 2.954
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 36.086 107.499
Podatek dochodowy zaptacony (22.945) (21.703)
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalnosci operacyjnej 4.236 2.857
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 17.377 88.653
Nabycie wartosci niematerialnych (3.929) (5.051)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (12.001) (19.894)
Nabycie aktywdw finansowych (patrz nota nr 6) (53.396) (6.500)
Wplywy ze zbycia aktywow finansowych (patrz nota nr 6) 53.726 -
Wptywy ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 2 85
Splata odsetek od leasingu finansowego przez spétke powigzang 216 -
Srodki pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej (15.382) (31.360)
Wyptacone dywidendy* (131.125) -
Splata otrzymanych kredytow i pozyczek (31.518) (50.000)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (118) (118)
Splata odsetek od pozyczek i leasingu finansowego (2.696) (7.328)
Inne wydatki - (9.090)
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej (165.457) (66.536)
Zmiana netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (163.462) (9.243)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 240.979 141.651
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (282) (83)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 77.235 132.325

*- wartos$¢ wyptaconej dywidendy jest rézna od warto$ci dywidendy zadeklarowanej do wyptaty w pierwszej transzy (patrz nota nr 15), poniewaz
podatek zostat zaptacony przez Spétke w lipcu 2009
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2009 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Skrécone srodroczne zestawienie zmian w kapitale wikasnym
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku

Not Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Kapitat

zaktadowy zapasowy rezerwowy zatrzymane  wilasny razem
Stan na 1 stycznia 2009 10.733 3.964 10.174 272147 297.018
Zysk catkowity za okres - - - 130.424 130.424
Dywidenda zatwierdzona 15 - - - (201.244) (201.244)
Pod2|a.% zysku za rok 2008 - odpis i 70,033 i (70.033) i
na kapitat zapasowy
Stan na 30 czerwca 2009 10.733 73.997 10.174 131.294 226.198

Skrécone srédroczne zestawienie zmian w kapitale wlkasnym
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku

Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Kapitat
zaktadowy zapasowy rezerwowy zatrzymane  wiasny razem
Stan na 1 stycznia 2008 10.733 3.500 10.174 38.029 62.436
Zysk catkowity za okres - - - 145.409 145.409
Stan na 30 czerwca 2008 10.733 3.500 10.174 183.438 207.845
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdania finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego za okres
6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 roku

1. Dzialalno$¢ Spotki

Cyfrowy Polsat S.A. jest operatorem platnej cyfrowej platformy satelitarnej ,Cyfrowy Polsat” $wiadczacym ustugi na terytorium
Polski oraz operatorem wirtualnej sieci telefonii komérkowe;.

2. Skifad Zarzadu Jednostki

- Dominik Libicki Prezes Zarzadu,

- Dariusz Dziatkowski Cztonek Zarzadu,

- Maciej Gruber Cztonek Zarzadu (do dnia 14 maja 2009 roku),
- Andrzej Matuszynski Czlonek Zarzadu,

- Tomasz Szelag Cztonek Zarzadu (od dnia 15 maja 2009 roku).

3. Sklad Rady Nadzorczej Jednostki

- Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Czlonek Rady Nadzorczej,
- Andrzej Papis Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,
- Heronim Ruta Cztonek Rady Nadzorcze;.

4. Podstawa sporzadzenia skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”.
Spétka zastosowata spdjne zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu danych finansowych za okres 6 miesiecy zakofczony 30
czerwca 2009 roku z zasadami stosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2008 i 2007 rok
opublikowanych w raporcie rocznym, za wyjatkiem Standardéw i Interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktore
obowigzuja dla okresdéw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie poczawszy od 1 stycznia 2009 roku.

Wydane Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i Interpretacje (KIMSF),
ktorych zastosowanie nie jest obowigzkowe

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, zwane dale;
,MSSF UE", zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci
Finansowej, zwigzane z nimi Interpretacie poza wymienionymi ponizej Standardami i Interpretacjami, ktore oczekujg na
zatwierdzenie przez Unie Europejskq oraz Standardami i Interpretacjami, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale
nie weszly jeszcze w zycie.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdania finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretacii, ktére zostaly juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktore stosuje sie do rocznych okreséw rozpoczynajacych sie po dniu
1 stycznia 2009 roku (podane ponizej), za wyjatkiem MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” zastosowanego po raz pierwszy
w sprawozdaniu finansowym za rok 2008. Ponadto na dzier bilansowy Spétka nie zakoriczyta jeszcze procesu oszacowania
wptywu nowych Standardow i Interpretacii, ktére wejda w zycie po dniu bilansowym, na sprawozdanie finansowe Spdtki za okres,
w ktdrym beda one zastosowane po raz pierwszy.

Nowe Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktére maja zastosowanie do lat obrotowych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009

- zaktualizowany MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
po 1 lipca 2009 roku;

- zmiany do MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana” majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2009 roku;

- zaktualizowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2009 roku;

- KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane” ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia
2008 roku; zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji Nr 254/2009 wszystkie jednostki stosujg KIMSF 12 najpozniej
wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu wejscia w zycie rozporzadzenia
t.j. 29 marca 2009 roku;

- KIMSF 16 ,Zabezpieczenia udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym” ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 pazdziernika 2008 roku; zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji NR 460/2009 wszystkie jednostki
stosujg KIMSF 16 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu
30 czerwca 2009 roku.

Nowe Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

- zaktualizowany MSSF 1 ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy”;

- zmiany do MSSF2 ,Ptatnosci w formie akcji — Transakcje ptatnosci w formie akcji w ramach grupy rozliczane w $rodkach
pienieznych”;

- zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji’;

- zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena’, ,Przekwalifikowanie instrumentéw finansowych: Efektywna
data i przepisy przejsciowe” i ,Wbudowane instrumenty pochodne”;

- zmiany do KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych”;
- KIMSF 15 ,Umowy budowlane dotyczace nieruchomosci”;

- KIMSF 17 ,Wydanie udziatowcom aktywow niepienieznych”;

- KIMSF 18 ,Aktywa otrzymane od odbiorcéw”;

- Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej 2009.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdania finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

Uzupetnienie zasad rachunkowosci, opublikowanych w ostatnim raporcie rocznym
Do polityki rachunkowo$ci Spétki dodano nastepujace punkty:

(iie) Przychody z optat abonamentowych oraz zrealizowanego ruchu MVNO
Przychody z ustug mobilnych w ofercie abonamentowej ujmujemy w rachunku zyskéw i strat w okresach sprawozdawczych,
ktorych dotyczy wykonana ustuga.

(iif) Przychody z ustug przedpfaconych
Przychody z ustug w ofercie przedptaconej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie zuzywania lub przepadania kwot
dotadowan.

(iig) Przychody z tytutu rozliczeri migdzyoperatorskich
Przychody z tytutu rozliczen miedzyoperatorskich ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym ustuga byta
wykonywana.

Spotka dokonata zmian klasyfikacji niektorych pozycji w rachunku zyskow i strat w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca
2008 roku w celu uwzglednienia zmian prezentacyjnych wprowadzonych w biezacym okresie. Zadna z wprowadzonych zmian nie
wptynefa na uprzednio prezentowane kwoty zysku netto ani kapitatu wiasnego.

Zatwierdzenie do publikacji skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 19 sierpnia 2009
roku.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci

Sezonowos$¢ sprzedazy zestawow odbiorczych. W Spétce sezonowo$¢ dotyczy jedynie przychodow ze sprzedazy zestawow
odbiorczych. Sezonowo$¢ sprzedazy zestawow odbiorczych jest podyktowana wzmozong aktywnoscig nowych abonentéw
w IV kwartale roku (przed Swietami Bozego Narodzenia) oraz waznymi wydarzeniami sportowymi, ktdrych transmisje nie s
dostepne w naziemnych kanatach telewizyjnych. Przychody z opfat abonamentowych nie podlegajq wprost trendom
$€Z0NOWOSCi.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdania finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

6. Nietypowe zdarzenia w okresie objetym niniejszym skréconym srédrocznym sprawozdaniem
finansowym

W okresie objetym niniejszym skroconym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym Spotka kontynuowata proces wymiany kart
do dekoderéw i dekoderow niekompatybilnych z nowym systemem kodowania. Zgodnie z umowg zawartg pomigdzy Cyfrowy
Polsat S.A. i spotkg Nagravision S.A. w dniu 2 listopada 2004 roku spotka Nagravision S.A. jest zobowigzana do wyplaty
odszkodowania za szkody, ktére poniosta Spoétka w zwigzku z koniecznoscig wymiany kart z powodu ztamania systemu
kodowania. W okresie objetym niniejszym skroconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym Spotka wystawita noty
obcigzeniowe z tego tytutu na taczng warto$¢ 7.794 tysiecy ztotych, catos¢ tej kwoty stanowi przychod okresu biezacego. Do 30
czerwca 2009 roku Nagravision S.A. wyptacita cate nalezne odszkodowanie za szkody poniesione przez Spétke.

W dniu 11 marca 2009 roku Cyfrowy Polsat S.A. przyjeta oferte objecia 350.000 uprzywilejowanych akcji nowej emisji Sferia S.A.
(,Sferia”) o wartosci nominalnej 100 zt kazda. Objecie akcji nastapito po cenie emisyjnej 152,56 zt za akcje. Przed objeciem akcji
Sferii, Cyfrowy Polsat S.A. zawarta z Zygmuntem Solorzem-Zakiem umowe opcji sprzedazy, ktéra wykonata w dniu 13 marca
2009 roku. W dniu 21 kwietnia 2009 roku Cyfrowy Polsat S.A. sprzedata akcje spotki Sferia S.A. na rzecz Polaris Finance B.V.,
tj. podmiotu wskazanego przez Zygmunta Solorza-Zaka jako realizujacego umowe opcji. Akcje zostaly sprzedane za cene 53.726
tysiecy ztotych (tj. cene objecia akcji w dniu 11 marca 2009 roku 53.396 tysiecy ztotych powigkszong o odsetki w wysokosci 5,5%
rocznie naliczone od dnia 11 marca 2009 roku do dnia 21 kwietnia 2009 roku).

7. Przychody z optat abonamentowych DTH

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany
Przychody z optat abonamentowych (Pakiet MINI) 25.751 13.873
Przychody z opfat abonamentowych (pozostate pakiety) 555.153 438.975
Razem 580.904 452.848

Przychod osiagniety z tytutu optat abonamentowych jest uzalezniony od liczby abonentdw, ceny poszczegoinych pakietéw oraz
rodzajow wybranych pakietow.
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Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rédroczne sprawozdania finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych)

8. Pozostate przychody operacyjne

za okres 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany

Odszkodowania zwigzane z wymiang kart do dekoderéw i dekoderow 7794 9.713
(SWAP)
Przychody z najmu lokali i urzadzen 5.750 -
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych pozostate aktywa krétkoterminowe 1.866 -
Inne odszkodowania 1.834 -
Ustugi marketingowe i reklamowe 1.674 4.850
Odszkodowania za utracony i uszkodzony sprzet oraz spisane kaucje od

- 1.650 374
klientow
Inne 2.301 3.945
Razem 22.869 18.882

Spétka rozpoznata przychody z najmu lokali i urzadzen w wysokosci 5.750 tysiecy ztotych, ktdre wynikaja z zawartych uméw na

$wiadczenie ustug call center.

9. Koszty przesytu sygnatu

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany
Najem pojemnosci transpondera 23.496 16.202
Optata za system warunkowego dostepu 14.367 10.318
Inne 2972 2.683
Razem 40.835 29.203

F13



Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rédroczne sprawozdania finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych)

10. Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany
Prowizje dla dystrybutoréw 53.116 45.831
Call center 28.277 9.647
Koszty marketingowe 17.803 12.392
Koszty mailingu 8.087 13.321
Inne 3.035 1.683
Razem 110.318 82.874

11. Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany
Wynagrodzenia 23.847 17.079
Ubezpieczenia spoteczne 3.569 2.368
Koszty odpraw emerytalnych i inne $wiadczenia pracownicze 1.034 1.083
Razem 28.450 20.530

12. Pozostate koszty operacyjne

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany
Utworzenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 13.941 5.826
Ustugi informatyczne 9.611 5917
Optata na rzecz Polskiego Instytutu Sztuki Filmowe; 8.010 5.978
Koszt kart wydanych z udostepnionymi zestawami odbiorczymi 3.384 -
Ustugi prawne, doradcze i konsultingowe 3.360 3.816
Utworzenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ Srodkow trwatych i zapasow 2.722 -
Koszt windykacji 2.664 1.609
Zuzycie materiatow i energii 1.742 1.780
Ustugi telekomunikacyjne 1.588 991
Najem lokali i urzadzen 1.570 2.604
Inne 7.405 4.625
Razem 55.997 33.146
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Skrécone $rédroczne sprawozdania finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2009 roku
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13. Przychody finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany
Réznice kursowe ze zrealizowanych kontraktow forward 18.266 -
Odsetki 4.836 4.452
Przychody z tyt. rozliczenia ustug zwiazanych z publiczng ofertg akcji - 4115
Zysk ze zbycia udziatow 330 -
Inne 348 -
Rdznice kursowe netto - 78
Razem 23.780 8.645

14. Koszty finansowe

za okres 6 miesigcy zakonczony

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany
Koszty finansowe z tytutu wyceny kontraktéw forward* 10.514 -
Rdznice kursowe netto 3.719 -
Odsetki 2.495 6.094
Koszty zwigzane z publiczng ofertg akcji - 6.678
Inne 242 -
Razem 16.970 12.772

*W dniu 27 sierpnia 2008 roku Cyfrowy Polsat S.A. zawarta 11 transakcji zakupu w kwocie 2.000 tysiecy dolarow amerykanskich
kazda oraz w dniu 11 wrze$nia 2008 roku zawarta 6 transakcji zakupu w kwocie 1.500 tysiecy euro.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku Spotka posiadata 2 nierozliczone transakcje zakupu dolaréw amerykanskich.
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(w tysigcach ztotych)

15. Kapitaly

Kapitat zakladowy

Na dzien 30 czerwca 2009 roku kapitat zaktadowy Spotki przedstawia sie nastepujaco:

Warto$¢ Nominalna

Liczba Gltosow na

% Glosow na

Seria Rodzaj Akcji Liczba Akciji 1 Akcji (PLN) WZA WZA

p  Upzywiejowane co do 2500.000 0,04 5.000.000 11%
gtosu, 2 glosy na akcje

g Uprzywiejowane co do 2500.000 0,04 5.000.000 11%
gtosu, 2 glosy na akcje

¢ Uprzywilejowane co do 7.500.000 0,04 15.000.000 3,.3%
glosu, 2 gtosy na akcje

p  Upzywiejowanecodo 445 54 50 0,04 350.000.000 76,8%
gtosu, 2 glosy na akcje

E Zwykte, na okaziciela 75.000.000 0,04 75.000.000 16,4%

F Zwykte, na okaziciela 5.825.000 0,04 5.825.000 1,3%

Ogotem 268.325.000 455.825.000 100,0%

Kapitat zapasowy

W dniu 14 maja 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przeznaczyto czes¢ zysku za rok 2008 w wysokosci
70.033 tysiecy ztotych na kapitat zapasowy.

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 14 maja 2009 roku zostata podjeta uchwata w sprawie podziatu zysku za rok 2008. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Cyfrowy Polsat S.A. zdecydowato o wyptacie dywidendy w kwocie 201.244 tysiecy ztotych.

Jednocze$nie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki ustalito, ze dniem dywidendy, wedtug ktérego ustala sie liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za rok obrotowy 2008, jest dzien 1 czerwca 2009 roku, oraz ze dniami wyptaty
dywidendy sg 16 czerwca 2009 roku dla kwoty 134.163 tysigce ztotych oraz 21 pazdziernika 2009 roku dla kwoty 67.081 tysiecy

ztotych.

Spétka wyptacita pierwszg transze dywidendy zgodnie z uchwatg w dniu 16 czerwca 2009 roku.
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16. Kredyty i pozyczki
Na dzien 30 czerwca 2009 roku Spétka jest strong jednej umowy kredytu.

Umowa z Bankiem Pekao S.A. zostata zawarta w dniu 9 pazdziernika 2007 roku na taczng kwote kredytu do wysokosci 200
milionéw ztotych oprocentowang wedtug zmiennej stopy procentowej uzaleznionej od czestotliwo$ci sptat odsetek i marze
w wysokosci 0,55%. Spotka zdecydowata, ze bedzie regulowac odsetki co miesiac, wiec oprocentowanie jest ustalane w oparciu
o WIBOR 1M. Cyfrowy Polsat S.A. zaciggneta kredyt w wysokosci 191.830 tysiecy ztotych i do dnia 30 czerwca 2009 roku
sptacita facznie kapitat o wartosci 113.036 tysiecy ziotych. Splata zostata dokonana ze $rodkéw wiasnych Spétki. Pozostata
kwota kredytu jest ptatna kwartalnie w rownych ratach. Ostateczna sptata kredytu powinna nastapi¢ nie pdzniej niz w dniu
przypadajacym w trzecig rocznice obowigzywania umowy, tj. do dnia 9 pazdziernika 2010 roku.

Z powyzszej umowy kredytowej wynikaja nastepujace ograniczenia dla Spotki:

zakaz nabywania udziatéw w innych przedsigbiorstwach lub tworzenia spétek bez zgody banku,
zakaz zawierania transakcji na warunkach gorszych niz rynkowe,

zakaz udzielania pozyczek bez zgody banku,

zakaz zaciggania zobowigzan gwarancyjnych bez zgody banku,

zakaz umarzania i nabywania w celu umarzania akcji Spétki bez zgody banku.

® a0 T

Na dzien 30 czerwca 2009 roku warto$¢ kredytu wraz z naliczonymi odsetkami w Banku Pekao S.A. wyniosta 78.922 tysigce
zZtotych, w tym czes$¢ diugoterminowa wynosita 15.054 tysigce ztotych, a krotkoterminowa 63.868 tysiecy ztotych.

17. Segmenty dziatalnosci

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w segmencie ustug telewizji cyfrowej jako operator ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej (ang. Direct
to Home, DTH) i w segmencie ustug telefonii komorkowej jako operator wirtualny (ang. Mobile Virtual Network Operator, MVNO).
Transakcje miedzy segmentami zawierane sg na warunkach nie odbiegajacych istotnie od warunkéw rynkowych. Spétka
prowadzi dziatalno$¢ operacyjna wytacznie na terytorium Polski.

Dziatalno$¢ Spotki grupuje sie wedtug kryterium branzowego, tj. wedtug dajacego sie wyodrebnié obszaru dziatalnosci, w ramach
ktérego nastepuje Swiadczenie ustug i dostarczanie towaréw w okreSlonym $rodowisku gospodarczym. Dziatalno$é
poszczegoinych segmentéw charakteryzuje sie innym ryzykiem i poziomem zwrotu z poniesionych nakladéw inwestycyjnych.
Segment DTH obejmuje dziatainos¢ Spétki zwigzang ze $wiadczeniem klientom indywidualnym ustugi nadawania sygnatu
telewizji cyfrowej. Segment MVNO obejmuje dziatalno$¢ zwigzana ze $wiadczeniem ustug telefonii komérkowe;.
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Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodéw i kosztéw Spdtki wedlug segmentéw dziatalnosci za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2009 roku:

Telewizja Telefonia i .
] Ogolne Lacznie
cyfrowa komorkowa
Przychody spoza Spotki 630.848 4.018 725 635.591
Przychody miedzy segmentami - - - -
Przychody ogdtem 630.848 4.018 725 635.591
Koszty operacyjne, w tym: 428.940 24.714 27.481 481.135
Amortyzacja 7.590 4.240 5.342 17.172
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 201.908 (20.696) (26.756) 154.456
EBITDA* 209.498 (16.456) (21.414) 171.628

*Podstawowa miarg zysku Spotki jest tzw. EBITDA (zysk przed amortyzacja, odsetkami i opodatkowaniem). Poziom tego zysku jest
odzwierciedleniem mozliwo$ci generowania gotowki przez Spoétke w warunkach powtarzalnych. Spétka definiuje EBITDA jako zysk operacyjny
skorygowany o amortyzacje. Poziom zysku EBITDA nie jest definiowany przez MSSF UE i moze by¢ wyliczany inaczej przez inne podmioty.

Na przychody wykazane w segmencie ogoinym sktadajg sie przede wszystkim przychody z najmu nieruchomosci, a na koszty
w segmencie ogoinym sktadajg sie koszty utrzymania i administrowania nieruchomoscig oraz koszty ogélnego zarzadu.

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodow i kosztow Spétki wedlug segmentéw dziatalnosci za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2008 roku:

Telewizja Telefonia

] Ogolne tacznie
cyfrowa komérkowa
Przychody spoza Spotki 522.273 167 972 523.412
Przychody miedzy segmentami - - - -
Przychody ogétem 522.273 167 972 523.412
Koszty operacyjne, w tym: 304.061 9.964 25.727 339.752
Amortyzacja 3.043 645 4.031 7.719
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 218.212 (9.797) (24.755) 183.660
EBITDA* 221.255 (9.152) (20.724) 191.379

* Podstawowag miarg zysku Spotki jest tzw. EBITDA (zysk przed amortyzacja, odsetkami i opodatkowaniem). Poziom tego zysku jest
odzwierciedleniem mozliwosci generowania gotowki przez Spotke w warunkach powtarzalnych. Spotka definiuje EBITDA jako zysk operacyjny
skorygowany o amortyzacje. Poziom zysku EBITDA nie jest definiowany przez MSSF UE i moze by¢ wyliczany inaczej przez inne podmioty.

Na przychody wykazane w segmencie ogoinym sktadajg sie przede wszystkim przychody z najmu nieruchomosci, a na koszty
w segmencie ogoinym sktadajg sie koszty utrzymania i administrowania nieruchomoscig oraz koszty ogdlnego zarzadu.
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Ponizsza tabela prezentuje podziat wydatkéw inwestycyjnych na segmenty za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009
roku:

Telewizja Telefonia
Wydatki inwestycyjne na: y i Ogolne tacznie
cyfrowa komorkowa
- warto$ci niematerialne 1.262 1.097 1.570 3.929
- rzeczowe aktywa trwate
. L , 38.610* 429 7.017 46.056
i nieruchomosci inwestycyjne
Wydatki inwestycyjne razem 39.872 1.526 8.587 49.985

*Pozycja ta obejmuije takze zwigkszenia dekoderéw w leasingu operacyjnym.

Ponizsza tabela prezentuje podziat wydatkéw inwestycyjnych na segmenty za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008

roku:
. . Telewizja Telefonia ) .
Wydatki inwestycyjne na: ] Ogolne Lacznie
cyfrowa komorkowa
- wartosci niematerialne 2.200 2.009 842 5.051
- ktywa trwat
- zeczoWe aidywa fvaie. 1232 12.286 6.376 19.894
i nieruchomosci inwestycyjne
Wydatki inwestycyjne razem 3.432 14.295 7.218 24,945

Ponizsza tabela prezentuje podziat aktywow Spotki na segmenty na dzien 30 czerwca 2009 roku:

Telewizja Telefonia i .
, Ogolne Lacznie
cyfrowa komorkowa
Aktywa trwate 93.454 26.377 101.267 221.098
Aktywa obrotowe 318.636 7.019 139.887 465.542
Aktywa razem 412.090 33.396 241.154 686.640

Aktywa trwate wykazane w segmencie ogdlnym obejmujg gtéwnie nieruchomo$¢ przy ul. tubinowej w Warszawie, flote
samochodowg Spotki oraz naleznos¢ z tytutu leasingu finansowego linii technologicznej do produkcji dekoderéw. Na aktywa
obrotowe zaprezentowane w segmencie ogélnym skfadajq sie gtéwnie Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, nalezno$ci publiczno-
prawne oraz pozyczki udzielone spofce zaleznej.
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(w tysigcach ztotych)

Ponizsza tabela prezentuje podziat aktywdw Spotki na segmenty na dzient 31 grudnia 2008 roku:

Telewizja

Telefonia

Ogodlne Lacznie
cyfrowa komérkowa 9 ez
Aktywa trwate 68.326 29.598 99.719 197.643
Aktywa obrotowe 234.722 9.075 313.410 557.207
Aktywa razem 303.048 38.673 413.129 754.850

Aktywa trwate wykazane w segmencie ogdlnym obejmujg gtéwnie nieruchomo$C przy ul. tubinowej w Warszawie, flotg
samochodowa, Spotki oraz nalezno$¢ z tytutu leasingu finansowego linii technologicznej do produkcji dekoderow. Na aktywa
obrotowe zaprezentowane w segmencie ogélnym sktadajq sie gtéwnie $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, nalezno$ci publiczno-

prawne, wycena kontraktéw forward oraz pozyczki udzielone spéice zaleznej.

18.  Transakcje z jednostkami powigzanymi
Naleznosci
30 czerwea 2009 31 grudnia 2008
niebadany
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. 236 326
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. (leasing) 6.403 6.870
Media Biznes Sp. z 0.0. 59 1
Polsat Media Sp. z 0.0. 1 1
Radio PIN S.A. 33 -
Sferia S.A. - 14
Superstacja Sp.z 0.0. 4 21
Teleaudio Sp. z 0.0. 2 2
Telewizja Polsat S.A. 447 342
Razem 7.185 7.587
Naleznosci dtugoterminowe
30 czerwca 2009 31 grudnia 2008
niebadany
Naleznosci diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 5412 5917
Razem 5.412 5.917

Przedmiotem leasingu jest linia technologiczna oraz laser wykorzystywany do produkcji sprzetu elektronicznego. Laczna warto$¢
poczatkowa przedmiotu leasingu wyniosta 7.807 tysiecy ztotych. Umowy zostaty zawarte na okres 7 lat.

Na dzien bilansowy nalezno$¢ od spotki zaleznej Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. z tytutu leasingu wynosi facznie 6.403
tysiecy ztotych, z czego 5.412 tysiecy zlotych stanowi cze$¢ diugoterminowa. Przychody odsetkowe w wysokosci 258 tysiecy

zZtotych zostaty wykazane w wyniku z dziatalno$ci finansowej.
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Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rédroczne sprawozdania finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych)
Zobowiazania
30 czerwea 2009 31 grudnia 2008
niebadany

Alpatran - 31
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. 10.156 8.480
Elektrim S.A. - 2
Media Biznes Sp. z 0.0. - 31
Radio PIN S.A. - 28
Sferia S.A. 24 -
Teleaudio Sp. z 0.0. 141 175
Telewizja Polsat S.A. 282 2.085
Razem 10.603 10.832

Naleznosci od jednostek powigzanych i zobowigzania wobec jednostek powigzanych nie sg przedmiotem zabezpieczen.

Na zobowigzania wobec Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. sktadajg sie zobowigzania z tytutu zakupu dekoderéw
i akcesoriow do dekoderéw. W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2009 roku Spétka zakupita od Cyfrowy Polsat

Technology Sp. z 0.0. dekodery i akcesoria do dekoderdw o tacznej wartosci 54.694 tysiecy ztotych.

Pozyczki udzielone

Pozyczki udzielone krétkoterminowe Kwota nominaina 30 czerwca 2009

31 grudnia 2008

pozyczek niebadany
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. 4.000 477 4.346
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. 6.500 6.214 7.002
Razem 10.500 6.691 11.348

Dla obu uméw pozyczek udzielonych spétce Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. strony ustality oprocentowanie w oparciu

owskaznik WIBOR 6M liczony w ostatnim dniu poprzedzajacym dzien wymagalno$ci odsetek,

powigkszony o marze

w wysokosci 2%. Termin zwrotu pozyczek wraz z oprocentowaniem zostat ustalony najp6zniej na dzieri 31 grudnia 2009 roku.
Zabezpieczenie pozyczek stanowit weksel wiasny niezupetny pozyczkobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa,
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdania finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych)
Przychody operacyjne za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany

Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. 708 -
Media Biznes Sp. z 0.0. 96 96
Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0.* - 5
Polskie Media S.A. - 24
Radio PIN S.A. 75 -
Sferia S.A. 1 -
Superstacja Sp. z 0.0. 48 1"
Teleaudio Sp. z 0.0. 4 .
Telewizja Polsat S.A. 1.903 156
Razem 2.835 292

*Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. byta jednostka powigzang do dnia 30 czerwca 2008 roku.

Koszty operacyjne
za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany

Alpatran - 150
Elektrim S.A. 802 574
EMarket Sp. z0.0.¥ - 151
Gemius S.A.** 9 -
Media Biznes Sp. z 0.0. 48 36
Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0.*** - 196
Praga Business Park Sp. z 0.0.*** - 1.689
Radio PIN S.A. 52 -
Sferia S.A. 40 -
Teleaudio Sp. z 0.0. 6.927 2.108
Telewizja Polsat S.A. 29.119 7.728
Razem 36.997 12.632

* EMarket Sp. z 0.0. byta jednostkg powigzang do dnia 17 czerwca 2008 roku.

** Gemius S.A. jest jednostkg powiazang od dnia 4 lipca 2008 roku.

*** Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. byla jednostkg powigzang do dnia 30 czerwca 2008 roku.

**** W dniu 31 grudnia 2008 roku Cyfrowy Polsat S.A. potaczyta sie z Praga Business Park Sp. z 0. 0. poprzez przeniesienie catego majatku
spotki Praga Business Park Sp. z 0.0. (spétka przejmowana) na Cyfrowy Polsat S.A. (spotka przejmujaca).
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdania finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach ztotych)
Przychody finansowe
za okres 6 miesiecy zakoficzony
30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany

Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. 601 800
Polaris Finance B.V. - 4115
Praga Business Park Sp. z 0.0.* - 795
Razem: 601 5.7110

* W dniu 31 grudnia 2008 roku Cyfrowy Polsat S.A. potaczyt si¢ z Praga Business Park Sp. z 0. 0. poprzez przeniesienie catego majatku spotki
Praga Business Park Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) na Cyfrowy Polsat S.A. (spétka przejmujaca).

Powyzsza tabela nie obejmuje nabycia przez Cyfrowy Polsat S.A. od Zygmunta Solorza-Zaka akcji w Sferia S.A. a nastepnie ich
odsprzedazy Polaris Finance B.V. opisanych w nocie nr 6. Koszt nabycia akcji wyniést 53.396 tys. ztotych a cena odsprzedazy
53.726 tys. ztotych. Przychdd finansowy z tytutu tej transakcji wynidst 330 tys. ztotych.

19. Zobowiazania pozabilansowe

Zobhowigzanie warunkowe

Cyfrowy Polsat S.A. otrzymata w dniu 14 kwietnia 2009 roku zawiadomienie o wszczeciu z urzedu postepowania
antymonopolowego przeciwko Spotce w zwigzku z naduzyciem pozycji dominujacej na krajowym rynku sprzedazy praw
do publicznego odtwarzania relacji z Euro 2008. Zgodnie z zawiadomieniem naduzycie pozycji polegato na narzucaniu
ucigzliwych warunkéw uméw, przynoszacych nieuzasadnione korzysci poprzez uzaleznienie sprzedazy praw do publicznego
odtwarzania relacji z Euro 2008 od zakupu dekodera oraz wsparcia technicznego, co wedtug Urzedu Ochrony Konkurencii
i Konsumentéw moze stanowi¢ naruszenie art. 9 ust. 2 punkt 6 Ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencii
i konsumentow.

Zgodnie z art. 106 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze
natozy¢ na Spdtke, w drodze decyzji, kare pienigzng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku
rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary. Przy ustalaniu wysoko$ci kary pienieznej uwzglednia sie w szczegdlnosci
okres, stopien oraz okolicznosci naruszenia przepiséw ustawy, a takze uprzednie naruszenie przepiséw ustawy.

Status pozostatych postepowan przed organami administracji oraz spraw sadowych nie ulegt zmianie w stosunku do stanu
opisanego w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2008 rok.

W ocenie Zarzadu ryzyko negatywnego dla Spétki rozstrzygnigcia wyzej opisanego postepowania jest nizsze niz prawdopodobne
i dlatego nie zostaty utworzone rezerwy z tego tytutu.
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Skrécone $rédroczne sprawozdania finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

Zobowigzania umowne na zakup $rodkéw trwatych

Cyfrowy Polsat S.A zawarta szereg uméw dotyczacych modernizacji nieruchomos$ci przy ulicy tubinowej. Kwota
niezafakturowanych dostaw i ustug z tego tytutu na dzien 30 czerwca 2009 roku wyniosta 1.008 tysiecy ztotych. Zgodnie
z zatozeniami prace modernizacyjne majg zakonczy¢ sie w 2009 roku.

W dniu 7 kwietnia 2009 roku Cyfrowy Polsat S.A. zawarta umowe z ND SatCom GmbH na budowe stacji nadawczej. Kwota
niezafakturowanych dostaw i ustug z tego tytutu na dzien 30 czerwca 2009 roku wyniosta 111 tysiecy euro, co stanowi 497
tysiecy ztotych (przeliczone po $rednim kursie NBP na dzien 30 czerwca 2009 roku).

20. Inne istotne zdarzenia w okresie objetym niniejszym skréconym srédrocznym sprawozdaniem
finansowym

W dniu 26 lutego 2009 roku zostata podpisana wieloletnia umowa pomiedzy Cyfrowy Polsat S.A. a Eutelsat S.A. Przedmiotem
umowy jest wynajem pojemnosci na transponderze HotBird 9. Warunki umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych
stosowanych przy tego typu umowach. Warto$¢ umowy w okresie jej trwania wyniesie okoto 26,6 milionéw euro.

21. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Cyfrowy Polsat S.A. otrzymata w dniu 13 sierpnia 2009 roku zawiadomienie o wszczeciu postepowania w sprawie stosowania
przez Spotke praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw w rozumieniu przepisu art. 24 ust. 2 pkt 1 Ustawy z dnia 16
lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentow, polegajacych na stosowaniu w regulaminie $wiadczenia ustug zapisu,
ktorego tres¢, w ocenie Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, moze by¢ tozsama ztresciq postanowien
wpisanych do rejestru wzorcow umoéw ktdre zostaty uznane za zakazane.

Cyfrowy Polsat S.A., od kilku miesiecy prowadzi prace, we wspotpracy z UOKIK i Urzedem Komunikaciji Elektronicznej, nad
zmiang regulaminu.

Zgodnie z art. 106 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes UOKIK moze natozy¢ na Spétke, w drodze decyzji, kare
pieniezng w wysokosci nie wigkszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natoZenia kary.
Przy ustalaniu wysoko$ci kar pienieznej uwzglednia sie, w szczegdlnoSci okres, stopien oraz okolicznoSci naruszenia przepisow
ustawy, a takze uprzednie naruszenie przepiséw ustawy.
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22. Szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow,
szacunkow i zatozen, ktére majgq wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywoéw, przychoddéw oraz
kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajq si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu co do wartosci bilansowej aktywow
i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezacego, jak i okresdw przysztych.

Istotne szacunki i zwigzane z nimi zatozenia, stosowane przy sporzadzeniu niniejszego skréconego sprawozdania finansowego,
byly takie same, jak stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

F 25



CYFROWY POLSAT S.A.

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe
za okres 3 i 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2009 roku



Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

Skrocony $rédroczny rachunek zyskow i strat

Skrocone Srodroczne zestawienie pozostatego zysku catkowitego
Skrocony $rédroczny bilans

Skrocony $rodroczny rachunek przeptywdw pienigznych
Skrocone Srodroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego



Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Skrécony srédroczny rachunek zyskow i strat

okres 3 miesiecy

okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca  30czerwca  30czerwca 30 czerwca
2009 2008 2009 2008
niebadany niebadany niebadany niebadany

Przychody z optat abonamentowych DTH 290.540 236.207 580.904 452.848
Przychody z dzierzawy zestawow odbiorczych 165 2.606 357 3.468
Przychody ze sprzedazy zestawdw odbiorczych i telefonow 8.378 23.045 20.358 43.632
Przychody ze sprzedazy ustug emis;ji i transmisji sygnatu 4.562 2.288 9.218 4,582
Przyghody z.opiat abonameqtowych, zrealizowanego ruchu 915 i 1885 i
i rozliczeh migdzyoperatorskich (MVNO)

Pozostate przychody operacyjne 7.993 11.879 22.869 18.882
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 312.553 276.025 635.591 523.412
Amortyzacja 9.298 3.368 17172 7.7119
Koszty licencji programowych 89.303 46.119 186.875 96.775
Koszty przesytu sygnatu 21.079 14.450 40.835 29.203
Koszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta 61.129 44736 110.318 82.874
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw 14.084 11.069 28.450 20.530
Koszt wtasny sprzedanych zestawéw odbiorczych i telefondw 19.437 37.558 40.188 69.471
Koszt zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich (MVNO) 486 34 1.300 34
Pozostate koszty operacyjne 29.182 19.527 55.997 33.146
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem 243.998 176.861 481.135 339.752
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 68.555 99.164 154.456 183.660
Przychody finansowe 11.463 6.407 23.780 8.645
Koszty finansowe (10.022) (6.981) (16.970) (12.772)
Zysk brutto 69.996 98.590 161.266 179.533
Podatek dochodowy 13.372 18.639 30.842 34.124
Zysk netto 56.624 79.951 130.424 145.409
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje w ztotych 0,21 0,30 0,49 0,54

Skrécone srédroczne zestawienie pozostatego zysku catkowitego

okres 3 miesiecy zakonczony

okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008 30 czerwca 2009 30 czerwca 2008

niebadany niebadany niebadany niebadany
Zysk netto 56.624 79.951 130.424 145.409
Pozostaty zysk catkowity - - - -
Podatek od pozostatego zysku catkowitego - - - -
Pozostaly zysk catkowity po opodatkowaniu - - - -
Zysk catkowity 56.624 79.951 130.424 145.409




Cyfrowy Polsat S.A.

Skroécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Skrécony srédroczny bilans — aktywa

S0czerwca2009 3 01gnia 2008
niebadany
Zestawy odbiorcze 51.021 20.785
Inne rzeczowe aktywa trwate 129.552 113.644
Warto$ci niematerialne 10.896 11.187
Naleznosci diugoterminowe od jednostek powigzanych 5412 5.917
Nieruchomosci inwestycyjne 4.811 21.846
Inne aktywa dtugoterminowe 19.406 24.264
Aktywa trwate razem 221.098 197.643
Zapasy 170.394 89.038
Pozyczki krotkoterminowe dla podmiotéw powigzanych 6.691 11.348
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 141.007 120.793
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4.586 9.410
Pozostate aktywa obrotowe 65.629 85.639
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 77.235 240.979
Aktywa obrotowe razem 465.542 557.207
Aktywa razem 686.640 754.850




Cyfrowy Polsat S.A.

Skroécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Skrécony sroédroczny bilans — pasywa

0czerwca2009 34 o 4nia 2008
niebadany
Kapitat zaktadowy 10.733 10.733
Kapitat zapasowy 73.997 3.964
Kapitat rezerwowy 10.174 10.174
Zyski zatrzymane 131.294 272147
Kapitat wiasny razem 226.198 297.018
Zobowiazania z tytutu kredytdw i pozyczek 15.054 44135
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1.380 1.407
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15.156 12.083
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 443 120
Zobowiazania diugoterminowe razem 32.033 57.745
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 63.868 66.571
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 255 238
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 211.382 191.566
Kaucje otrzymane za zestawy odbiorcze 19.631 22.447
Przychody przysztych okreséw 133.273 119.265
Zobowigzania krétkoterminowe razem 428.409 400.087
Zobowigzania razem 460.442 457.832
Pasywa razem 686.640 754.850




Cyfrowy Polsat S.A.

Skroécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Skrécony srédroczny rachunek przeplywow pienieznych

okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2009 30 czerwca 2008
niebadany niebadany

Zysk netto 130.424 145.409
Korekty: (94.338) (37.910)
Amortyzacja 17.172 7.719
(Zysk)/strata z dziatalnosci inwestycyjne; (316) 6
Odsetki (2.342) 1.632
Zmiana stanu zapasow (81.356) (15.178)
Zmiana stanu nalezno$ci i innych aktywow 3.440 (23.449)
Zmiana sta}nu zobowigzan, rezerw, rozliczeh miedzyokresowych biernych (38.074) (45.667)
i przychoddw przysztych okresow

(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych 9.628 3
Podatek dochodowy 30.842 34.124
Zmniejsgenia/(zwiekszenia) netto dekoderéw udostepnianych w leasingu (33.349) (54)
operacyjnym

Inne korekty 17 2.954
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 36.086 107.499
Podatek dochodowy zaptacony (22.945) (21.703)
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalnosci operacyjnej 4.236 2.857
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 17.377 88.653
Nabycie wartosci niematerialnych (3.929) (5.051)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (12.001) (19.894)
Nabycie aktywdw finansowych (53.396) (6.500)
Whptywy ze zbycia aktywow finansowych 53.726 -
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 2 85
Splata odsetek od leasingu finansowego przez spétke powigzang 216 -
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (15.382) (31.360)
Wyptacone dywidendy * (131.125) -
Sptata otrzymanych kredytow i pozyczek (31.518) (50.000)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (118) (118)
Sptata odsetek od pozyczek i leasingu finansowego (2.696) (7.328)
Inne wydatki - (9.090)
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej (165.457) (66.536)
Zmiana netto $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (163.462) (9.243)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 240.979 141.651
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (282) (83)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 77.235 132.325

*- warto$¢ wyptaconej dywidendy jest rézna od wartosci dywidendy zadeklarowanej do wyptaty w pierwszej transzy, poniewaz podatek zostat

zaptacony przez Spétke w lipcu 2009



Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Skrécone srédroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku

Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Kapitat wlasny
zaktadowy zapasowy rezerwowy zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2009 10.733 3.964 10.174 272147 297.018
Zysk catkowity za okres - - - 130.424 130.424
Dywidenda zatwierdzona - - - (201.244) (201.244)
Pod2|a.% zysku za rok 2008 - odpis i 70.033 i (70.033) i
na kapitat zapasowy
Stan na 30 czerwca 2009 10.733 73.997 10.174 131.294 226.198

Skrécone srédroczne zestawienie zmian w kapitale witasnym
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku

Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Kapitat wlasny

zaktadowy zapasowy rezerwowy zatrzymane razem
Stan na 1 stycznia 2008 10.733 3.500 10.174 38.029 62.436
Zysk catkowity za okres - - - 145.409 145.409

Stan na 30 czerwca 2008 10.733 3.500 10.174 183.438 207.845




Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 6
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku

1. Dziatalno$¢ Jednostki

Spétka jest operatorem ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej ,Cyfrowy Polsat’ Swiadczacym ustugi na terytorium Polski
oraz operatorem wirtualnej sieci telefonii komérkowe;.

2. Sktad Zarzadu Jednostki

- Dominik Libicki Prezes Zarzadu,

- Dariusz Dziatkowski Cztonek Zarzadu,

- Maciej Gruber Cztonek Zarzadu (do dnia 14 maja 2009 roku),
- Andrzej Matuszynski Cztonek Zarzadu,

- Tomasz Szelag Cztonek Zarzadu (od dnia 15 maja 2009 roku).

3. Skiad Rady Nadzorczej Jednostki

- Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Andrzej Papis Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,
- Heronim Ruta Czlonek Rady Nadzorczej.

4. Podstawa sporzadzenia skroconego sréodrocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 ,Srédroczna sprawozdawczoséé finansowa”.
Spétka zastosowata spdjne zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu danych finansowych za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2009 roku z zasadami stosowanymi przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych za 2008 i 2007 rok opublikowanych
w raporcie rocznym, za wyjatkiem Standardéw i Interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktdre obowigzujg dla
okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie poczawszy od 1 stycznia 2009 roku.

MSR 34 wymaga ujawnienia minimum informacji przy zatozeniu, ze czytelnicy $rédrocznego sprawozdania finansowego majq
dostep do ostatniego opublikowanego rocznego sprawozdania finansowego oraz, ze te informacje sq istotne i nie zostaty
ujawnione w innym miejscu $rédrocznych raportdw finansowych.



Cyfrowy Polsat S.A.
Skroécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

Najbardziej aktualne roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone oraz zbadane za rok zakofczony
31 grudnia 2008 roku. Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe w petni ujawnia zasady rachunkowosci zatwierdzone
przez Spbtke, za wyjatkiem nowych zasad rachunkowosci oraz standardéw i interpretacji, ktdre obowigzujg dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku, i zostaty ujawnione w $rédrocznym skréconym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za okres sze$ciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 roku.
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