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l. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe

w tys. zt

poétrocze
2009

poétrocze
2008

poétrocze
2009

w tys.Eur

pétrocze 2008

dane dotycace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

I. Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towaréw i
materiatow

Il. Zysk / strata z dziatalréoi operacyjnej
Ill. Zysk / strata brutto

IV. Zysk / strata netto przypadaly na akcjonariuszy jednostki
dominupcej

V. Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi operacyjnej
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalriai inwestycyjnej
VII. Przeplywy pien¢zne netto z dziatalrigi finansowej
VIII. Przeptywy piengzne netto, razem
IX. Aktywa razem
X. Zobowigzania dtugoterminowe
XI. Zobowigzania krétkoterminowe

XIll. Kapitat wkasny przypadagy na akcjonariuszy jednostki
dominupcej

XIll. Kapitat zaktadowy
XIV. Liczba akcji (w szt.)
XV. Zysk / strata na jednakcg zwykla (w zHEUR )
XVI. Wartos¢ ksieggowa na jedmakcg (w zEUR )

212 602

5220
-1478

-2 280

9353

-2 794
-10 973
-4414
447 024
71588
190 500

184 913

80 564
8 056 440

-0,28

22,95

178 887

11911
8 366

6 177

3784
-5 240
-6 210

-7 666
437 623

34 055
209 726

193 606

80 564
8 056 440

0,77

24,03

Kurs euro przygty do obliczania danych finansowych

Wyszczeg6lnienie

Kurs sredni obowjzujacy na dany dzigbilansowy — przyjty do przeliczenia poszczeg6lnych

pozycji bilansu

Kurs sredni obliczony jakdrednia arytmetyczna kurséw obaw&iljagcych na ostatni dzie
kazdego miesica w danym okresie prayy do obliczenia poszczeg6lnych pozycji z rachuniu
zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pigmniych

47 052

1155
-327

-505

2070
-618
-2 429
-977
100 014
16 017

42 621

41371

18 025
8 056 440

-0,06

514

Okres bieacy

4,4696

4,5184

51 440

3425
2 406

1776

1088
-1 507
-1 786

-2 204
130470

10 153

62 526

57 720

24 019
8 056 440

0,22

7,16

Okres
poréwnywalny

3,3542

3,4776



Il.  Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Rs@wve

1.1 Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanieta&®yi Finansowej na dzig

30 czerwca 2009 roku

AKTYWA

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Nieruchomosci inwestycyjne

3. Wartosc firmy

4. Inne wartosci niematerialne

5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
wyceniane metodg praw witasnosci

6. Dtugoterminowe aktywa finansowe

7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

8. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia
miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
1. Zapasy

2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia
miedzyokresowe

3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
4. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy

5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

C. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy

Aktywa razem

PASYWA

A. Kapitat wiasny
1. Kapitat podstawowy

2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe

4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywdéw
5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego

6. Udziaty mniejszosci

B. Zobowigzania dtugoterminowe

1. Rezerwy

2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe

Nr noty

2a

2b

18,19

Na dzien

30.06.09

236 872
129 899
4 486
53103
34749

3313

10379
943

200 090
65071

130 425

1580

3014
10 062

447 024

Na dzien
30.06.09
183 781
80 564

66 611

31366
(5 019)
10 236
23
72743
339

3353

38333
14119

Na dzien
31.12.08

242 563
139414

53 089
35971

3530

10 257
302

211708
73 631

129 425

290

8362
7919

462 190

Na dzien
31.12.08
187 268
80 564

66 611

27057
(3 901)
16 825
112
79 274
339

3092

42 620
15975



5. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe

C. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Rezerwy
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

3. Krétkoterminowa czesé dtugoterminowych
kredytéw bankowych i pozyczek

4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe

5. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe

6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Pasywa razem

18,19

16 599

190 500
295
89 852

12 364

6 597

81392

447 024

17 248

195 648
705
88 528

17 007

8283

80 746

379
462 190



1.2 Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie tk@eitych Dochodéw za
okres sze€ciu miesicy zakaiczony 30 czerwca 2009 roku

WARIANT KALKULACYIJNY

A. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw

B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody

E. Koszty sprzedazy

F. Koszty ogdlnego zarzadu

G. Pozostate koszty

H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (C-D-E-+F-G)

I. Przychody finansowe

J. Koszty finansowe

K. Udziat w zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewziec rozliczanych metodg praw
wtasnosci

L. Zysk/strata brutto (H+I-J+K)

M. Podatek dochodowy

N. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (L-M)

P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej

R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P)

Przypadajacy/a na:

Numer
noty

Nota nr
10

Nota nr
11

Nota nr
12

Nota nr
11

Nota nr
11

Nota nr
12

Nota nr
13

Nota nr
13

Nota nr
5

Nota nr
14

Za okres od
01.01 do
30.06.2009

212 602

169 089

43 513

6 606

26 563

8364

9972

5220

2592

9073

(217)

(1478)

808

(2 286)

(2 286)

Za okres od
01.01 do
30.06.2008

178 887

136 671

42 216

9165

25450

10502

3518

11911

2 509

5320

(734)

8 366

2188

6178

6178



Nota

Akcjonariuszy jednostki dominujacej r 16 (2 280)
Udziaty mniejszosci (6)
S. Pozostate dochody catkowite (1118)
- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow
trwatych
-Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do

) i (1 380)
sprzedazy odnoszone na kapitat wiasny
-Zyski/ straty dotyczace zabezpieczenia przeptywéw srodkéw
pienieznych (czes¢ efektywna)
-Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi

. 262

w pozostatych dochodach catkowitych
T. Dochody catkowite razem (3 404)
Przypadajgce na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (3398)
Udziaty mniejszosci (6)

Za okres od | Za okres od
01.01 do 01.01 do
30.06.2009 30.06.2008

Zysk na jedna akcje:

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnos$ci kontynuowanej (0,28)

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechane;j

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej

- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy (0,28)

- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy

0,77

0,77

6177

6178

6177



1.3 Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanierzeftywow
Pienigznych za okres sZeiu miesecy zakaeiczony dnia 30 czerwca 2009 roku

METODA POSREDNIA

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ strata netto

Korekty o pozycje:

Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzied rozliczanych metodg praw wtasnosci

Udziaty mniejszosci

Amortyzacja $rodkow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Utrata wartosci firmy

Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych

Koszty i przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu dywidend

Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych

Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych

Zaptacony/ zwrdcony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Za okres od
01.01 do
30.06.2009

(2 280)

11633

217

(6)

4768

1258

(1581)

4760

(88)

603

8563

(31 280)

26272

(81)

(1772)

9353

Za okres od 01.01
do 30.06.2008

6177

(2 393)

734

5822

1510

(108)

4187

(127)

(5 189)

(23 914)

(46 591)

57528

3754

3784



Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Wptywy z tytutu odsetek

Wptywy z tytutu dywidend

Sptaty udzielonych pozyczek

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywoéw finansowych
Udzielone pozyczki

Inne

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytéw i pozyczek

Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw
Sptata kredytow i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym
Nabycie akcji wtasnych

Zaptacone odsetki

Inne

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i
ekwiwalentow srodkow pienieznych

6 252

45

3237

794

5060

(2 794)

62 843

69 407

114

4320

25

(10 973)

(4 414)

482

35

5757

(5 240)

55001

57 038

197

4002

26

(6 210)

(7 666)



Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieinych oraz kredyty
w rachunku biezagcym na poczatek okresu

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny
srodkow pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz
kredytow w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty
w rachunku biezgcym na koniec okresu

(48 131)

(52 545)

(43 037)

(50 703)



1.4 Srodroczne Skrocone Sprawozdanie ze Zmian w Skodsslianym Kapitale Wiasnym za okres §za miesicy zakeiczony dnia

30 czerwca 2009 roku

Kapitat
podstawowy

Saldo na dzien

01.01.2009 80564

Dochody
catkowite -
razem

Zyski/straty z
tytutu wyceny

Zysk/ strata za
rok obrotowy

Pozostate
Zmiany w
kapitale
wiasnym

Podziat zysku za
lata ubiegte

Saldo na dzien

30.06.2009 80564

Saldo na dzien

01.01.2008 80564

Dochody
catkowite -
razem

Zysk/ strata za
rok obrotowy

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

66 611

66 611

66 611

Akcje
wiasne

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat
Kapitaty rezerwowy z Zysk/ .strata z
. o lat ubiegtych
rezerwowe i aktualizacji .
zapasowe wyceny .' TOku
aktywow biezgcego
27 057 (3901) 16 825
- (1118) (2 280)
(1118)
(2 280)
4 309 - (4 309)
4309 (4 309)
31 366 (5019) 10 236
18 240 - 22 662
- - 6177
6177

Razem

187 156

(3 398)

(1118)

(2 280)

183 758

188 077

6177

6177

Udziaty
mniejszosci

112

(6)

(6)

(83)

(83)

23

236

Kapitat
wtasny
ogotem

187 268

(3 404)

(1118)

(2 286)

(83)

(83)

183 781

188 313

6178

6178

10



Pozostate
zZmiany w
kapitale
wiasnym

8356

(9 004)

Korekta btedow
podstawowych
Superfish

112

112

112

Korekta btedow
podstawowych
Koral

188

188

188

Zyski
niezrealizowane
na 30.06.2008

(948)

(948)

(948)

Podziat zysku za
lata ubiegte

8356

(8 356)

(1)

(1)

Saldo na dzien
30.06.2008

80 564

66 611

26 596

19 835

193 606

236

193 842

11




lll. Sprawozdanie finansowe Graal S.A.:

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRAAL S.A.

AKTYWA

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Wartosc firmy

3. Inne wartosci niematerialne

4. Dtugoterminowe aktywa finansowe

5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

6. Udzielone pozyczki dtugoterminowe
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

1. Zapasy

2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia
miedzyokresowe

3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
5. Udzielone pozyczki krétkoterminowe

Aktywa razem

PASYWA

A. Kapitat wtasny

1. Kapitat podstawowy

2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej

3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe

4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow

5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego

Na dzieri 30.06.2009

185 048
6214
18994
4706

154 259

875

111 449

27 672

80 690

1065
1022
1000

296 497

Na dzier 30.06.2009

164 109

80 564

66 610

17 676

(741)

Na dzien
31.12.2008

176 816

6543

18 994

5971

144 263

1045

118 688

34452

79575

3661

1000

295504

Na dzien
31.12.2008

164 850

80 564

66 610

14 088

3588

12



B. Zobowigzania dtugoterminowe

1. Rezerwy

2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
C. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Rezerwy

2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
3. Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych
kredytéw bankowych i pozyczek

4. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania
finansowe

5. Krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe

6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Pasywa razem

31954

18

200

31736

100 434

41 364

7436

6433

45 201

296 497

34 066

18

94

33954

96 588

44 623

9436

1327

40 866

336

295 504

13



SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRAAL S.A.

Za okres Za okres
WARIANT KALKULACYINY 01.01.09 - 01.01.08 -

30.06.09 30.06.08
A. Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw 117 493 95 805
B. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 97 601 76 434
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 19 892 19371
D. Pozostate przychody 683 625
E. Koszty sprzedazy 12916 12 897
F. Koszty ogdlnego zarzadu 2700 3624
G. Pozostate koszty 1060 922
I. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (C-D-E-+F-G) 3899 2553
J. Przychody finansowe 1641 2743
K. Koszty finansowe 5705 2720
M. Zysk/strata brutto (1+J-K) (165) 2576
N. Podatek dochodowy 576 864
0. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (M-N) (741) 1712
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (741) 1712
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej (741) 1712
Udziaty mniejszosci - -
S. Dochody catkowite razem (741) 1712

14



SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENEZNYCH GRAAL S.A.

) Za okres
METODA POSREDNIA 01.01.09 -
30.06.09
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk/ strata netto (741)
Korekty o pozycje: 11527
Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych i wspdlnych i
przedsiewziec rozliczanych metodg praw wtasnosci
Udziaty mniejszosci -
Amortyzacja Srodkéw trwatych 476
Amortyzacja wartosci niematerialnych 313
Utrata wartosci firmy -
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych -
Koszty i przychody z tytutu odsetek 2616
Przychody z tytutu dywidend -
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 8
Zmiana stanu rezerw 276
Zmiana stanu zapaséw 6 780
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (2 080)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych 3138
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -
Inne korekty -
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 10 786
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 1006
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych -
Wptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych -
Wptywy z tytutu odsetek 28
Wptywy z tytutu dywidend -
Sptaty udzielonych pozyczek -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 166
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 794

Za okres
01.01.08 -
30.06.08

1712

(5161)

626

214

1006

(16)

556

(10 364)

(4 089)

6873

33

(3 449)

76

3667

15



Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywdéw finansowych
Udzielone pozyczki

Wydatki na nabycie obligacji

Inne

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytow i pozyczek

Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonow

Sptata kredytow i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spoétki

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym
Nabycie akcji wtasnych

Zaptacone odsetki

Inne

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw
srodkow pienieznych

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w
rachunku biezagcym na poczatek okresu

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw
pienieznych, ekwiwalentéw srodkow pienieznych oraz kredytéow w
rachunku biezagcym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w
rachunku biezagcym na koniec okresu

9 500

(9 426)

40379

6 000

44 651

33

2529

(834)

526

(27 113)

(26 587)

(3 556)

45 965

37 322

30

1885

6728

(277)

(30 570)

(30 847)
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM GRAAL S.A

Saldo na
dzien
01.01.2009

Dochody
catkowite
razem

Zysk/
strata za
rok
obrotowy

Pozostate
zZmiany w
kapitale
wiasnym

Podziat
zysku za
lata

ubiegte

Saldo na
dzien
30.06.2009
Saldo na
dzien
01.01.2008
Dochody
catkowite
razem

Zysk/
strata za
rok
obrotowy

Pozostate
zmiany w
kapitale

wiasnym

Podziat
zysku za
lata
ubiegte
Saldo na
dzien
30.06.2008

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzka
ze
sprzedazy
Kapitat akcji
podstawowy powyzej
ich
wartosci
nominalnej
80 564 66 610
80 564 66 610
80 564 66 610
80 564 66 610

Akcje
wiasne

Kapitaty
rezerwowe
i zapasowe

14088

3588

3588

17 676

9552

4536

4536

14 088

Kapitat
rezerwowy
z
aktualizacji
wyceny
aktywow

Zysk/
strata z
lat
ubiegtych
iroku
biezgcego

3588

(741)

(741)

(3 588)

(3 588)

(741)

4536

1712

1712

(4536)

(4536)

1712

Razem

164 850

(741)

(741)

164 109

161 262

1712

1712

162974

Udziaty
mniejszosci

Kapitat
wiasny
ogotem

164 850

(741)

(741)

164 109

161 262

1712

1712

162 974
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IV. Informacja dodatkowa da&rdédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

IV.1 Informacje ogdlne

Srodroczne skrécone skonsolidowane Sprawozdaniensavee Grupy Kapitatowej Graal zawiera

« Srodroczne Skrocone Skonsolidowane SprawozdanienEavee Grupy Kapitatowej Graal za
okres sprawozdawczy 01.01.2009 — 30.06.2009, wstdiroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowéjpdroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochoddéwgsrdédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w skaltsedinym
kapitale wtasnym orazrodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniezepfywow
pienieznych

» Porébwnywalne dane finansowe na @zi®1.12.2008r, oraz za okres 01.01.2008r. —
30.06.2008r.

« Informackg dodatkovdq przedstawiajcg informacg o zasadach pratych przy sporgdzaniu
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadi@mainsowego .

» Dodatkowe informacje w zakresie okienym w Rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji kieych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wargoiowych oraz warunkéw uznawania za rownam& informacji
wymaganych przepisami prawangéwa nieledacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259).

A. Ogolna charakterystyka Graal S.A

Nazwa Spofki - Graal Spotka Akcyjna

Siedziba - Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Sad Rejestrowy - & Rejonowy Gdask-Polnoc w Gdasku, VI
wydz. Gospodarczy KRS

Nr Rejestru Przedsdiorcow - 0000205630

Nr identyfikacji podatkowej - 588-20-01-859

REGON - 190056438

Przedmiotem dziatalr$oi podstawowej wg PKD jest:
e Produkcja, przetwarzanie i konserwowaniesaii produktow ngisnych — PKD 15.1
e Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw rgmatwa — PKD 15.2
e Przetwdrstwo owocow i warzyw — PKD 15.3
e Dziatalng¢ agentow zajmuacych sé sprzedag zywnosci, hapojow i wyrobow
tytoniowych — PKD 51.17
» Sprzeda hurtowa ptodéw rolnychzywych zwierat — PKD 51.2
* Sprzeda hurtowazywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych — PKD 51.3
» Dziatalnc¢ zwigzana z pakowaniem — PKD 74.82
e Towarowy transport drogowy — PKD 60.24
* Przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towar&®D 63.1
Czas trwania Spoiki zgodnie ze statutem jest naggeony.

B. Informacja dotyeza zarzdu i rady nadzorczej spotki oraz ewentualnych znaiaskresie
sprawozdawczym

Sktad osobowy Zagdu na dzié 30.06.2000r. :

« Bogustaw Kowalski - Prezes Zadu
e Justyna Frankowska - Czilonek Zgia
¢ Robert Wijata - Czionek Zagdu

18



Sktad osobowy Zagdu na dzié 31.12.2008r. :

« Bogustaw Kowalski - Prezes Zadu
e Justyna Frankowska - Czilonek Zgia
¢ Robert Wijata - Czionek Zagdu

W okresie sprawozdawczym nie rgosly zmiany w skfadzie Zagdu Graal. S.A.
Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dz89.06.20009r.:

e Przewodnicgcy Rady Nadzorczej - Gerard Bronk

e Czilonek Rady Nadzorczej - Piotr Bykowski

e Czlonek Rady Nadzorczej - Piotr Dukowski

e Czilonek Rady Nadzorczej - Wiestaw Latata

e Czlonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Kaczmarczyk

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dz84.12.2008r.:

e Przewodniczcy Rady Nadzorczej - Gerard Bronk

e Czlonek Rady Nadzorczej - Piotr Bykowski

e Czlonek Rady Nadzorczej - Piotr Dukowski

e Czlonek Rady Nadzorczej - Wiestaw Latata

e Czlonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Kaczmarczyk

W okresie sprawozdawczym nie ngmsly zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Graal S.A.

C. Kapitat zaktadowy spo6tki Graal S.A.

Kapitat zakladowy Graal S.A. na dzi€80.06.2009 oraz na daiesporzdzenia niniejszego raportu
wynosit 80 564 400,00 zt i dzielitgha 8 056 440 sztuk akcji o wasto nominalnej 10 zt kada.

Kapitat zaktadowy ( struktura) na dzien 30.06.2009r. oraz na dzieprzekazania sprawozdania

Nr Rodzaj Rodzaj uprzywilejowania Liczba Liczba Cena Udziatw | Udziat na
serii akcji akcji gtosow kapitale
na WZA nominalna WZA

A Na Brak uprzywilejowania 3 050 600 3 050 600 10,00zt 7,83% 37,87%
okaziciela

B Na Brak uprzywilejowania 500 000 500 0CI0 10,00 zt 6,2.1% 6,21%
okaziciela

C Na Brak uprzywilejowania 383 950 383 950 10,00 zt 4771%  4,77%
okaziciela

D Na Brak uprzywilejowania 225000 225 000 10,00 zt 2,79%  2,79%
okaziciela

E Na Brak uprzywilejowania 1459 742 1459 742 10,00/zt  8,12% 18,12%
okaziciela

F Na Brak uprzywilejowania 2 230 000 2 230 000 10,00zt 7,68% 27,68%
okaziciela

G Na Brak uprzywilejowania 207 148 207 148 10,00 zt 2,56% 2,56%
okaziciela
RAZEM 8 056 440 | 8 056 440 10,00 zt 100,00% 100,00%
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Wedtug wiedzy Zargdu na dzié 30.06.2009, ligt akcjonariuszy, ktorzy posiadali, co najmniej 5 %
glosow przedstawiono pordj

LICZBA
AKCJI ILOSC PROCENT UDZIALU
(wg wiedzy Zarzdu GLOSOW NA W KAPITALE UDZIAL W GLOSACH
GRAAL S.A) WZA (SZT.) AKCYJINYM (%) NA WZA (%)
Bogustaw Kowalski 3343 480 3343 480 41,50% 41,50%
Millenium TFI S.A. 1.004.586 1.004.586 12,47% 12,47%
Generali Otwarty Fundusz
Emerytalny 515.473 515.473 6.40 % 6.40 %

D. Informacje o grupie kapitatowej

Graal S.A. jest podmiotem dominaym w Grupie Kapitatowej , w sktad ktérej wedtugusti na
30 czerwca 2009 roku wchodzity ngstijace podmioty:

1) Polinord Spotka z o.0.

Forma prawna: Spotka z o.o.

Siedziba: 84 — 110 Krokowa, Kartoszyno, ul. Spo&q

Regon: 191805267

NIP: 587-14-91-707

Przedmiot dziatalniwi :  Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktddvotowstwa — PKD
15.20

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zateej i glosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wigicielem 19 269 udziatow spétki Polinord , co dag§99 % udziatu w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu oraz 99,99% udziatu w képizaktadowym.

2. Ruskij Caviar spotka z o.0.

Forma prawna: Spotka z o.0.

Siedziba: 84-240 Wejherowo, ul. Zachodnia 22
Regon: 220140535

NIP: 588-21-56-556

Przedmiot dziatalniwi :  Pozostata sprzed&urtowa — PKD 51.90

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zateej i glosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wigicielem 714 udziatéw spotki Ruskij Caviar , coel&l % udziatu w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu oraz 51% udziatu w kapizaldadowym.

3. Kooperol Spoétka z 0.0
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Forma prawna: Spétka z o.0.

Siedziba: Zduny 40A; 83-115 Swaym

Regon: 220142190

NIP: 592-21-09-067

Przedmiot dzialalniei :  produkcja konserw, przetworow z ¢sa, podrobow mgsnych i z

krwi, PKD 1513A

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zateej i glosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wikzicielem 94 000 udziatow spoétki Kooperol , co daf® % udziatu w glosach
na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitaldadowym.

4. Gaster Spoétka z 0.0

Forma prawna: Spétka z o.0.

Siedziba: 42-674 Jmowice, ul. Wiejska 11

Regon: 272777031

NIP: 631-10-28-736

Przedmiot dziatalriei : Przetwérstwo owocéw i warzyw, gdzie indzieg riklasyfikowane —
PKD 1533

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zateej i glosach na Walnym Zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wikxicielem 6.303 udziatéw spotki GASTER, co daje 20Qudziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz 100 % udziatu w kapizalktadowym.

5. Kordex spétka z o.0.

Forma prawna: Spétka z o.0.

Siedziba: 84-100 Swarzewo, ul. Sztormowa 5

Regon: 193077292

NIP: 587-157-95-43

Przedmiot dziatalnii : Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktgwotowstwa — PKD
1520z

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zateej i glosach na Walnym Zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wixicielem 920 udziatow spoétki Kordex, co daje 100%ziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitaldaowym

6. Koral Sp. z o.0.

Forma prawna: Spéika z o.o.

Siedziba: ul. Za Dworcem 13, 83 — 110 Tczew

NIP: 583-00-19-847

Przedmiot dziatalnii: przetworstwo rolno-spgywcze, w tym: konserwy rybne, ryby

wedzone, ryby mrizone, przetwory rybne, owoce morza, import-
eksport surowcow do przetwdrstwa, handel hurtodstaliczny.

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zateej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.4t je
wiascicielem 3.984 udziatéw spétki Koral, co daje 1008ziatu w glosach na Walnym
Zgromadzeniu Udziatowcow oraz 100% udziatu w kdeitaktadowym.

7. Superfish S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: Kukinia 43; 78-111 Ustronie Morskie

NIP: 671-15-23-250

Przedmiot dziatalnii :  rybotéwstwo i rybactwagkcznie z dziatalngcia ustugova,

przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktow rylvegtwa,
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przetworstwo owocow i warzyw, sprzedaurtowa realizowana na
Zlecenie, sprzedehurtowazywnosci, hapojéw i tytoniu, pozostata
sprzeda hurtowa, sprzedadetaliczna w nie wyspecjalizowanych
sklepach, sprzedaletalicznazywnaosci, napojow i wyrobow
tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach, restajgrainne
placéwki gastronomiczne, dziataktostotowek i catering, transport
ladowy pozostaly, przetadunek, magazynowanie i praegivanie
towarow, pozostata dziatalddustugowa.

Udziat Graal S.A. w kapitale spoiki zaleej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.At je
wiascicielem 8 480 706 akcji spoitki Superfish, co da@0% udziatlu w glosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w tapizakladowym.

IV.2 Istotne zasady rachunkovsoi

A .Podstawa spogzizeniasrodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendn@e sporgizone zostalo zgodnie
z wymogami Medzynarodowych Standardéw SprawozdawiczoFinansowej, w szczegOlo
zgodnie z Medzynarodowym Standardem Rachunkéwio 34 ,Srédroczna sprawozdawcgo
finansowa”. Zasady rachunkowsd przyjete przy sporgdzaniu srddrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowega@godne z zasadami przfymi przy sporzdzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowagok obrotowy zakeczony 31 grudnia 2008
roku. Niniejszesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadowae nie zawiera informaciji

i ujawnien wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowyglowinno by odczytywane
tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem 8oayym za rok obrotowy zakozony
31 grudnia 2008 roku.

Petry konsolidacy objete jest sprawozdanie spétki domigegj Graal S.A. oraz wszystkich spotek
zaleznych.

Okres poréwnywalny zawiera sprawozdanie skonsolad@vGrupy Graal w skiad, ktorej wchodzity
Graal S.A. oraz Polinord Sp. z o0.0., Syrena RoyalZS0.0., Ruskij Caviar Sp. z 0.0., Kooperol Sp.
z 0.0., Gaster Sp. z 0.0. . Koral Sp. z 0.0., Krr8p .z 0.0., Superfish S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe spoizone zostato przy zateniu kontynuowania dziatal§o
przez spétki wchodce w sktad Grupy Kapitatowej Graal

Sktadniki aktywow i pasywow wykazane dnodrocznym skroconym sprawozdaniu skonsolidowanym
wycenione zostaty zgodnie z zagddsztu historycznego, z watkiem aktywéw finansowych oraz
zobowpgzan finansowych, ktéregswyceniane w warkei godziwej.

Walutg sprawozdawegjest polski zioty.

Dane finansowérddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadaansowego wytane g
w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.
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B. Zakres i metoda konsolidaciji

Przy sporzdzaniu srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawcadgmipy kapitatowej za
pierwsze potrocze 2009r. zastosowano pehetod konsolidacji w przypadku podmiotow zafg/ch.
Jednostki zatene podlegaj konsolidacji w okresie od dnia @lsja nad nimi kontroli przez jednostk
dominupca, a przestaj podlegé konsolidacji od dnia ustania kontroli. W przypadkiwaty kontroli
nad jednostk zalezng, skonsolidowane sprawozdanie finansowe uedigh wyniki za 4 czes¢ roku
objetego sprawozdaniem, w ktérym to okresie Graal $asiadata takkontrok.

Konsolidacja metog pelrg jednostekzaleznych dokonana zostata z zachowaniem gpagdcych
zasad
- wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasyw@adnostki dominujcej i jednostek zafmych
zostaly zsumowane w petnej wyséki
- wszystkie odpowiednie pozycje przychoddw i koszjédnostki dominujcej i jednostek zaimych
zostaty zsumowane w petnej wysekbza okres olaty kontroh
- po dokonaniu sumowania dokonano korekt iaogih konsolidacyjnych
- uzyskany w wyniku sumowania zysk netto pomniejgzo zysk udziatowcdw mniejsatowych
- wytaczenia w szczegoéldoi obejmowalty:
- kapitaly wiasne jednostek zatgch powstate przed afgiem kontroli
- wartas¢ bilansowy inwestycji jednostki dominggej w kadej z jednostek zataych
- czx$¢ kapitalu wtasnego spotek zailgch, ktéra odpowiadata udziatowi jednostki
dominupcej
- wzajemne nalaosci i zobowhzania
- przychody i koszty dotygze operacji gospodarczych dokonywanychkdny jednostkami
objetymi konsolidacy
- nie zrealizowane zyski zawarte w wddiopodlegajcych konsolidaciji aktywdw i pasywow.

Do wymagagcych wyhczenia wzajemnych naleosci i zobowinzan jednostek olgitych konsolidacy
zaliczono wszelkie rozrachunki gaizy tymi jednostkami.

-Udziaty mniejszéci w aktywach netto obejmajwartcs¢ udziatdbw mniejszéci z dnia pierwotnego
pofaczenia oraz zmiany w kapitale wikasnym przypackjna udziaty mniejszoi poczawszy od dnia
pofaczenia

C. Zasady wyceny aktywow i pasywow.
1. Rzeczowe aktywa trwate MSR 16

Srodki trwate wycenianeasw cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomnigjgzh o skumulowan
amortyzacj i1 odpisy z tytutu utraty wartci. Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmkpszty
poniesione na zakup lub wytworzenie skfadnika raeeno majtku trwatego oraz naktady poniesione
w terminie pé@niejszym w celu zwgkszenia przydatrigi sktadnika, zamiany ¢%ci lub jego bigacej
obstugi.

Srodki trwate w budowiegsamortyzowane od momentu, w ktérymdostpne do aytkowania.

Maszyny, urzdzenia, srodki transportu oraz pozostakeodki trwate prezentowaneg sw bilansie
w wartdsci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonagigisy amortyzacyjne oraz odpisy
Z tytutu utraty wartéci.

Jezeli zaistnialy zdarzenia,alZz zaszly zmiany, ktére wskazupa to,ze wartd@¢ bilansowasrodkow
trwatych mae nie by mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przggtych aktywow pod &em
ewentualnej utraty warfoi. Jezeli istnieg przestanki wskazgge na to,ze mogta nagpi¢ utrata
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wartcsci, a warté¢ bilansowa przekracza szacowamartas¢ odzyskiwalm, wowczas wart& tych
aktywow kydz osrodkow wypracowujcych srodki pienkezne jest obriana do poziomu wardoi
odzyskiwalnej. Odpisy aktualizage z tytutu utraty wartei 3 uymowane w rachunku zyskéw i strat
W pozycji pozostate koszty

Amortyzacg wylicza st dla wszystkichsrodkow trwatych, z pomigiciem gruntow orazrodkow
trwatych w budowie, przez szacowany okres ekonongczrzydatnéci tych srodkéw, uywajac
metody liniowej, przy zastosowaniu ngsijacych rocznych stawek amortyzacyjnych:

- budynki i budowle 25-10%
- maszyny 7-30%
- sprzt komputerowy 20 -60 %
- srodki transportu 6,5-40 %
- pozostalgrodki trwate 6,5-30%

Prawo wieczystegozaytkowania gruntdw wyceniane jest w cenie nabycijlg¢ga amortyzacji przy
zastosowaniu stawki 8%
Stawki amortyzacyjne odzwierciediapkres ekonomicznej ayteczndci srodka trwatego. & one
weryfikowane przez shlby techniczne nie rzadziej .niraz w roku. Ustalag okres uaytkowania
sktadnika aktywow, bierzeespod uwag:
e Oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywéw. Wykatapie ocenia si na podstawie
oczekiwanej zdolrgei produkcyjnej sktadnika aktywow lub wielke produkcji
* Oczekiwane zzycie fizyczne, ktére zaly od czynnikow operacyjnych takich, jak dlozmian,
w ciaggu ktérych skfadnik aktywow dolzie wywany, program remontéw i konserwacji oraz
zabezpieczenie i konserwacja sktadnika aktywow pasiprzestojow
e Technologiczn i rynkowg utrak przydatnéci wynikajacg ze zmian lub udoskonaerodukcji
lub ze zmian popytu na dany produkt, do wytworzekiarego jest wykorzystywany dany
sktadnik aktywow

Jednostka ustala odpis amortyzacyjny oddzielnie kdlalej istotnej cesci skladowej rzeczowych
aktywow trwatych. Amortyzaejskladnika rzeczowych aktywow trwatych rozpoczyiavgs momencie,
w ktérym jest on dogpny do uytkowania i kontynuuje sido momentu usuetia go z bilansu, nawet,
jesli w ciggu tego okresu nie jest oaywany.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych zeaosta usungta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie gsspodziewanezadne ekonomiczne korg@i wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyslb straty wynikajce z usuricia danego
sktadnika aktywéw z bilansu ( obliczone jakozmita pom¢dzy wplywami ze sprzedg netto
a wartdcia bilansowg danej pozycji ) § uymowane w rachunku zyskow i strat w okresie, @rymn
dokonano takiego wyksjowania.

2. Koszty finansowania zewtrznego MSR 23

Koszty finansowania zewtrznego § to odsetki oraz inne koszty poniesione przez jstkqo
gospodarcz w zwigzku z payczeniemsrodkéw. Koszty finansowania zewtnznego mog sktad& sie
z:
» Odsetek z tytutu kredytu bankowego w rachunkudmgm oraz odsetek od krotkoterminowych
i dlugoterminowych poyczek i kredytow
«  Amortyzacji dyskont lub premii zwzanych z pgyczkami i kredytami
« Amortyzacji kosztow poniesionych w zyzku z uzyskaniem pyczek i kredytow
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* Ra&nic kursowych powstatych w zwiku z payczkami i kredytami w walucie obcej,
w stopniu, w jakim g uznawane za korekbdsetek.

Koszty finansowania zewtrznego, ktére mma bezpérednio przyporgdkowa: nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego skfadnika aktywow, akije st jako czs¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywow. Pozostate kpdimansowania zewgtirznego g ujmowane jako
koszt w okresie, w ktérymggponoszone.

3. Wartaé firmy

Wartcé¢ firmy z tytutu przegcia jednostki gospodarczej jest psdowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowtej nadwyke kosztow padczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jekinost
przejmupcej w wartdci godziwej netto madiwych do zidentyfikowania aktywow, zoboydan

I zobowhzan warunkowych. Po pogikowym uciu, wartgé firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisyalizugce z tytutu utraty warkei.

Wartas¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i prajmniej raz w roku podlega analizie pod
katem utraty wartéci. Ewentualna utrata wadod rozpoznawana jest niezwtocznie w rachunku zyskow
i strat i nie podlega odwréceniu w kolejnych okidsa

Na dzieh przegcia nabyta wart@ firmy jest alokowana do kdego z érodkdéw wypracowujcych
srodki pienezne, ktdre mog skorzysté z synergii pagczenia. Utrata wartoi ustalana jest przez
oszacowanie odzyskiwalnej wasth osrodka wypracowujcegosrodki pienkzne, ktérego dotyczy dana
wartas¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna waséoosrodka wypracowujcegosrodki piengzne
jest nizsza ni wartas¢ bilansowa, ujty zostaje odpis z tytutu utraty wasto.

4. Wartaici niematerialne — MSR 38

Sktadnik aktywow spetnia kryterium identyfikowakwd zawarte w definicji sktadnika wagci
niematerialnych, jdi:

1. mazna go wyodgbni¢, tzn. mana go wyhczye lub wydzielg z jednostki gospodarcze i sprzéda
przekaza, licencjonowd, lub odd& do odptatnegoazytkowania osobom trzecim

2. wynika z tytutdbw umownych lub innych tytutéw praych, bez wzgldu na to, czy sone zbywalne
lub mazliwe do wyodebnienia z jednostki gospodarczej, lub z innychtéulub zobowijzan

A. Znaki towarowe i licencje

Znaki towarowe i licencje posiadapgraniczone ( skwzone ) okresy ekonomicznepyeczngci

i wykazywane g w bilansie wedtug kosztu historycznego pomniejegmno dotychczasowe umorzenie.
Amortyzacg nalicza s} metod, liniowg w celu rozlgenia kosztu przez szacowany okregtkiowania.

B. Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerovigvalie st w wysokaci kosztow poniesionych

na zakup i przygotowanie doywania konkretnego oprogramowania komputerowegdyvwane
koszty odpisuje giprzez szacowany okresytkowania oprogramowania.

Podlegaica amortyzacji warté sktadnika wartéci niematerialnych posiadgiego okrélony okres
uzytkowania rozktada girbwnomiernie na przestrzeni jegaytkowania. Amortyzaej rozpoczyna i
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w momencie, gdy skladnik aktywéw gotowy jest dayaia, tzn. kiedy sktadnik ten znajdzieg si
w miejscu i stanie unmiiwiajgcym wytkowanie go w sposob zamierzony przez kierownictwo
Amortyzacg konczy st w dniu, gdy skfadnik ten zostat sklasyfikowany gakrzeznaczony do
sprzeday lub w dniu, w ktérym ten sktadnik przestajethymowany.

Zyski i straty wynikagce z usuricia wartdgci niematerialnych z bilansu svyceniane wedtug edicy
pomidzy wptywami ze sprzedg netto a wartécia bilansows danego sktadnika aktywow
i s uymowane w rachunku zyskow i strat w momencie jegksicgowania.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzegwycenia sg w wartcci godziwe;.

5. Inwestycje

Grupa kwalifikuje posiadane aktywa finansowe w gzteategorie:

- aktywa finansowe wyceniane w waitogodziwej przez wynik finansowy
- inwestycje utrzymywane do terminu wymagaicio

- pozyczki i naleznosci

- aktywa finansowe dogtne do sprzeds

Wszystkie inwestycje gs poczatkowo ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadej wartdci
godziwej uiszczonej zaptaty, obejmcgj koszty zwizane z habyciem inwestyciji.

Po pocatkowym ugciu, Grupa wycenia aktywa finansowe, w waciogodziwej, nie dokongp
pomniejszenia o koszty transakcji, jakie rmdgy¢ poniesione przy sprzedalub innym sposobie
wyzbycia s¢ aktywow. Zyski lub straty z tytutu inwestycji dephych do sprzeds s3 uymowane jako
odrebny sktadnik kapitatu wtasnego do momentu sprzgdab zbycia inwestycji w inny sposob, lub
do momentu stwierdzenia utraty waktb Wowczas4czny zysk lub strata poprzednicig w kapitale
wlasnym zostaj przeniesione do rachunku zyskow i strat.

Po pocatkowym ugciu wedtug wartéci nominalnej, payczki wykazuje sj wedtug zamortyzowanego
kosztu. Wszelkie rnice pomgdzy otrzymap kwotg ( pomniejszon o koszty transakcyjne)
a wartécia wykupu ujmuje si w rachunku zyskow i strat przez okres obgayivania odnénych
uméw metod efektywnej stopy procentowe;.

Wartaé¢ godziwa inwestycji stanowtych przedmiot obrotu na aktywnych rynkach finangtwjest
ustalana w odniesieniu do cen zakupu notowanyclgielazie w chwili zamknicia sesji na dzie
bilansowy.

Inwestycje, do ktdrych nie istnieje mliwvo$¢ ocenienia wartei godziwej, nie bdace przedmiotem
obrotu na aktywnych rynkach finansowych, wycenisgy& cenie nabycia.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmowagews skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wedtug metody praw wtasieo

Zgodnie z metog praw wiasnéci inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest uj@uoavpocatkowo

wedtug kosztu nabycia, a wastdbilansowa jest powkszana lub pomniejszana w celgaip udziatdw
inwestora w zyskach lub stratach jednostki, w Ktdakonano inwestycji, zanotowanych przez po

dacie przejcia.

6. Zapasy — MSR 2

Zapasy s to materiaty, nabyte w celu zycia na wlasne potrzeby oraz towary nabyte w celu
odsprzeday w stanie nieprzetworzonym oraz wyroby gotoweadukcja w toku. Zapasy wycenia si
wedtug cen zakupu lub kosztow wytworzenia niezsaych od ich cen sprzeganetto. Na koszty
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wytworzenia skladaj sic koszty materialdbw bezgrednich, wynagrodZe bezpdrednich oraz
uzasadniona e#¢é kosztéw pérednich. Koszty zakupu zapaséw skiladsje z ceny zakupu, cet
importowych. Koszt ustalaesz zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto-pierwsgezio” ( FIFO )
Na kady dziex bilansowy dokonuje gioceny sktadnikow zapasow podtém utraty ich warteci,
dokonupc, jsli zajda ku temu przestanki, odpisu aktualizcggo ich wartéc.

W momencie sprzedg zapaséw warkg bilansowg tych zapaséw ujmuje ijako koszt okresu,
w ktérym ujmowane godnagne przychody. Kwat wszelkich odpiséw wartgi zapaséw do poziomu
wartasci netto maliwej do uzyskania oraz wszelkie straty w zapasaohuje s¢ jako koszt okresu,
w ktérym odpis lub strata miaty miejsce.

7. Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, as umowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglnieniem odpisu na rieiagalne nalenosci. Odpis na nalenosci watpliwe

jest tworzony wtedy, gdgciagniccie pelnej kwoty nalmaosci przestato by prawdopodobne. Grupa
tworzy odpis na nal@osci przeterminowane powgj 1 roku oraz na te, ktore zostaty skierowane na
drogz postpowania gdowego. Nalenosci niesciagalne g odpisywane w pozostate koszty
w momencie stwierdzenia ich saggalngci.

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkézne wykazane w bilansie obejmujodki pientzne w banku i w kasie.

Saldosrodkoéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku pryegiw piengznych sktada
sie zesrodkdw piengznych i ich ekwiwalentdw, pomniejszonych o niesplaedredyty w rachunkach
biezacych.

9. Rezerwy

Rezerwy na zobowkania tworzy s na pewne i prawdopodobne przyszie zobaamia do poniesienia
w nas¢pnych okresach sprawozdawczych, ktérezmaow sposob wiarygodny oszacdwa

Do gtéwnych pozycji rezerw zaliczagsi

- rezerve z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

- rezerve naswiadczenia emerytalne, urlopowe

- rezervg na przewidywane zobow#ania ( niezafakturowane ustugi )

Grupa tworzy rezerwy na odprawy emerytalne wynjg@j z przepisbw prawa pracy. Rezerwa
oszacowywana jest metpdktuariala.

10. Oprocentowane kredyty bankowe izgozki

W momencie pocitkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe i p@zki 3 ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadag¢ej wartgci godziwej otrzymanycKrodkow piengznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lubzyozki. Po pocatkowym ujciu, kredyty i payczki wykazuje si
wedlug skorygowanej ceny nabycia ( zamortyzowanégsztu). Wszelkie rfice pomedzy
otrzymar kwotg ( pomniejszoa o koszty transakcyjne) a wastta wykupu ujmuje si w rachunku
zyskéw i strat przez okres obaaiywania odnénych uméw metoglefektywnej stopy procentowej.
Kredyty i pazyczki zalicza si do zobowizan krotkoterminowych, chybaze jednostka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobpania, o co najmniej 12 miesy od dnia
bilansowego.
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11. Odroczony podatek dochodowy

Grupa tworzy rezerg z tytulu odroczonego podatku dochodowego w odemesi do wszystkich
dodatnich ranic przegciowych, z wyjtkiem przypadkéw, gdy rezerwa z tytutu odroczonegdatku
dochodowego wynika z:

» Pocatkowego ugcia wartdgci firmy lub

» Wartdsci firmy, ktérej amortyzacja nie stanowi kosztu skgnia przychodu lub
Jezeli wartas¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przekracza jegocs¢ podatkowy, to kwota
podlegagcych opodatkowaniu korzgi ekonomicznych ddzie wyzsza od kwoty uznanej za koszt
uzyskania przychodu. Rdica ta stanowi dodatni réznice przegciowg, a obowijzek zaptaty
w przysziych okresach zgdanego z nji podatku dochodowego znajduje wyraz w rezerwietatdy
odroczonego podatku dochodowego.
W odniesieniu do wszystkich ujemnychznic przegciowych ujmuje si sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego do wysokodo ktérej jest prawdopodobnez bshgniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwopaimcenie ujemnych rnic przegciowych.
Jezeli wartas¢ bilansowa danego sktadnika aktywow jesisma nk jego warté¢ podatkowa, to rinica
stanowi ujemn roznice przegciows, ktéra uzasadnia ¢gie sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktorgdivie mana zrealizowaw przysztych okresach.

12. Zobowgzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,a sujmowane i wykazywane wedlug kwot koniecznych
do wywigzania st z obowgzku, ktore to kwoty mana wiarygodnie ustali

13.Leasing

Leasing jest kwalifikowany jako leasing finansovaygly warunki umowy przenogzale potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajce z bycia wigcicielem na leasingobiogc

Aktywa wytkowane na podstawie umowy leasingu finansowegtaktowane jak aktywa Spotki lub
wiasciwego podmiotu grupy i wyceniane w ich waiibgodziwej w momencie ich nabycia. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingutsaktowane jako leasing operacyjny.

14. Zobowgzania finansowe

Zobowigzania finansowe, na ktére skfaglagic zawarte opcje oraz finansowanie strukturyzowane,
wyceniane s na kady dziex bilansowy w wartéci godziwej na podstawie potwierdzetrzymanych

z bankéw. Zakup udziatbw wyceniany jest w kwockgwaganej zaptaty. Instrumenty zabezpiegzaj
wyceniane $ w wartgci godziwej, a zmiana wadoi bilansowej dotycgra czsci stanowjcej
efektywne zabezpieczenie przysztych przeplywéw ipignych odnoszona jest na kapitat wiasny,
natomiast cg¢ stanowica nieefektywne zabezpieczenie na wynik.

Zobowigzania finansowe zalicza esido finansowych zobowkan krétkoterminowych, chybaze
jednostka posiada bezwarunkowe prawo do odroczapiady zobowizania, 0 co najmniej 12 miesy
od dnia bilansowego.

15. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innet pbolski ztoty g ksiegowane po kursie waluty
obowigzujagcym na dzié transakciji.
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Wyrazone w walutach obcych aktywa oraz pasywa piar@ ujmuje s w ksicgach rachunkowych na
dzien ich nabycia po kursie kupna lub sprzedavalut stosowanym przez bank, z ktérego ustug
korzysta jednostka.

Na dzieéx bilansowy, aktywa i pasywa wyrane w walutach obcycha sprzeliczane wedtug kursu
sredniego NBP obowkujacego na ten dzie
16. Przychody

Przychody ze sprzeédp ujmowane g w wartagci godziwej zaptat otrzymanych lub nahgch,
pomniejszonych o rabaty i podatek VAT.

Przychody z tytutu odseteks sujmowane wedtug zasady memorialowej metadektywnej stopy
procentowe;j.

17. Podatki

Na obowazkowe obcizenia wyniku skifadajsie podatek biggcy CIT oraz podatek odroczony.

Biezacy podatek (CIT) obliczany jest na podstawie wynilpodatkowego danego okresu

sprawozdawczego. Olagenie podatkowe obliczono na podstawie stawki padegk 19% -
obowigzujacej w roku 2009.

Dodatkowe noty objniajgce
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Nota nr 1
Rzeczowe aktywa trwate

W okresie sz&iu miesecy 2009 roku Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwatdwate 1.418 tys. zi,
zbyta zd aktywa na kwat 772 tys. zt. Dokonano rownieprzeklasyfikowania rzeczowych aktywow
trwatych niewykorzystywanych w procesie produkcyjny do pozycji aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzegana kwot 2.665 tys. zt oraz zakwalifikowata dwie nieruchdaiow
tacznej kwocie 4.486 tys. zt do nieruchodobinwestycyjnych. Wart& umorzenia za okres soiu
mieskcy wyniosta 3.010 tys. zi.

Nota nr 2a
Nieruchomasci inwestycyjne

Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
30.06.2009 31.12.2008

Warto §¢ brutto na poczatek okresu

Zwigkszenia 4 486 -
- nabycie

-nabycie w ramach pgtzei jedn. gospodarczych

-inne 4 486

Zmniejszenia - -

-zbycie

- z tytutu przekwalifikowania do aktywow trwatyatzgznaczonych do
sprzeday

-inne

P&niejsze aktywowane naktady

Przemieszczenia wewtnzne(+/-)

Warto §¢ brutto na koniec okresu 4 486 -
Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu

amortyzacja

zwiekszenia

zmniejszenia
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Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - -
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto §ci na pocatek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizigego z tyt. utraty wartei

Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizeggo z tyt. utraty wartoi

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto §ci na koniec okresu - -
Zyski i straty netto z tytutu korekt wyceny do wadi godziwej

Korekta z tyt. rénic kursowych netto z tytutu przeliczenia

Warto$¢ netto na koniec okresu 4 486 -
Na nieruchoméci inwestycyjne skiadajsie:

- nieruchomé& niezabudowana w Bélzikowie gmina Puck o wardoi 1.125 tys. zi
- nieruchomét zabudowana w Gdyni ul. Krzywoustego o wérto3.361 tys. zt

Nota nr 2b
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone domzedazy
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
30.06.2009 31.12.2008
Warto §¢ brutto na poczatek okresu 7919 -
Zwigkszenia 2 665 7919
- nabycie
-przeklasyfikowanie do inwestycji 2 665 7919
-inne
Zmniejszenia 522 -
-zbycie 522 -
-inne

P&niejsze aktywowane naktady

Przemieszczenia wewtnzne(+/-)*
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Warto §¢ brutto na koniec okresu 10 062 7 919

W maptku Grupy na dzie 01.01.2009 r wykazano aktywa trwale  niewykorpysine
w procesie produkcyjnym przez spéiBuperfish S.A. .

W pierwszym potroczu 2009 roku spotka Koral Sp..@. av zwhzku z zaprzestaniem produkcji na
wybranych rzeczowych aktywach trwatych oraz w kdmsmncji prowadzonej strategii racjonalizacji
i unifikacji mozliwosci produkcyjnych w spétkach powdanych Grupy Kapitatowej, dokonata
przekwalifikowania do pozycji aktywow trwatych pexeaczonych do sprzedaaktywa o wartéci
netto 2.665 tys. zt.

W badanym okresie spoétka Superfish zbyta aktyweaddici 334 tys. zi, z&spotka Koral aktywa
0 wartaci 188 tys. zt.

Na koniec okresu na stan aktywow trwalych przezoageh do sprzeds wchodzity maszyny
i urzadzenia spotki Koral o warfgi netto 2.477 tys. zt, linia produkcyjna wraz zzppzadowaniem
okoto produkcyjnym o warkei netto 1.585 tys. zt i know-how uzyskanych infacji zwigzanych

z wiedzy w zakresie restrukturyzacji i zadzania w obszarach dystrybucja, logistyka, prodakcj
finanse i administracja w zaktadach przetworstwbnego o wartéci netto 6.000 tys. zt spotki
Superfish.

Nota nr 3
Wartos¢ firmy

W okresie sz&iu miesgcy 2009 roku wart& firmy zwigkszyta s¢ 0 14 tys. zt.

W dniu 30.06.2009r zostala zawarta umowa nabydmatow spétki Polinord Sp. z 0.0. Na mocy tej
umowy Graal S.A. nabyt od oséb fizycznych 100 ialdmv 0 wartdci nominalnej po 500 zt kay

w kapitale zaktadowym Polinord Sp. z 0.0. #&zhg kwote w wysokaci 100.000 zi.

W zwiazku z powyszym Graal S.A. stat swtascicielem 19.269 udziatdbw o wagtd nominalnej
po 500 zt kady w kapitale zaktadowym spoétki Polinord Sp. z p.@o stanowi 99,99% kapitatu
zakladowego i99,99% udziatlu w gtosach na Wal@gromadzeniu spétki Polinord Sp. z 0.0.
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Nota nr 4
Zapasy

Za okres 01.01.09-30.06.09

Warto s¢

Kwota oquSOW Kwoty odwrécenia Kwoty odpisow Kwota odpisow ) Wartoséé
Wycena aktualizuj acych . o e N zapasow .
L odpiséw aktualizujacych aktualizuj acych aktualizuj acych . bilansowa
wedtug ceny wartosci L .y . o ujetych .
: . zapasy ugte jako wartosci zapasow wartosci . zapasow na
nabycia/kosztu zapasow na 2 : : . . jako .
; pomniejszenie tych ujetych w okresie zapasow na koniec
wytworzenia pocztek . ) : ! koszt w
odpiséw w okresie jako koszt koniec okresu . okresu
okresu okresie
Materiaty 17 060 572 348 122 346 3122 16 714
Materiaty w przerobie 1604 - - 1604
Produkty w toku 3752 - - 3752
Wyroby gotowe 24 112 1 660 1618 139 181 129 988 9B
Towary 19 528 354 353 457 458 105 229 19 070
RAZEM 66 056 2 586 2319 718 985 238 339 65 071

Odwrécenie odpiséw aktualizigych nasipito w wyniku likwidacji kgdZz zastosowania w procesie produkcyjnym zapasowtyd) na 31.12.2008r. odpisem. Zapasy
wykazupce stalg rotacg - zalegaice w magazynach ponad rok - na d23€.06.2009r. ogfo odpis aktualizujcy w lacznej wartdci 985 tys. zt

Zabezpieczenia poczynione na zapasach:
POLINORD - zabezpieczenia na zapasach z tytutuyktéed udzielonych spotce przez: Deutsche Bank dotyv80000,00 tys. zt, PeKaO S.A. do kwoty 3.000t¢€ zi.

t gcznie zabezpieczenia na zapasach magazynowych zgyhd€900,00 tys. zi.
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Graal - zastaw rejestrowy na towarach handlowyahaticych zabezpieczenie kredytéw udzielonych spotcezpPeKaO S.A. do kwoty 11.000,00 tys. zt; przewdasnie
zapasOw magazynowych stangeyich zabezpieczenie kredytu udzielonego przez IN@kBSIaski do kwoty 1.000,00 tys zt; przewlaszczenie zapasnagazynowych
stanowicych zabezpieczenie kredytu udzielonego przez PeB#0 do kwoty 10.000,00 tys. zt; przewlaszczerapaséw magazynowych stangayich zabezpieczenie
kredytu udzielonego przez Fortis Bank do kwoty 09,00 tys. zt; zastaw rejestrowy na towarach hamgbh nalegcych do Kooperol stanowgych zabezpieczenie kredytu
udzielonego spétce przez Bank Millenium do kwot§Q®,00 tys. zt -dcznie 29.000,00 tys. zt

tacznie 40.000,00 tys. zt

Za okres 01.01.08-31.12.08

Materiaty
Materiaty pomocnicze
Produkty w toku
Wyroby gotowe

Towary

RAZEM

Wycena
wedlug ceny
nabycia/kosztu
wytworzenia

18 040

4 140

24 156

29 881

76 217

Kwota odpiséw
aktualizuj acych wartosci
zapasoOw na pocgtek okresu

1365

1013
356

2734

Kwoty odwrocenia
odpiséw
aktualizuj acych zapasy
ujete jako
pomniejszenie tych
odpisow w okresie

1209

1012

2224

Kwoty odpiséw
aktualizuj acych
wartosci
zapasow
ujetych w
okresie jako
koszt

416

1659

2076

Kwota odpiséw
aktualizuj acych
wartosci
zapaséw na
koniec okresu

572

1660
354

2586

Warto §¢

. Warto §¢
zapasow | .
i bilansowa
ujetych .
i zapasow
jako )
na koniec
koszt w
. okresu
okresie
13 004 17 468
- 4 140
20 54 22 496
197 874 29 527
411 523 73 631

Odwrécenie odpiséw aktualizigych nasfpito w wyniku likwidacji bgdz zastosowania w procesie produkcyjnym zapasowtytd) na 31.12.2007r. odpisem. Na zapasy
wykazupce stalg rotacg - zalegaice w magazynach ponad rok - utworzono nard2ie12.2008r. odpis aktualizgy w wysokdaci tagcznie 2.586,00 tys. zt

Zabezpieczenia poczynione na zapasach:
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POLINORD - zabezpieczenia na zapasach z tytutuyktéed udzielonych spotce przez: Deutsche Bank dotyv80000,00 tys. zt, PeKaO S.A. do kwoty 3.000t¢€ zi.
tgcznie zabezpieczenia na zapasach magazynowych zgyhd€900,00 tys. zi.

Graal - zastaw rejestrowy na towarach handlowyahatigcych zabezpieczenie kredytéw udzielonych spéicepPeKaO S.A. do kwoty 14.000,00 tys. zt; przewdasnie
zapasOw magazynowych stanemich zabezpieczenie kredytu udzielonego przez INBkBSlaski do kwoty 1.000,00 tys zk; przewlaszczenie zapasnagazynowych
stanowicych zabezpieczenie kredytu udzielonego przez PeB#0 do kwoty 10.000,00 tys. zt; przewlaszczerapaséw magazynowych stangayich zabezpieczenie
kredytu udzielonego przez Fortis Bank do kwoty 08,00 tys, zt -4gcznie 30.000,00 tys. zi

t acznie 41.000,00 tys. zt
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Nota nr 5
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W dniu 24.05.2007r Graal S.A. nabyt 8 177 udziatéwpodice Agrofish Sp. z 0.0. z siedgily Kartoszynie co
stanowi 51% kapitatu zakltadowego i 49% udziatu wsgkch w Walnym Zgromadzeniu. Tym samym poeszy

od 31.05.2007r spétka Agrofish Sp. z o.0. kwatifikana jest w sprawozdaniu Graal S.A. jako jednostka
stowarzyszona.

ZESTAWIENIE INWESTYCJI W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYC H

Udziat w kapitale podstawowym Udziat w prawach glosu (%)

(%)
Kraj
Nazwa iednostki rejestracji Na dzieh Na dziex Na dzieh Na dziex
J lub 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008
siedziby
Agrofish Sp. z o0.0. Polska 51,00% 51,00% 49,00% 00,

Dane dotycace jednostek stowarzyszonych

kapitat wiasny

jednostki o . . . | aktywa | Przychody
. . Zobowigzania | naleznosci | . :
Nazwa jednostki w tym ied ki ied Ki jednostki ze
pozostate jednostki jednostki da
zysk/strata kapitaty razem sprzeaacy
netto
Agrofish Sp. z 0.0. (424) 7 284 3381 1376 10 241 6 369

Nota nr 6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Za okres od 01.01.2009 do 30.06.2009

Na koniec Na pocatek
okresu okresu
Srodki pienkzne w banku i w kasie 2 965 8 362
Lokaty krotkoterminowe 49 -
inne $rodki pienkzne - -
Razem, w tym: 3014 8 362

-$rodki piengzne w banku i w kasie przypisane dziatd@ltizaniechanej

-$rodki pienkzne w banku i w kasie, ktére nig dostpne do aytku przez
grupe



Wedtug stanu na 30.06.2009 w Grupie Kapitatowejtypit/ niewykorzystane limity kredytowe: Graal -
PeKaO 1.749 tys. zi, ING 12 tys. zt, Deutsche Banlkys. zt, Fortis Bank 2.305 tys. zt; Polinordeutsche
Bank 14 tys. zt, PeKaO S.A. 367 tys. zt ; Koralan®& Millenium 710 tys. zt, PeKaO S.A. 353 tys.Kkégoperol

- Bank Millenium 8 tys. zi..

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku

przeptywdw pienieznych

Za okres od 01.01.2009 do 30.06.2009

Na koniec Na pocatek
okresu okresu
Srodki pienkzne w banku i w kasie 2 965 8 362
Lokaty krotkoterminowe 49
innesrodki pienegzne -
Kredyty w rachunkach bigcych (55 559) (56 493)
Razem (52 545) (48 131)
Nota nr 7
Kapitat podstawowy
Liczba akcji sktadajacych se na kapitat podstawowy
Za okres od 01.01.2009 do 30.06.2009
Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone
Na pocatek okresu, w tym: 8 056 440
Seria A - konwersja kapitatu zaktadowego Spotkia o 3 050 600
Seria B - emisja niepubliczna 500 000
Seria C - konwersja zoboyzan Spotki Graal S.A. na akcje 383950
Seria D - konwersja zobowdan Spoétki Graal S.A. na akcje 225 000
Seria E - emisja publiczna 1459 742
Seria F - emisja publiczna 2230 000
Seria G - emisja publiczna 207 148
Zwigkszenia
Na koniec okresu 8 056 440
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Za okres od 01.01.2008 do 31.12.2008

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone

Na pocatek okresu, w tym:

Seria A - konwersja kapitatu zaktadowego Spétkia o
Seria B - emisja niepubliczna

Seria C - konwersja zoboyzian Spoétki Graal S.A. na akcje
Seria D - konwersja zobowdan Spoétki Graal S.A. na akcje
Seria E - emisja publiczna

Seria F - emisja publiczna

Seria G - emisja publiczna

Zwigkszenia

Na koniec okresu

Nota nr 8

8 056 440

3 050 600

500 000

383 950

225 000

1459 742

2230000

207 148

8 056 440

Nadwyzka ze sprzeday akcji powyzej wartosci nominalnych

W trakcie 2009r. nie naglity zmiany nadwyki ze sprzeday akcji powyzej wartgci nominalnej

Nota nr 9
Kredyty bankowe i pozyczki

Za okres od 01.01.2009 do 30.06.2009

Krétkoterminowe

Kredyt w rachunku biggcym PKO S.A. Graal

Kredyt w rachunku bigicym ING BankSlaski Graal

Kredyt w rachunku biecym Deutsche Bank Graal

Kredyt bankowy Fortis Bank Graal

Efektywna
stopa
procentowa

WIBOR 1 M
plus marza
0,8 %
WIBOR 1 M
plus marza
1,4 %
WIBOR 1 M
plus maza
1.3%
Wibor 1 m
plus maza
3,5%

Termin
splaty

31.03.2010

30.11.2009

15.12.2009

15.12.2015

Stan na
koniec pocztek
okresu okresu

10 000 9 709
4088 3830
4 463 4242
9 058 12 993
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Kredyt zaliczka w formie odnawialnego limitu PeK&A.

Graal

Wibor 1 m
plus maza
0,9%

Wibor 1 m

Linia akredytywy ( odnawialny kredyt obrotowy ) Gta plus maza

Kredyt Fortis Bank EUR Graal

Kredyt Fortis Bank USD Graal

Deutsche Bank S.A. Polinord

PeKaO S.A. Polinord

PeKaO S.A. Polinord

Bank Millennium S.A. Koral

Kredyt w rachunku biecym PeKaO S.A. Koral

Bank Polska Kasa Opieki S.A. Koral

Bank Millennium S.A. Kooperol

Bank Millennium S.A. Kooperol

Bank Millennium S.A. Kooperol

Bank Millennium S.A. Kooperol

0,9%

EURIBOR
1M plus
3,5%

LIBOR 1M
plus 3,5%

WIBOR 1 M
plus maza
1,3%
WIBOR 1 M
plus maza
1,0 %
WIBOR 1 M
plus maza
0,9 %

Wibor
1IM+1,7%

Wibor
1M+1,7%

WIBOR 3M
+1,1%

WIBOR
1M+1,5%

WIBOR 1 M
plus maza
1,5%

EURIBOR
1IM+1,5%

WIBOR
1M+1,5%

WIBOR

Deutsche Bank PBC-S.A. linia kred.odnawialna Gaster

Deutsche Bank S.A. Superfish

Deutsche Bank S.A. linia wielozadaniowa Superfish

1M+1,95%

WIBOR 1M
+ mara
1,3pp

WIBOR 1M
+2,2%

31.03.2010

31.03.2010

15.12.2015

15.12.2015

15.12.2009

31.03.2009

09.12.2009

16.05.2010

31.03.2010

31.10.2009

30.03.2010

30.03.2009

30.09.2009

31.12.2009

28.02.2012

15.12.2009

30.04.2012

odsetki od kredytdéw naliczone na dzigilansowy a zaptacone w 2008 i 2009 roku

Razem

Dlugoterminowe

Kredyt Fortis Bank Graal

Efektywna
stopa procentowa

Wibor 1 m plus mama
1,8%

9 457

295

1218

2718

5986

3635

4970

10590

5647

87

1092

4000

447

84

1005

10 945

67

89 852

Termin sptaty

07.03.2011

9411

944

1137

2250

5719

1990

4444

10 124

5702

926

4000

1000

10000

107

88 528

Stan na

koniec | pocztek
okresu | okresu

833 1071
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Wibor 1 M plus 1,0 %

Kredyt PeKaO S.A. Graal mata banku

Wibor 1 m plus 0,95 %

Kredyt PeKaO S.A. Graal matza banku

Wibor 1 m plus 0,95 %

Kredyt PeKaO S.A. Graal matza banku

Wibor 1 m plus 0,95 %

Kredyt PeKaO S.A. Graal matza banku

Wibor 1 m plus mama

Kredyt Bank Millenium Graal 1,7% maza banku

Wibor 3 m plus 1,2 maa

Kredyt inwestycyjny SPO | PeKaO S.A. Polinord %

Kredyt inwestycyjny SPO Il PeKaO S.A. Polincrd Wibor 3 m plus 1,2 maa

Kredyt Bankowy PeKaO S.A. SPO Ill Polinord

Kredyt Bankowy PeKaO S.A. SPO IV Polinord

Kredyt Bankowy PeKaO S.A. SPO V Polinord

Kredyt Bankowy PeKaO S.A. SPO VI Polinord

Deutsche Bank S.A. Polinord

Bank Polska Kasa Opieki S.A. Koral

Bank Polska Kasa Opieki S.A. Koral

Kredyt Bank Millennium S.A. SPO Koral

Bank Millennium S.A. Kooperol

Bank Millennium S.A. Kooperol

Bank Millennium S.A. Kooperol

Bank Millennium S.A. Kooperol

Bank Millennium S.A. Kooperol

WBK S.A. Kordex

Deutsche Bank PBC-S.A. Gaster

Deutsche Bank PBC-S.A. obrotowy Gaster

Deutsche Bank PBC-S.A.inwestycyjny Gaster

Razem

%

Wibor 3 M plus 1,2 %
marza

WIBOR 3 M plus matra
12%

WIBOR 3 M plus mata
12%

WIBOR 3 M plus matra
1,0%

WIBOR 1 M plus mata
1,0%

WIBOR 3M plus 1,1%

WIBOR 3M plus 1,1%

WIBOR 1M +0,7%

WIBOR 1 M plus matra
1,5%

EURIBOR 1M+1,5%

WIBOR 1 M plus matra
1,5%

WIBOR 1 M plus mata
1,5%

1,2*stopa redyskonta
weksli

WIBOR 6 M plus mata
2,65%
4,13%

WIBOR 1M+1,95%

4,14%

31.03.2013

31.03.2011

31.03.2011

31.03.2011

26.11.2011

31.12.2011

31.12.2011

31.12.2011

31.03.2012

31.12.2012

31.07.2012

31.03.2010

31.03.2009

31.10.2009

30.12.2011

25.05.2009

30.09.2009

25.05.2009

31.12.2009

31.12.2014

31.03.2014

15.02.2016

01.03.2010

30.04.2012

14 360

5992

8 000

4987

5000

1852

169

866

768

778

583

1547

758

1022

950

1519

503

210

50 697

16 340

5992

10 000

4987

5000

2222

203

1039

908

890

692

2578

487

339

912

153

634

156

169

1116

1050

1634

816

239

59 627
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w tym diugoterminowe w okresie sptaty do

Kredyt Fortis Bank inwestycyjny Graal

Kredyt PeKaO S.A. Graal

Kredyt PeKaO S.A. Graal

Kredyt Bank Millenium Graal

Kredyt Bankowy PeKaO S.A. SPO Il Polinord

Kredyt Bankowy PeKaO S.A. SPO | Polinord

Kredyt Bankowy PeKaO S.A. SPO Ill Polinord

Kredyt Bankowy PeKaO S.A. SPO IV Polinord

Kredyt Bankowy PeKaO S.A. SPO V Polinord

Kredyt Bankowy PeKaO S.A. SPO VI Polinord

Deutsche Bank S.A. Polinord

Bank Polska Kasa Opieki S.A. Koral
Bank Polska Kasa Opieki S.A. Koral

Kredyt Bank Millennium S.A. SPO Koral

Bank Millennium S.A. Kooperol

Bank Millennium S.A. Kooperol

Bank Millennium S.A. Kooperol

Bank Millennium S.A. Kooperol

Bank Millennium S.A. Kooperol

Wibor 1 m
plus maza
1,8%
Wibor 1 M
plus 1,0 %
marza banku

Wibor 1 m

plus 0,95 %
marza banku

Wibor 1 m
plus maza
1,7% mara
banku
Wibor 3 M
plus 1,2 %
marza
Wibor 3 M
plus 1,2 %
marza
Wibor 3 M
plus 1,2 %
marza
WIBOR 3
M plus
mara 1,2 %
WIBOR 3
M plus
mara 1,2 %
WIBOR 3
M plus
marza 1,0 %
WIBOR 1
M plus
marza 1,0 %

WIBOR 3M
+1,1%

WIBOR 3M
+1,1%

WIBOR 1M
+0,75 %

WIBOR 1
M plus
marza 1,5%
WIBOR 1
M plus
marza 1,5%
WIBOR 1
M plus
marza 1,5%
WIBOR 1
M-C plus 1,5
pp
1,2*stopa
redyskonta
weksli

07.03.2011

31.03.2013

31.03.2011

26.11.2011

31.12.2011

31.12.2011

31.12.2011

31.03.2012

31.12.2012

31.07.2012

31.03.2010

31.10.2009

31.03.2009

30.12.2011

25.05.2009

25.05.2009

20.05.2009

31.12.2009

31.12.2014

476

3960

2000

1000

68

741

346

281

223

220

1547

307

186

476

3960

4000

1000

67

741

346

281

223

220

2063

339

487

307

153

156

634

169

186
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WBK S.A. Kordex

Deutsche Bank PBC-S.A. Gaster

Deutsche Bank PBC-S.A. obrotowy Gaster

Deutsche Bank PBC-S.A .inwestycyjny Gaster

Razem

WIBOR 6

M plus

31.03.2014 200 200

marza 2,65%

15.02.2016 228 228

WIBOR
1M+1,95%

Zabezpieczenia udzielonych kredytow

hipoteki na nieruchomeciach:

nieruchomaosé

Kartoszyno, ksiega wieczysta KW
31317; kw 32889

Kartoszyno, ksiega wieczysta KW
31317; kw 32889

Kartoszyno, ksiega wieczysta KW
31317; kw 32889

Kartoszyno, ksiega wieczysta KW
31317; kw 32889

Kartoszyno, ksiega wieczysta KW
31317; kw 32889

Kartoszyno, ksiega wieczysta KW
31317; kw 32889

Kartoszyno, ksiega wieczysta KW
31317; kw 32889

Kartoszyno, ksiega wieczysta KW
31317; kw 32889

Kartoszyno, ksiega wieczysta KW
31317; kw 32889

Kukinia, ksiega wieczysta KW
KO1L/00014239/0

Gdynia, kw 30742, dziatki 2337/40;
486/30; 421/55; 417/55; 423/55

kwota w tys.

zt

5000

3624

63

5950

110

2790

120

2720

120

8 000

3 000

01.03.2010 502 700

30.04.2012 79 72

12 364 17 007

tytutem

hipoteka kaucyjna stanoyda zabezpieczenie
kredytu udzielonego Polinord Spétce z 0.0. przez
PEKAO S.A.

hipoteka zwykta stanowta zabezpieczenie kredytu
dot. SPO 3 udzielonego Polinord Spétce z 0.0. przez
PEKAO S.A.

hipoteka kaucyjna stanoyda zabezpieczenie
kredytu dot. SPO 3 udzielonego Polinord Spotce z
0.0. przez PEKAO S.A.

hipoteka zwykta stanowta zabezpieczenie kredytu
SPO 1 udzielonego Polinord Spoétce z 0.0. przez
PEKAO S.A.

hipoteka kaucyjna stanoyda zabezpieczenie
kredytu udzielonego Polinord Spétce z 0.0. przez
PEKAO S.A.

hipoteka zwyktadczna stanowjica zabezpieczenie
kredytu SPO 4 udzielonego Polinord Spétce z o.0.
przez PEKAO S.A.

hipoteka kaucyjna stanoyda zabezpieczenie
kredytu SPO 4 udzielonego Polinord Spétce z o.0.
przez PEKAO S.A.

hipoteka zwyktagczna stanowjica zabezpieczenie
kredytu SPO 5 udzielonego Polinord Spéice z o.0.
przez PEKAO S.A.

hipoteka kaucyjna stanoyda zabezpieczenie
kredytu SPO 5 udzielonego Polinord Spéice z o.0.
przez PEKAO S.A.

hipoteka umowna kaucyjna stangea
zabezpieczenie kredytu w rachunkuzagym
udzielonego Polinord Spofce z 0.0. przez Deutsche
Bank, nieruchom& w Kukini, wlasng¢ Superfish
S.A.

hipoteka kaucyjna stanoyda zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez Fortis Bank
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Wejherowo, ul. Zachodnia 22;
KW39956

Kukinia, ksega wieczysta KW
KO1L/00014239/0

Swarayn, KW
8410,45807,45808,45809,
GD1G/00041846/4 oraz
GD1G/00108110/4

Swarayn, KW
8410,45807,45808,45809,
GD1G/00041846/4 oraz
GD1G/00108110/5

Wieniotowo, KW KO1L/00011752/1
Niekanin, KW KO1L/00013737/4

Jaskowice kseéga wieczysta KW
61126

Jaskowice kseéga wieczysta KW
61126

Godziszewo, KW 45808

Brzezno,Zduny,Klonowka, Szmawsk,
ksiega wieczysta KW 8410

Brzezno,Zduny,Klonowka, Szgawsk,
ksigga wieczysta KW 8410

Brzezno,Zduny,Klonéwka,Szmawsk,
ksiega wieczysta KW 8410

Brzezno,Zduny,Klonowka, Szgawsk,
ksiega wieczysta KW 8410

Brzezno,Zduny,Klonowka, Szgawsk,
ksigga wieczysta KW 8410 oraz KW
41846 w Gogbiewku

Tczew, ksgga wieczysta KW 34772 i
KW 35296

Tczew, ksgga wieczysta KW 9410

Wiadystawowo, ksiga wieczysta KW
25235

Swarzewo, ksiga wieczysta KW
28775

Kukinia, ksiega wieczysta KW
KO1L/00014239/0

RAZEM

1800

4500

5000

500

5000

3 000

3240

4792

447

1134

582

600

4 000

1500

5000

2200

1 600

4 000

15 000

95 392

hipoteka kaucyjna stanoyda zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez PeKaO S.A.

hipoteka kaucyjna stanoyda zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez Deutsche
Bank, wtasné¢ Superfish S.A.

hipoteka zwyktagczna stanowdica zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez Bank
Millenium wlasnosc Kooperol Sp. z o.0.

hipoteka 4czna kaucyjna stanogdga zabezpieczenic
kredytu udzielonego Graal S.A. przez Bank
Millenium wlasnosc Kooperol Sp. z o.0.

hipoteka kaucyjna stanoyga zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez Fortis Bank

hipoteka kaucyjna stanoyga zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez Fortis Bank

hipoteka kaucyjna stanoyga zabezpieczenie
kredytu udzielonego Gaster sp. z 0.0. przez Deatsch
Bank PBC

hipoteka kaucyjna stanoyga zabezpieczenie
kredytu udzielonego Gaster sp. z 0.0. przez Deatsch
Bank PBC

hipoteka zwykta stanowta zebezpieczenie kredytu
udzielonego Kooperol przez BANK MILLENIUM
SA

hipoteka zwykta stanowta zebezpieczenie kredytu
udzielonego Kooperol przez BANK MILLENIUM
SA

hipoteka kaucyjna stanoyda zebezpieczenie
kredytu udzielonego Kooperol przez BANK
MILLENIUM S.A

hipoteka kaucyjna stanoyda zebezpieczenie
kredytu udzielonego Kooperol przez BANK
MILLENIUM S.A

hipoteka zwykta stanowta zebezpieczenie kredytu
udzielonego Kooperol przez BANK MILLENIUM
S.A

hipoteka kaucyjna stanoyda zebezpieczenie
kredytu udzielonego Kooperol przez BANK
MILLENIUM S.A

hipoteka kaucyjnatzna stanowiice zebezpieczenie
kredytu udzielonego Koral przez BANK
MILLENIUM S.A

hipoteka zwykta stanowte zebezpieczenie kredytu
udzielonego Koral przez PEKAO S.A

hipoteka zwykta stanowte zebezpieczenie kredytu
udzielonego Kordex przez WBK S.A

hipoteka kaucyjna stanoyde zebezpieczenie
kredytu udzielonego Kordex przez WBK S.A

hipoteka umowna kaucyjna stangea
zabezpieczenie kredytu udzielonego Superfish S A.
przez Deutsche Bank
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I , | yiizei

-  x kwota w tys.
nieruchomaosé 2

maszyny i urgdzenia finansowane 4652
kredytem SPO 1
maszyny i urgdzenia finansowane 1246
kredytem SPO 2
maszyny i urgdzenia finansowane 2833
kredytem SPO 4
maszyny i urgdzenia finansowane 2761
kredytem SPO 5
srodki transportu chtodniczego 2595
finansowane kredytem SPO 6
maszyny i urgdzenia 977
maszyny i urgdzenia (dwa piece
konwekcyjno-parowe, pakowaczka

. ! . . 389
rotacyjna z dwoma mieszalnikami
salatek)
linia produkcyjna bdaca przedmiotem 146
leasingu
srodki trwate 1105
srodki trwate 791
srodki trwate 1769
srodki trwate 833
maszyny i urgdzenia 12 245
srodki trwate 17

RAZEM 32 289

Zabezpieczenia poczynione na zapasach:

tytutem

zabezpieczenie splaty kredytu SPO 1 udzielonego
Polinord Spotce z 0.0. przez PEKAO S.A.

zabezpieczenie sptaty kredytu SPO 2 udzielonego
Polinord Spotce z 0.0. przez PEKAO S.A.

zabezpieczenie splaty kredytu SPO 4 udzielonego
Polinord Spotce z 0.0. przez PEKAO S.A.

zabezpieczenie splaty kredytu SPO 5 udzielonego
Polinord Spoice z 0.0. przez PEKAO S.A.

zabezpieczenie sptaty kredytu SPO 6 udzielonego
Polinord Spoice z 0.0. przez PEKAO S.A.

zabezpieczenie splaty kredytu w rach zbaym
udzielonego Polinord Spotce z 0.0. przez PEKAO
S.A.

zastaw rejestrowydolacy zabezpieczeniem splaty
kredytu udzielonego Gaster Sp. z 0.0. przez Deatsch
Bank PBC

zabezpieczenie umowy leasingowej Gaster sp.z 0.

przewtaszczeniesrodkoéw trwalych stanowtych
zabezpieczenie kredytu udzielonego KOOPEFROL
przez BANK MILLENIUM S.A.

zastaw rejestrowy na maszynach i agizeniach
stanowicych zabezpieczenie kredytu udzielonego
KOOPEROL przez BANK MILLENIUM S.A.

przewlaszczeniesrodkoéw trwalych stanowtych
zabezpieczenie kredytu udzielonego KOOPEFROL
przez BANK MILLENIUM S.A.

przewlaszczeniesrodkoéw trwalych stanowtych
zabezpieczenie kredytu udzielonego KOOPEFROL
przez BANK MILLENIUM S.A.

przewtaszczenigrodkoéw trwatych stanowcych
zabezpieczenie kredytu udzielonego Koral przez
PEKAO S.A. i BANK MILLENIUM S.A.

przewtaszczenigrodkow trwalych stanowtych
zabezpieczenie kredytu udzielonego Koral przez
PEKAO S.A. i BANK MILLENIUM S.A.

POLINORD - zabezpieczenia na zapasach z tytutuykéedudzielonych spétce przez: Deutsche Bank dotikwo
8.000,00 tys. zt, PeKaO S.A. do kwoty 3.000,0Q #fstgcznie zabezpieczenia na zapasach magazynowych

wynosz 11.000,00 tys. zt.

Graal - zastaw rejestrowy na towarach handlowyaeha@tacych zabezpieczenie kredytow udzielonych spotce
przez PeKaO S.A. do kwoty 11.000,00 tys. zt;, przsatzenie zapaséw magazynowych stapopeh
zabezpieczenie kredytu udzielonego przez ING Biiggki do kwoty 1.000,00 tys. zt; przewlaszczenie zépa
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magazynowych stanowdych zabezpieczenie kredytu udzielonego przez Pe&a#0 do kwoty 10.000,00 tys.
zt; przewtaszczenie zapaséw magazynowych stajuyel zabezpieczenie kredytu udzielonego przez $-orti
Bank do kwoty 5.000,00 tys. zt; zastaw rejestromg towarach handlowych nalgych do Kooperol
stanowicych zabezpieczenie kredytu udzielonego spétcezpBank Millenium do kwoty 2.000,00 tys. zt -
tacznie 29.000,00 tys. zt

tacznie 40.000,00 tys. zt

Zabezpieczenia poczynione na nalesciach:

Globalna cesja wierzyteldoi do kwoty 10.000 tys. zt, stanayeia zabezpieczenie kredytu w rachunkuzdgigm
udzielonego przez PeKaO S.A spétce GRAAL S.A.

Przelew na zabezpieczenie istaggjch i przysztych nalsmosci handlowych od dinikéw: Elhurt-Elbhg, PH
P.Sonej--Gdynia, Kama-Stubice, Ludwinexdcat, Mewa-ltawa, Basia-t@] Expol-Torui, Rybka-Kalisz,
Tradis-Lublin - zabezpieczenie kredytu udzielonpgeez Fortis Bank spéice Graal S.A.

Naleznosci Koral sp. z 0.0. gsobjete przelewem wierzytelsoi na kwot 28.000,00 tys. zt jako zabezpieczenie
kredytu w PeKaO S.A. i 48.000,00 tys. zt jako zateezenie kredytu w Banku Millenium

Zastaw rejestrowy na wierzytelfmach Gaster Sp. z 0.0.z tytutu kredytu w DeutdBhak PBC do najwiszej
sumy zabezpieczenia, tj. do kwoty 5.500,00 tysod+ Kaufland Polska Markety Sp.z 0.0., Meduza Halin
Petlinska, Kordex Sp. z o.dZabka Polska S.A., F.H Daniszewscy, Akwen Il W.Kéaski.

Zabezpieczenia poczynione na finansowych aktywawhatych:

47 940 udziatow w Kooperol spéice z 0.0. o watidilansowej 4.822 tys.zt stanowi zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez Fortis Bank.

Zabezpieczenia poczynione na znakach towarowych:

Zastaw rejestrowy na znakach towarowych GRAAL, MBEACK ROSE o wartéci odzyskiwalnej
23.959 tys. ztk.

Nota nr 10
Przychody ze sprzeday produktow, towardéw i materiatow

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01

do 30.06.2009 do 30.06.2008

Przychody ze sprzedgaproduktow 92 541 81 834
Przychody ze sprzedaustug 4241 1744
Przychody ze sprzedp materiatow 1397 3242
Przychody ze sprzedatowaréw 114 081 92 004

Przychody ze sprzedpapozostalej 342 63
RAZEM 212 602 178 887

w tym: przychody niepieqﬁne* z tytutu wymiany towaréw lub
ustug
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Nota nr 11
Koszty rodzajowe

Amortyzacjasrodkéw trwatych

Amortyzacja wartéci niematerialnych
Kosztyswiadcze pracowniczych

Zuzycie surowcow i materialtdbw pomocniczych
Koszty ustug obcych

Koszty podatkéw i optat

Pozostale koszty

Zmiana stanu produktow i produkcji w toku
RAZEM

Koszty sprzeday

Koszty ogdlnego zaszu

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow

RAZEM

w tym: minimalne platnéci z tytutu leasingu gte jako koszty leasingu
operacyjnego

Nota nr 12
Pozostate przychody i koszty

Pozostate przychody

Dotacje pastwowe

Zysk na sprzedg rzeczowych aktywéw trwatych

Za okres od
01.01 do
30.06.2009

4839

1249

25439

111 224

24 012

1809

8 195

5952

182 719

26 563

8 364

169 089

204 016

Za okres od
01.01 do
30.06.2009

1009

120

Za okres od
01.01 do
30.06.2008

5822
1510
27 129
263
26 570
1816
4 481
0&2)
156 509
25 450
10 502
136 671

172 623

Za okres od
01.01 do
30.06.2008

915

128
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Odwrécenie odpiséw aktualizigych z tytutu utraty wartei naleznosci
Odwrdcenie odpiséw aktualizigych z tytutu utraty warkei zapaséw
Odwrécenie odpiséw aktualizigych instrumenty finansowe
Rozwigzanie innych rezerw
Zwrot podatku akcyzowego
Rozwigzanie rezerw na niewykorzystane urlopy
Refaktury
Otrzymane odszkodowania
Nadwyzki inwentaryzacyjne
Zwrocone opfaty gdowe
Pozostate
RAZEM

w tym: przychody niepienine z tytutu wymiany towardow lub ustug

Pozostate koszty

Strata na sprzedgrzeczowych aktywow trwatych
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei naleznosci
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei zapasow
Koszty niewykorzystanych zdoléa produkcyjnych
Przeszacowanie zapaséw
Wartas¢ netto zlikwidowanych zapasow
Rezerwa na przewidywane koszty

Koszty napraw powypadkowych

Niedobory inwentaryzacyjne

509

488

2035

124

186

405

378

471

21

860

6 606

Za okres od

01.01 do

30.06.2009

37

1015

734

1095

155

620

67

31

560

454

1555

5338

22

246

143

48

32

284

9 165

Za okres od
01.01 do
30.06.2008

1448

309

618

166

105

226
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Decyzje w sprawie cla
Koszty dotycace czynszow, refaktur
Kary, grzywny
Spisane nalaosci
Zrealizowane straty z tytutu opcji walutowych
Zaptacone opfatygslowe
Pozostate

RAZEM

Nota nr 13
Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek
Zyski z tytutu ré@nic kursowych

Zyski z tytutu zmian wartei godziwej instrumentéw finansowych

- aktywow i zobowizan finansowych wycenianych wedtug waitd
godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Inne

RAZEM

Koszty finansowe

Koszty odsetek, w tym dotygee:

965

324

102

2 888

354

1025

9972

Za okres od
01.01 do
30.06.2009

1236

766

579

579

11

2592

Za okres od
01.01 do
30.06.2009

4 349

62

77

507

3518

Za okres od
01.01 do
30.06.2008

425

758

1324

1324

2509

Za okres od
01.01 do
30.06.2008

4 359
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- kredytéw bankowych 4090 4151

- pazyczek - 15
- inne 259 193
Koszty finansowe z tytutu prowizji od kredytow 462 251
Koszty finansowe leasingu 9 24
Koszty faktoringu - 31
Straty z tytutu rénic kursowych 3999 637
Straty z tytutu zmian waroi godziwej instrumentéw finansowych, w 250 )
tym dotyczce:
- aktywow i zobowazan finansowych wycenianych wedtug waito 250 )
godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Inne 4 18
RAZEM 9073 5320
Nota nr 14
Podatek dochodowy

Gtowne skiadniki obciazenia/uznania podatkowego w rachunku zyskoéw i
strat

Za okres od Za okres od 01.01
01.01 do do 30.06.2008
30.06.2009 o
Biezacy podatek dochodowy 425 491
- biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego 386 585
- korekty dotyczce biezacego podatku dochodowego z lat
; 39 (94)
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 383 1697
- obchzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego
o S . 383 1697
dotyczice powstania i odwracania siznic przegciowych
- obchzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego
dotyczce zmian stawek podatkowych
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku 808 2188

zyskow i strat, w tym:
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- przypisane dziatalrgi kontynuowanej 808 2188

- przypisane dziafalrgi zaniechanej -

Nota nr 15
Transakcje z podmiotami powazanymi

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadmae obejmuje sprawozdanie finansowe
spotki Graal S.A. oraz sprawozdania finansowe jetiiozalenych wymienionych poagj.

Nazwa jednostki Adres jednostki
Graal S.A. - jednostka domiryga Wejherowo, ul. Zachodnia 22
Polinord Sp. z 0.0. Kartoszyno, ul. Spokojna 3
Ruskij Caviar Sp. z o.0. Wejherowo, ul. Zachodrita 2
Kooperol Sp. z o.0. Zduny 40, Swarayn
Gaster Sp. z 0.0. Jaskowice, Wiejska 11
Kordex Sp. z o.0. Swarzewo, ul. Sztormowa 5
Koral Sp. z 0.0. Tczew, Za Dworcem 13
Superfish S.A. Kukinia 43, Ustronie Morskie

Kwoty transakcji z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotow . . :

powigzanych powiagzanych Udzielone payczki

Podmiot powiazany Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do 01.01 do 01.01 do 01.01 do 01.01 do

30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008

Jednostka domingga 13 062 11337 57 212 58 414 1000 29 663
Podmioty wywierajce znacacy

wptyw

Jednostki zalme 63 465 67 493 19 315 20 416

Jednostki stowarzyszone

Pozostate podmioty powdane
Sq to wszystkie obroty poradizy podmiotami olgitymi konsolidacj metod petrg

Kwoty rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi

Naleznosci od podmiotéw powgzanych Zobowiazania wobec podmiotow

powiazanych
Podmiot powigzany
Na dziea . Na dzien Na dziea
30.06.2009 | Nadzied 31.12.2008 | 51 56 5009 31.12.2008
Jednostka domingga 8348 16 486,00 22 614 17 847,00
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Podmioty wywierajce znacacy wplyw

Jednostki zalme 28 370 29 902,00 14 104 28 490,00

Jednostki stowarzyszone 291 281,00 -

Wspélne przedsivzigcia, w ktorych
jednostka (domingfa) jest wspolnikiem

Kluczowi cztonkowie kadry kierowniczej

jednostki (dominujcej) 334 420,00 - ;

51,00

Transakcje midzy podmiotami powdzanymi wchodacymi w sktad Grupy Kapitatowej Graal dotyczakupu

surowcow do produkcji, wyrobow gotowych i toward8g.one przeprowadzane na warunkach rynko

Nota nr 16
Zysk na akcje

Dane dotycace wyniku finansowego oraz akcji, ktoére postiyty do
wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku nagag akcje

Za okres od 01.01
do 30.06.2009

Zyskl/strata netto z dziataléa kontynuowanej przypadgjy(a) na akcjonariuszy jednostki domigesj (2 280)

Zysk/strata na dziataldoi zaniechanej przypadgiy(a) na akcjonariuszy jednostki domigegj

Zysk/strata netto przypadajy(a) na akcjonariuszy jednostki domigeg] (2 280)

Zyskl/strata netto przypadal na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do oklita rozwodnionego
zysku/straty na jednakcg

Za okres od 01.01
do 30.06.2009

Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowenaobliczenia podstawowego
) : 8 056 440

zysku/straty na jednakcg

Wptyw rozwodnienia:

Skorygowandrednia waona liczba akcji zwykiych zastosowana do obliczenmvodnionego zysku/straty
na jedn akcg

Za okres 0od 01.01
do 30.06.2009

Zysk/strata netto z dziataléd zaniechanej przypadaia na zwyktych akcjonariuszy zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku/straty na jedkcjg

Zysk/strata netto z dziataléa zaniechanej przypadaja na zwyklych akcjonariuszy zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedici

wych.

Za okres od 01.01
do 30.06.2008

6177

6177

Za okres od 01.01
do 30.06.2008

8 056 440

Za okres od 01.01
do 30.06.2008
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Nota nr 17
Inwestycje w jednostkach zalenych

Zestawienie znacgcych inwestycji w jednostkach zalenych

Udziat w kapitale podstawowym Udziat w prawach glosu (%)

(%)
Nazwa iednostki Kraj rejestraciji Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
! lub siedziby 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008

Polinord Spoétka z 0.0. Polska 99,99% 99,47% 99,99% 99,47%
5‘(‘)5"” Caviar Spotka z Polska 51,00% 51,00% 51,00% 51,00%
Gaster Spétka z o.0. Polska 100,00%) 100,00% 100,00% 100,00%
Kooperol Spétka z 0.0 Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Kordex Spoétka z o.0. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Koral Spotka z o.0. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Superfish S.A. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

51 % udziatow w Kooperol Spofce z 0.0. stanowi zgieczenie kredytu udzielonego Graal S.A. przezigor
Bank

W dniu 30.06.2009r zostata zawarta umowa nabyadzatow spotki Polinord Sp. z 0.0. Na mocy tej unyow
Graal S.A. nabyt od os6b fizycznych 100 udziatbwartgci nominalnej po 500 zt kaly w kapitale
zaktadowym Polinord Sp. z 0.0. z&im kwote w wysokdaci 100.000 zt.

W zwigzku z powyszym Graal S.A. statswtascicielem 19.269 udziatéw o wagto nominalnej po 500 zi
kazdy w kapitale zaktadowym spoétki Polinord Sp. z p.co stanowi 99,99% kapitatu zaktadowego i 99,99%
udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu spotiirdod Sp. z o.0.

W dniu 30.06.2009 roku daa8u Rejonowego Gdak — Potnoc w Gdasku VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrugtlowego zostat ztmny przez Zargd Graal S.A. i Zargd Polinord Sp. z 0.0, plan
polaczenia. Palczenie dokonaneghzie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétekdiawych przez
przeniesienie catego magiku spotki przejmowanej (Polinord Sp. z 0.0.) natkp przejmujca (Graal S.A.),
uzgodnione w dniu 29 czerwca 2009 roku na podstpwiepisOw art. 499 Kodeksu spétek handlowych

Dane dotyczce jednostek zalgnych
kapitat wiasny

jednostki . . s aktywa Przychody
. . Zobowigzania | naleznosci | . :
Nazwa jednostki w tym . . . | jednostki ze
pozostate jednostki jednostki .
zysk/strata | '\ - Lo razem | sprzedazy
netto apitaty
Polinord Spdtka z o.o. 763 15 994 48 889 23794 65 646 52 096
Ruskij Caviar Spétka z o.c. (13) 56 77 17 120 -
Gaster Spétka z o.0. (223) 1602 9348 1639 10 727 4722
Kordex Spotka z 0.0 224 4729 12 059 10 954 17 012 6 707
Kooperol Spétka z 0.0 (1 089) 11583 21 479 3043 31973 12 366
Koral Spétka z o.0. 2 350 33720 43 191 19195 79 261 47 603
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Superfish S.A. (2 384) 44118 60 033 30 625 101 767 48 475

Nota nr 18
Zobowiazania z tytutu leasingu

PRZYSZLE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE ORAZ WARTGC BIEZACA MINIMALNYCH
OPLAT LEASINGOWYCH NETTO

Na dziea 30.06.2009 Na dzie31.12.2008
Warto §¢ Warto §¢
. biezaca - biezaca
Minimalne optaty minimalnych Minimalne optaty minimalnych
optat optat
w okresie do 1 roku 148 230 208 318
w okresie od 1 roku do 5 lat 155 33 229 59
w okresie powyej 5 lat - - - -
Razem 303 263 437 377
GASTER
przedmiot leasingu sredni koszt roczny warunki
iece 7 umowy na okres 5 lat; 2505,6 EUR optata inicjalna;
P 125,29 EUR cena wykupu
umowy na okres 3 lat; 5%-10% optata inicjalna; 2,1%-
samochody 239 3,3581% optaty leasingowe; 1% wastavykupu
linia produkcyjna galaretki 60 umowy na okres 5 lat; 10% op+at_a inicjalna; 1 gis.
optata manipulacyjna
GRAAL
przedmiot leasingu sredni koszt roczny warunki
umowy na okres 5 lat; waéresztowa 1%; cena
samochody 102 sprzeday po zakaczeniu podstawowego okresu umowyy

1% + VAT
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Nota nr 19
Instrumenty finansowe

Przygte zasady i metody rachunko$en , w tym przygte kryteria ujmowania i metody wyceny aktywow
finansowych wsrédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaimansowym g takie same jak przy
sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegokzaakaczony 31 grudnia 2008 roku.

W bilansie Grupy Graal na d4i€0.06.09 wysipowaly nasipujace aktywa i zobowrzania finansowe,
wyceniane do wartei godziwej:

Rodzaj instrumentu war§é naleznosci wartas¢ zobowhzan
1. OPCJE walutowe 6 267
2. Finansowanie strukturyzowane 14 086

Deutsche Bank

W bilansie Grupy Graal na dAi€1.12.08 wysipowaty nasipujace aktywa i zobowizania finansowe,
wyceniane do wartgi godziwej:

Rodzaj instrumentu war§é naleznosci wartas¢ zobowhzan
1. OPCJE walutowe 7171
1. Finansowanie strukturyzowane 15 916

Deutsche Bank

Nota nr 20
Dywidendy

W roku 2009 i 2008 nie deklarowano i nie wyptazalywidend.

Nota nr 21
Zobowiazania warunkowe

UDZIELONE PORECZENIA SPOLKOM ZALE ZNYM PRZEZ GRAAL S. A. STAN NA DZIE N 30.06.2009R.

Okres poreczenia Kwota poreczenia

Tresé (W tys. zh)
do 10.12.2010r. do 6 000
do 31.03.2013r. do 11 000

Zabezpieczenie kredytéw udzielonych przez Dewtsgh

Bank do 90 dni od daty wygaiecia do 2 160
kredytu, tj. od 15.02.2016r.

do 90 dni od daty wydaiccia
kredytu, tj. od 01.03.2010r. do 3195
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do 90 dni od daty wygaiecia

zabezpieczenie kredytéw udzielonych przez PeKa®

zabezpieczenie kredytéw udzielonych przez Bank

do 30.09.2011r.

kredytu, tj. od 30.04.2012r. do 352
pomum s | oo

do 30.12.2014r. do 2 000
do 30.12.2014r. do 12 000
5 do 30.12.2014r. do 7 200
do 31.07.2015r. do 4 133
do 21.12.2015r. do 4 515
do 31.07.2015r. do 4 134

4000

wraz z odsetkami,
prowizjami, optatami i
innymi kosztami

Millenium S.A. do 30.09.2011r. do 1 650
do 31.12.2017r. do 2 132
zabezpieczenie kredytu udzielonego przez WBK Gdyv’xia do 31.03.2014r. do 1 600
Razem udzielone pogczenia: 2071
WYSTAWIONE WEKSLE STAN NA DZIE N 30.06.2009R.
Weksle in blanco wystawione na zabezpieczeniewalzavi spotek zalgnych

Tres¢

Okres zabezpieczenia

Kwota zabezpieczenia
(w tys. zt)

do 20.05.2012r.

wszelkie wierzytelngci z
tytutu kredytu, tj 510 tys

zabezpieczenie kredytu udzielonego przez Bank
Millenium S.A.

do 25.05.2012r.

wszelkie wierzytelngci z
tytutu kredytu, tj. 383 tys

do 31.12.2012r.

wszelkie wierzytelngci z
tytutu kredytu, tj. 269 tys

Razem:

1162
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Weksle z sumwekslovg wystawione na zabezpieczenie zolgaai spoétek zalgnych

Tresé Okres zabezpieczenia Kwota zabezpieczenia
(w tys. zt)
. . . do 1180
zabezpleczenle,\I;_redytu udzielonego przez Bank do 25.05.2012r. wraz z nalenymi
illenium S.A. d
odsetkami
Razem: 1180
Nota nr 22
Aktywa warunkowe
Nie wystepuja
Nota nr 23

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

W ramach dziatalnai jednostek wchodych w sktad Grupy Kapitatowej Graal zidentyfikoveajeden istotny
segment terytorialny - sprzedav Polsce i Krajach Unii . Wyspita niewielka sprzedana eksport. Caksd
sprawozdania odnosiesiviec do segmentu Polska i Kraje Unii Europejskiej.

Za okres 01.01.09 — 30.06.09

Dziatalnosé¢ kontynuowana

Kraj Zagranica
Przychody od klientow 170 230 42 372
zewretrznych
Przychody z tytutu odsetek 1236 -
Koszty z tytutu odsetek 4293 56
Amortyzacja 5025 1063
Inne istotne pozycje
przychodow i kosztéw, w tym:
Zuzycie materiatléw i energii 82 372 28 852
Ustugi obce 18 682 5330
Wynagrodzenia évyw}dczenla 22 052 3387
na rzecz pracownikow
Straty z tytutu opcji 250 > 888

walutowych zrealizowane

Razem

212 602

1236

4 349

6 088

111 224

24 012

25439

3138

Dziatalnos$é
ogo6tem

Dziatalnos$é
zaniechana

212 602

1236

4 349

6 088

111 224

24 012

25 439

3138
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Pozostale istotne pozycje

niepienezne (inne ni

amortyzacja), w tym:

Zyski z tytutu opcji

walutowych/instrumentow 579 2035 2614 2614
finansowych niezrealizowane

Koszty rezerw na nat@osci 602 413 1015 1015
Kos_zty rezerw zapasy stabo 718 16 734 734
rotujace

Zysk lub strata segmentu (3 454) 1976 (1478) (1478)
sprawozdawczego

Aktywa segmentu 357 932 89 092 447 024 447 024
sprawozdawczego

Zwigkszenia aktywow trwatych

Zobowizania segmentu 221462 | 40626 262 088 - 262 088

sprawozdawczego

Ujecie w okresie odpisow
aktualizupcych z tytutu utraty 1320 429 1749 1749
wartasci, w tym:

- Ujete w rachunku zyskéw i

1320 429 1749 1749
strat

- Ujete w pozostatych
dochodach catkowitych

Odwrécenie w okresie odpisdy
aktualizupcych z tytutu utraty 529 2 503 3032 3032
wartasci, w tym:

- ujete w rachunku zyskow i

529 2503 3032 3032
strat
- Ujete w pozostatych ) )
dochodach catkowitych
Przeptywy piengzne:
- Z dziataIndci operacyjnej 7 488 1865 9 353 9 353
- Z dziatalndci inwestycyjnej (2 237) (557) (2 794) (2 794)
- z dziatalndci finansowej (8 785) (2 188) (10 973) (10 973)

Uzgodnienia przychodéw, zysku lub straty, aktywOw mz zobowizan segmentu sprawozdawczego

Przychody
t aczne przychody segmentéw sprawozdawczych 212 602
Pozostale przychody 6 606

Wytaczenie przychodéw z tytutu transakcjigrizy segmentami -
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Przychody finansowe

Przychody jednostki

Zysk lub strata

taczny zysk lub strata segmentow sprawozdawczych

Innego rodzaju zysk lub strata

Wytaczenie zyskow z tytutu transakcji ¢dzy segmentami

Kwoty nieprzypisane:

Zysk przed uwzgidnieniem podatku dochodowego

Aktywa

tgczne aktywa segmentéw sprawozdawczych
Pozostale aktywa
Kwoty nieprzypisane:

Aktywa jednostki

Zobowigzania

t gczne zobowjzania segmentow sprawozdawczych

Pozostale zobowzania
Kwoty nieprzypisane:

Zobowigzania jednostki

Informacje dotyczace produktéw i ustug

Rodzaj produktu lub ustugi

wyroby gotowe i towary (konserwy, mionki, marynaty, galarety, salatki)

materiaty (opakowania, ryby)
ustugi

pozostate

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

2592

221 800

78) 4

(1478)

447 024

447 024

262 088

262 088

Przychody uzyskane od klientow
zewretrznych

206 622
1397
4241

342
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Przychody Aktywa trwate

Kraj 170 230 189 663
pozostate kraje 42 372 47 209
Informacje dotyczace gtéwnych klientow

Przychody Segment operacyjny

klienci krajowi 34 455 krajowy

Nota nr 24
Zdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wygpity zdarzenia mogce mie istotny wpltyw na ocepisytuacji finansowej Grupy.

Sporadzit Zarzd
DanutaZownir Bogustaw Kowalski Justyna Frankowska Rob¥éijata

Zastpca Gtoéwnego
Ksiegowego Prezes Zargu Czlonek Zargdu Czlonek Zargdu
GK GRAAL

2009.08.25
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ GRAAL ZA | POLROCZE 2009 ROKU

INFORMACJE OGOLNE
Siedziba - Wejherowo, ul. Zachodnia 22
Sad Rejestrowy - Sad Rejonowy Gdarsk-PéInoc w Gdarsku, VIII
wydz. Gospodarczy KRS
Nr Rejestru Przedsiebiorcéw - 0000205630
Nr identyfikacji podatkowej - 588-20-01-859
REGON - 190056438

Przedmiotem dziatalnosci podstawowej wg PKD jest:
e Produkcja, przetwarzanie i konserwowanie miesa i produktéw miesnych — PKD 15.1
e Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw rybotéwstwa — PKD 15.2
¢ Przetwdrstwo owocéw i warzyw — PKD 15.3
¢ Dziatalnos¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych — PKD
51.17
¢ Sprzedaz hurtowa ptoddéw rolnych i zywych zwierzat — PKD 51.2
e Sprzedaz hurtowa zywnosci, napojéw i wyrobdéw tytoniowych — PKD 51.3
¢ Dziatalno$¢é zwigzana z pakowaniem — PKD 74.82
e Towarowy transport drogowy — PKD 60.24
e Przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towaréw — PKD 63.1
Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

SKtAD GRUPY KAPITALOWE)

Ponizej zaprezentowano obecny sktad Grupy Kapitatowej GRAAL (stan na dziern 25.08.2009)

GRAAL
J ednostka d ominuijaca

SuperFish Kordex Kooperol Koral Polinord Gaster Ruskii Caviar Agrofish
51% udziatu

100% udziatu 100% udziatu 100% udziatu 100% udziatu 99,99% 100% udziatu w glosach 51% udziatu
w gtosach w glosach w gtosach w glosach udziatu w gtosach w kapitale

w gtosach Dystrybutor

Producent Producent Producent Producent Producent kawioru Producent
i dystrybutor i dystrybutor i dystrybutor i dystrybutor ryb Producent satatek i dystrybutor
konserw produktéw konserw wedzonych, konserw rybnych i marynat maczki rybnej
i produktow rybnych miesnych, dan marynat,
rybnych marynowanych obiadowych konserw rybnych
marynowanych i w stoikach i na
mrozonych tackach

Graal S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej, w sktad, ktérej wedtug stanu na 30 czerwca
2009 roku wchodzity nastepujgce podmioty:

2) POLINORD SPOLKA Z 0.0.

Forma prawna: Spoétka z o.0.
Siedziba: 84 — 110 Krokowa, Kartoszyno, ul. Spokojna,
Regon: 191805267
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NIP: 587-14-91-707

Przedmiot dziatalnosci : Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw rybotéwstwa — PKD 15.20
Udziat Graal S.A. w kapitale spétki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:

Graal S.A. jest wtascicielem 19 269 udziatéw spotki Polinord, co daje 99, 99 % udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu oraz 99, 99% udziatu w kapitale zaktadowym.

2. RUSKI CAVIAR SPOtKA Z 0.0.

Forma prawna: Spodtka z o.0.

Siedziba: 84-240 Wejherowo, ul. Zachodnia 22
Regon: 220140535

NIP: 588-21-56-556

Przedmiot dziatalnosci : Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 51.90

Udziat Graal S.A. w kapitale spoétki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest witascicielem 714 udziatéw spotki Ruskij Caviar, co daje 51 % udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu oraz 51% udziatu w kapitale zaktadowym.

3. KOOPEROL SPOtKA Z 0.0.

Forma prawna: Spétka z 0.0.

Siedziba: Zduny 40A; 83-115 Swarozyn

Regon: 220142190

NIP: 592-21-09-067

Przedmiot dziatalnosci : produkcja konserw, przetwordw z miesa, podrobéw miesnych i z krwi, PKD
1513A

Udziat Graal S.A. w kapitale spétki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wtascicielem 94 000 udziatéw spotki Kooperol, co daje 100 % udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

4. GASTER SPOtKA Z 0.0.

Forma prawna: Spodtka z o.0.

Siedziba: 42-674 Jaskowice, ul. Wiejska 11

Regon: 272777031

NIP: 631-10-28-736

Przedmiot dziatalnosci : Przetwdrstwo owocéw i warzyw, gdzie indziej niesklasyfikowane — PKD
1533

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wifascicielem 6.303 udziatéw spétki GASTER, co daje 100 % udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu oraz 100 % udziatu w kapitale zaktadowym.

5. KORDEX SPOtKA Z 0.0.

Forma prawna: Spétka z 0.0.

Siedziba: 84-100 Swarzewo, ul. Sztormowa 5

Regon: 193077292

NIP: 587-157-95-43

Przedmiot dziatalnosci : Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw rybotéwstwa — PKD 1520Z

Udziat Graal S.A. w kapitale spétki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu:
Graal S.A. jest witascicielem 920 udziatow spétki Kordex, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym
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6. KORALSP.Z 0.0.

Forma prawna: Spétka z 0.0.

Siedziba: ul. Za Dworcem 13, 83 — 110 Tczew

NIP: 583-00-19-847

Przedmiot dziatalnosci: przetwérstwo rolno-spozywcze, w tym: konserwy rybne, ryby wedzone, ryby

mrozone, przetwory rybne, owoce morza, import-eksport surowcéw do
przetwdrstwa, handel hurtowy i detaliczny.

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest wtascicielem
3.984 udziatow spotki Koral, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Udziatowcdéw oraz
100% udziatu w kapitale zaktadowym.

7. SUPERFISH S.A.

Forma prawna: Spoétka Akeyjna

Siedziba: Kukinia 43; 78-111 Ustronie Morskie

NIP: 671-15-23-250

Przedmiot dziatalnosci : rybotéwstwo i rybactwo tacznie z dziatalnoscia ustugowg, przetwarzanie i

konserwowanie ryb i produktow rybotéwstwa, przetworstwo owocow i
warzyw, sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie, sprzedaz hurtowa
Zywnosci, napojéw i tytoniu, pozostata sprzedaz hurtowa, sprzedaz
detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach, sprzedaz detaliczna zywnosci,
napojéw i wyrobow tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach,
restauracje i inne placdwki gastronomiczne, dziatalnos¢ stotdwek i catering,
transport lagdowy pozostaty, przetadunek, magazynowanie i przechowywanie
towardw, pozostata dziatalnos¢ ustugowa.

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest wtascicielem

8 480 706 akcji spotki Superfish, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY, JAKIE NASTAPILY W | POLROCZU 2009r, A
TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pierwsze pédtrocze 2009 roku potwierdzito pozytywne tendencje obserwowane juz wczesniej w
wynikach skonsolidowanych Grupy Kapitatowej Graal.

W okresie od stycznia do korica czerwca 2009 roku skonsolidowane przychody osiggnety wartosé¢
212,6 min zti byly 0 18,8% wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wzrostowi sprzedazy w IP potroczu 2009 towarzyszyto utrzymanie zysku brutto na sprzedazy na
satysfakcjonujgcym poziomie.

W okresie pierwszego pétrocza 2009 zysk brutto na sprzedazy wynidst 43,5 min i byt wiekszy o 3,07%
od zysku brutto na sprzedazy w [P 2008.

Strata netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej za szes¢ miesiecy 2009, to -2,3 min.
Gtéwnymi celami GK GRAAL w IP2009 byto:
- wzrost sprzedazy 11Q2008 vs. 11Q2009, min. 10% - zrealizowano,
- podniesienie cen w 11Q 2009 i pokrycie min 50% straty z IQ 2009 — zrealizowano,
- redukcja kosztéw zarzadu, zgodnie z kolejnym etapem strategii konsolidacji wewnetrznej — w trakcie
realizacji, obecny stosunek kosztéw zarzadu do przychoddw ze sprzedazy spadt do 3,93% (w ciggu 11Q 2008, byt
5,87%),
- redukcja kosztéw wytworzenia wyrobéw gotowych, zgodnie z kolejnym etapem strategii konsolidacji
procesdw produkcyjnych — w trakcie realizacji
Kolejne efekty finansowe przyniesie konsolidacja wewnetrzna grupy, na ktérej GK GRAAL w IP 2009 roku sie
koncentrowata. Chodzi m.in. o ograniczenie ilosci podmiotéw poprzez potaczenia, ograniczenie kosztow, wzrost
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rentownosci operacyjnej, uporzgdkowanie struktury produkcji w holdingu czy znaczne zwiekszenie oferty w
zbudowanych juz przez Graala kanatach dystrybucji.

OCHRONA SRODOWISKA

Tereny zajmowane przez GK Graal nie znajdujg sie na obszarach objetych szczegdlng ochrong srodowiska ani w
rejonach zagrozenia ekologicznego. W opinii Zarzadu dziatalnos¢ prowadzona przez GK Graal nie stanowi
zagrozenia dla srodowiska naturalnego

OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ GRAAL W
PREZENTOWANYM OKRESIE

Obroty w IP 2009 s3 zgodne z obserwowang od lat sezonowoscig w branzy konserw rybnych, koncentrujacg
sprzedaz w IV kwartale.

TRANSAKCJE NABYCIA AKCJI SPOtKI PRZEZ CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZE].
Brak

TRANSAKCJE NABYCIA AKCJI PRZEZ OSOBY ZOBOWIAZANE.
Brak

PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY KAPITALOWEJ GRAAL

Do najwazniejszych czynnikdw zewnetrznych istotnych dla rozwoju GK Graal nalezy zaliczyé:

- intensyfikacje konkurencji wptywajaca z jednej strony na koniecznos$é poszerzania oraz utrzymywania w
aktualnos$ci oferty produktéw Graala, co prowadzi¢ moze do wzrostu kosztdw tworzenia oferty produktéw,
a z drugiej strony wptywajacg na spadek uzyskiwanych cen,

- tempo rozwoju gospodarczego, a takze zmian nawykow zywieniowych, wptywajace na zapotrzebowanie na
produkty rybne.

Do najwazniejszych czynnikdw wewnetrznych istotnych dla dalszego rozwoju GK Graal zaliczy¢ nalezy zdolnos¢
do poprawy konkurencyjnosci GK Graal poprzez dalsze obnizanie kosztéw dziatalnosci operacyjnej, oraz ciggte
podnoszenie sprawnosci operacyjnej, a takze zdolnos¢ tworzenia i skutecznego wprowadzania na rynek nowych
produktéw rybnych.

Zarzad GK GRAAL uwaza, iz kontynuacja dziatalnosci GK Graala jest niezagrozona. W zwigzku z tym
sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt, ktére bytyby konieczne, gdyby GK Graal wiedziata, ze nie
bedzie w stanie kontynuowaé swojej dziatalnosci.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU
W | pétroczu 2009 roku Grupa Kapitatowa GRAAL nie prowadzita dziatalnosci badawczo — rozwojowe;.

AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Emitenta jest bardzo dobra, czego przyktadem jest poprawa
wskaznikdéw w Il Q 2009, sptata i obstuga zobowigzan kredytowych w | P 2009 bez zachwiania ptynnosci
finansowej oraz sfinansowanie wzrostu przychodéw o ponad 18% wiekszych niz w | P 2008.

NABYCIE AKCJI WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE | WARTOSCI NOMINALNEJ, ZE
WSKAZANIEM, JAKA CZESC KAPITALU ZAKLADOWEGO REPREZENTUJE, CENA NABYCIA ORAZ CENA
SPRZEDAZY TYCH AKCJI W PRZYPAKU ICH ZBYCIA

W | pétroczu 2009 roku nie nastgpito nabycie akcji wtasnych.

INFORMACIJE DOTYCZACE WYPLACONEJ ( LUB ZADEKLAROWANEJ ) DYWIDENDY, £tACZNIE | W PRZELICZENIU
NA JEDNA AKCJE, Z PODZIAtEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE
W okresie IP 2009 Grupa Kapitatowa GRAAL nie wyptacata i nie deklarowata wyptat dywidendy.
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WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU , NA KTORY SPORZADZONO DANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA
PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ GRAAL.

Nie wystapity.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POtACZENIA
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ, INWESTYCJI
DLtUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU , RESTRUKTURYZACIJI LUB ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

Brak takich skutkow.

POSIADANE ODDZIALY (ZAKLADY)
Brak

INSTUMENTY FINANSOWE
Informacje te s3 wymienione w nocie nr. 19

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACII
ODNOSNIE POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI GRAAL SA LUB
JEDNOSTEK ZALEZNYCH, KTOREGO WARTOSC STANOWI CO NAJMNIE) 10% KAPITALOW WLASNYCH
EMITENTA ORAZ DWU LUB WIECE) POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN LUB WIERZYTELNOSCI,
KTORYCH tACZNA WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAJMNIEJ 10% KAPITALtOW WLASNYCH SPOLKI
Nie toczg sie zadne postepowania spetniajgce kryteria tego punktu

OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM, W JAKIM STOPNIU
EMITENT JEST NA NIE NARAZONY

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka w dziatalnosci Grupy nalezy zaliczy¢:
- RYZYKO OGOLNE KONIUNKTURY GOSPODARCZEJ — popyt na produkty Spétki jest silnie uzalezniony od
kondycji gospodarstw domowych.

- RYZYKO WZROSTU KONKURENCJI - powodujace koniecznos¢ podejmowania dziatan majacych na celu
zwiekszenie atrakcyjnosci produktéw Grupy na rynku, ktére wptywa réwniez na poziom uzyskiwanych cen.

- RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI - dziatalnos¢ Emitenta zalezy w duzej mierze
od sytuacji makroekonomicznej w Polsce. Na dziatalno$¢ Emitenta wptywa wiele czynnikdw, np. tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji. Wszystkie te czynniki mogg wptywac na wyniki osiggane przez Emitenta, a takze
na realizacje zatozonych celéw strategicznych. Pomimo pogorszenia ogdlnej koniunktury gospodarczej, na
rynku spozywczym sytuacja nie ulegta istotnemu pogorszeniu i sprzyja producentom zywnosci. Nie mozna
jednak catkowicie wykluczy¢ ryzyka gtebszej zmiany koniunktury gospodarczej, co mogtoby sie przetozyé na
wyniki finansowe osiggane przez Emitenta. Trwajacy od potowy 2008 roku swiatowy kryzys gospodarczy i
finansowy moze odbic sie negatywnie na tempie wzrostu gospodarki polskiej, co moze przetozy¢ sie na poziom
sprzedazy i przychoddéw Emitenta.

- RYZYKO WALUTOWE - Grupa jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez Grupe sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny
oraz zawierania transakcji zwigzanych z instrumentami pochodnymi.

- RYZYKO RYNKOWE - ryzyko zmiany kursu walut - grupa prowadzi dziatalno$¢ miedzynarodowg i narazona jest
na ryzyko zmiany kurséw réznych walut, w szczegdlnosci dolara amerykanskiego i euro. Ryzyko zmiany kursu
walut wynika z przysztych transakcji handlowych, ujetych aktywdw i zobowigzan oraz udziatow w aktywach
netto jednostek prowadzacych transakcje miedzynarodowe. Dla potrzeb zarzadzania ryzykiem zmiany kursu
walut, wynikajgcym z przysztych transakcji handlowych, oraz ujetych aktywdw i zobowigzan, jednostki Grupy
stosujg kontrakty terminowe, w przypadku , kiedy taka konieczno$¢ wynika z analizy przeprowadzanej przez
menadzerow Grupy. Ryzyko zmiany kursu walut powstaje wowczas, gdy przyszte transakcje handlowe, ujete
aktywa i zobowigzania wyrazone sg w innej walucie niz waluta funkcjonalna jednostki.
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- RYZYKO KREDYTOWE - Grupa nie jest narazona na duze ryzyko z tytutu znaczacej koncentracji sprzedazy
kredytowej. Grupa stosuje polityke gwarantujacg, ze sprzedaz kredytowa dokonywana jest na rzecz klientéw o
odpowiedniej historii sptat zobowigzan . Sprzedaz dla nowych klientow poprzedzana jest weryfikacjg ich
zdolnosci ptatniczych i ustaleniem kwoty limitu kredytowego, ktéra rosnie w miare, gdy transakcje z
kontrahentami potwierdzajg ich wiarygodnos¢ ptatnicza.

- RYZYKO ZMIANY PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ WARTOSCI GODZIWEJ W WYNIKU ZMIANY STOP
PROCENTOWYCH - Grupa nie posiada znaczgcych oprocentowanych aktywow, stad jej przychody i przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej sg zasadniczo niezalezne od zmian rynkowych stép procentowych. W
przypadku Grupy ryzyko zmian stdép procentowych zwigzane jest z dtugoterminowymi kredytami . Zmienne
oprocentowanie kredytéw naraza Grupe na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stép
procentowych. Grupa zarzgdza swoim ryzykiem poprzez statg reorganizacje portfela kredytowego.

- RYZYKO STOPY PROCENTOWEI - Narazenie Spotki na ryzyko stopy procentowej dotyczy obligacji, kredytow
bankowych, pozyczek, finansowania strukturyzowanego oraz leasingu finansowego.

INFORMACIJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI KRAJOWE | ZAGRANICZNE.

Ponizej zaprezentowano udziat poszczegdlnych kanatow dystrybuciji w przychodach GK GRAAL w ciggu IP 2009

Kanat Dystrybucji IP 2009

udziat w przychodach (%)

GK GRAAL Kanat Nowoczesny 62%
Kanat Tradycyjny 27%
Eksport 10%
B2B 1%

INFORMACIJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI EMITENTA, W TYM ZNANYCH
EMITENTOWI UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI, UMOWACH UBEZPIECZENIA,
WSPOLPRACY LUB KOOPERACII

Emitent nie zawierat w okresie objetym raportem istotnych umdéw majacych znaczacy wptyw na dziatalnosc.

INFORMACIJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI
PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GtOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH (PAPIERY
WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE ORAZ
NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA JEGO GRUPA JEDNOSTEK
POWIAZANYCH ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA

Brak jest powigzan organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami. Nie wystgpity

w | pétroczu 2009 roku inwestycje kapitatowe krajowe i zagraniczne.

OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI JEDNORAZOWA LUB tACZNA WARTOSC
TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ DANY PODMIOT POWIAZANY W OKRESIE OD POCZATKU ROKU
OBROTOWEGO PRZEKRACZA WYRAZONA W ZtOTYCH ROWNOWARTOSC KWOTY 500.000 EURO
Brak

INFORMACIJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, O UMOWACH POZYCZEK, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH
WYMAGALNOSCI, ORAZ O UDZIELONYCH PORECZENIACH | GWARANCJACH
Informacje te s3 wymienione w nocie nr. 9

ZABEZPIECZENIA | ZASTAWY USTANOWIONE NA RZECZOWYM MAJATKU TRWALYM | MAJATKU

FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ GRAAL
Informacje te s3 wymienione w nocie nr. 9
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INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOW!I LUB JEDNOSTCE
ZALEZNEJ, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC
CO NAJMNIEJ 10% KAPITAtOW WEASNYCH EMITENTA

Emitent porecza za wszystkie kredyty zaciggniete przez Spotki Zalezne i Stowarzyszone wymienione w nocie 9.

INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEJ SYTUACII
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE
SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Brak takich informacji.

INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI, A
TAKZE UDZIELONYCH PORECZENIACH | GWARANCIJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK,
PORF,CZEI\'I | GWARANCIJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA

Emitent nie udzielat pozyczek jednostkom powigzanym Emitenta w okresie objetym raportem..

W PRZYPADKU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM - OPIS
WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISII.
Emitent nie przeprowadzat emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem.

OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK
Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2009.

OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ
OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN | DZIAtAN, JAKIE EMITENT PODIJAL LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU
PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM

Grupa Kapitatowa GRAAL posiada zdolnos$¢ wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan. Zarzad
nieprzerwanie kontroluje poziom zadtuzenia i dokonuje dywersyfikacji zrédet finansowania niwelujgc w ten
sposob ewentualne zagrozenia.

OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W
POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W
STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIAtALNOSCI

Wedtug Zarzadu Grupa Kapitatowa w chwili obecnej posiada wystarczajgce $rodki finansowe na realizacje
zamierzonych celéw inwestycyjnych w najblizszych latach. W przypadku zaistnienia sprzyjajacych okolicznosci
pozwalajacych na przyspieszenie dziatan inwestycyjnych, Zarzad nie wyklucza mozliwosci positkowania sie
kapitatem zewnetrznym.

OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA ROK
OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA
OSIAGNIETY WYNIK

Wozrost cen energii, podstawowych surowcow oraz ostabienie waluty krajowej miato znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki w pierwszym poétroczu 2009 roku.

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA, CO NAJMNIEJ
DO KONCA ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA, KTORY SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM, Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW
STRATEGII RYNKOWEJ PRZEZ NIEGO WYPRACOWANEJ

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Emitenta, do czynnikow, ktére bedg wptywac na uzyskiwane wyniki nalezy
zaliczy¢:

- ceny surowcow rybnych

- ceny opakowan

- brak stabilizacji cen waluty EUR i USD
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ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO GRUPA
KAPITALOWA

W | pétroczu 2009 roku nie miaty miejsca zadne istotne zmiany w zakresie podstawowych zasad zarzadzania
przedsiebiorstwem emitenta i jego Grupa Kapitatowa.

ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA W CIAGU OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA OSOB ZARZADZAJACYCH ORAZ
UPRAWNIENIA OSOB ZARZADZAJACYCH, W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI LUB
WYKUPIE AKCJI

Organy administracyjne, zarzadzajace, i nadzorcze oraz osoby zarzadzajyce wyiszego

szczebla

W organach Grupy Kapitatowej GRAAL wystepuje Zarzad, jako organ zarzadzajacy, Rada Nadzorcza
jako organ nadzoru.

Zarzad jednostki dominujacej

Sktad osobowy Zarzgdu na dzier 30.06.20009r. :

e Bogustaw Kowalski - Prezes Zarzadu
e Justyna Frankowska - Cztonek Zarzadu
e Robert Wijata - Cztonek Zarzadu

Sktad osobowy Zarzadu na dziert 31.12.2008r. :

e Bogustaw Kowalski - Prezes Zarzadu
e Justyna Frankowska - Cztonek Zarzadu
e Robert Wijata - Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu Graal. S.A.

Zasady dotyczace powolywania i odwotywania osob zarzadzajgcych jednostki dominujjcej

Zgodnie ze Statutem, Zarzad Spétki moze sktadac sie z 1 do 3 oséb, powotywanych na wspdlng trzyletnig
kadencje. Cztonkdw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Zarzad prowadzi sprawy Spoétki pod
przewodnictwem Prezesa Zarzadu. Do kompetencji Zarzgdu nalezg wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem
Spotki, nie zastrzezone ustawa albo Statutem do kompetencji walnego zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;j.
Uchwaty Zarzadu zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw. W przypadku rownosci gtoséw decyduje gtos Prezesa
Zarzadu.

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dziert 30.06.20009r.:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Gerard Bronk

e Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Bykowski

e Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Dukowski

e Cztonek Rady Nadzorczej - Wiestaw tatata

e Cztonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Kaczmarczyk

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2008r.:

¢ Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Gerard Bronk

e Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Bykowski

e  Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Dukowski

e  Cztonek Rady Nadzorczej - Wiestaw tatata

e  Cztonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Kaczmarczyk

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Graal S.A.

WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACIJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ
WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POtACZENIA
EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE
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Brak

WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW
MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA, W TYM PROGRAMOW
OPARTYCH NA OBLIGACJACH Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH
SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE), WYPtACONYCH,
NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z 0SOB ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH EMITENTA W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY ODPOWIEDNIO
BYLY ONE ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU; W PRZYPADKU, GDY EMITENTEM
JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA LUB ZNACZACY INWESTOR - ODDZIELNIE INFORMACIE, O WARTOSCI
WYNAGRODZEN | NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PEENIENIA FUNKCJI WE WEADZACH JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH

Wynagrodzenia oséb zarzadzajgcych

IMIE | NAZWISKO GRAALS.A. POLINORD SP. Z KOOPEROL SP. Z GASTER SP. Z KORAL SP. Z

0.0. 0.0. 0.0. 0.0.

SUPERFISH S.A.

BOGUStW KOWALSKI 120,0

JUSTYNA FRANKOWSKA 27,0

ANDRZEJ KWASNIEWSKI 30,4

PIOTR TORLOP 44,5

PIOTR DUKOWSKI 12,0

GRZEGORZ ODROBINA 7,5

PIOTR WALISKO 11,9

ANDRZEJ LITWIC 36,0

ELZBIETA GOZDEK 30,4

DARIUSZ MIKOtAJCZYK

8,5

ANDRZEJ SOROKA

8,0

GRZEGORZ STRZELCZYK

10,0

Wynagrodzenia oséb nadzorujacych

IMIE | NAZWISKO GRAALS.A. POLINORD SP. Z 0.0. KORAL SP.Z 0.0.
GERARD BRONK 15,0
PIOTR BYKOWSKI 12,0
WIEStAW tATAtA 12,0
KRZYSZTOF KACZMARCZYK 12,0
PIOTR DUKOWSKI 12,0
JUSTYNA FRANKOWSKA 24,0
BOGUStAW KOWALSKI 114,0 12,0

ZESTAWIENIE ZMIAN W OBECNYM STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI)
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ EMITENTA ,
ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ EMITENTA INFORMACIJAMI, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO
RAPORTU

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotki.

OKRESLENIE tACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI EMITENTA ORAZ AKCJI |
UDZIALtOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH
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LICZBA AKCJI WARTOSC 1LOSC GLOSOW PROCENT UDZIAL W

(SzT.) NOMINALNA NA WZA (SZT.) UDZIAtU W GLOSACH NA
KAPITALE WZA (%)
AKCYINYM (%)
Bogustaw Kowalski — 3343480 33434 800 3343 480 41,50% 41,50%
Prezes Zarzadu GRAAL
S.A.

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE,
CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, WRAZ ZE
WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCIJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU W
KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU W
OGOLNEJ LICZBIE GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

LICZBA AKCIJI (wg wiedzy 1LOSC GLOSOW PROCENT UDZIAtU W UDZIAt W GtOSACH NA
Zarzadu GRAALS.A.) NA WZA (SZT.) KAPITALE AKCYJNYM WZA (%)
(%)
Bogustaw Kowalski 3343480 3343480 41,50% 41,50%
Millenium TFI S.A. 1.004.586 1.004.586 12,47% 12,47%
Generali Otwarty Fundusz 515.473 515.473 6.40 % 6.40 %
Emerytalny

INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM), W WYNIKU, KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Emitent nie zna umoéw, w wyniku, ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW, WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO EMITENTA, WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN

Nie zostaty wyemitowane papiery wartosciowe, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
Emitenta.

INFORMACIJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH
Brak

WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA WEASNOSCI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH EMITENTA ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN W ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU
PRZYPADAJACYCH NA AKCJE EMITENTA

Nie istniejg ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych Emitenta oraz
ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajgce na akcje Emitenta.

DATA ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY, Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH, O DOKONANIE BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OKRES, NA JAKI ZOSTALA
ZAWARTA TA UMOWA

Zarzad Emitenta informuje, iz Rada Nadzorcza Emitenta dziatajac zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami w oparciu o § 18 ust1. lit. b Statutu Spoétki, w dniu 27 lipca 2009 r. dokonata wyboru podmiotu
uprawnionego do badania i przegladu sprawozdan finansowych, z ktérym ma zosta¢ zawarta umowa w zakresie
powierzenia temu podmiotowi do badania sprawozdania finansowego Spoétki i badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2009 roku i za 2009 rok .

Umowy na badanie wg stanu na dzien 31.12.2009r oraz przeglad wg stanu na dzien 30.06.2009r sprawozdania
finansowego Spotki i badanie wg stanu na dzien 31.12.2009r oraz przeglad wg stanu na dzier 30.06.2009r
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty zawarte w dniu 07 sierpnia 2009 roku.

1. Dane podmiotu:
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a) nazwa (firma), siedziba i adres:

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0.

40-954 Katowice, Powstancow 34

b) podstawa uprawnien:

Podmiot uprawniony do badan sprawozdan finansowych wpisany jest na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych w wojewddztwie $lgskim prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych
Rewidentéw pod nr 1695.

Umowa z podmiotem zostanie zawarta na czas niezbedny do realizacji badania sprawozdania finansowego
Spotki i badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2009 roku i za 2009 rok.

LACZNA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA, WYNIKAJACEGO Z UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, NALEZNEGO LUB WYPLACONEGO Z TYTUtU BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ Z TYTULU BADANIA | PRZEGLADU SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOTYCZACEGO DANEGO ROKU OBROTOWEGO

taczna wysokosé wynagrodzenia za badanie oraz przeglad sprawozdania finansowego Spétki wynosi 31.300,00
zt.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia za badanie oraz przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wynosi 31.200,00 zt.

POZOSTALA tACZNA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA, WYNIKAJACEGO Z UMOWY Z PODMIOTEM
UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH LUB SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH, NALEZNEGO LUB WYPLACONEGO Z INNYCH TYTUtOW NIE OKRESLONE W POPRZEDNIM PKT,
DOTYCZACEGO DANEGO ROKU OBROTOWEGO

Brak

Bogustaw Kowalski Justyna Frankowska Robert Wijata
— Prezes Zarzadu — Cztonek Zarzadu — Cztonek Zarzadu

Wejherowo, 25.08.2009 r.
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