JEDNOSTKOWE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRAAL S.A.

ZA OKRES 01.01.2009-30.06.2009

Wejherowo, sierpien 2009 r.



l.  Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe

I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, towarow i

w tys. zt

pétrocze
2009

pétrocze
2008

w tys. eur

pétrocze
2009

pétrocze 2008

L 117 493 95 805 26 003 27 549
materialow
II. Zysk / strata z dziatalréoi operacyjnej 3899 2 553 863 734
[ll. Zysk / strata brutto -165 2576 -37 741
IV. Zysk / strata netto -741 1712 -164 492
V. Przeptywy piergzne netto z dziatalrigi operacyjnej 10 786 -3 449 2 387 -992
VI. Przepiywyiﬁl\z?;ztgsy?ﬁggo z dzialalréoi -9 426 3556 -2 086 1023
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalnigi finansowej -834 6 728 -185 1935
VIII. Przeptywy piengzne netto, razem 526 =277 116 -80
IX. Aktywa razem 296 497 283 397 66 336 84 490
X. Zobowigzania diugoterminowe 31 954 1683 7 149 502
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 100 434 118 740 22 470 35 400
XIl. Kapitat wkasny 164 109 162 974 36 717 48 588
XIll. Kapitat zakladowy 80 564 80 564 18 025 24 019
XIV. Liczba akcji (w szt. ) 8056 440 8056440 086440 8056 440
XV. Zysk / strata na jednakcg zwyklg (w z{/EUR) -0,09 0,21 -0,02 0,06
XVI. Wartoé¢ ksiggowa na jedpakcg (w z{/EUR ) 20,37 20,23 4,56 6,03

Kurs euro przyty do obliczania danych finansowych

Wyszczegolnienie

Okres

Okres bigacy

poréwnywalny
Kurs $redni oquijqcy na dan){ dznebllansoylvy.— przyjty do 4.4696 3.3542
przeliczenia poszczegolnych pozycji bilansu
Kurs éredni obliczony jakdrednia arytmetyczna kurséw obazujagcych na
ostatni dzié kazdego miesica w danym okresie przyy do obliczenia
. . P 4,5184 3,4776
poszczegolnych pozycji z rachunku zyskow i strazamchunku

przeplywow piergznych




ll. Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe
Sprawozdanie Finansowe Graal S.A. zawiera:

* Sprawozdanie finansowe Graal S.A. za okres spraavezziy 01.01.2009 — 30.06.2009, w
tym sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozelard catkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym orazvaprdanie z przeptywow piegrinych

e Poréwnywalne dane finansowe na @z84.12.2008 oraz za okres 01.01.2008r. — 30.06r2008

« Informacg dodatkovdq przedstawiajcg informacg o zasadach pratych przy sporgdzaniu
sprawozdania finansowego

» Dodatkowe informacje w zakresie oki@nym w Rozporzdzenie Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji kieych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wargoiowych oraz warunkéw uznawania za rownam& informacji
wymaganych przepisami prawangéwa nieledacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259).

l11.1.Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego:

A. Ogolna charakterystyka Graal S.A

Nazwa Spofki - Graal Spotka Akcyjna

Siedziba - Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Sad Rejestrowy - &1 Rejonowy Gdask-Pdolnoc w Gdasku, VI
Wydz. Gospodarczy KRS

Nr Rejestru Przedsdiorcow - 0000205630

Nr identyfikacji podatkowej - 588-20-01-859

REGON - 190056438

Przedmiotem dziatalrdoi podstawowej wg PKD jest:
e Produkcja, przetwarzanie i konserwowaniesaii produktow ngisnych — PKD 15.1
e Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw rgmatwa — PKD 15.2
e Przetwdrstwo owocow i warzyw — PKD 15.3
e Dzialalng¢ agentow zajmuacych sé sprzedag zywnosci, hapojow i wyrobow
tytoniowych — PKD 51.17
» Sprzeda hurtowa ptodéw rolnychzywych zwierat — PKD 51.2
* Sprzeda hurtowazywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych — PKD 51.3
» Dziatalnc¢ zwigzana z pakowaniem — PKD 74.82
e Towarowy transport drogowy — PKD 60.24
* Przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towar&®D 63.1
Czas trwania Spoiki zgodnie ze statutem jest naggeony.

B. Informacja dotyeza zarzdu i rady nadzorczej spotki oraz ewentualnych znaiaskresie
sprawozdawczym

Sktad osobowy Zagdu na dzié 30.06.2000r. :

e Bogustaw Kowalski - Prezes Zadu
e Justyna Frankowska - Czionek Zgim
* Robert Wijata - Czionek Zagdu



Sktad osobowy Zagdu na dzié 31.12.2008r. :

e Bogustaw Kowalski - Prezes Zadu
e Justyna Frankowska - Czionek Zgia
* Robert Wijata - Czionek Zagdu

W okresie sprawozdawczym nie ngily zmiany w sktadzie Zagdu Graal. S.A.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dZ89.06.20009r.:

¢ Przewodniczcy Rady Nadzorczej - Gerard Bronk

e Czlonek Rady Nadzorczej - Piotr Bykowski

* Czlonek Rady Nadzorczej - Piotr Dukowski

* Czilonek Rady Nadzorczej - Wiestaw Latata

* Czlonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Kaczmarczyk

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dz84..12.2008r.:

e Przewodniczcy Rady Nadzorczej - Gerard Bronk

¢ Czilonek Rady Nadzorczej - Piotr Bykowski

¢ Czilonek Rady Nadzorczej - Piotr Dukowski

* Czlonek Rady Nadzorczej - Wiestaw Latata

* Czlonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Kaczmarczyk

W okresie sprawozdawczym nie ngety zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Graal S.A.

C. Wynagrodzenia za | pétrocze 2009r. osob@drapcych i nadzorujcych Graal S.A.

WYNAGRODZENIA OSOB ZARZ ADZAJACYCH GRAAL S.A.

FUNKCJA WYNAGRODZENIE ( PLN)
Bogustaw Kowalski Prezes Zaradu 120 000
Justyna Frankowska Czionek Zaradu 27 000

WYNAGRODZENIA OSOB NADZORUJ ACYCH GRAAL S.A.

FUNKCJA WYNAGRODZENIE ( PLN)
Gerard Bronk Przev&c;%r;gﬁ;:?éjRady 15 000
Piotr Dukowski Czilonek Rady Nadzorczej 12 000
Piotr Bykowski Czionek Rady Nadzorczej 12 000
Wiestaw Latata Czilonek Rady Nadzorczej 12 000

Krzysztof Kaczmarczyk Czionek Rady Nadzorczej 12 QO



D. Kapitat zaktadowy spoitki Graal S.A.

Kapitat zakladowy Graal S.A. na dzi€80.06.2009 oraz na daiesporzdzenia niniejszego raportu
wynosit 80 564 400,00 zt i dzielitsha 8 056 440 sztuk akcji o wastbnominalnej 10 zt kada.

Kapitat zaktadowy ( struktura) na dzien 30.06.2009r. oraz na dzieprzekazania sprawozdania

Liczba

Nr Rodzaj . . . Liczba ; Cena Udziatw | Udziatna
. " Rodzaj uprzywilejowania - gtoséw ) .
serii akcji akcji nominalna kapitale
na WZA
WZA

A N.a. Brak uprzywilejowania 3 050 600 3 050 600 10,00 zi 7,83% 37,87%
okaziciela

B N.a. Brak uprzywilejowania 500 000 500 00C 10,00 zt 6,21% 6,21%
okaziciela

C N.a. Brak uprzywilejowania 383 950 383 95C 10,00 zt 477% 4,77%
okaziciela

D N_a_ Brak uprzywilejowania 225 000 225 00C 10,00 zt 2,79%  2,79%
okaziciela

E N_a_ Brak uprzywilejowania 1459 742 1459742 10,00z  8,12% 18,12%
okaziciela

F N_a_ Brak uprzywilejowania 2 230 000 2230000 10,00zt  7,68% 27,68%
okaziciela

G N.a. Brak uprzywilejowania 207 148 207 148 10,00 zt 2,569 2,56%
okaziciela
RAZEM 8 056 440 8 056 440 10,00 zt 100,00% 100,00%

Wedtug wiedzy Zargdu na dzié 30.06.2009, ligt akcjonariuszy, ktorzy posiadali, co najmniej 5 %
glosow przedstawiono pordj

LICZBA

AKCJI ILO$C PROCENT UDZIALU 1o\ GLOSACH
(wg wiedzy Zarzadu GV*\_/(Z)AS (()SV\Z/TN)A A\livc};’gﬁg—l\ﬁ L(IO:;) NA WZA (%)
GRAAL S.A) : °
Bogustaw Kowalski 3343 480 3343480 41,50% 41,50%
Millenium TFI S.A. 1.004.586 1.004.586 12,47% 12,47%
Generali Otwarty Fundusz 515.473 515.473 6.40 % 6.40 %
Emerytalny

E. Informacje o grupie kapitatowej

Graal S.A. jest podmiotem domingym w Grupie Kapitatowe] , w skiad ktérej wedlugusti na
30 czerwca 2009 roku wchodzity ngstijace podmioty:
1. Polinord Spétka z o.0.

Forma prawna: Spéika z o.o.
Siedziba: 84 — 110 Krokowa, Kartoszyno, ul. Spo&q



Regon: 191805267

NIP: 587-14-91-707
Przedmiot dziatalnii :  Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktgotowstwa — PKD
15.20

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zateej i glosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wigxicielem 19 269 udziatéw spotki Polinord , co da#99 % udziatu w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu oraz 99,99% udziatu w képzaktadowym.

2. Ruskij Caviar spétka z 0.0.

Forma prawna: Spodtka z o.0.

Siedziba: 84-240 Wejherowo, ul. Zachodnia 22
Regon: 220140535

NIP: 588-21-56-556

Przedmiot dzialalniei :  Pozostata sprzedaurtowa — PKD 51.90

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zateej i glosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wkxicielem 714 udziatéw spotki Ruskij Caviar , coa@djl % udziatlu w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu oraz 51% udzialu w kapitaldadowym.

3. Kooperol Spoétka z 0.0

Forma prawna: Spétka z o.0.

Siedziba: Zduny 40A; 83-115 Swaym

Regon: 220142190

NIP: 592-21-09-067

Przedmiot dziatalniwi :  produkcja konserw, przetworéw z ¢sa, podrobéw mgsnych i z

krwi, PKD 1513A

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zateej i glosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wikxicielem 94 000 udziatow spoétki Kooperol , co daf® % udziatu w glosach
na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitaldadowym.

4. Gaster Spoétka z 0.0

Forma prawna: Spéika z o.o.

Siedziba: 42-674 Jmowice, ul. Wiejska 11

Regon: 272777031

NIP: 631-10-28-736

Przedmiot dziatalnii : Przetworstwo owocow i warzyw, gdzie indziegrgklasyfikowane —
PKD 1533

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zateej i glosach na Walnym Zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wikxicielem 6.303 udziatéw spotki GASTER, co daje 20udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz 100 % udziatu w kapizalktadowym.

5. Kordex spétka z o.0.

Forma prawna: Spéika z o.o.

Siedziba: 84-100 Swarzewo, ul. Sztormowa 5

Regon: 193077292

NIP: 587-157-95-43

Przedmiot dziatalnii : Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktgwotowstwa — PKD
1520z



Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zateej i glosach na Walnym Zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wiicielem 920 udziatow spoétki Kordex, co daje 100¢ziatu w glosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitaldaowym

6. Koral Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spéika z o.o.

Siedziba: ul. Za Dworcem 13, 83 — 110 Tczew

NIP: 583-00-19-847

Przedmiot dziatalriei: przetwdrstwo rolno-spywcze, w tym: konserwy rybne, ryby

wedzone, ryby mrizone, przetwory rybne, owoce morza, import-
eksport surowcow do przetwdrstwa, handel hurtodstaliczny.

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zateej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.4t je
wiascicielem 3.984 udziatéw spotki Koral, co daje 100#ziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Udziatowcow oraz 100% udziatu w kadeitamktadowym.

7. Superfish S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Siedziba: Kukinia 43; 78-111 Ustronie Morskie

NIP: 671-15-23-250

Przedmiot dziatalnii :  rybotéwstwo i rybactwogkcznie z dziatalngcia ustugova,

przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktow rvegtwa,
przetwdrstwo owocow i warzyw, sprzedaurtowa realizowana na
zlecenie, sprzedehurtowazywnosci, napojow i tytoniu, pozostata
sprzeda hurtowa, sprzedadetaliczna w nie wyspecjalizowanych
sklepach, sprzedaletalicznazywnasci, napojow i wyrobow
tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach, restajgainne
placowki gastronomiczne, dziataktostotowek i catering, transport
ladowy pozostaly, przetadunek, magazynowanie i praegivanie
towarow, pozostata dziataldédustugowa

Udziat Graal S.A. w kapitale spoiki zaleej i glosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.At je
wihascicielem 8 480 706 akcji spotki Superfish, co da@% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w tapizaktadowym

F. Istotne zasady rachunkoyeod

F.1.Podstawa spoggizenia sprawozdania

Sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2009 sporzdzone zostatlo zgodnie z wymogami
Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawicz&inansowe; .

Spotka nie posiada wewmznych jednostek organizacyjnych spmizapcych samodzielne
sprawozdania finansowe.

Spoika jest jednostikdominupca sporadzapca skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Niniejsze sprawozdanie finansowe spoizone zostato przy zateniu kontynuowania dziataldci
przez Graal S.A.

Sktadniki aktywow i pasywow wykazane w niniejszypravozdaniu wycenione zostaty zgodnie z
zasad kosztu historycznego, z wygkiem aktywow finansowych oraz zobaaa finansowych, ktére
Sa wyceniane w wartei godziwej.

Walutg sprawozdawegjest polski zioty.



Dane finansowe sprawozdania finansowego woma w tysijcach ztotych, o ile nie zaznaczono
inaczej.

F.2. Zasady wyceny aktywow i pasywow.

1. Rzeczowe aktywa trwate MSR 16

Srodki trwate wycenianeasw cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejgzh o skumulowan
amortyzacj i odpisy z tytutu utraty wartgi. Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejimkpszty
poniesione na zakup lub wytworzenie skfadnika raeeno majtku trwatego oraz naktady poniesione
w terminie péniejszym w celu zwikszenia przydatriai sktadnika, zamiany ezci lub jego bieacej
obstugi.

Srodki trwate w budowiegamortyzowane od momentu , w ktérymdostpne do aytkowania.

Jezeli zaistnialy zdarzeniaghz zaszly zmiany, ktore wskazupa to,ze wart@é bilansowasrodkow
trwatych mae nie by mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przggtych aktywow pod &em
ewentualnej utraty warfoi. Jereli istniep przestanki wskazafe na to,ze mogta nagpi¢ utrata
wartcsci, a wartd¢ bilansowa przekracza szacowawartas¢ odzyskiwaln, wéwczas wart& tych
aktywow kydz osrodkow wypracowujcych srodki pienkezne jest obriana do poziomu wardoi
odzyskiwalnej. Odpisy aktualizage z tytutu utraty warkei s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
pozycji pozostate koszty

Amortyzacg wylicza st dla wszystkichsrodkow trwatych, z pomigciem gruntow orazrodkow
trwatych w budowie, przez szacowany okres ekonongrzrzydatnéci tych srodkéw, uywajac
metody liniowej, przy zastosowaniu ngsijacych rocznych stawek amortyzacyjnych:

- budynki i budowle 25-10%
- maszyny 10-30%

- sprzt komputerowy 30-60%

- $rodki transportu 14 -30 %

- pozostatgrodki trwate 14 -20 %

Prawo wieczystegotkowania gruntdw wyceniane jest w cenie nabycizjlgga amortyzacji przy
zastosowaniu stawki 8%
Stawki amortyzacyjne odzwierciediajpkres ekonomicznej zyteczndci srodka trwatego. $ one
weryfikowane przez shlby techniczne nie rzadziej .niraz w roku. Ustalag okres uaytkowania
sktadnika aktywéw , bierzeespod uwag:
» Oczekiwane wykorzystanie skladnika aktywow. Wykatayie ocenia ¢i na podstawie
oczekiwanej zdolnixi produkcyjnej sktadnika aktywow lub wielkd produkcji
» Oczekiwane zzycie fizyczne, ktére zaly od czynnikow operacyjnych takich, jak dlozmian,
w ciaggu ktérych skfadnik aktywow dolzie wywany, program remontéw i konserwacji oraz
zabezpieczenie i konserwacja skfadnika aktywdéw pasiprzestojow
e Technologiczn i rynkows utrat przydatndci wynikajgca ze zmian lub udoskonalgrodukcji
lub ze zmian popytu na dany produkt, do wytworzeiarego jest wykorzystywany dany
sktadnik aktywow

Jednostka ustala odpis amortyzacyjny oddzielnie kdlalej istotnej cesci skladowej rzeczowych
aktywow trwatych. Amortyzaejsktadnika rzeczowych aktywéw trwatych rozpoczyrgave momencie,
w ktérym jest on dogpny do uytkowania i kontynuuje sido momentu usuetia go z bilansu, nawet,
jesli w ciggu tego okresu nie jest oaywany.



Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych ze@osté usunéeta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy niegsspodziewanezadne ekonomiczne kor@i wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyfl straty wynikajce z usuricia danego
sktadnika aktywéw z bilansu ( obliczone jakozmita pomédzy wpltywami ze sprzeds netto a
wartcscia bilansows danej pozycji ) $ ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, \rjmn
dokonano takiego wyksgowania.

2. Koszty finansowania zewtrznego MSR 23

Koszty finansowania zewtrznego g to odsetki oraz inne koszty poniesione przez jetkgo
gospodarcz w zwiazku z payczeniemsrodkow. Koszty finansowania zewtnznego mog sktada sie
z:
« Odsetek z tytutu kredytu bankowego w rachunkudmgm oraz odsetek od krétkoterminowych
i diugoterminowych payczek i kredytéw
¢ Amortyzacji dyskont lub premii zwzanych z pgyczkami i kredytami
* Amortyzacji kosztéw poniesionych w zyziku z uzyskaniem pyczek i kredytow
* Ra&nic kursowych powstatych w zaedku z payczkami i kredytami w walucie obcej, w
stopniu, w jakim g uznawane za korekbdsetek.

Koszty finansowania zewtrznego, ktére mma bezpérednio przyporzdkowa: nabyciu, budowie
lub wytworzeniu dostosowywanego skladnika aktyw@ktywuje s¢ jako czs¢ ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. Pozestébszty finansowania zewinznego s
ujmowane jako koszt w okresie, w ktorympmonoszone.

3. Wartas¢ firmy oraz wartgci niematerialne

Wartcé¢ firmy z tytutu przegcia jednostki gospodarczej jest psdowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowcej nadwyke kosztow padczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jekinost
przejmupcej w wartdci godziwej netto maiwych do zidentyfikowania aktywow, zoboydan i
zobowgzan warunkowych. Po pogtkowym ugciu, wart@é firmy jest wykazywana wedlug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisyalizugce z tytutu utraty warkei.

Wartai¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdow i prajmniej raz w roku podlega analizie pod
katem utraty wartéci. Ewentualna utrata wait rozpoznawana jest niezwtocznie w rachunku zyskow
i strat i nie podlega odwréceniu w kolejnych okidsa

Na dzieh przegcia nabyta wart@ firmy jest alokowana do kdego z érodkdéw wypracowujcych
srodki pienezne, ktére mog skorzystéa z synergii pajczenia. Utrata wartgi ustalana jest przez
oszacowanie odzyskiwalnej wastb osrodka wypracowujcegosrodki pienkzne, ktérego dotyczy dana
wartas¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna waséoosrodka wypracowujcegosrodki pienezne
jest nizsza ni wartas¢ bilansowa, ujty zostaje odpis z tytutu utraty wasto.

Sktadnik aktywow spetnia kryterium identyfikowakwd zawarte w definicji skladnika wago
niematerialnych, jdi:

1. mazna go wyodgbni¢, tzn. mana go wyhczye lub wydziel¢ z jednostki gospodarczej i sprzéda
przekaza, licencjonowd, lub odd& do odptatnegoaytkowania osobom trzecim

2. wynika z tytutdbw umownych lub innych tytutéw praych, bez wzgldu na to, czy sone zbywalne
lub mazliwe do wyodebnienia z jednostki gospodarczej lub z innych gawutub zobowizan

A. Znaki towarowe i licencje



Znaki towarowe i licencje posiadapgraniczone ( skaczone ) okresy ekonomicznepyieczn@ci i
wykazywane s w bilansie wedtug kosztu historycznego pomniejgguno dotychczasowe umorzenie.
Amortyzacg nalicza s} metod, liniowa w celu rozigenia kosztu przez szacowany okregtilowania

B. Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowgvake st w wysokdci kosztow poniesionych
na zakup i przygotowanie daywania konkretnego oprogramowania komputerowegdyvwane
koszty odpisuje siprzez szacowany okresytkowania oprogramowania ( 3-5 lat )

C. Wartac¢ firmy

Jako sktadnik wartei niematerialnych o nieokélnym okresie gytkowania, od wartei firmy nie
dokonuje s} odpisbw amortyzacyjnych.

Podlegagca amortyzacji warté¢ sktadnika wartéci niematerialnych posiadgiego okrélony okres
uzytkowania rozklada girbwnomiernie na przestrzeni jegaytkowania. Amortyzagj rozpoczyna i

w momencie, gdy sktadnik aktywow gotowy jest deyaia, tzn. kiedy sktadnik ten znajdzies siv
miejscu i stanie umidiwiajagcym wytkowanie go w sposéb zamierzony przez kierownictwo
Amortyzacg konczy st w dniu, gdy skfadnik ten zostat sklasyfikowany gakrzeznaczony do
sprzeday lub w dniu, w ktorym ten skfadnik przestajechyjmowany.

Zyski i straty wynikagce z usunicia wartgci niematerialnych z bilansuy svyceniane wedtug tdicy
pomigdzy wplywami ze sprzedg netto a wartécia bilansows danego skiadnika aktywow ias
ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie j@gksicgowania.

4. Inwestycje

Spoitka kwalifikuje posiadane aktywa finansowe wecgtkategorie :

- aktywa finansowe wyceniane w waitogodziwej przez wynik finansowy
- inwestycje utrzymywane do terminu wymagaicio

- pozyczki i naleznosci

- aktywa finansowe dogtne do sprzeds

Wszystkie inwestycje gs poczatkowo ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadej wart@ci
godziwej uiszczonej zaptaty, obejmcgj koszty zwizane z nhabyciem inwestyciji.

Po pocatkowym ukciu, Spétka wycenia aktywa finansowe, w waciogodziwej, nie dokonugp
pomniejszenia o koszty transakcji, jakie rmdgy¢ poniesione przy sprzedalub innym sposobie
wyzbycia s¢ aktywow. Zyski lub straty z tytutu inwestycji dephych do sprzeds s3 uymowane jako
odrebny sktadnik kapitatu wtasnego do momentu sprzgdab zbycia inwestycji w inny sposob, lub
do momentu stwierdzenia utraty waktb Wowczas4czny zysk lub strata poprzednicig w kapitale
wlasnym zostaj przeniesione do rachunku zyskow i strat.

Udzielone payczki wyceniane gw kwocie wymagalnej zaptaty wraz z nalgmi odsetkami.
Diugoterminowe aktywa finansowe, na ktére sktada¢ udzialy i akcje w jednostkach payzanych
oraz stowarzyszonej, wyceniargvw cenie nabycia, obejmigej rowniez koszty zwjzane z nabyciem
danego skladnika aktywdw.

Obligacje wycenianegsv kwocie wymagalnej zaptaty wraz z natgmi odsetkami.
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Wartcé¢ godziwa inwestycji stanowatych przedmiot obrotu na aktywnych rynkach finangciwjest
ustalana w odniesieniu do cen zakupu notowanyclyielalizie w chwili zamknricia sesji na dzie
bilansowy.

5. Zapasy — MSR 2

Zapasy g to materialy nabyte w celu zycia na wlasne potrzeby, wytworzone lub przetwoezpreez
jednostk produkty gotowe (wyroby) zdatne do sprzadawv toku produkcji, potprodukty oraz towary
nabyte w celu odsprzedaw stanie nieprzetworzonym. Zapasy wycentwsedtug cen zakupu lub
kosztow wytworzenia nie wygzych od ich cen sprzegdanetto. Na koszty wytworzenia sktagagic
koszty materiatdbw bezgpednich, wynagrodze bezpdrednich oraz uzasadniona ¢é& kosztow
posrednich. Koszty zakupu zapasow skiadsip z ceny zakupu, cet importowych. Koszt ustatazsi
zastosowaniem metody ,pierwsze przyszio-pierwszezay ( FIFO )

Na kady dziex bilansowy dokonuje sioceny skladnikow zapaséw podtém utraty ich warti,
dokonupc, jesli zajda ku temu przestanki, odpisu aktualizcggo ich wartéc.

W momencie sprzedg zapasow warkd bilansows tych zapasow ujmuje sijako koszt okresu, w
ktorym ujmowane & odnagne przychody. Kwat wszelkich odpiséw wartgi zapaséw do poziomu
wartasci netto maliwej do uzyskania oraz wszelkie straty w zapasgohuje sé jako koszt okresu, w
ktorym odpis lub strata miaty miejsce.

6. Nalegnosci handlowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, as ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglnieniem odpisu na rieiagalne nalenosci. Odpis na nalenosci watpliwe

jest tworzony wtedy, gdyciagnigcie petnej kwoty natenosci przestato b§ prawdopodobne. Spotka
tworzy odpis na nammosci przeterminowane powigj 1 roku oraz na te, ktore zostaly skierowane na
drog postpowania gdowego. Nalenosci niesciggalne g§ odpisywane w pozostate koszty w
momencie stwierdzenia ich saagalnaci.

7. 8rodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pientzne wykazane w bilansie obejrufodki pienizne w banku i w kasie.

Saldosrodkdéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku pryegiw pientznych sklada
si¢ ze srodkdw piengznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptaedredyty w rachunkach
biezacych.

8. Rezerwy

Rezerwy na zobowrania tworzy s na pewne i prawdopodobne przyszie zobaamia do poniesienia
w nasgpnych okresach sprawozdawczych, ktérezmaow sposdb wiarygodny oszacawa

Do gtbwnych pozycji rezerw zaliczaesi

- rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

- rezerve naswiadczenia emerytalne,

Jednostka tworzy rezerwy na odprawy emerytalne kayie z przepisébw prawa pracy. Rezerwa
oszacowywana jest metpdktuarialn.

9. Oprocentowane kredyty bankowe izgozki

W momencie pocitkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe i p@zki 3 ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadagej wartgci godziwej otrzymanyclrodkow pienéznych, pomniejszonej o koszty
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zwigzane z uzyskaniem kredytu lubzyozki. Po pocatkowym ugciu, kredyty i payczki wykazuje s
wedlug skorygowanej ceny nabycia ( zamortyzowanégsztu). Wszelkie rfnice pomedzy
otrzymany kwota ( pomniejszon o koszty transakcyjne) a wastdg wykupu ujmuje si w rachunku
zyskow i strat przez okres obauywania odnénych umow metoglefektywnej stopy procentowe;.
Kredyty i pazyczki zalicza si do zobowizan krotkoterminowych, chybaze jednostka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia splaty zobpaia, 0 co najmniej 12 miesy od dnia
bilansowego.

10. Odroczony podatek dochodowy

Spotka tworzy rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odergsi do wszystkich
dodatnich ranic przegciowych, z wyjtkiem przypadkéw, gdy rezerwa z tytutu odroczonegdatku
dochodowego wynika z :

» Pocatkowego ugcia wartdgci firmy lub

» Wartdsci firmy, ktérej amortyzacja nie stanowi kosztu skgnia przychodu lub
Jezeli wartas¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przekracza jwgocs¢ podatkowy, to kwota
podlegagcych opodatkowaniu korzgi ekonomicznych ddzie wyssza od kwoty uznanej za koszt
uzyskania przychodu. Rdica ta stanowi dodatniréznice przefciowa, a obowizek zaptaty w
przysztych okresach ze#anego z ni podatku dochodowego znajduje wyraz w rezerwie tatdy
odroczonego podatku dochodowego.
W odniesieniu do wszystkich ujemnychznic przegciowych ujmuje si sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego do wysokodo ktérej jest prawdopodobnez bshgniety
zostanie dochéd do opodatkowania, ktory pozwopaimcenie ujemnych rnic przegciowych.
Jezeli wartas¢ bilansowa danego sktadnika aktywow jestsma nik jego wartéé podatkowa, to rinica
stanowi ujemn roznice przegciows, ktéra uzasadnia ¢gie sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktorgdivie mana zrealizowaw przysztych okresach.

11. Zobowgzania

Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustugg sijmowane i wykazywane wedtlug kwot koniecznych do
wywigzania s¢ z obowjzku, ktére to kwoty mzna wiarygodnie ustali

12.Leasing

Leasing jest kwalifikowany jako leasing finansovaygly warunki umowy przenogzale potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajce z bycia wigcicielem na leasingobiogc

Aktywa wytkowane na podstawie umowy leasingu finansowegtraktowane jak aktywa Spofki i
wyceniane w ich wart@i godziwej w momencie ich nabycia. Wszystkie poaiesrodzaje leasingw s
traktowane jako leasing operacyjny.

13. Zobowgzania finansowe

Zobowizania finansowe, na ktére sktaglagic zawarte opcje, finansowanie strukturyzowane
wyceniane g na kady dziex bilansowy w wartéci godziwej na podstawie potwierdzetrzymanych z
bankéw. Zakup udziatbw wyceniany jest w kwocie vaganej zaptaty. Wyemitowane obligacje
wyceniane g wedtug zamortyzowanego kosztu.

Zobowizania finansowe zalicza ¢sido finansowych zobowzan krétkoterminowych, chybaze
jednostka posiada bezwarunkowe prawo do odroczpiady zobowjzania, 0 co najmniej 12 miesiy

od dnia bilansowego.

14. Waluty obce
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Transakcje przeprowadzane w walucie innet polski ztoty g ksiggowane po kursie waluty
obowigzujacym na dzié transakciji.

Wyrazone w walutach obcych aktywa oraz pasywa piavé ujmuje si w ksicgach rachunkowych na
dzien ich nabycia po kursie kupna lub sprzadavalut stosowanym przez bank, z ktérego ustug
korzysta jednostka.

Na dzieé bilansowy, aktywa i pasywa wytane w walutach obcychasprzeliczane wedtug kursu
sredniego NBP obowrujacego na ten dzie

15. Przychody

Przychody ze sprzeé ujmowane & w wartdci godziwej zaptat otrzymanych lub natgch,
pomniejszonych o rabaty i podatek VAT.

Przychody z tytulu odsetekg sujmowane wedtug zasady memoriatowej metadektywnej stopy
procentowe;.

16. Podatki

Na obowjzkowe obcizenia wyniku skifadajsic podatek biggcy CIT oraz podatek odroczony.

Biezacy podatek (CIT) obliczany jest na podstawie wynilpodatkowego danego okresu

sprawozdawczego. Olgenie podatkowe obliczono na podstawie stawki padegk 19% -
obowigzujacej w roku 2009.
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l1l.2.Sprawozdanie finansowe Graal S.A.:
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRAAL S.A.

AKTYWA nﬁ[y Na dziei 30.06.2009 3??1333'108
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 185 048 176 816
1. Rzeczowe aktywa trwate 1 6214 6 543
2. Wartag¢ firmy 2 18 994 18 994
3. Inne wartéci niematerialne 3 4706 5971
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 154 259 143 26
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 875 1045
6. Udzielone pgyczki diugoterminowe - -
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 111 449 11888
1. Zapasy 4 27 672 34 452
ﬁ].i;jrgtllgcl)(treersn;iv?lce)we nalaosci i rozliczenia 5 80 690 79 575
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1065 -
4. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 6 1022 3661
5. Udzielone payczki krotkoterminowe 6 1000 1000
Aktywa razem 296 497 295 504
PASYWA Na dziei 30.06.2009 Na dziei

31.12.2008

A. Kapitat wkasny 164 109 164 850
1. Kapitat podstawowy 7 80 564 80 564
ﬁ;)r’:l]?r?a\ﬁ,r%ekja ze sprzedsy akcji powyzej ich wartdci 8 66 610 66 610
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 17 676 14 088
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw - -
5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku bigego 18 (741) 3588
B. Zobowigzania dtugoterminowe 31954 34 066
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1. Rezerwy

2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i ya@zki

C. Zobowigzania krétkoterminowe

1. Rezerwy

2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i p@zki

3. Krétkoterminowa og¢ dtugoterminowych kredytéw
bankowych i payczek

4. Pozostate krotkoterminowe zobgmania finansowe

5. Krotkoterminowe zobowrania i rozliczenia
mi¢dzyokresowe

6. Zobowizania z tytutu podatku dochodowego

Pasywa razem

10

18

11

10

11

11

13

13

18

200

31736

100 434

41 364

7 436

6 433

45 201

296 497

18

94

33954

96 588

44 623

9436

1327

40 866

336

295 504
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRAAL S.A.

WARIANT KALKULACYJNY

A. Przychody ze sprzegproduktow, towaréw i materiatéw

w

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i matémat

C. Zysk/strata brutto ze sprzeday (A-B)

©

Pozostate przychody

m

Koszty sprzedsy

m

Koszty ogélnego zagdu

G. Pozostate koszty

. Zysk/strata z dziatalncéci operacyjnej (C-D-E-+F-G)

[

. Przychody finansowe

K. Koszty finansowe

M. Zysk/strata brutto (I+J-K)
N. Podatek dochodowy

O. Zysk/strata netto z dziatalndci gospodarczej (M-N)

Py

. Zysk/strata netto za rok obrotowy
Przypadajcy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominagej

Udziaty mniejszéci

S. Dochody catkowite razem

Nr noty

14

15

16

15

15

16

17

17

18

Za okres
01.01.09 -
30.06.09

117 493
97 601
19 892
683
12 916
2 700
1060
3 899
1641
5 705
(165)
576
(741)

(741)

(741)

(741)

Za okres
01.01.08 -
30.06.08

95 805
76 434
19371
625
12 897
3624
922
2 553
2743
2720
2576
864
1712

1712

1712

1712

16



SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYW OW PIENIEZNYCH GRAAL S.A.

METODA PO SREDNIA

Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalndci operacyjnej
Zysk/ strata netto
Korekty o pozycije:

Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek stovsaagych i wspoinych
przeds¢wzieé rozliczanych metagpraw wtasnéci

Udziaty mniejszéci

Amortyzacjasrodkow trwatych

Amortyzacja wartéci niematerialnych

Utrata wartdci firmy

Zyskil straty z tytutu rénic kursowych

Koszty i przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu dywidend

Zysk/ strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasoéw

Zmiana stanu naleosci i rozliczeh miedzyokresowych czynnych
Zmiana stanu zobowzah i rozliczehn miedzyokresowych biernych
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalndgci operacyjnej
Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalndci inwestycyjnej
Woplywy ze sprzeday srodkdw trwatych i wartéci niematerialnych
Wplywy netto ze sprzedy jednostek stowarzyszonych i zaigch
Whplywy ze sprzeday aktywéw finansowych

Whplywy z tytutu odsetek

Wptywy z tytutu dywidend

Sptaty udzielonych pgczek

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych iri@éci niematerialnych

Wydatki netto na nabycie podmiotéw zalgch i stowarzyszonych

Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywow finang/ch

Za okres
01.01.09 -
30.06.09

(741)

11527

476

313

276
6 780
(2 080)

3138

10786

1006

166

794

Za okres
01.01.08 -
30.06.08

1712

(5 161)

626

214

1006

(16)

556

(10 364)

(4 089)

6873

33

(3 449)

76
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Udzielone payczki

Wydatki na nabycie obligacji

Inne

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalndgci inwestycyjnej
Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalndci finansowej
Whptywy z kredytéw i payczek

Whplywy netto z emisji akcji, obligaciji, weksli, bow

Sptata kredytow i pryczek

Pfatndci zobowizan z tytutu umow leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejgzowym
Nabycie akcji wtasnych

Zaptacone odsetki

Inne

Przeptywy srodkdw pienigznych netto z dziatalndci finansowej

Zwie¢kszenie/ zmniejszenie stansrodkéw pienieznych i ekwiwalentéw
srodkow pienieznych

Srodki pieni ezne, ekwiwalentysrodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku
biezacym na pocatek okresu

Zyski/straty z tytutu ré znic kursowych dotyczice wycenysrodkéw
pienieznych, ekwiwalentéwsrodkow pienigznych oraz kredytow w rachunku
biezacym

Srodki pieni ezne, ekwiwalentysrodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku
biezacym na koniec okresu

9 500

(9 426)

40 379

6 000

44 651

33

2529

(834)

526

(27 113)

(26 587)

(3 556)

45 965

37 322

30

1885

6728

(277)

(30 570)

(30 847)
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
GRAAL S.A.

Saldo na
dzien
01.01.2009
Dochody
catkowite
razem

Zysk/
strata za
rok
obrotowy

Pozostate
Zmiany w
kapitale
wiasnym

Podziat
zysku za
lata
ubiegte

Saldo na
dzien
30.06.2009
Saldo na
dzien
01.01.2008
Dochody
catkowite
razem
Zysk/
strata za
rok
obrotowy

Pozostate
Zmiany w
kapitale
wiasnym

Podziat
zysku za
lata
ubiegte
Saldo na
dzien
30.06.2008

Kapitat

podstawowy

80 564

80 564

80 564

80 564

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

Nadwyzka
ze
sprzedazy
akciji
powyzej
ich
wartosci
nominalnej

66 610

66 610

66 610

66 610

Kapitaty

Akcje
rezerwowe

wlasne

- 14 088

- 3588

3588

- 17 676

9 552

- 4 536

4 536

- 14 088

i zapasowe

Kapitat Zysk/
rezerwowy | strata z
lat
aktualizacji | ubieglych
wyceny i roku
aktywow biezacego

- 3 588

- (741)

(741)

- (3588)

(3588)

- (741)

4 536

- 1712

1712

(4536)

(4536)

- 1712

Razem

164 850

(741)

(741)

164 109

161 262

1712

1712

162 974

Kapitat
wiasny
ogétem

Udzialy
mniejszaci

164
850

- (741)

(741)

164
109

161
262
- 1712

1712

162
974
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Nota 1
Rzeczowy majgtek trwaty

A. Za okres 01.01.09-30.06.09

Warto §¢ brutto na poczatek okresu

Zwiekszenia
-nabycie
Zmniejszenia

-zbycie

-inne

Warto §¢ brutto na koniec okresu

Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu

Amortyzacja za okres

Zmniejszenia

Warto §¢ umorzenia na koniec okresu

Wartas¢ uwzgkdniajgca umorzenie i odpis z

tytutu utraty wartéci na koniec okresu

Warto §¢ netto na koniec okresu

Wartas¢ netto srodkdw trwatych aytkowanych na podstawie umow leasingu (samochadkgicgach Graal S.A. na d#ie80.06.2009r. wyniosta 167 tys .z

Grunty i Budynki

1565

1568

308

25

333

333

1235

Srodki transportu

3 156

40

40

83

83

3113

1190

310
52

1448

1448

1 665

Maszyny i
Urzadzenia

2818

160
160

25

16
9

2953

210

60

270

270

2 683

Pozostate

881

881

169

81

250

250

631

Razem

8 420

203

203

108

99

8%1

1877

476
52

2301

2301

6214



B. Za okres 01.01.08-31.12.08

Warto §¢ brutto na poczatek okresu

Zwiekszenia
-nabycie
Zmniejszenia

-zbycie

-aport

Warto §¢ brutto na koniec okresu

Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu

Amortyzacja za okres

Zmniejszenia
Warto §¢ umorzenia na koniec okresu

Wartas¢ uwzgkdniajgca umorzenie i odpis z
tytutu utraty wartéci na koniec okresu

Warto §¢ netto na koniec okresu

Wartas¢ nettosrodkéw trwatych aytkowanych na podstawie uméw leasingu ( samochadk3iegach Graal S.A. na dzie81.12.2008 wyniosta 201 tys. zt

Grunty i Budynki

5678

179
179

4 292

4292

1565

1 449

252
1393

308

308

1257

Srodki transportu
3130

589
589

563

563

3 156

930

630
370

1190

1190

1 966

Maszyny i
Urzadzenia

235

2624
2624

41

41

2818

126

98
14

210

210

2 608

Pozostate

132

749

749

881

64

105

169

169

712

Razem

9175

4141
4141

4 896

563
4 333

842

2569

1085
1777

1877

1877

6 543
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WARTO $§CI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH STANOWI ACE
ZABEZPIECZENIE SPLATY ZOBOWI AZAN STAN NA 30.06.2009r.

hipoteki na nieruchomeciach:

nieruchomaosé

kwota w tys.zt tytutem

Wejherowo, ul. Zachodnia 22; KW 39956

1800 kredytu udzielonego Graal S.A. przez PeKal

hipoteka kaucyjna stanoyaa zabezpieczenie

S.A.

RAZEM

1800

O

przewlaszczenia maszyn i ydzei

maszyny i urgdzenia wykazane w bilansie Graal S.A. nj@bjcte zabezpieczeniem kredytow

WARTO SCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH STANOWI  ACE
ZABEZPIECZENIE SPLATY ZOBOWI AZAN STAN NA 31.12.2008 r.

hipoteki na nieruchomeciach:

nieruchomosé kwota w tys.zt tytutem
Wejherowo, ul. Zachodnia 22; KW 1.800.00 hipoteka kaucyjna stanoyga zabezpieczenie kredytu
39956 ' udzielonego Graal S.A. przez PeKaO S.A.
RAZEM 1 800,00

przewlaszczenia maszyn i udzei

maszyny i urzdzenia wykazane w bilansie Graal S.A. nj@bjcte zabezpieczeniem kredytéw



Nota 2
Warto ¢ firmy
Za okres od 01.01.2009 do 30.06.20009r.

Warto §¢ brutto na poczatek okresu

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Warto$¢ brutto na koniec okresu

Korekta z tyt. rénic kursowych

Pozostale korekty *

Wartosé brutto na koniec okresu po uwzgddnieniu korekt
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci na pocztek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizigego z tytutu utraty warkci

Odwrdcenie w okresie odpisu aktualiptggo z tytutu utraty warkgi

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci na koniec okresu

Warto §¢ netto na koniec okresu

Za okres od 01.01.2008 do 31.12.2008

Warto ¢ brutto na poczatek okresu

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Warto ¢ brutto na koniec okresu

Korekta z tyt. rénic kursowych

Pozostale korekty *

Wartosé brutto na koniec okresu po uwzgédnieniu korekt
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci na pocatek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizigego z tytutu utraty wartoi

Odwrécenie w okresie odpisu aktualiptggo z tytutu utraty warkgi

Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci na koniec okresu

Warto §¢ netto na koniec okresu

Wartas¢ firmy

21411

21411
2417

2417
18 994

Wartas¢ firmy

21411
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Nota 3
Wartosci niematerialne ( z wyhczeniem wartdgci firmy )
Za okres od 01.01.2009 do 30.06.2009

Warto§ci niematerialne .
Pozostate wartdci

wytworzone we wlasnym : : Razem
; niematerialne
zakresie
Patenty,znaki Patenty,znaki
firmowe,prace | Pozostale | firmowe,prace | Pozostate
rozwojowe rozwojowe
Warto §¢ brutto na poczatek okresu - - 224 6 350 6 574
Zwiekszenia - - - 6 6
- habycie - - - 6 6
Zmniejszenia - - - 958 958
-zbycie - - - 958 958
Warto §¢ brutto na koniec okresu - - 224 5398 5622
Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu - - 8 595 603
amortyzacja za okres - - 22 291 313
zmniejszenia - - - - -
Warto §¢ umorzenia na koniec okresu - - 30 886 916
Wartas¢ uwzgkdniajgca umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartei na koniec - - 30 886 916
okresu
Korekta z tytutu ranic kursowych netto z
tytutu przeliczenia
Warto§¢ netto na koniec okresu - - 194 4512 4706

W bilansie Graal S.A. nie wygiuja wartasci niematerialne o nieokénym okresie gytkowania.
Na naklady na wartgi niematerialne w 2009 sktadagie naktady na oprogramowanie.
Zastaw rejestrowy na znakach towarowych GRAAL, MBGACK ROSE o wartéci odzyskiwalnej

23.959 tys. zti.
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Za okres od 01.01.2008 do 31.12.2008

Warto$é brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia
- nabycie
Zmniejszenia
-zbycie
Warto §¢ brutto na koniec okresu

Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu

amortyzacja za okres

zmniejszenia

Warto §¢ umorzenia na koniec okresu

Wartas¢ uwzgkdniajgca umorzenie i
odpis z tytutu utraty wartei na koniec
okresu

Korekta z tytutu ranic kursowych netto z

tytutu przeliczenia

Warto §¢ netto na koniec okresu

Warto§ci niematerialne
wytworzone we wtasnym

Patenty,znaki
firmowe,prace
rozwojowe

Patenty,znaki
Pozostale | firmowe,prace
rozwojowe

- 224

- 224

- 216

Pozostate wartdci
niematerialne

Pozostate

4 828

1522

1522

6 350

80

515

595

595

5755

Razem

4 828

1746

1746

6 574

80

523

603

603

5971
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Nota 4
ZAPASY
Stan na 30.06.2009r.

Kwoty
Kwota odpiséw odqucg nia Kwoty odpiséw Kwota odpiséw . .
L odpiséw o - Wartas¢ Wartas¢
Wycena weditug aktualizupcych L aktualizupcych aktualizupcych P ;
; . . aktualizupcych o . i zapasow ujtych bilansowa
ceny nabycia/kosztu wartdsci zapaséw e wartaici zapasow wartasci : .
) zapasy ujte jako . : . jako koszt w zapasow na
wytworzenia na pocatek L . ujetych w okresie zapaséw na . )
pomniejszenie ; . okresie koniec okresu
okresu o jako koszt koniec okresu
tych odpisow w
okresie
Materiaty - - - - - - -
Produkty w toku - - - - - - -
Wyroby gotowe - - - - - - -
Towary 28 065 353 353 393 393 97 755 27672
RAZEM 28 065 353 353 393 393 97 755 27 672
Zabezpieczenia poczynione na zapasach nard3@06.2009:
Tres¢ kwota (w tys. zt)
zastaw rejestrowy na towarach handlowych ( zapagsawiezgcych do Graal S.A. stanoyaych zabezpieczenie kredytu w rachunkuzdigm przez 8 000
PeKaO S.A
zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowyalbzgetych do Graal S.A. stanoyaych zabezpieczenie kredytu diugoterminowego udaigo 3 000
przez PeKaO S.A.
przewlaszczenie zapaséw magazynowychmaleh do Graal S.A. stanoydych zabezpieczenie kredytu w rachunkudegm udzielonego przez ING 1000
BankSlaski
przewlaszczenie zapaséw magazynowychmaleh do Graal S.A. stanoydych zabezpieczenie kredytu diugoterminowego udaago przez PeKaQ 10 000
S.A.
przewlaszczenie zapaséw magazynowychzeleh do Graal S.A. stanogaych zabezpieczenie kredytu krotkoterminowego udeego przez Fortis 5000

Bank

Razem

27 000




Stan na 31.12.2008r.

Kwoty
. odwrécenia o o
Kwota_ od_plsow odpisow Kwoty_ od_plsow Kwota_ od_plsow Wartosé Wartos
Wycena wedlug aktualizupcych L aktualizupcych aktualizupcych P ;
. o . aktualizupcych o . 4 zapasow ujtych bilansowa
ceny nabycia/kosztu| wartcsci zapaséw i wartcsci zapasow wartaici : P
) zapasy ujte jako . : . jako koszt w zapasow na
wytworzenia na pocatek L ) ujetych w okresie zapasoéw na . '
pomniejszenie ; ! okresie koniec okresu
okresu o jako koszt koniec okresu
tych odpiséw w
okresie
Materiaty - - - - - - -
Produkty w toku - - - - - - -
Wyroby gotowe - - - - - - -
Towary 34 805 353 - - 353 178 714 34 452
RAZEM 34 805 353 - - 353 178 714 34 452
Zabezpieczenia poczynione na zapasach nard3ie12.2008:
Tres¢ kwota ( w tys. zt)

zastaw rejestrowy na towarach handlowych ( zapagachleacych do Graal S.A. stanoydych zabezpieczenie kredytu w rachunkuwzdggm przez

PeKaO S.A 8000
zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowyallezatych do Graal S.A. stanoyaych zabezpieczenie kredytu krétkoterminowego udaego 6 000
przez PeKaO S.A.
przewtaszczenie zapasow magazynowychzaleh do Graal S.A. stanoyaych zabezpieczenie kredytu w rachunkudpigm udzielonego przez ING 1 000
BankSlaski
przewlaszczenie zapaséw magazynowychzaleh do Graal S.A. stanoggych zabezpieczenie kredytu krétkoterminowego udaégo przez PeKaD 10 000
S.A
przewlaszczenie zapaséw magazynowychmaleh do Graal S.A. stanoyaych zabezpieczenie kredytu krétkoterminowego udmego przez Fortis 5 000
Bank

RAZEM 30 000
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Nota 5
Naleznosci i rozliczenia miegdzyokresowe
Za okres od 01.01.2009 do 30.06.2009

Na Na
koniec pocztek
okresu okresu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 70 666 61 028

- cz$¢ dlugoterminowa

- CcZ$¢ krotkoterminowa 70 666 61 028
Naleznosci od jednostek zalénych: - -

- cz$¢ diugoterminowa

- cZ$¢ krotkoterminowa
Naleznosci od jednostek powszanych: 8 348 16 486

- cz$¢ diugoterminowa

- cZ5¢ krétkoterminowa 8 348 16 486
Przedptaty: - -

- cz$¢ dlugoterminowa

- cZ$¢ krétkoterminowa
Pozostate nalenosci: 6673 5889

- cz$¢ dlugoterminowa

- CcZ$¢ krotkoterminowa 6673 5889
Rozliczenia midzyokresowe czynne: 226 25

- cz$¢ diugoterminowa

- cz$¢ krotkoterminowa 226 25
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na pocatek okresu 3853 3677
Ujecie w okresie odpisow aktualizugcych z tytutu utraty wartosci 353 758
Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujcego z tytutu utraty wartosci 48 582
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 4158 3853

RAZEM 81 755 79 575

Na pozostate nakeoici sktadaj sie naleznosci z tytutu podatkdw ( 1.170 tys. zt), natesci od pracownikow
(315 tys. zt), nalenosci z tytutu kaucji (93 tys. zt), rozliczenie ztyu zakupu udziatow ( 5.095 tys. zt).

Na rozliczenia midzyokresowe czynne skladagic: ubezpieczenia ( 118 tys. zt ), podatek od nieoundgci
(18 tys. zt), optaty dotygze GPW (9 tys. zt), ZFS ( 71 tys. zt) ustugi informatyczne ( 5 tys. drjz
pozostate ( 5 tys. zt).

ZABEZPIECZENIA POCZYNIONE NA NAINKOSCIACH NA DZIEV 30.06.2009

Globalna cesja wierzyteldoi nie mniej nk 10.000.000 zi, stanowga zabezpieczenie kredytu w rachunku
biezacym udzielonego przez PeKaO S.A

Przelew na zabezpieczenie ista@jch i przysztych naleosci handlowych od dinikéw: Elhurt-Elbkg, PH
P.Sonej--Gdynia, Kama-Stubice, Ludwinexdcat, Mewa-ltawa, Basia-t.ég Expol-Torui, Rybka-Kalisz,
Tradis-Lublin.

Naleznosci wykazane w bilansie jednostki nig eprocentowane, gl tez nie wystpuje ryzyko narzenia na
zmiany stop procentowych. Terminy ptagioowahaj sie w granicach 30-90 dni



Nota 6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Za okres od 01.01.2009 do 30.06.2009

Na koniec Na pocatek
okresu okresu
Srodki piengzne w banku i w kasie 1022 3661
Lokaty krotkoterminowe - -
Razem, w tym: 1022 3661

-srodki pienktzne w banku i w kasie przypisane dziatd@ltizaniechanej

Srodki pienkzne wykazane w sprawozdaniu finansowym , stanovidgki pienizne na rachunkach bigcych,
oprocentowane stawl0,10%,

Pozyczki udzielone

Na udzielone poyczki krétkoterminowe, wykazane w bilansie skilads¢ pozyczki udzielone podmiotom
powigzanym, a w szczegoliai:
Wedlug stanu na 30.06.2009r.

* Pazyczka udzielona dnia 30.06.2005r. Polinord spétoeoz w wysokéci 1 000 tys. zi, z
nieokreélonym terminem sptaty, sl kwalifikowana jest ona jako aktyw krotkoterminowy
Oprocentowanie pgyczki jest rowne stopie kredytu lombardowego, dkisailiczane g kazdorazowo
na podstawie faktury VAT

Wedtug stanu na 31.12.2008r.

e Pazyczka udzielona dnia 30.06.2005r. Polinord sp6tosoz w wysokéci 1 000 tys. zi, z
nieokrglonym terminem spfaty, il kwalifikowana jest ona jako aktyw krotkoterminowy
Oprocentowanie pgczki jest rowne stopie kredytu lombardowego, dks@dliczane g kazdorazowo
na podstawie faktury VAT

Nabyte obligacje

Na dzier 30.06.2009r spotka posiadata:

- 10 obligacji zwyktych, imiennych, niezabezpienyoh, oprocentowanych, serii B wyemitowanych przez
Kooperol Sp. z 0.0. o wagoi nominalnej 500 tys. zt kala. Obligacje zostaly nabyte po cenie emisyjnejm&w
wartasci nominalnej., dzigé emisji — 17.12.2008 roku. Obligacje zostamykupione w terminie 24 miegy
liczac od dnia emisji obligacji z kaeem ostatniego miegia. Wykup obligacji nagpi poprzez zaptatkwoty
pieniznej rownej wartéci nominalnej obligacji powkszonej o odsetki. Oprocentowaniedhie naliczane od
wartasci nominalnej obligacji. Stopa procentowa ustal{gst w oparciu o WIBOR 3M obowzujacy na ostatni
dzien danego kwartatu, rozumianego jako kolejne trzysmée liczone pocavszy od dnia emisji obligacji na
dany kwartat plus 3,25% w skali roku.

- 4 obligacje zwykte, imienne, niezabezpieczonepopntowane, serii C wyemitowanych przez Koopeml 5
0.0. 0 wartéci nominalnej 500 tys. zt kala. Obligacje zostaly nabyte po cenie emisyjnejrgwvartdgci
nominalnej., dzié emisji — 23.01.2009 roku. Obligacje zostamykupione w terminie 24 miegiy liczac od
dnia emisji obligacji z kacem ostatniego miegia. Wykup obligacji nagpi poprzez zaptatkwoty pientznej
réwnej wartéci nominalnej obligacji powkszonej o odsetki. Oprocentowaniedhie naliczane od waroi
nominalnej obligacji. Stopa procentowa ustalona yesparciu o WIBOR 3M obowkujacy na ostatni dzie
danego kwartatu, rozumianego jako kolejne trzy masliczone pocgvszy od dnia emisji obligacji na dany
kwartat plus 3,25% w skali roku.

- 15 obligacji zwyktych, imiennych, niezabezpiecyoh, oprocentowanych, serii A wyemitowanych przez
Kordex Sp. z 0.0. o wardoi nominalnej 500 tys. zt kala. Obligacje zostaty nabyte po cenie emisyjnejngjw
wartasci nominalnej., dzig emisji — 02.04.2009 roku. Obligacje zostamykupione w terminie 24 miegiy
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liczac od dnia emisji obligacji z k@wem ostatniego miegia. Wykup obligacji nagpi poprzez zaptatkwoty
pieniznej rownej wartéci nominalnej obligacji powkszonej o odsetki. Oprocentowaniedhie naliczane od
wartasci nominalnej obligacji. Stopa procentowa ustal@s w oparciu 0 WIBOR 3M obowzujacy na ostatni
dzien danego kwartatu, rozumianego jako kolejne trzysmée liczone pocavszy od dnia emisji obligacji na
dany kwartat plus 3,25% w skali roku.

Na dzieh 31.12.2008r spotka posiadata:

- 10 obligacji zwyktych, imiennych, niezabezpienyoh, oprocentowanych, serii B wyemitowanych przez
Kooperol Sp. z 0.0. 0 wado nominalnej 500 tys. zt kala. Obligacje zostaty nabyte po cenie emisyjnejrgw
wartasci nominalnej., dzig emisji — 17.12.2008 roku. Obligacje zostamykupione w terminie 24 miegiy
liczac od dnia emisji obligacji z k@wem ostatniego miegia. Wykup obligacji nagpi poprzez zaptatkwoty
pieniznej rownej wartéci nominalnej obligacji powkszonej o odsetki. Oprocentowaniedhie naliczane od
wartasci nominalnej obligacji. Stopa procentowa ustal{gst w oparciu o WIBOR 3M obowzujacy na ostatni
dzien danego kwartatu, rozumianego jako kolejne trzysmée liczone pocavszy od dnia emisji obligacji na
dany kwartat plus 3,25% w skali roku.

SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY WYKAZANE W RACHUNKU
PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
Za okres od 01.01.2009 do 30.06.2009

Na koniec Na pocatek

okresu okresu
Srodki piengzne w banku i w kasie 1022 3661
Lokaty krotkoterminowe - -
Kredyty w rachunkach bigcych (27 609 (30 774)
Razem (26 587) (27 113)

Niewykorzystane limity kredytowe na dzi€0.06.2009r: PeKaO 1.749 tys. zt, ING 12 tysDautsche Bank
37 tys. zt, Fortis Bank 2.305 tys. zt

Nota 7
Kapitat podstawowy
LICZBA AKCJI SKLEADAJ ACYCH SIE NA KAPITAL PODSTAWOWY

Na dzien 30 Na dzien 31
czerwca 2009 | grudnia 2008
Akcje zwykte o wartéci nominalnej 10 zt kada 8 056 440 8 056 440
Razem 8 056 440 8 056 440

ZMIANY LICZBY AKCJI
Za okres od 01.01 do 30.06.20009r.

Akcje zwykle wyemitowane i w petni optacone

Na pocatek okresu, w tym: 8 056 440
Seria A - konwersja kapitatu zaktadowego Spétkia o 3 050 600
Seria B - emisja niepubliczna 500 000
Seria C - konwersja zoboyzan Spétki Graal S.A. na akcje 383 950
Seria D - konwersja zobogzan Spotki Graal S.A. na akcje 225000
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Seria E - emisja publiczna
Seria F — emisja publiczna
Seria G — emisja niepubliczna
Zwigkszenia:

Na koniec okresu

Za okres od 01.01 do 31.12.2008r.

Akcje zwykite wyemitowane i w petni optacone

Na pocatek okresu, w tym:

Seria A - konwersja kapitatu zakladowego Spétki@ o
Seria B - emisja niepubliczna

Seria C - konwersja zoboavian Spétki Graal S.A. na akcje
Seria D - konwersja zoboygdan Spotki Graal S.A. na akcje
Seria E - emisja publiczna

Seria F — emisja publiczna

Seria G — emisja niepubliczna

Zwigkszenia:

Na koniec okresu

1459742
2230 000
207 148

8 056 440

8 056 440
3 050 600
500 000
383 950
225000
1459742
2230 000
207 148

8 056 440
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Nota 8

Nadwyzka ze sprzeday akcji powyzej wartosci nominalne;j

W trakcie 2009 roku nie nagtity zmiany nadwyki ze sprzeday akcji powyzej wartgci nominalne;.

ZMIANY NADWY ZKI ZE SPRZEDAZY AKCJI POWY ZEJ WARTOSCI

NOMINALNEJ
Za okres od 01.01 do 30.06.20009r.

Akcje zwykite wyemitowane i w petni optacone
Na pocatek okresu

Zmiany, w tym

Agio

koszty emis;ji

Na koniec okresu

Za okres od 01.01 do 31.12.2008r.
Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone
Na pocatek okresu

Zmiany, w tym

Agio

koszty emisji

Na koniec okresu

66 610

66 610

66 610

66 610
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Nota 9

Kapitaty rezerwowe, zapasowe i kapitaty z aktualizeji wyceny

Za okres od 01.01 do 30.06.2009r

Kapitat
zapasowy

Saldo na pocitek okresu 14 088

Zmiany zasad (polityki) rachunkowa

Saldo na pocitek okresu po korektach(po

przeksztaiceniu) 14 088

Zyskil straty z tytutu aktualizacji wyceny

Zyskil straty z tytulu wyceny inwestycji degnych do
sprzeday odnoszone na kapitat wtasny

Zyskil straty dotycgce zabezpieczenia przeptywow
srodkéw piengznych

Przeniesienie wyniku finansowego na kapitat zapgsovv
zgodnie z decyzjWalnego Zgromadzenia

Raéznice kursowe z wyceny jednostek dzigtaich za
grania

Podatek dochodowy zwdany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z
kapitatu

3588

Saldo na koniec okresu 17 676

Kapitat
rezerwowy

Kapitat
rezerwowy z
tytutu réznic
kursowych

Kapitat
rezerwowy z
tytutu
zabezpiecze
przeptywéw
pienieznych

Kapitat rezerwowy
z aktualizacji
wyceny
rzeczowych
aktywéw trwatych

Kapitat
rezerwowy z
aktualizaciji
wyceny wartdci
niematerialnych

Kapitat rezerwowy
z aktualizacji
wyceny aktywow
finansowych

Razem

14 088

14 088

3588

17 676

Kapitaly rezerwowe i zapasowe znajghg s¢ w bilansie Graal S.A. nie podlegajygraniczeniom w podziale z vagkiem ograniczé wynikajacych z KSH.



Za okres od 01.01 do 31.12.2008r

Kapitat
zapasowy

Kapitat
rezerwowy

Kapitat
rezerwowy z
tytutu réznic
kursowych

Kapitat
rezerwowy z
tytutu
zabezpiecze
przeptywow
pienieznych

Kapitat rezerwowy
z aktualizacji
wyceny
rzeczowych
aktywow trwatych

Kapitat
rezerwowy z
aktualizaciji
wyceny wartéci
niematerialnych

Kapitat rezerwowy
z aktualizacji
wyceny aktywow
finansowych

Razem

Saldo na pocgtek okresu | 9552

- ‘ 9552

Zmiany zasad (polityki) rachunkoai |

Saldo na pocgtek okresu po korektach(po

przeksztaiceniu) 9 552

- 9552

Zyskil straty z tytutu aktualizacji wyceny |

Zyskil straty z tytulu wyceny inwestycji degnych do
sprzeday odnoszone na kapitat wtasny

Zyski/ straty dotycgce zabezpieczenia przeptywow
srodkéw pien¢znych

Przeniesienie wyniku finansowego na kapitat zapgsovy

zgodnie z decyzjWalnego Zgromadzenia 4536

4536

Raéznice kursowe z wyceny jednostek dziataich za
graniay

Podatek dochodowy zw@any z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z
kapitatu

Saldo na koniec okresu 14 088

- 14 088
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Nota 10

Rezerwy

Za okres od 01.01 do 30.06.2009r

Warto$é na pocatek okresu, w tym:

-krétkoterminowe na pogiek okresu

-dtugoterminowe na pogtek okresu
Zwigkszenia

-utworzone w okresie i zykiszenie
istniegcych

Zmniejszenia
-rozwigzane ale niewykorzystane
Warto$é na koniec okresu w tym:

-krétkoterminowe na koniec okresu

-dtugoterminowe na koniec okresu

Za okres od 01.01 do 31.12.2008r

Warto ¢ na pocatek okresu, w tym:

-krétkoterminowe na pogtek okresu

-dtugoterminowe na pogtek okresu

Zwigkszenia

-utworzone w okresie i zyliszenie
istniejgcych

Zmniejszenia
-rozwigzane ale niewykorzystane
Warto ¢ na koniec okresu w tym:

-krétkoterminowe na koniec okresu

-dtugoterminowe na koniec okresu

Kwoty rezerw na odprawy emerytalne wyliczone zgspakez niezalenego aktuariusza wg stanu na

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne

Rezerwy na
$wiadczenia
pracownicze
i tym
podobne

Rezerwy
restrukturyzacyjne

18 -

18 -

18 -

18 -

Rezerwy na
$wiadczenia
pracownicze
i tym
podobne

Rezerwy

restrukturyzacyjne rezerwy

19 -

19 -

18 -

18 -

31.12.2008r.. Gtéwne zatenia wyceny przedstawiono paej:

Pozostate
rezerwy

Pozostate

Razem

18

18

18

18

Razem

19

19

18

18



Do wyznaczania zobowzan wykorzystano metad wymagan przez Medzynarodowe Standardy
Rachunkowséci nr 19, tzw. metog prognozowanyclwiadcze jednostkowych gng. Projected Unit Methgd
zwary takze metod $swiadcze narostych w stosunku do stapracy. Istota tej metody polega na postrzeganiu
kazdego okresu zatrudnienia jako powaghgigo powstanie dodatkowej jednostki uprawnienigwliadczenia
pozaptacowego. Wswietle powyszej definicji warté¢ przysztych zobowizan obliczana jest jako
nagromadzona €&t przysztych swiadczéd z uwzgkdnieniem prognozowanego wzrostu wynagrodzenia
stanowacego podstagrwymiaru przysztyctiwiadczé.

Przy wyznaczaniu zobowdan zostaly rowni¢ uwzgkdnione prawdopodobistwa osigniecia
uprawniéh do jednorazowej odprawy emerytalnej lub rentowejzez prawdopodohistwo osigniccia
uprawniéd do jednorazowej odprawy emerytalnej rozumig miawdopodobigstwo daycia przez pracownika
wieku emerytalnego, pod warunkiem pozostania w ustks pracy z obecnym pracodawcPrzez
prawdopodobigstwo  osjgniecia uprawnié@ do jednorazowej odprawy rentowej rozumie ¢ Si
prawdopodobigstwo inwalidztwa pracownika przed gghicciem wieku emerytalnego, pod warunkiem

pozostania w stosunku pracy z obecnym pracoglawc

1. Odprawy emerytalne

Prawo do odprawy emerytalnej przystugujedemu pracownikowi, ktéry osjnie wiek emerytalny 65
lat dla nezczyzn i 60 lat dla kobiet (w przypadku wéneejszej emerytury 60 i 55 lat odpowiednio) orazipda
wymagany sta pracy (dla mzczyzn 25 lat, a dla kobiet 20 lat), udokumentowgmyez pracownika
ubiegajcego st o emerytug. Podstaw wymiaru odprawy emerytalnej stanowi jednomjesne
wynagrodzenie.

Wysoka¢ zobowhzah na odprawy emerytalne wobec zhago pracownika wyznaczona jest na

podstawie porszego wzoru:

em_ max(k-x;0) em
\ _max(k—x;O)px v [Sm+max(k—x;0) m'&

gdzie:
Vv —czynnik dyskontujcy,
X — wiek pracownika,
k —wiek przegcia na emerytuy,

M, —wypracowana ag¢ odpowiedniego stal pracy z przysztych okresow

« Py — prawdopodobigstwo pozostania w stosunku pracy z obecnym pracagaw
dla x latka przerlat liczac od dnia 31.12.2008 roku,

S —Wysokadi¢ odprawy emerytalnej dla pracownika zezeta m+t.

2. Odprawy rentowe

Odprawa rentowa przystuguje pracownikowi, ktory ytatowatg niezdolng¢ do pracy uprawniagg do
pobieraniaswiadczenia rentowego w ramach ubezpieczenia spwgez Podstagvwymiaru odprawy rentowej

stanowi jednomiesgtzne wynagrodzenie.
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Wysokai¢ zobowizania z tytutu odprawy rentowej dla Zkego pracownika réwna jest obecnej
wartcsci przysztych swiadczéd zgodnie z prawdopodoliistwem ich wysipienia i wyznaczana jest na

podstawie porszego wzoru:

VI = e b, OV (5 O
t

gdzie:
V —czynnik dyskontujcy,
t —czas w latacht & 0 na dzié obliczen),
X

—wiek pracownika,
M, —wypracowana ag¢ odpowiedniego stal pracy z przysztych okresow
. Py — prawdopodobigstwo pozostania w stosunku pracy z obecnym pracagaw
dla x latka przetlat liczac od dnia 31.12.2008 roku,
iX — prawdopodobigstwo przejcia na rent inwalidzka w ciaggu roku dla osoby
w wiekux,

S,:fft —wysoka¢ odprawy rentowej dla pracownika zezgm m-+t.
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Przyjete zalazenia

wartas¢ rezerwy naswiadczenia pracownicze w Spoéice zostata obliczoma dzigi bilansowy
31.12.2008 roku,

rezerwa na s$wiadczenia pracownicze dotyczy jedynie  pracownikéwatrudnionych
w Spotce na dany dzid nie uwzgkdnia pracownikow, ktérzy zostamv przyszigci przyjeci do pracy,
po konsultacji z przedstawicielami Spotki pratyg dtugookresow roczry stog wzrostu wynagrodze
na poziomie 3,50% (1,00% powsj prognozowanej dtugookresowej stopy inflacji maipmie 2,50%),
jako stog dyskontowq przyjto 5,50%, tj. na przewidywanym poziomie rentoégio
najbezpieczniejszych dlugoterminowych papieréw wéaibwych notowanych na polskim rynku
kapitalowym (dziesicio- i dwudziestoletnich obligacji skarbowych),

prawdopodobigstwo zgonu U dla osoby w wieku x przyte zostato na podstawie Polskich Tablic
TrwaniaZycia 2003 opublikowanych przez Gtéwny BdzStatystyczny (Zatznik nr 1 do niniejszego

opracowania),
prawdopodobigstwo przejcia na rerg inwalidzkg iX dla osoby w wieku x przyie zostato na

podstawie informacji uzyskanych z Zakladu UbezpeéczSpotecznych dotyezych orzecze
lekarskich wydanych dla celow zgganych z przyznawaniem rent inwalidzkich @anik nr 2 do
niniejszego opracowania),

jako wiek emerytalny przyfo dla ngzczyzn 65 lat, a dla kobiet 60 lat, natomiast dlacpwnikéw
przechodzcych na wczéniejsz emerytug odpowiednio 60 i 55 lat,

pracownicy, ktorzy oggreli wiek emerytalny wedtug stanu na dzibilansowy, przejg na emerytuy
w ciggu najblizszego roku,

na podstawie analizy danych dotycych rezygnacji oraz po konsultacji
z  przedstawicielami  Spotki  pratp  prawdopodobigstwa  rezygnacji  pracownikow

Z zatrudnienia wg ponszej tabeli:

Wiek pracownika Do30latf 31-40lat 41-50Jatl-560 lat 60+ lat
Prawdopodobigstwo rezygnaciji 6,00% 4,00% 2,00% 1,00% 0,00%
emeryci i rendici ponownie zatrudnieni nie nabywajprawa do odprawy emerytalnej
i rentowej.
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4. Wyniki

W tabeli nr 1 przedstawione zostato zbiorcze zestaie rezerw na jednorazowe odprawy emerytalne

i rentowe wedtug stanu na d#ie81.12.2008 roku dla pracownikdw Graal S.A., w paliz na krotko-
i dlugoterminowe (zapadakgodo roku i dhaej).

Tabela nr 1 Rezerwy pracownicze na dzie31.12.2008 roku

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa
Wyszczegélnienie odprawy odprawy razem
emerytalne rentowe [zH]
[z4] [24]
Zobowigzania krétkoterminowe 0,00 415,82 415,82
Zobowigzania dtugoterminowe 15 189,92 2 204,03 17 393,95
Razem 15 189,92 2 619,85 17 809,77
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Nota 11

Kredyty bankowe i pozyczki
Za okres od 01.01 do 30.06.2009r

Efektywna
stopa
procentowa

Krotkoterminowe

WIBOR 1 M

Kredyt w rachunku biggcym PeKaO plus maza 0,8

S.A %
Kredyt w rachunku biecym ING WIBOR 1M
p ° plus mara 1,4
BankSlaski o
%
Kredyt w rachunku bigicym WIBOR 1 M
plus maza 1.3
Deutsche Bank %
Kredyt w rachunku biggcym Fortis | Wibor 1 m plus
Bank marza 3,5%
. . : Wibor 1 m plus
Kredyt Fortis Bank inwestycyjny matza 1,8%
Kredyt zaliczka w formie Wibor 1 m plus
odnawialnego limitu PeKaO S.A. marza 0,9%
Linia akredytywy ( odnawialny Wibor 1 m plus
kredyt obrotowy ) PeKaO S.A. marza 0,9%
. EURIBOR 1M
Kredyt Fortis Bank -EUR olus 3,5%
. LIBOR 1M
Kredyt Fortis Bank -USD olus 3,5%
Wibor 1 M
Kredyt PeKaO S.A. plus 1,0 %
marza banku
Wibor 1 m plus
Kredyt PeKaO S.A. 0,95 % mata
banku
Wibor 1 m plus
Kredyt Bank Millenium marza 1,7%
marza banku
Odsetki od kredytéw naliczone na
dzien bilansowy
Razem

Termin splaty

31.03.2010

30.11.2009

15.12.2009

15.12.2015

07.03.2011

31.03.2010

31.03.2010

15.12.2015

15.12.2015

31.03.2013

31.03.2011

26.11.2011

koniec okresu

10 000

4 088

4 463

9 058

476

9 457

295

1218

2718

3 960

2000

1000

67

48 800

Stan na

pocatek
okresu

9709

3830

4242

12 993
476
9411
944
1137

2 250

3 960

4 000

1 000

107

54 059
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Efektywna
stopa
procentowa

Dlugoterminowe

Wibor 1 m plus
marza 1,8%
Wibor 1 M
plus 1,0 %
marza banku

Wibor 1 m plus

0,95 % mata
banku

Wibor 1 m plus

0,95 % mata
banku

Wibor 1 m plus

0,95 % mata
banku

Wibor 1 m plus
marza 1,7%
marza banku

Kredyt Fortis Bank inwestycyjny

Kredyt PeKaO S.A.

Kredyt PeKaO S.A.

Kredyt PeKaO S.A.

Kredyt PeKaO S.A.

Kredyt Bank Millenium

Razem

Stan na

Tominspay | o pecate
07.03.2011 357 595
31.03.2013 10 400 12 380
31.03.2011 5992 5992
31.03.2011 6 000 6 000
31.03.2011 4 987 4 987
26.11.2011 4 000 4 000

31736 33954

Zabezpieczenia povigzych kredytdw na mgtku Graal S.A.:

WARTQSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH STANOWICE ZABEZPIECZENIE

SPLATY ZOBOWHZAN STAN NA 30.06.20009r.

hipoteki na nieruchomeciach:

nieruchomosé

Gdynia, KW 30742, dziatki 2337/40;

486/30; 421/55; 417/55; 423/55 3000
Kukinia , KW KO1L/00014239/0 4 500
Wejherowo, ul. Zachodnia 22;

KW39956 1800
Swarayn, KW

8410,45807,45808,45809, 5 000
GD1G/00041846/4 oraz

GD1G/00108110/4

Swarayn, KW

8410,45807,45808,45809, 500
GD1G/00041846/4 oraz

GD1G/00108110/5

Wieniotowo, KW KO1L/00011752/1 5000

kwota w tys.zi

tytutem

hipoteka kaucyjna stanoyga zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez Fortis Bank

hipoteka kaucyjna stanoyga zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez Deutsche
Bank

hipoteka kaucyjna stanoyga zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez PeKaO S.A.

hipoteka zwyktagczna stanowdca zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez Bank
Millenium

hipoteka 4czna kaucyjna stanoyda
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal S.A.
przez Bank Millenium

hipoteka kaucyjna stanoyga zabezpieczenie
kredytu udzielonego Graal S.A. przez Fortis Bank
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hipoteka kaucyjna stanoyga zabezpieczenie

Niekanin, KW KO1L/00013737/4 3000 kredytu udzielonego Graal S.A. przez Fortis Bank

RAZEM 22 800

przewlaszczenia maszyn i ydzei

maszyny i urgdzenia wykazane w bilansie Graal S.A. nj@bjcte zabezpieczeniem kredytow

ZABEZPIECZENIA POCZYNIONE NA ZAPASACH NA DZIBV 30.06.2009r

Tresé kwota (w
tys. zt)
zastaw rejestrowy na towarach handlowych ( zapagathlezacych do Graal S.A. stanoydych 8 000
zabezpieczenie kredytu w rachunkuzgeym przez PeKaO S.A
zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowyalezgtych do Graal S.A. stanoggych 3000

zabezpieczenie kredytu dtugoterminowego udzielongez PeKaO S.A.
przewtaszczenie zapaséw magazynowychzgaleh do Graal S.A. stanoyaych zabezpieczenie

kredytu w rachunku bigcym udzielonego przez ING Baskaski 1000
przewtaszczenie zapasOw magazynowychzgaleh do Graal S.A. stanoyaych zabezpieczenie 10 000
kredytu dtugoterminowego udzielonego przez PeKal S.
przewtaszczenie zapaséw magazynowychzgaleh do Graal S.A. stanoyaych zabezpieczenie 5 000
kredytu krétkoterminowego udzielonego przez Fdtsk
zastaw rejestrowy na zapasach towar6éw handlowyelezatych do Kooperol Sp. z o.0. 2 000
stanowacych zabezpieczenie kredytu dlugoterminowego udaego przez Bank Millenium

RAZEM 29 000

ZABEZPIECZENIA POCZYNIONE NA NALEZNOSCIACH NA DZIEN 30.06.2009r

Globalna cesja wierzyteldoi nie mniej nk 10.000.000 zi, stanowga zabezpieczenie kredytu w rachunku
biezacym udzielonego przez PeKaO S.A

Przelew na zabezpieczenie ista@jch i przysztych naleosci handlowych od dinikéw: Elhurt-Elbkg, PH
P.Sonej--Gdynia, Kama-Stubice, Ludwinexdcat, Mewa-Iltawa, Basia-t.ég Expol-Toruh, Rybka-Kalisz,
Tradis-Lublin.

ZABEZPIECZENIA POCZYNIONE NA FINANSOWYCH AKTYWA® TRWALYCH NA DZIEN
30.06.2009r

47 940 udziatéw w Kooperol spoéice z 0.0. o wésidilansowe] 4.822 tys.zt stanowi zabezpieczéneglytu
udzielonego Graal S.A. przez Fortis Bank

ZABEZPIECZENIA POCZYNIONE NA ZNAKACH TOWAROWYCHNA DZIEN 30.06.2009r

Zastaw rejestowy na znakach towarowych GRAAL, MBGACK ROSE o wartéci odzyskiwalnej 23.959 tys.
zt.

WARTO SCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH STANOWI  ACE
ZABEZPIECZENIE SPLATY ZOBOWI AZAN STAN NA 31.12.2008r.
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hipoteki na nieruchomeciach:

Nieruchomaosé kwota w tys.zt

Gdynia, kw 30742, dziatki 2337/40; 486/30;

421/55; 417/55; 423/55
Bank

tytutem

hipoteka kaucyjna stanoyda Zabezpieczenie
3000 kredytu udzielonego Graal S.A. przez Fortis

hipoteka kaucyjna stanoyda Zabezpieczenie
Kukinia , kw KO1L/00014239/0 4 500 kredytu udzielonego Graal S.A. przez Deutsche

Bank

hipoteka kaucyjna stanoyda Zabezpieczenie
Wejherowo, ul. Zachodnia 22; KW39956 1800 kredytu udzielonego Graal S.A. przez PeKaO

S.A.

Swarayn, KW 8410,45807,45808,45809,
GD1G/00041846/4 oraz GD1G/00108110/4

hipoteka zwyktagczna stanowjica
5000 zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal S.A.

przez Bank Millenium

Swarayn, KW 8410,45807,45808,45809,
GD1G/00041846/4 oraz GD1G/00108110/5

hipoteka 4czna kaucyjna stanouda
500 zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal S.A.

przez Bank Millenium

RAZEM 14 800

4

Przewtaszczenia maszyn i a1

maszyny i urgdzenia wykazane w bilansie Graal S.A. nj@bjcte zabezpieczeniem kredytow

Zabezpieczenia poczynione na zapasach nard3ie12.2008r

Tresé

zastaw rejestrowy na towarach handlowych ( zapasadieiacych do Graal S.A.

stanowicych zabezpieczenie kredytu w rachunkuzdigm przez PeKaO S.A

zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowyalbzatych do Graal S.A.
stanowicych zabezpieczenie kredytu dlugoterminowego udaégo przez
PeKaO S.A.

przewtaszczenie zapasow magazynowychmaieh do Graal S.A. stanoyaych
zabezpieczenie kredytu w rachunkuzeym udzielonego przez ING BaSkaski

przewlaszczenie zapasOw magazynowychmaleh do Graal S.A. stanoyaych
zabezpieczenie kredytu diugoterminowego udzielomrgez PeKaO S.A.

przewtaszczenie zapasow magazynowychmaieh do Graal S.A. stanoyaych
zabezpieczenie kredytu krotkoterminowego udzieloragez Fortis Bank

zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowyalbzgtych do Kooperol Sp.

Z 0.0. stanowgicych zabezpieczenie kredytu diugoterminowego udamégo przez
Bank Millenium

RAZEM

kwota (w tys. zt)

8 000

6 000

1000
10 000

5000

2000

32 000
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Zabezpieczenia poczynione na nalesciach na dzigé 31.12.2008r

Globalna cesja wierzyteldoi nie mniej nk 10.000.000 z}, stanowga zabezpieczenie kredytu w rachunku
biezagcym udzielonego przez PeKaO S.A

47.940 udziatéw w Kooperol Spétce z 0.0. o waaidilansowej 4.822 tys .zt stanowi zabezpieczé&ndelytu
udzielonego Graal S.A. przez Fortis Bank
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Zabezpieczenia poczynione na znakach towarowychdziai 31.12.2008r

Zastaw rejestrowy na znakach towarowych GRAAL, MBGACK ROSE o wartéci odzyskiwalnej 23.959
tys. zt.

Nota 12

Zobowigzania z tytutu leasingu

PRZYSZLE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE ORAZ WARTGC BIEZACA MINIMALNYCH
OPLAT LEASINGOWYCH NETTO

Na dziea 30.06.2009 Na dzie31.12.2008
Warto §¢ Warto §¢
. biezaca - biezaca
Minimalne optaty minimalnych Minimalne optaty minimalnych
optat optat
w okresie do 1 roku 88 180 89 213
w okresie od 1 roku do 5 lat 120 - 164 -
w okresie powyej 5 lat - - - -
Razem 208 180 253 213

Zgodnie z zawartymi w dniu 29.06.2007r. aneksaminshdw leasingowych zawartych w dniu 06.10.2006r.
Pomiedzy Koral sp. z 0.0. a Millennium Leasing Sp. z.q.doral sp. z 0.0. przeniést na Graal S.A. prawa
obowiazki wynikajagce ze wspomnianych uméw. Umowy dotyczyly leasirigarfsowego dziestiu
samochoddw Toyota Yaris. Czas trwania umow gdergy zostat na 60 miegiy. W wyniku cesji warunki
umow nie ulegly zmianie.

Na mocy umowy z dnia 01.02 2007r. zawartejdry Graal S.A., a Zambra Sp. z 0.0. z sieglzitZielonce,
Graal S.A. wynajmuje od Zambra Sp. Z 0.0. powikenkc magazynow zlokalizowan w Kartoszynie o
powierzchni §cznej 4.820 m2, oraz utwardzony teren wok@l rhagazynowych o powierzchni 12.600m2.
Miesigczne optaty z tytutu umowy najmu powierzchni magemvych i utwardzonego terenu ksztajtag

na poziomie 39.759,80 PLN . Graal S.A. w wynajmoyam magazynach przechowuje towary handlowe.

Na mocy umowy najmu z dniu 23.11.2007r. zawamédzy Graal S.A. a ProLogis Poland XLIV Sp. Z
0.0. z siedzipw Warszawie, Graal S.A. wynajmuje z dniem 1%atya 2008r powierzchgi magazynow
w ProLogis Park Gdesk w Kokoszkach o powierzchnicznej 5.302 m2. Miestzne optaty z tytutu najmu
powierzchni magazynowej ksztaliigic na poziomie 95 tys. Graal S.A. w wynajmowanydgaezynach
przechowuje towary handlowe
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Nota 13

Zobowiazania i rozliczenia megdzyokresowe

Za okres od 01.01do 30.06.2009

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug:

- cz$¢ diugoterminowa

- cZ$¢ krotkoterminowa

Zobowigzania wobec jednostek zalaych:

- cz$¢ diugoterminowa

- cz$¢ krotkoterminowa

Zobowigzania od jednostek powizanych:

- cz$¢ dlugoterminowa

- cZ5¢ krétkoterminowa
Przedptaty:

- cz$¢ dlugoterminowa

- cZ5¢ krétkoterminowa
Pozostale zobowgzania:

- cz$¢ diugoterminowa

- CcZ$¢ krotkoterminowa
Zobowigzania finansowe:

- cz$¢ diugoterminowa

- CcZ$¢ krotkoterminowa

Rozliczenia midzyokresowe bierne:

- cz$¢ dlugoterminowa

Na koniec
okresu

21436

21 436

22614

22614

1126

1126

6 433

6 433

25

Na pocztek
okresu

22 155

22 155

17 898

17 898

1112

1112

1327

1327

37
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- cz$¢ krotkoterminowa 25 37
Rozliczenia midzyokresowe przychoddow: - -

- cz$¢ dlugoterminowa - -

- cZ$¢ krétkoterminowa - -

RAZEM 51634 42 529

Na zobowizania finansowe sktadgfic zobowhzania z tytutu obligacji ( 6.082 tys. zt ), zobawrania z tytutu
leasingu ( 180 tys. zt ), zobagiania z tytutu zakupu udziatdow ( 100 tys. zt ) orambowgjzania z tytutu
instrumentéw finansowych ( 71 tys. zt).

Na zobowidzania z tytutu obligacji sktadapic:

- 6 obligacji zwyktych, imiennych, niezabezpieczohyoprocentowanych, serii A wyemitowanych przeadbr
S.A. . o wartéci nominalnej 500 tys. zt kala. Obligacje zostaly zbyte po cenie emisyjnej réwwartaci
nominalnej, dzi¢ emisji — 30.04.2009 roku. Obligacje zostamykupione w terminie do dnia 15.09.2009 roku.
Wykup obligacji nasipi poprzez zaptatkwoty pieneznej rownej wartéci nominalnej obligacji powkszonej o
niewyptacone odsetki. Oprocentowaniedbie naliczane od waroi nominalnej obligacji. Stopa procentowa
jest ustalona jako suma stawki WIBOR 3M obgemijacej na koniec kadego miesjca powekszonej o 3,25% w
skali roku liczc od dnia emisji.

- 6 obligacji zwyktych, imiennych, niezabezpieczohyoprocentowanych, serii A wyemitowanych przeadbr
S.A. . o wartéci nominalnej 500 tys. zt kala. Obligacje zostaly zbyte po cenie emisyjnej réwwartaci
nominalnej, dzié emisji — 30.04.2009 roku. Obligacje zostavykupione w terminie 12 miggiy liczac od dnia
emisji obligacji, z kacem ostatniego miegia. Wykup obligacji nagpi poprzez zaptat kwoty pientznej
réwnej wartéci nominalnej obligacji powkszonej o niewyptacone odsetki. Oprocentowanidzle naliczane
od wartgci nominalnej obligacji. Stopa procentowa jest lasta jako suma stawki WIBOR 3M obmzujacej
na koniec kadego miesica powikszonej o 3,25% w skali roku ligz od dnia emisji.

Na pozostate zobowzania skladaj sic zobowhzania z tytutu wynagrodag417 tys. zt ), zobowgania z tytutu
podatkow ( 661 tys. zt), zoboyziania z tytutu ZBS ( 35 tys. zt ) oraz pozostate ( 13 tys zt).

Na rozliczenia midzyokresowe krétkoterminowe sklade siezerwa na koszty przeglu sprawozdania
finansowego.

Zobowizania wykazane w bilansie jednostki nieaprocentowane, gl tez nie wystpuje ryzyko narzenia na
zmiany stop procentowycBrednie terminy ptatrizi zobowhszain wahaj siec od 14-75 dni.
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Nota 14

Przychody ze sprzeday produktow, towarow i materiatow

Przychody ze sprzedgaproduktow

w tym do jednostek powzanych
Przychody ze sprzeéaustug

w tym do jednostek powzanych
Przychody ze sprzedp materiatéw

w tym do jednostek powzanych
Przychody ze sprzedatowardw

w tym do jednostek powzanych
Przychody ze sprzedwustug najmu

w tym do jednostek powzanych
RAZEM

w tym przychody ze sprze#lado jednostek powzanych

w tym: przychody niepiegine z tytutu wymiany towaréw lub
ustug

Za okres od 01.01
do 30.06.2009

1345

781

116 148

12 281

117 493

13 062

Za okres od 01.01
do 30.06.2008

4 656

187

91 149

11 150

95 805

11 337
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Nota 15

Koszty rodzajowe

Amortyzacjasrodkow trwatych

Amortyzacja wartéci niematerialnych
Kosztyswiadczeé pracowniczych

Zuzycie surowcow i materiatow

Koszty ustug obcych

Koszty podatkow i optat

Pozostale koszty

Zmiana stanu produktow i produkcji w toku
RAZEM

Koszty sprzeday

Koszty ogdlnego zagzlu

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

RAZEM

w tym: minimalne platngci z tytutu leasingu gje jako koszty leasingu

operacyjnego

Za okres od
01.01 do
30.06.2009

476
313
3162
967
9 688
99
969
(58)
15 616
12 916
2 700
97 601

113 217

Za okres od
01.01 do
30.06.2008

626
214
3514
850
10 392
331
843
(249)
16 521
12 897
3624
76 434

92 955

49



KOSZTY SWIADCZE N PRACOWNICZYCH

Koszty wynagrodze

Koszty ubezpieczespotecznych

Koszty pozostate

Koszty z tytutu programéw okénych skltadek

Koszty z tytutu programoéw okgnychswiadczeé, w tym:

Koszty z tytutu innych diugoterminowyciwiadcze pracowniczych
Kosztyswiadcze z tytutu rozwizania stosunku pracy
Kosztyswiadczé emerytalnych

Inneswiadczenia po okresie zatrudnienia

Kosztyswiadczeé pracowniczych w formie akcji wkasnych

RAZEM

KOSZTY PRAC BADAWCZYCH | ROZWOJOWYCH

Amortyzacja

Zuzycie surowcOw i materiatbw pomocniczych
Koszty ustug obcych

Pozostale koszty

RAZEM

Za okres od
01.01 do
30.06.2009

2712

392

58

3162

Za okres od
01.01 do
30.06.2009

Za okres od

01.01 do

30.06.2008

2 885

374

255

3514

Za okres od

01.01 do

30.06.2008
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Nota 16

Pozostate przychody i koszty
POZOSTALE PRZYCHODY

Zysk na sprzedg rzeczowych aktywow trwatych

Odwrécenie odpiséw aktualizigych z tytutu utraty wartei naleznoci
Odwrdcenie odpisow aktualizigych z tytutu utraty warkei zapaséw
Rozwizanie innych rezerw

Otrzymane odszkodowania

Nadwyzki inwentaryzacyjne

Zwrocone opfaty glowe

Pozostate

RAZEM

POZOSTALE KOSZTY

Strata na sprzedgarzeczowych aktywow trwatych
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei naleznoici
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei zapasow
Wartas¢ netto zlikwidowanych zapaséw

Rezerwa na przewidywane koszty

Koszty napraw powypadkowych

Niedobory inwentaryzacyjne

Zaptacone opfatyaslowe

Darowizny

Za okres od
01.01 do
30.06.2009

48

353

37

122

83

21

19

683

Za okres od
01.01 do
30.06.2009

8

353

393

68

25

28

86

63

13

Za okres od
01.01 do
30.06.2008

13

451

34

104

21

625

Za okres od
01.01 do
30.06.2008

661

18

25

97

68
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Pozostate

23

53

RAZEM

1060

922
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Nota 17

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek

Zyski z tytutu zmian wart@i godziwej instrumentéw finansowych

- aktywéw i zobowizan finansowych wycenianych wedtug wadtd
godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Pozostate

RAZEM

Koszty finansowe

Koszty odsetek, w tym dotysee:

- kredytéw bankowych

- obligacji

- inne

Koszty finansowe z tytutu prowizji od kredytow

Straty z tytutu rénic kursowych

Straty z tytutu zmian warfeoi godziwej instrumentéw finansowych, w

tym dotyczce:

- aktywéw i zobowizan finansowych wycenianych wedtug wadtd
godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Inne

RAZEM

Za okres od
01.01 do
30.06.2009

1382

248

248

11

1641

Za okres od
01.01 do
30.06.2009

2 644

2434

82

128

273

2 538

250

250

5705

Za okres od
01.01 do
30.06.2008

1419

1324

1324

2743

Za okres od
01.01 do
30.06.2008

2124

2044

80

90

255

251

2720
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Nota 18

Podatek dochodowy

GLOWNE SKLADNIKI OBCI AZENIA/UZNANIA'PODATKOWEGO W
SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres od 01.01 do| Za okres od 01.01 do

30.06.2009 30.06.2008
Bleiq,cy .podatek dochodowy wykazany w rachunku 300 308
zyskow i strat
- biezace obciyzenie z tytutu podatku dochodowego 261 402
- korekty dotyczce biezgcego podatku dochodowego z lat
) 39 (94)
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy wykazany w rachunku
P 276 556
zyskow i strat
- obchzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego datyez
L AT . 276 556
powstania i odwracaniagsidznic przegciowych
- obchzenie/uznanie z tytulu podatku odroczonego datyez i )
zmian stawek podatkowych
Obciagzenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku
L i 576 864
zyskow i strat, w tym:
- przypisane dziatalrgi kontynuowanej 576 864
- przypisane dziatalrgi zaniechanej - -
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w sprawozdanit 576 864

z catkowitych dochodéw
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UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD WYNIKU FINANSOWE GO
BRUTTO PRZED OPODATKOWANIEM Z PODATKIEM DOCHODOWYM
WYKAZANYM W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Za okres od 01.01 dao| Za okres od 01.01 do

30.06.2009 30.06.2008

\éVynik finansowy brutto pr_zed opodatkowaniem z (165) 2 576

ziatalngci kontynuowanej
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatébm@aniechanej
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem (165) 578
Stawka podatkowa (w %b) 19 19
Obciqienie_podatkowe wedlug zastosowanej stawki (31) 489
podatkowej
Korekty dotyczce biezgcego podatku dochodowego z lat
ubiegtych
Podatkowe ulgi inwestycyjne
Aktualizacja wyceny
gl(r)::zty nie stanowgce kosztow uzyskania przychodow, w 1537 (462)
- amortyzacja nie stanoyga kosztow uzyskania przychodcéy (51) -

- rozwigzanie rezerw na koszty (37) (34)

- rozwigzanie odpiséw aktualizagych na nalenosciach (48) (451)
- rozwigzanie odpisow aktualizagych zapasy (353) -
c;k\/rvgsljiggrodzenia, ZUS, delegacje wyptacone vigdmgm (557) (551)
- przychody opodatkowane w bigym okresie 2000 -

- naliczone odsetki od néaileosci (1 003)
- wycena instrumentow finansowych (248) (2 469)
- niezrealizowane ujemnezmdice kursowe 9 176

- niezrealizowane dodatniezrtice kursowe (744) -

- rezerwy na koszty 25 469

- odpisy na nalenosci 353 661
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- odpisy na zapasy 393 -

- darowizny 13 36
- niewyptacone wynagrodzenia, ZUS, delegacje 557 530
- naliczone odsetki od kredytow (40) 159
- naliczone odsetki od obligacji (314) -

- PFRON 37 7

- koszty dotyczce lat ubiegtych 296 1229
- naleznosci umorzone, przeterminowane 7 -

- raty leasingu (33) -

- koszty reprezentacji 173 238
- podatek VAT nie podlegagy rozliczeniu 65 201
- odsetki od zalegkei podatkowych 3 61
- ubezpieczenia mgtkowe i osobowe 10 13
Pozostate 21 266
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku 261 402

zyskow i strat
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ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Bilans Rachunek zyskow i strat

Na dzieh 30.06.2000 | Nadzie30.06.2008 | “2°Ke® 00 01.01do | zaokres 0d 01.01 do
Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
Réznice przejciowe
- dodatnie ranice kursowe 121 125 31 47
- wycena instrumentoéw finansowych do waciggodziwej - 409 - 409
- naliczone odsetki od pyczek, obligacji 79 297 75 191
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodeego 200 831
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- ujemne ranice kursowe 123 251 (110) 81
- odpisy aktualizujce nalénosci 588 530 59 38
- niewyptacone wynagrodzenia , ZUS, delegacje 20 100 (86) (4)
- rezerwy na koszty 8 8 (2 (2)

- naliczone odsetki od kredytow, obligaciji 28 45 8 30



- amortyzacja 19 14 1 8

- odpisy aktualizujce warté¢ zapasow 75 67 8 -

- wycena instrumentow finansowych 14 708 47 (60)
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodovego 875 1723

Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku dochodowe 276 556
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Nota 19
Swiadczenia emerytalne oraz inndwiadczenia po okresie zatrudnienia

ZOBOWI AZANIA/AKTYWA Z TYTULU  SWIADCZE N PRACOWNICZYCH

Programy swiadczen Programy swiadczen po
emerytalnych okresie zatrudnienia
Na dzie Na dzie Na dzie Na dzie

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008

Wartas¢ biezaca zobowizan
regulowanych za pgoednictwem funduszu

Wartas¢ godziwa aktywow programu (-)

Wartas¢ biezgca zobowazan nie
regulowanych za pgoednictwem funduszu

Nie ujete zyski/straty aktuarialne netto (-)

Nie ujete koszty przeszlego zatrudnienia

)

Wartas¢ netto zobowgzania/aktywow, w

. 18 18
tym:
- dlugoterminowe 18 18

Kwoty ujete w bilansie:

zobowjzania 18 18
aktywa (-)
Wartas¢ netto zobowjzania/aktywow 18 18

ZMIANY STANU ZOBOWI AZAN/AKTYWOW NETTO Z TYTULU SWIADCZE N
PRACOWNICZYCH W OKRESIE

Programy swiadczen Programy §wiadczei po
emerytalnych okresie zatrudnienia
Za okresod | Zaokresod | Zaokresod | Za okres od
01.01 do 01.01 do 01.01 do 01.01 do
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008
Wartas¢ zobowizania/aktywow netto na
18 19
pocatek okresu
Koszty netto ujte w rachunku zyskéw i ) 1

strat

Zaptacone sktadki (-)



Korekta z tytutu rénic kursowych netto z
przeliczenia

Zobowhgzania nabyte w ramach poken
jednostek gospodarczych

Wartas¢ zobowizania/aktywow netto na
koniec okresu

18

18
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KOSZT NETTO Z TYTULU SWIADCZE N PRACOWNICZYCH

Programy swiadczei Programy swiadczei po
emerytalnych okresie zatrudnienia

Zaokresod | Zaokresod | Zaokresod | Za okres od
01.01 do 01.01 do 01.01 do 01.01 do
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008
Koszty biezacego zatrudnienia - 1

Koszty odsetek od zoboydan z tytutu
swiadcze pracowniczych

Przewidywany zwrot z aktywéw programu

()

Zysk/strata aktuarialne nettoctg w okresie - 1
Koszty przesziego zatrudnienia

Zyskilstraty z tytutu ograniczei rozliczeh

Koszt netto z tytutdwiadcze
pracowniczych

Rzeczywisty zwrot z aktywdw programu

PODSTAWOWE ZAtO ZENIA AKTUARIALNE ZASTOSOWANE PRZY
USTALANIU WYSOKO SCI ZOBOWI AZAN Z TYTULU SWIADCZE N

PRACOWNICZYCH

Spotka tworzy rezerwy na odprawy emerytalne wyjad& z przepisow prawa pracy. Rezerwy wyliczone
zostaly metog aktuariala na dzié 31.12.2008r.. Podstawowe zasady piteyjprzy dokonywaniu wylicze
zostaly opisane pod rpREZERWY

Nota 20
Dywidendy

W roku 2009 2008 nie deklarowano i nie wyptazalywidend.

Nota 21
Korekty bt edéw poprzednich okresow

W 2009r. nie wysipity korekty bkdéw poprzednich okresow.

Nota 22
Niepewnaé kontynuacji dziatalnosci

Nie wystpuje niepewn&t co do zdolnéci Graal S.A. do kontynuacji dziatalém.
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Nota 23

Transakcje z podmiotami powgzanymi

Graal S.A. jest jednosfkdominupca grupy kapitatowej, w skiad ktérej wchagz

Nazwa jednostki Adres jednostki
Graal S.A. - jednostka domiryga Wejherowo, ul. Zachodnia 22
Polinord Sp. z 0.0. Kartoszyno, ul. Spokojna 3
Ruskij Caviar Sp. z o.0. Wejherowo, ul. Zachodrita 2
Kooperol Sp. z o.0. Zduny 40, Swarayn
Gaster Sp. z 0.0. Jaskowice, Wiejska 11
Kordex Sp. z o.0. Swarzewo, ul. Sztormowa 5
Koral Sp. z 0.0. Tczew, Za Dworcem 13
Superfish S.A. Kukinia 43, Ustronie Morskie

KWOTY TRANSAKCJI ZAWARTYCH Z PODMIOTAMI POWI  AZANYMI

Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotéw
powigzanych powigzanych
Podmiot powiazany Zaokresod | Zaokresod | Za okres od

Za okres od 01.01

do 30.06.2009 01.01 do 01.01 do 01.01 do

30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008
Jednostki zalme 13 062 11 337 57 212 58 414

KWOTY ROZRACHUNKOW Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Naleznosci od podmiotow Zobowigzania wobec
. , powigzanych podmiotéw powigzanych
Podmiot powigzany . . . .
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008
Jednostka domingga
Podmioty wywierajce znacgcy
wplyw
Jednostki zalene 8 348 16 486 22 614 17 847
Jednostki stowarzyszone 51

Pozostale podmioty powiane
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WYNAGRODZENIE KLUCZOWYCH CZt ONKOW KADRY KIEROWNICZE  J

Na dzien Na dzien
30.06.2009 31.12.2008

Kluczowi czionkowie kadry

kierowniczej jednostki (dominagej) 334 420

Transakcje midzy podmiotami povazanymi wchodzcymi w sktad Grupy Kapitatowej Graal dotyczakupu
surowcow do produkcji, wyrobow gotowych i towardy. one przeprowadzane na warunkach rynkowych.
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Nota 24
Zysk na akcje

DANE DOTYCZ ACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI, KTORE

POSLUZYLY DO WYLICZENIA PODSTAWOWEGO | ROZWODNIONEGO

ZYSKU NA JEDNA AKCJE

Za okres od
01.01 do
30.06.2009
Zysk/strata netto z dziataléo kontynuowanej przypadajy(a) na
: : X : S (741)
akcjonariuszy jednostki domimyge;j
Zysk/strata na dziataldoi zaniechanej przypadgiy(a) na akcjonariuszy
jednostki dominujce;j
Zysk/strata netto przypadajy(a) na akcjonariuszy jednostki domigcg; (742)
Zysk/strata netto przypadaly na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany dc
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedRkcg
Za okres od
01.01 do
30.06.2009
Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowdna 8 056 440

obliczenia podstawowego zysku/straty na jedikci
Wplyw rozwodnienia:

Skorygowandrednia waona liczba akcji zwyklych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedRkcg

Za okres od
01.01 do
30.06.2008

1712

1712

Za okres od
01.01 do
30.06.2008

8 056 440
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Nota 25
Dziatalnosé zaniechana

Nie wysgpita dziatalng¢ zaniechana w Graal S.A.

Nota 26

Inwestycje we wspolnych przedswzieciach

Nie wystpity znaczce wspblne przedsivziecia.

Nota 27

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W dniu 24.05.2007r Graal S.A. nabyt 8 177 udziatéwpotce Agrofish Sp. z 0.0. z siedzily Kartoszynie co
stanowi 51% kapitatu zakltadowego i 49% udziatu wsgkh w Walnym Zgromadzeniu. Tym samym poeszy

od 31.05.2007r spétka Agrofish Sp. z o.0. kwatifikana jest w sprawozdaniu Graal S.A. jako jednostka

stowarzyszona.

ZESTAWIENIE INWESTYCJI W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYC H

Udziat w kapitale podstawowym Udziat w prawach glosu (%)

(%)
Kraj
Nazwa iednostki rejestracji Na dzieh Na dziex Na dzieh Na dziex
J lub 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008
siedziby
Agrofish Sp. z 0.0. Polska 51,00% 51,00% 49,00% 00,

Dane dotycace jednostek stowarzyszonych

kapitat wtasny

jednostki . . L aktywa | Przychody
. . Zobowigzania | naleznosci | . :
Nazwa jednostki w tym . . . | jednostki ze
pozostate jednostki jednostki da
zysk/strata Kapitaly razem sprzedazy
netto
Agrofish Sp. z o0.0. (424) 7 284 3381 1376 10 241 6 369
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Nota 28

Inwestycje w jednostkach zalenych
ZESTAWIENIE ZNACZ ACYCH INWESTYCJI W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH

Udziat w kapitale

I 0,
podstawowym (%) Udziat w prawach gtosu (%)

Kraj rejestracji Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

Nazwa jednostki lub siedziby 30.06.2009 | 31.12.2008 | 30.06.2009 | 31.12.2008

Polinord Spétka z

oo Polska 99,99% 99,47% 99,99% 99,47%
ZR‘(‘)S(')‘” Caviar Spolka Polska 51,00% 51,00% 51,00% 51,00%
Gaster Spoétka z o.0. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Kooperol Spotka z )

oo Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
E‘c’;dex Spotka 2 Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Koral Spétka z 0.0. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Superfish S.A. Polska 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

51 % udziatow w Kooperol Spofce z 0.0. stanowi zgieczenie kredytu udzielonego Graal S.A. przezigor
Bank

W dniu 30.06.2009r zostata zawarta umowa nabydzzatow spotki Polinord Sp. z 0.0. Na mocy tej unyow
Graal S.A. nabyt od os6b fizycznych 100 udziatbwartgci nominalnej po 500 zt kaly w kapitale
zaktadowym Polinord Sp. z 0.0. z&1m kwote w wysokdaci 100.000 zt.

W zwigzku z powyszym Graal S.A. statswtascicielem 19.269 udziatéw o wagto nominalnej po 500 zi
kazdy w kapitale zaktadowym spoétki Polinord Sp. z p.co stanowi 99,99% kapitatu zaktadowego i 99,99%
udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu spotkirdod Sp. z 0.0.

W dniu 30.06.2009 roku doaBu Rejonowego Gdmk — Potnoc w Gdasku VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru gflowego zostal zimny przez Zargd Graal S.A. i Zarmd Polinord Sp. z o.0., plan
polaczenia. Paiczenie dokonane ¢dzie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek diawych przez

przeniesienie calego m#u spotki przejmowanej (Polinord Sp. z 0.0.) na@ikp przejmujca (Graal S.A.),

uzgodnionione w dniu 29 czerwca 2009 roku na pedstprzepisow art. 499 Kodeksu spétek handlowych

Dane dotyczce jednostek zalgnych
kapitat wiasny

jednostki _ . . .. | aktywa | Przychody
. . Zobowigzania | naleznosci | . :
Nazwa jednostki w tym . X . | jednostki ze
pozostate jednostki jednostki .
zysk/strata . razem sprzedazy
netto kapitaty
Polinord Spodtka z o.0. 763 15 994 48 889 23 794 65 646 52 096
Ruskij Caviar Spotka z 0.0, (13) 56 77 17 120 -
Gaster Spotka z 0.0. (223) 1 602 9 348 1639 10 727 4722
Kordex Spotka z 0.0 224 4729 12 059 10 954 17 012 6 707
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Kooperol Spétka z 0.0 (1 089) 11583 21 479

Koral Spodtka z o.0. 2 350 33720 43191
Superfish S.A. (2 384) 44118 60 033
Nota 29

Aktywa finansowe dostpne do sprzeday

Nie wystpity aktywa finansowe dogbne do sprzeds.

Nota 30

3043 31973
19 195 79 261
30 625 101 767

Badanie utraty wartosci w odniesieniu do wartdci firmy i warto $ci
niematerialnych o nieokr&lonym okresie wytkowania

Wartas¢ firmy Graal podlega corocznemu testowi na gtredrtasci, ostatni test, ktérego podsumowanie
przedstawiono ponej opracowano na dzie31.12.2008.

Executive Summary

12 366
47 603
48 475

1. Niniejsza analiza zawiera podsumowanie przeprowaego testu na utratWartasci Firmy GRAAL,
wartasci ujetych w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy GRAAjednostkowym GRAAL S.A. na
dzien 31 grudnia 2008 roku. Procedura testu obejmowala:

« zidentyfikowanie Wartéci Firmy GRAAL i przyporadkowanie teje wartgci do crodkow
wypracowujcych przeptywy pierizne — marki GRAAL, marki MEG oraz marki Black Rose.
« ustalenie wartéci odzyskiwanej zespotu smdkéw wypracowujcych srodki piengzne — wartéci
poszczegodlnych marek, poprzez kalkudagprtasci uzytkowej tego zespotu.
e pordwnanie wartéci bilansowej érodka z jego wartieia odzyskiwang.
Podsumowanie wynikéw przeprowadzonego testu praedtsho w pontszej tabeli:
Tabela 1. Test Warfoi Firmy GRAAL na dzie31.12.2008
Wyszczegdblnienie Warto §¢é
Wartas¢ Firmy GRAAL ujeta w sprawozdaniach finansowych
GRAAL S.A. 18.995 tys. z
Wartas¢ ksiggowa netto Firmy (w odniesieniu do wastomarki
GRAAL, MEG, Black Rose) 18.9951ys. z
Wartas¢ marki GRAAL wynikapca z wyliczenia wg stanu na
31.12 2008 14.688 tys. z
Wartas¢ marki MEG wynikajca z wyliczenia wg stanu na
31.12.2008 3.5231ys. 2
Wartas¢ marki Black Rose wynikafa z wyliczenia wg stanu na
31.12.2008 3.5371ys. 2
Zrodto: Opracowanie wlasne Inwestexpert Corporatedfice Sp. z 0.0. na podstawie danych z GRAAL
S.A.

2. Wartos¢ odzyskiwana @grodka (firmy GRAAL — marki GRAAL, MEG i Black Rose) przewyzsza jego
wartosé bilansowa, uznaje s, ze nie nasjpita utrata warto sci osrodkéw wypracowujgcych srodki

pieniezne.

3. Zgodnie z MSSF 3 ,Patzenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 38 ,Wartmiematerialne”,
jednostka przejmaga ujmuje w dniu przegia, odebnie od wartéci firmy skiadniki wart@ci
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niematerialnych jednostki przejmowanejsliemozna wiarygodnie ustali jego warté¢ godziwg, bez
wzgledu na to, czy zostal onjwijety przez jednostk przejmowan przed transakgjpolczenia jednostek
gospodarczych.

4. Nowy standard dotygzy pohczen jednostek gospodarczych (MSSF 3) wszedtysie z dniem 31 marca
2004 roku. Jednostka stogtg ogélne zasady MSSF 1 ma obgrek zastosowaMSSF 3 retrospektywnie
do pohczen jednostek gospodarczych.

5. W marcu 2002 roku w rejestrze przedisorcOw zostato wpisane podwszenie wysokéri kapitatu
zaktadowego GRAAL Bogustaw Kowalski Sp. z 0.0. zokw 6.000 PLN do kwoty 30.506.000 PLN.
Wszystkie udzialy w ramach podwszonego kapitalu zaktadowego zostatyetbjw zamian za wkiad
niepiengzny, ktérym bylo Przedsbiorstwo Produkcyjno - Handlowe ,GRAAL Bogustaw Kalski.
Wktad niepienzny obejmowat aktywa netto w wysaoda 9.375 tys. PLN oraz Warté Firmy w wysokdci
19.596 tys. PLN. Wynikiem przeprowadzonej transiakgjo rowniez przeniesienie praw zgzanych z
uzytkowaniem marek ,GRAAL", ,MEG", ,Black Rose” na GRAL Bogustaw Kowalski.

6. Zastosowanie standardu MSSF 3 oznacza,w zwhzku z przeprowadzonymi przejami innych
podmiotéw od jednostki wymagaesiniedzy innymi:

e identyfikacji wszystkich aktywéw, w tym w stosownycprzypadkach, dodatkowych aktywow
niematerialnych w m§f standardu MSR 38 ,Warfoi niematerialne” zaktualizowanego w 2004 roku
oraz wszelkich zobowran zgodnie z MSSF,

* wyceny wartdci godziwej zidentyfikowanych aktywow, zobawen i zobowhzan warunkowych na
dzien przegcia.

7. Na potrzeby MSSF oraz MSR przeprowadzono wycanwartos¢ marki ,GRAAL", marki ,MEG”,
marki ,Black Rose” na podstawie metody zwolnienia 2ptat licencyjnych.

a.Oszacowanie wartdci marek bazujace na wysokéci marzy EBITDA (przeptywdéw pienieznych netto)
realizowanych na sprzeday produktéw firmowanych markami: ,GRAAL”, ,MEG” i , Black Rose".
Przyjmuj ac, ze wysokd¢ hipotetycznej optaty licencyjnej z tytutu uzytkowania marek GRAAL, MEG,
Black Rose mogtaby wynosi potowe procentowo okrelonej marzy EBITDA na sprzedazy produktow
pod ta markg uzyskano nasépujace wartcsci:

Warto §¢ marek:

- GRAAL - 28.814 tys. zt;

- MEG - 292 tys. zk

- Black Rose — 5.983 tys. zt;

- Razem marki — 35.088 tys. zt.

Sporzadzajacy Raport uwazaja, iz wyliczona w powyzszy sposob warté¢ marki GRAAL w zasadniczy

sposéb odbiega od jej wartéci rynkowej. Z tego tez powodu na potrzeby niniejszego opracowania

dokonano réwniez oszacowania wartéci marki GRAAL, a tak ze pozostatych marek, tj. MEG i Black

Rose na bazie optaty licencyjnej liczonej jako okridony % od realizowanych przychodéw ze sprzedegy

produktow pod marka GRAAL, MEG i Black Rose.
Oszacowanie wartéci marek bazujace na wysokéci optat licencyjnych okreslanych jako odpowiedni
% generowanych przychodéw ze sprzedg produktow/towaréw pod danymi markami. Przyjmuj ac
podstawowe zatgenie, & w przypadku maki GRAAL — opfata wyniostaby 3% od wartosci
realizowanych przychodow ze sprzedey (marka sztandarowa Grupy GRAAL), w przypadku marki
MEG - opfata wyniostaby 2% od wartgci realizowanych przychodéw ze sprzede, w przypadku
marki Black Rose — optata wyniostaby 2% od wartéci realizowanych przychodéw ze sprzeds,
wartosci poszczeg6lnych marek wynogzodpowiednio:

GRAAL — 14.688 tys. z;

MEG - 3.523 tys. z;

- Black Rose — 3.537 tys. zt;

Razem marki — 21.747 tys. zt.

Maj ac na wzgkdzie powyzsze informacje:

- Wartas¢ marki ,GRAAL"” oszacowana, na podstawie metody aviehia z optat licencyjnych — metoda
bazupca na maty EBITDA, wynosi 28.814 tys. PLN. Waré marki ,GRAAL” oszacowana, na podstawie
metody zwolnienia z optat licencyjnych — metodaujaza na okrélonym % od generowanych przychodow
ze sprzeda/, wynosi 14.688 tys. PLN. Zdaniem spgdzapcych niniejszy Raport zdarzenia jakie miaty
miejsce w 2007 roku zwzane z rozwojem Grupy Kapitalowej GRAAL (nabycieiadw w Koral Sp. z 0.0.

i Superfish S.A.) spowodowaltyz liczenie wartéci marki GRAAL metod zwolnienia z optat licencyjnych
réwniez w 2008 roku — metoda bazap na maty EBITDA moze powodowa znaczne zawaenie jej wartéci
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w stosunku do wyceny rynkowef tego tez powodu nalery uznat, iz wartosé 14.688 tys. zt prezentuje
wartosé¢ rynkowa marki GRAAL — warto §¢ wyliczona w oparciu o meto@ zwolnienia z optat
licencyjnych — metoda bazugca na okr&lonym % od realizowanych przychodéw ze sprzedsy.

- Wartas¢ marki ,MEG” oszacowana, na podstawie metody zveaiia z optat licencyjnych — metoda bamaj
na mary EBITDA, wynosi 292 tys. PLN. Warfé marki ,MEG” oszacowana, na podstawie metody
zwolnienia z opfat licencyjnych — metoda bazaj na okrdonym % od generowanych przychoddéw ze
sprzeday, wynosi 3.523 tys. PLN. Zdaniem spaizagcych niniejszy Raport war§é 292 tys. zt w istotny
spos6b zama warté¢ marki MEG, dlatego te uznano, 4 metoda bazgga na okrdonym % od
generowanych przychoddéw ze sprzadadzwierciedla faktycznjej wartd¢ rynkows.

- Wartas¢ marki ,Black Rose” oszacowana, na podstawie metodglnienia z optat licencyjnych — metoda
oparta na may EBITDA, wynosi 5.983 tys. PLN. Warté marki ,Black Rose” oszacowana, na podstawie
metody zwolnienia z optat licencyjnych — metodaujaza na okrélonym % od generowanych przychodow
ze sprzedgy, wynosi 1.091 tys. PLN. Zdaniem spadzagcych Raport wart@® marki Black Rose wyliczona
metody zwolnienia z optat licencyjnych — metoda baeaj na okrdonym % od generowanych przychodéw
ze sprzedey zdecydowanie zamh wartdé tejze marki. Zgodnie z danymi za 2008 roku Grupa GRAAL
produkty pod mark Black Rose sprzedawata g®dnig marg brutto na poziomie 42% (podobnie jak w 2007
roku), co dato Grupie Kapitatowej GRAAL zysk bruttta sprzedsy towaréw na poziomie 2.480 tys. zi.
Dodatkowo marka Black Rose jest mankkskluzywn, o czymswiadcz bardzo wysokie mae (rednia
marza brutto dla produktéw/towaréw sprzedawanych podkm&RAAL w 2008 roku to 30%srednia mara
brutto dla produktéw/towaréw sprzedawanych pod maliEG w 2008 roku to 17%WMajac na wzgkdzie
warto$é¢ marki ,Black Rose” wyliczona w oparciu o metod zwolnienia z optat licencyjnych — metoda
oparta na marzy EBITDA, wynoszaca 5.983 tys. PLN i wartéé marki ,Black Rose” oszacowarn, na
podstawie metody zwolnienia z optat licencyjnych —metoda bazupca na okr&lonym % od
generowanych przychoddw ze sprzeds, oszacowan na poziomie 1.091 tys. PLN, spomzizajacy
niniejszy Raport rekomenduja przyj ecie wartosci sredniej wynoszcej 3.537 tys. zt.

Niniejsze opracowanie zostato przygotowane przez Wwestexpert Corporate Finance Sp. z 0.0. na bazie
informacji przekazanych przez GRAAL S.A., za ktéreponosi odpowiedzialnéé Zarzad GRAAL S.A. oraz
na bazie innych ogélnie dogjpnych informaciji.
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WARTO SC BILANSOWA WARTO SCI FIRMY | WARTO SCI
NIEMATERIALNYCH O NIEOKRE SLONYM OKRESIE U ZYTKOWANIA

Jednostka Graal S.A.

Na dzien Na dzien
30.06.2009 31.12.2008
Wartadi¢ bilansowa wart&ci firmy 18 994 18 994
Wartacs¢ bilansowa wartéci niematerialnych o nieokienym okresie
uzytkowania
Nota 31

Utrata warto sci aktywow

W roku 2009 nie dokonano odpisOw z tytutu utraprtgsci aktywow.

Nota 32

Instrumenty finansowe

Przygte zasady i metody rachunko$en , w tym przygte kryteria ujmowania i metody wyceny aktywow
finansowych, opisane zostaty w punkcie "Istotneadgsachunkowsci”.

Graal S.A. wyemitowat obligacje:

- 6 obligacji zwyktych, imiennych, niezabezpieczohyoprocentowanych, serii A o wadtd nominalnej 500
tys. zt kada. Obligacje zostaty zbyte po cenie emisyjnej éwmartéci nominalnej, dzigé emisji — 30.04.2009
roku. Obligacje zostanwykupione w terminie do dnia 15.09.2009 roku. Wyykaobligacji nasipi poprzez
zaptat kwoty pientznej réwnej wartéci nominalnej obligacji powkszonej o niewyptacone odsetki.
Oprocentowanie dulzie naliczane od waroi nominalnej obligacji. Stopa procentowa jest lasta jako suma
stawki WIBOR 3M obowizujacej na koniec kadego miesica powekszonej o 3,25% w skali roku ligz od
dnia emisji.

- 6 obligacji zwyktych, imiennych, niezabezpieczohyoprocentowanych, serii A . o waitdonominalnej 500
tys. zt kada. Obligacje zostaly zbyte po cenie emisyjnej ywmartdci nominalnej, dzié emisji — 30.04.2009
roku. Obligacje zostarnwykupione w terminie 12 miegiy liczac od dnia emisji obligacji, z Kkmem ostatniego
miesgca. Wykup obligacji nagpi poprzez zaptat kwoty pieneznej réwnej wartéci nominalnej obligacji
powickszonej o niewyptacone odsetki. Oprocentowarizle naliczane od wartoi nominalnej obligacji. Stopa
procentowa jest ustalona jako suma stawki WIBOR ®MKowizujacej na koniec kalego miesjca
powickszonej o 3,25% w skali roku ligz od dnia emis;ji.

W bilansie Graal S.A. na d#ie80.06.09 wysipowaly naspujagce instrumenty finansowe, wyceniane do
wartasci godziwej:

Rodzaj instrumentu war§é naleznosci wartas¢ zobowhzan

1. OPCJE walutowe 71

Ponizej zaprezentowano wycennstrumentoéw finansowych:
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1. OPCJE kupna / sprzeday

Typ Typ (B) !3ank Para . Fixing z
Trgﬁ?a(ircji Traazgikcji Zapalljdjl?'nosci Trarg;:\kcji Trarz;;:\kcji K:pl?tg\?ﬂ/((_S) Rl Yx:‘l?&%"gt/ MEIEL ()| (IR EmE Reﬁﬁgi\cji el ) v\?;égﬂy W?/gi(?ny o\éiv}gt:r?)r;g/ (I|33r:\_r’1\ll<)u
przedaje
7854493 0% 20001026 OPT SMP B P USD/PLN 500 000,00 0,0000  2,8400 00000 camo 3173 12 413,00
7854404 2O%H" 20001026 OPT SMP s C  USDIPLN 500 000,00 0,0000  3,1000 00000 om0 3173 -99 821,10
7854495 0% 20001026 OPT SMP B C  USD/PLN = 500 000,00 0,0000 3,100 00000 como 3173 97 108,00
7854516 0% 20001026 OPT SMP B P USDIPLN 000,00 0,0000  2,8400 0000 como 3173 24 826,00
7854520 0% 20091123 oPT SMP B P USD/PLN 500 000,00 0,0000  2,8400 0000 camo 3173 16 224,00
7esa521 290 20001123 OPT SMP s C  USD/PLN = 500 000,00 0,0000  3,1000 00000 oesp 31738 10934440
7esa522 | 200" 20001123 oPT SMP B C  USD/PLN = 500 000,00 0,0000 3,100 00000 como 3173 106 678,40
7854543 0% 20091123 oPT SMP B P USDIPLN 000,00 0,0000  2,8400 0000 comy 3173 32 448,10
7928279 2%%%12 20090825 OPT SMP B P USDIPLN 000,00 0,0000  2,9950 00000 om0 3173 28 938,40
7928280 “%%%1% 20000825  OPT SMP s C  USDIPLN 000,00 0,0000  3,2500 0000 oosp | 3173 -82 813,70
7928281 20012 0000825  OPT SMP B C  USDIPLN 000,90 0,0000  3,2600 0000 comn 3173 79 788,00
7928308 200012 20000025 OPT SMP B P USDIPLN 000,00 0,0000  2,9950 00000 como | 3173 45 129,80
7928309  2%%%12 20000025 OPT SMP s C  USDPLN 000,00 0,0000 3,500 00000 om0 31738 10992190
7928310 29%%1% 20000925 OPT SMP B C  USDIPLN 050,00 0,0000  3,2600 0000 oosp | 3173 106 799,40
7928385 200012 20001215 OPT SMP B P USDIPLN 000,00 0,0000  2,9950 00000 como | 3173 79 126,50
7928386 200012 20001215 OPT SMP s C  USDPLN 000,00 0,0000 3,500 0000 oo 31738 16273320
7928387 20%1% 20001215 OPT SMP B C  USDPLN 000,00 0,0000  3,2600 o000 om0 317 159 479,70
8360268 2°% 0% 20000825  OPT SMP P USDPLN 050,00 0,0650  2,9950 00000 oosp | 3173 -28 938,40
8360286  2009-04- 2009-09-25  OPT SMP P USD/PLN 1000 0,0800 2,950 2995 2009- 3,733 -45 129,80




8360296

22

2009-04-
22

2009-12-15

OPT

SMP

P

USD/PLN

000,00

1000
000,00

0,1050

2,9950

000,00

2995
000,00

06-30

2009-
06-30

3,1733

-79 126,50

71 130,30
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INSTRUMENTY FINANSOWE - ANALIZA
WRAZLIWO SCI

Do gtéwnych instrumentéw finansowych z ktérych kmta Spotka nale kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego, instrumenty pochodne, objgarazsrodki pienkzne. Gtéwnym celem tych
instrumentéw jest pozyskanieodkdéw finansowych na dziatalbdSpotki oraz inwestowanie wolnych
srodkéw. Spotka posiada tad inne instrumenty finansowe, do ktérych ralealeznosci i zobowhzania z
tytutu dostaw, ktére jednak powstdjezpdrednio w toku prowadzonej dziatakwo.

Ryzyko walutowe

Spoika jest natana na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych tragfaRyzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez Spdaiksprzeday lub zakupéw w walutach innychznjej waluta wyceny oraz zawierania
transakcji zwizanych z instrumentami pochodnymi.

Analiza wr&liwosci na ryzyko zmiany kurséw podstawowych

walut

Naleznosci handlowe isrodki pieniezne 30.06.2009
EUR tys. 242
USD tys. 335
NOK tys. 1150

Zobowigzania handlowe 30.06.2009
EUR tys. 160
USD tys. 541
NOK tys. 3363
Kredyty 30.06.2009

EUR tys. 273
USD tys. 857

Potencjalne ostabienie kursu

Do wyznaczenia warfoi wzgledem ktorych przeprowadzona zostata analizalvwasci na zmiany kursow
walut mogicych mi€ wptyw na wynik Spotki wykorzystano historyczne Bywyznaczone przez Narodowy
Bank Polski w stosunku do walut obcych, w ktérygofRa posiada aktywaslz zobowhzania na dzie
bilansowy.

Kurs na Ostabienie
Waluta kursu PLN o
30.06.2009 20%
EUR/PLN 4,4696 5,3635
USD/PLN 3,1733 3,8080
NOK/PLN 0,4936 0,5923

Wartasé bilansowa brutto nargona na ryzyko walutowe w przypadku ostabienia KUBBUN




Ponizsza tabela przedstawia wlisvo$¢ wyniku finansowego brutto (w zazku ze zmiag wartgsci
godziwej aktywdw i zobowizan pieniznych) na racjonalne wahania kursu walut (ostabier2€%) przy
zalazeniu niezmienngi innych czynnikow.

Wptyw na wynik

Waluta brutto w tys. PLN
na 30.06.2009
EUR/PLN -170
USD/PLN -675
NOK/PLN -219
Potencjalne umocnienie kursu
Kurs na Umocnienie
Waluta kursu PLN o
30.06.2009 20%
EUR/PLN 4,4696 3,5757
USD/PLN 3,1733 2,5386
NOK/PLN 0,4936 0,3949

Wartasé bilansowa brutto nargona na ryzyko walutowe w przypadku umocnienia kufBuN

Ponizsza tabela przedstawia wliavo$¢ wyniku finansowego brutto (w zazku ze zmiag wartgsci
godziwej aktywéw i zobowizan pieniznych) na racjonalne wahania kursu walut (umocnier2®%) przy

zalazeniu niezmienngi innych czynnikow.

Wplyw na wynik

Waluta brutto w tys. PLN

na 30.06.2009
EUR/PLN 170
USD/PLN 675
NOK/PLN 219

Wplyw na kapitat wtasny jest taki sam jak wplywwwgnik finansowy brutto. W wyliczeniach nie
uwzgkdniono podatku dochodowego.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spoiki na ryzyko stopy procentowej dotyczyigdntji, kredytow bankowych, pgczek oraz leasingu
finansowego. Do analizy zastosowano zrgiar2% w skali roku.

Zwiekszenie/

Warto §¢ §rednia w < .
zmniejszenie o

Aktywa finansowe Wptyw na wynik

okresie finansowy brutto
punkty procentowe
o 1,00% 99
Nabyte obligacje 9929
-1,00% -99
) ) 1,00% 10
Udzielone payczki 1 000
-1,00% -10
109
Razem 10 929
-109
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Zobowigzania finansowe

Kredyty bankowe

Zobowizania finansowe z tytutu
leasingu

Zobowizania finansowe z tytutu
obligacji

Razem

Warto §¢ §rednia w
okresie

95 866

197

6 000

102 063

Zwigkszenie/
zmniejszenie o
punkty procentowe

1,00%
-1,00%
1,00%
-1,00%
1,00%
-1,00%

Wplyw na wynik
finansowy brutto

959
-959
2
-2
60
-60
1021
-1 021
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Wartasci godziwe poszczeqdlnych klas instrumentdw finamgoh

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wanitbilansowych i wartéci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spotki, w podziale na poszczegélneykidsategorie aktywow i zobowkan.

Aktywa finansowe

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Naleznaosci z tytutu udzielonych piyczek
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Razem

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowhzania

Zobowigzania z tytutu obligacji

Zobowigzania z tytutu kredytow i pyczek

Razem

_ Wartoéci | Wartosci | Wartosci | Wartosci
Kategorie | pilansowe | godziwe | bilansowe | godziwe
zgodne z
MSR 39 | 30.06.200 | 30.06.200 | 31.12.200 | 31.12.200

9 9 8 8
PiN 14 915 14 915 019 5019
PiN 82 039 82 039 79 550 79 550
PiN 1000 1000 1000 1 000
WIWIPW |1 022 1022 3661 3661
98 976 98 976 89 230 89 230
. \é\ill‘:’rt]g;& Warto sci \é\i/g’rt]g;& Warto sci
Kategorie godziwe godziwe
zgodne z e
MSR 39 | 30.06.200| 30.06.200 | 31.12.200 | 31.12.200
9 9 8 8
PZFwZK 180 180 213 213
WwWGp
WE 71 71 320 320
PZFwzZK 45 786 45 786 41 959 41 959
PZFwzK 6 082 6 082 - -
PZFwzK 80 536 80536 88 013 88013
132 655 132 655 130 505 130 505
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Pozycije przychodow, kosztow, zyskow i strateuyv rachunku zyskdw i strat w podziale na kategori

instrumentoéw finansowych

Za okres 01.01.2008 - 30.06.2009

Instrumenty finansowe

Aktywa
finansowe

Zobowiazani
a finansowe

Razem

Dlugoterminow
e aktywa
finansowe
Naleznosci z
tytutu dostaw i
ustug oraz
pozostate
naleznosci
Naleznosci z
tytutu
udzielonych
pozyczek

Srodki
pieniezne i ich
ekwiwalenty
Zobowigzania z

tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzania z
tytutu
instrumentéw
pochodnych

Zobowigzania z
tytutu dostaw i
ustug oraz
pozostate
zobowpzania

Zobowigzania z
tytutu kredytow
i pozyczek

Kategorie
zgodne z
MSR 39

PiN

PiN

PiN

WwWgpW

PZFwZK

WwWWGpW
F

PZFwzZK

PZFwZK

Za okres 01.01.2008 — 31.12.2008

Instrumenty finansowe

Aktywa
finansowe

Dlugoterminow

e aktywa
finansowe

Kategorie
zgodne z
MSR 39

PiN

Zyski i
Przychody/koszt straty z
tytutu
y z tytutu A
réznic
odsetek
kursowyc
h
396
957 24
28
1 199
12
-197 -3016
-2 434 253
-1 237 -2 540
Zyski i
Przychody straty z
/koszty z
tytutu
tytutu A
réznic
odsetek
kursowych
19

Rozwigza
nie/utwor
zenie
odpiséw
aktualizuj
acych

-305

-305

Rozwiazanie

/utworzenie
odpiséw
aktualizuj ac
ych

Zyski/straty z
instrumentéw Razem
pochodnych
396
676
28
200
12
248 248
-3 213
-2181
248
Zyski/straty
z
. . Razem
instrumento
w
pochodnych
19
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Naleznosci z
tytutu dostaw i
ustug oraz PiN 384 -171 -304 -91
pozostate
naleznosci
Srodki
pieniezne i ich
ekwiwalenty
Zobowigzania z
tytutu leasingu | PZFwzK -34 -34
finansowego

WwWgp

WE 1918 1918

Zobowigzania z
tytutu WwWGp
instrumentéw WF
pochodnych

Zobowigzania z
tytutu dostaw i
ustug oraz PZFwzZK -76 -1732 -1 808
pozostate
zobowgzania

Zobowigzania z
tytutu kredytow | PZFwzZK -4 869 -1 904 -6 773
i pozyczek

3723 3723

Zobowiazani
a finansowe

Razem -2 658 -3 807 -2 658 -3 807 -304

Nota 33

Cele i zasady zargdzania ryzykiem finansowym

Dziatalna¢ prowadzona przez Sp@tinaraa ja na wiele rénych zagraen finansowych - ryzyko rynkowe ( w
tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko cenowe ); yka kredytowe, ryzyko utraty ptyn§oi oraz ryzyko

zmiany przeptywéw piegiznych w wyniku zmiany stép procentowych. Ogoélny peog Spotki zargdzania

ryzykiem skupia si na nieprzewidywalnii rynkéw finansowych oraz staragsminimalizow& potencjalne

niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Spoiki.

RYZYKO RYNKOWE - ryzyko zmiany kursu walut - spoti@owadzi dziatalné& miedzynarodow i narazona
jest na ryzyko zmiany kurséw mdych walut, w szczegélsoi dolara amerykiskiego i euro. Ryzyko zmiany
kursu walut wynika z przysztych transakcji handlaiy ugtych aktywéw i zobowgzan. Dla potrzeb
zarzdzania ryzykiem zmiany kursu walut, wynikeym z przysziych transakcji handlowych, oraztygh
aktywow i zobowazan, spotka stosuje kontrakty terminowe, w przypadkaedy taka konieczrié wynika z
analizy przeprowadzanej przez memmdw spotki. Ryzyko zmiany kursu walut powstaje veaas, gdy
przyszte transakcje handlowegtgj aktywa i zobowzania wyraone g§ w innej walucie ni waluta funkcjonalna
jednostki.

RYZYKO KREDYTOWE - Spétka nie jest narana na die ryzyko z tytutu znacgej koncentracji sprzedsa
kredytowej . Graal S.A. stosuje politykgwarantujca, ze sprzeda kredytowa dokonywana jest na rzecz
klientéw o odpowiedniej historii sptat zobawen . Sprzeda dla nowych klientdw poprzedzana jest weryfikacj
ich zdolndci ptatniczych i ustaleniem kwoty limitu kredytowggktéra rénie w miag, gdy transakcje z
kontrahentami potwierdzajch wiarygodnéc ptatnicz.

RYZYKO ZMIANY PRZEPLYWOW PIENEZNYCH ORAZ WARTOSCI GODZIWEJ W WYNIKU
ZMIANY STOP PROCENTOWYCH - Spoétka nie posiada zrgmyzh oprocentowanych aktywow,ast jej
przychody i przeplywy piegine z dziatalnéci operacyjnej $ zasadniczo niezatee od zmian rynkowych stop
procentowych.
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Nota 34

Zobowigzania warunkowe

UDZIELONE PORECZENIA SPOLKOM ZALE ZNYM STAN NA DZIEN 30.06.2009R.

Kwota poreczenia

Tresé Okres poreczenia W tys. 7})
do 10.12.2010r. do 6 000
do 31.03.2013r. do 11 000
Zabezpieczenie kredytow udzielonych przez Dewtsgh do 90 dni oq daty wygaiecia do 2 160
Bank kredytu, tj. od 15.02.2016r.
eyt 5. od 0103 20101 do 3195
el T
s | oo
do 30.12.2014r. do 2 000
do 30.12.2014r. do 12 000
zabezpieczenie kredytdw udzielonych przez PeKa® {5 do 30.12.2014r. do 7 200
do 31.07.2015r. do 4 133
do 21.12.2015r. do 4 515
do 31.07.2015r. do 4 134
4000

do 30.09.2011r.

wraz z odsetkami,
prowizjami, optatami i
innymi kosztami

zabezpieczenie kredytow udzielonych przez Bank

Millenium S.A do 30.09.2011r. do 1 650

do 31.12.2017r. do 2 132

zabezpieczenie kredytu udzielonego przez WBK Gdyv’xia do 31.03.2014r. do 1 600
72071

Razem udzielone pogczenia:

WYSTAWIONE WEKSLE STAN NA DZIE N 30.06.2009R.
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Weksle in blanco wystawione na zabezpieczeniewalzav: spotek zalgnych

Tres¢

Okres zabezpieczenia

Kwota zabezpieczenia
(w tys. zt)

zabezpieczenie kredytu udzielonego przez Bank
Millenium S.A.

do 20.05.2012r.

wszelkie wierzytelngci z
tytutu kredytu, tj 510 tys

do 25.05.2012r.

wszelkie wierzytelnfci z
tytutu kredytu, tj. 383 tys

do 31.12.2012r.

wszelkie wierzytelngci z
tytutu kredytu, tj. 269 tys

Razem:

1162

Weksle z sumwekslovg wystawione na zabezpieczenie zolgaai spoétek zalgnych

Tresé Okres zabezpieczenia Kwota zabezpieczenia
(w tys. zt)
. . . do 1 180
zabezpieczenie k_redytu udzielonego przez Bank do 25.05.2012r. wraz z nalenymi
Millenium S.A. )
odsetkami
Razem: 1180
Nota 35
Aktywa warunkowe
Nie wystepuja
Nota 36
Informacje dotyczace segmentow operacyjnych
Za okres 01.01.09 — 30.06.09
Dziatalnosé¢ kontynuowana . .
Dziatalnos¢ | Dziatalnosé
] ] zaniechana ogotem
kraj zagranica Razem
121 167 352 121 519 121 519
Przychody od klientow 117 147 346 117 493 117 493
zewrgtrznych
Przychody z tytutu odsetek 1382 1382 1382
Koszty z tytutu odsetek 2 638 6 2 644 2 644
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Amortyzacja

Inne istotne pozycje przychodoy
i kosztow, w tym:

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Wynagrodzenia §wiadczenia na
rzecz pracownikow

Straty z tytutu opcji walutowych
zrealizowane

Pozostale istotne pozycje
niepientzne (inne ni
amortyzacja), w tym;

Zyski z tytutu opcji walutowych
niezrealizowane

Koszty rezerw na nat@osci

Koszty rezerw zapasy stabo
rotujace

Zysk lub strata segmentu
sprawozdawczego

Aktywa segmentu
sprawozdawczego

Zwiekszenia aktywow trwatych
Zobowigzania segmentu

sprawozdawczego

Ujecie w okresie odpisow
aktualizupcych z tytutu utraty
wartasci, w tym:

- ujete w rachunku zyskow i stra

- Ujete w pozostatych dochodact
catkowitych

Odwrécenie w okresie odpisow
aktualizupcych z tytutu utraty
wartasci, w tym:

- Ujete w rachunku zyskow i stra

- Ujete w pozostatych dochodact
catkowitych

Przeptywy piergzne:
- Z dziataIndci operacyjnej

- z dziatalndci inwestycyjnej

787 2

14 036 31
965 2

9 666 22

3155 7
250 -
640 354
248 -

- 353
392 1

(165)

8213 19
745 1
745 1
400 1
400 1
525 1
10 761 25

(9 404) (22)

789
14 067
967
9 688
3162

250

994

248

353

393

(165)

8 232

746

746

401

401

526
10 786

(9 426)

789
14 067
967
9 688
3162

250

994

248

353

393

(165)

8 232

746

746

401

401

526
10 786

(9 426)
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- z dziatalndci finansowej (832) (2)

(834)

Uzgodnienia przychodéw, zysku lub straty, aktywOw @z zobowihzan segmentu sprawozdawczego

Przychody

t aczne przychody segmentéw sprawozdawczych

Pozostale przychody

Wytaczenie przychoddw z tytutu transakcjigrizy segmentami

Przychody finansowe

Przychody jednostki

Zysk lub strata

taczny zysk lub strata segmentéw sprawozdawczych

Innego rodzaju zysk lub strata

Whytaczenie zyskéw z tytutu transakcji ¢gdizy segmentami

Kwoty nieprzypisane:

Zysk przed uwzgldnieniem podatku dochodowego

Aktywa

t aczne aktywa segmentéw sprawozdawczych
Pozostale aktywa
Kwoty nieprzypisane:

Aktywa jednostki

Zobowigzania

t gczne zobowgzania segmentow sprawozdawczych

Pozostale zobowrania
Kwoty nieprzypisane:

Zobowigzania jednostki

Informacje dotyczace produktéw i ustug

117 493

683

1641

119 817

)(165

(165)

296 497

296 497

132 388

132 388
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Rodzaj produktu lub ustugi Przychodz)(/a\tljvzré[srlgﬁgghod Klientoy
konserwy mgsne 5944
konserwy owocowe 2132
konserwy rybne 83678
marynaty/owoce morza 2415
mrozone 3016
obiadowe 4 263
premium 1417
wedzone 31
pozostate 13 252
ustugi 1345
Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Przychody Aktywa trwate
Kraj 117 147 185 032
pozostate kraje Europa 346 16
Informacje dotyczace gtéwnych klientéw

Przychody Segment operacyjny
klienci krajowi 34 455 krajowy
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Nota 36

Zdarzenia nasepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wygtity zdarzenia mogce mie istotny wptyw na ocensytuacji finansowej spoétki.

Sporadzit Zarzd
DanutaZownir Bogustaw Kowalski Justyna Frankowska Rob¢ijata

Zastpca Gléwnego

Ksicgowego Prezes Zargu Cztonek Zarzdu Cztonek Zarzdu

2009.08.25
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