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do sprawozdania finansowego za I pélrocze 2009 r.

1. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU.

Raport sporzadzono wg zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci. Przyjete przez Spétke, zgodnie z art. 10
ww. ustawy, zasady (polityka) rachunkowosci zostaly przedstawione w raporcie rocznym za 2008 r. Zmianie
ulegty zasady wyceny inwestycji w nieruchomosci oraz wprowadzono dodatkowo rezerwy na przyszie naprawy
gwarancyjne.

Inwestycje w nieruchomosci wycenia si¢ wedtug zasad stosowanych do srodkéw trwatych.

Zobowiazania z tytutu ewentualnych przysztych napraw gwarancyjnych ustalane sa w wysokosci okreslonego
procentu od wartosci sprzedazy netto maszyn i urzadzef objgtych gwarancjami. W bilansie prezentowane sa
pozycji B.1.3 ,,Pozostate rezerwy krétkoterminowe”

Dane wykazane w raporcie zostaly sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywéw oraz
pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytulu odpiséw
aktualizujacych warto$¢ sktadnikéw aktywéw oraz rezerw, w tym rezerwy i aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Dokonano zmiany prezentacji biernych rozliczen migdzyokresowych kosztéw. Dotad ujmowane byly
w pasywach w pozycji ,,4.1. Inne rozliczenia migdzyokresowe”. Aktualnie zaprezentowane zostalty w pozycji
,,1.3. Pozostale rezerwy krétkoterminowe”.

W zwiazku z tym zaszla konieczno$¢ przeksztalcenia danych poréwnywalnych w bilansie oraz w rachunku
przeplywéw pienigznych za 2008 r.

Zmiana spowodowala w bilansie sporzadzonym na dzien 30.06.2008 r. wzrost rezerw na zobowiazania o 1 884
tys. zt i spadek o t¢ sama kwotg innych krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych.

W bilansie sporzadzonym na dzien 31.12.2008 r. w wyniku zmiany nastapil wzrost rezerw na zobowigzania
o 1569 tys. zt i spadek o t¢ sama kwotg innych krétkoterminowych rozliczeh migdzyokresowych.

W rachunku przeplywéw pienigznych za pierwsze pdtrocze 2008 r. zmiana stanu rezerw wynosita (-578 tys. z1),
a obecnie wynosi (-1 471 tys. zt), natomiast zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych wynosita (-575 tys. z1),
obecnie wynosi 318 tys. zi.

II. ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH I REZERW (zwig¢kszenia ,,+’ , zmniejszenia ,,-”).

Odpisy aktualizujace aktywa _53

w tym:
1. Naleznosci -58
2. Zapasy 158
3. Inwestycje krétkoterminowe (zakupione wierzytelnosci) 0
4. Odroczony podatek dochodowy -153

w tym 900
1. Odroczony podatek dochodowy 0
2. Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne -464
3. Rezerwa na naprawy gwarancyjne 124
4. Rezerwa na przewidywane straty -122
5. Wynagrodzenia -177
6. Optaty z tytutu ochrony srodowiska -11
7. Inne zobowiazania =51
8. Urlopy -199

II1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN.

W I péiroczu br. do kategorii niepowodzen nalezy zaliczy¢ spadek poziomu przychodéw w odniesieniu do roku
poprzedniego. Natomiast do kategorii dokonan mozna zaliczy¢ uzyskanie dodatniego wyniku finansowego
w warunkach dekoniunktury, a przede wszystkim utrzymanie ptynnosci finansowe;j.
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IV.CZYNNIKI I ZDARZENIA ( W TYM NIETYPOWE) MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIK
FINANSOWY.

Sytuacja w I pdlroczu 2009 r. byta kontynuacja niekorzystnych zjawisk gospodarczych z 2008 r., a szczeg6lnie

z drugiej jego potowy.

Najwigkszy wplyw na wynik finansowy miaty:

— narastajace spowolnienie gospodarcze w kraju, odczuwalne juz od marca 2008 r. i pogtgbione w koncowych
miesigcach roku oraz w pierwszych miesiagcach 2009 r., bgdace skutkiem pogorszenia S$wiatowej
koniunktury na gtéwnych rynkach obstugiwanych przez Spétke;

— znaczacy spadek popytu na nasze produkty ze strony kontrahentéw zagranicznych, bedacy w duzej mierze
skutkiem ograniczenia eksportu do USA;

— relatywnie wysokie ceny surowca drzewnego, kreowane przez Lasy Panstwowe, nie majace uzasadnienia
w aktualnej sytuacji gospodarczej w branzy drzewnej w kraju i za granica;

— skutki zrealizowania cz¢$ci kontraktéw terminowych typu forward zawartych w 2008 r. oraz wycena na
30.06.2009 r. jeszcze niezrealizowanych kontraktéw. Uwzgledniajac réznicg pomigdzy wycena bieZzaca
a wycena na 31.12.2008 r., wptyw na wynik z tytulu wyceny niezrealizowanych kontraktéw terminowych
i réznic kursowych na zrealizowanych kontraktach wynosi (-1,6 mln zt).

V. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCL

Sprzedaz produktéw Spoétki charakteryzuje si¢ pewna sezonowoscia, przyjmujac nizszy poziom w okresie letnim

i zimowym. Na poziom sprzedazy w okresie letnim maja wptyw gtéwnie:

— sezonowe zmniejszenie pozyskania niektérych gatunkéw drewna, zwlaszcza bukowego,

— tradycyjne przerwy urlopowe oraz remontowe,

— zmniejszone zapotrzebowanie na produkty Spéiki ze strony kontrahentow

Natomiast do gtéwnych czynnikéw powodujacych zmniejszenie sprzedazy Spotki w miesigcach zimowych

nalezy zaliczy¢ utrudnienia, zwiazane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi, przejawiajace sig

W postaci:

— wydluzenia (a w skrajnych wypadkach uniemozliwienia) proceséw technologicznych zwigzanych z obrébka
drewna,

— problemdéw z transportem surowca i produktéw do i z zakladéw produkcyjnych Spétki.

— znacznego ograniczenia prac prowadzonych przez firmy budowlane,

W I pétroczu 2009 r. nie wystapily inne czynniki, ktére w nadzwyczajny sposéb zaklécityby normalne

funkcjonowanie zaktadéw produkcyjnych Spéiki.

VI. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU 1 SPLATY NIEUDZIALOWYCH
I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

Spoétka nie przeprowadzita emisji zadnych instrumentéw finansowych.

VIIL. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONE] LUB DEKLAROWANE]J DYWIDENDY.

Spoétka za 2008 r. poniosta stratg i Zarzad nie wnioskowat o wyplacanie dywidendy.

VIII. ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA, NIEUJETE W NIM, A MOGACE ZNACZACO
WPLYNAC NA PRZYSZEE WYNIKI FINANSOWE.

Spétka otrzymata decyzje Burmistrza Miasta Swidwin ustalajaca optate planistyczna w wysokosci 579 tys. zt
z tytutu sprzedazy w 2006 r. przez Zaklad Przemystu Drzewnego w Swidwinie niezabudowanej dziatki.
W zwiazku z tym w lipcu br. zostanie zmniejszona o 69 tys. zI wysoko$¢ rezerwy utworzonej na to
zobowiazanie.

IX. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO.

Przedstawiony poziom zobowiazan warunkowych nie ulegt zmianie w stosunku do wykazanego w raporcie
rocznym za 2008 r.
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