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SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI EMITENTA ZA I POLROCZE 2009 R.

Sprawozdanie ponizsze sporzqdzono uwzgledniajqc postanowienia § 89 Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dn. 19.02.2009r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedqcego panstwem cztonkowskim
( Dz.U. 33/2009, poz. 259)

L. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE.

Nazwa : Koszaliniskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna

Siedziba:

Siedziba Spoiki jest: Szczecinek, woj. zachodniopomorskie

Adres: 78-400 Szczecinek, ul. 3-go Maja 2
Telefony: 094 37 49 700; 094 37 42 711, 094 37 42 314
Fax: 094 37 49 709; 094 37 43 548

Internet: www.kppd.pl, e-mail: kppd@kppd.pl

Kapital zakladowy: 5.094.336,00 zt

Forma prawna: spétka prawa handlowego - spétka akcyjna

Oddziaty

W skilad KPPD-Szczecinek SA wchodzi 16 oddzialéw rozmieszczonych we wschodniej czg$ci wojewddztwa

zachodniopomorskiego, w tym:

+ 9 zakladéw przetwarzajacych surowiec tartaczny iglasty: w Czaplinku, Drawsku Pomorskim, Kaliszu

Pomorskim, Krosinie, Eubowie, Manowie, Stawoborzu, Swidwinie i Swierczynie,

2 zaktady przetwarzajace surowiec tartaczny liSciasty: w Kotaczu i Wierzchowie,

zaklad produkujacy ptyty lisciaste klejone w Biatogardzie,

2 sktady fabryczne: w Koszalinie i Szczecinku,

Zaktad Budowy Maszyn ,,Madrew” w Szczecinku (aktualnie wydzierzawiony),

Osrodek Wczasowo — Kolonijny w Dzwirzynie (aktualnie wydzierzawiony).

W siedzibie Spétki mieéci sig¢ Biuro Spéiki, w skiad ktérego wehodzi réwniez Sktad Handlowo-Techniczny,
nie posiadajacy statusu oddziatu.

Podstawa prawna

Spétka dziata na podstawie Kodeksu spétek handlowych oraz innych wilasciwych przepiséw prawa

i postanowien Statutu.

Sad Rejestrowy.

Sadem Rejestrowym dla Spétki jest Sad Rejonowy w Koszalinie, IX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego

ul. Gen.Andersa 34, 75-950 Koszalin. Postanowieniem z 07 listopada 2001 r. Sad Rejonowy w Koszalinie,

IX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego wpisat Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétke

Akcyjna do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS : 0000059703.

Czas trwania Spétki.

Czas trwania Spoéiki jest nieograniczony.

Historia Spolki.

Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego z siedziba w Szczecinku powstalo w wyniku kolejnych

przeksztalcen przedsigbiorstwa panstwowego funkcjonujacego pod nazwa Rejon Przemystu Les$nego

w Szczecinku, ktére utworzone zostato na mocy Zarzadzenia Ministra Le$nictwa z dniem 01 stycznia 1950 r.

e 18 kwietnia 1964 r. Minister Le$nictwa i Przemystu Drzewnego zmienit nazwe przedsigbiorstwa na
Okregowe Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego w Szczecinku.

e 7 dniem Ol stycznia 1969 r. na mocy zarzadzenia Ministra Les$nictwa i Przemyslu Drzewnego,
Przedsigbiorstwo zostalo potaczone z Okrggowym Przedsigbiorstwem Przemystu Drzewnego w Stupsku
i Biurem Zbytu Drewna w Szczecinku — przejmujac ich majatek i zachowujac swojq dotychczasowa nazwe.

e 0Ol lipca 1975 r. w wyniku nowego podziatu administracyjnego kraju Przedsigbiorstwo podzielone zostato
na trzy jednostki. Z jednostek potozonych na terenie wojewddztwa koszalinskiego utworzone zostato
Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego - na mocy Zarzadzenia Ministra Lesnictwa
i Przemystu Drzewnego.

e 15 lutego 1995 r. Minister Przeksztalcen Wilasno$ciowych zmienit status prawny Firmy z przedsigbiorstwa
panstwowego na jednoosobowa spétke Skarbu Panstwa, ktéra dnia 1 czerwca 1995 r. zostata wpisana do
Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sad Gospodarczy w Koszalinie pod nazwa: ,.Koszalifiskie
Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Spétka Akcyjna”.

* * * * *

Komisja Nadzoru Finansowego 1



KPPD SA-P 2009

SPRAWOZDANIE ZARZADU

16 stycznia 1996 r. 60% akcji Sp6tki KPPD - Szczecinek S.A. zostalo wniesione przez Ministra
Przeksztatcen Wlasno$ciowych do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, z czego 33% akcji objat X NFI -
p6zniejszy Foksal NFI S.A.

28 czerwca 1996 r. Skarb Panstwa zlecit Spéice dokonanie nieodplatnego udost¢pnienia uprawnionym
pracownikom 15% akcji Spétki, a reszta ( 25%) pozostata w jego gestii.

9 pazdziernika 1997 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
akcyjnego Spoétki w drodze emisji akcji serii B. Dodatkowa serig¢ objgli dotychczasowi akcjonariusze.
Zmienilo to w istotny sposéb strukturg akcjonariatu. Pakiet wigkszo§ciowy posiadany przez NFI Foksal S.A.
zwigkszyl si¢ prawie do 55%.

14 sierpnia 1998 r. akcje Spotki zostaty dopuszczone przez Komisjg Papieréw Wartosciowych i Gietd
do obrotu publicznego i od tej pory Spétka posiada status spétki publiczne;.

W maju 2000 r. Spéika otrzymata certyfikat FSC (system kontroli pochodzenia produktéw), ktéry dotyczy
uzycia drewna z certyfikowanych obszaréw lesnych do wilasnej produkcji.

15 listopada 2002 r. otrzymata Spétka certyfikat jakosci ISO 9001;2000

15 stycznia 2003 r. akcje Spoétki zadebiutowaty na rynku CeTO.

17 kwietnia 2003 r. nastapily znaczace zmiany w akcjonariacie Spétki. Dotychczasowy podmiot dominujacy
— Foksal NFI S.A. sprzedat na rzecz spétki menedzersko-pracowniczej ,,.Drembo” sp. z o.0. wszystkie
posiadane akcje KPPD-Szczecinek S.A., stanowiace prawie 49% jej kapitatu zaktadowego.

05 wrze$nia 2007 r. Skarb Panstwa przestal by¢ akcjonariuszem Spétki — bowiem odpowiadajac na
wezwanie Kronospan Holdings Ltd z siedziba na Cyprze zbyt caly posiadany pakiet akcji Spotki,
stanowiacy prawie 16% jej kapitalu zaktadowego.

17 pazdziernika 2007r. nastapil debiut gieldowy akcji Spoétki na Gieldzie Papier6w WartoSciowych w
Warszawie S.A. Spétka zakwalifikowana zostata do sektora ,,przemyst drzewny” pod nazwa KPPD (symbol
KPD).

28 kwietnia 2008 r. nastapita zmiana najwigkszego ze znaczacych inwestoréw. Kronospan Holdings Ltd.
z Cypru sprzedal caty posiadany pakiet akcji stanowiacy 21,71% kapitalu zaktadowego, swojej spotce
zaleznej Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0.

Przedmiot dzialalnos$ci Spotki.

Spétka nalezy do sektora przemystu drzewnego — przemyst tartaczny.

Gléwna dziatalno$¢ Spétki jest sklasyfikowana wg PKD 2007 w klasie - 16.10.Z — Produkcja wyrobéw
tartacznych.

Do 31.12.2007 r. klasyfikacja okres§lona byta symbolem - 20.10.A ( wg PKD 2004 ) z ta sama nazwa.

W ofercie Spéiki znajduja sig¢ zaréwno wyroby z drewna iglastego, jak i liSciastego.
W zakresie drewna iglastego Spéika oferuje:

tarcicg obrzynana i nieobrzynana, S$wieza, suszona, strugana i impregnowana, gléwnie sosnowa,
a w niewielkich ilo$ciach rowniez Swierkowa,

elementy konstrukcyjne na wigzby dachowe i konstrukcje doméw, suszone, strugane i impregnowane,
tarcice klejona,

ptyte klejona,

elementy klejone na dlugos$¢ i grubosé,

podkiady kolejowe,

deski podtogowe strugane, boazerie, listwy wykonczeniowe,

fryzy do produkcji mebli i innych wyrobéw,

brykiety,

drewno kominkowe,

elementy malej architektury okreslane jako program ogrodowy (ploty, bramy, pergole, wiaty garazowe,
donice, podesty, chodniki itp.).

Podstawowym surowcem — stanowigcym w produkcji okolo 92% - jest drewno sosnowe; 8% przerabianego
surowca to surowiec §wierkowo-jodtowy.

W zakresie drewna lisciastego w Spétce produkuje sig:

tarcicg nieobrzynana, $wieza, suszonga, parzona,
fryzy,

elementy meblowe,

elementy klejone,

plyty klejone,

brykiety,
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e  drewno kominkowe.

Podstawowym surowcem jest drewno bukowe i dgbowe, a w mniejszych ilo$ciach przerabia si¢ rowniez drewno
brzozowe, olchowe, jesionowe, grabowe, osikowe i topolowe.

Spétka rozwija dzialalno§¢ handlowa (hurtowa i detaliczna) poprzez dwa sklady fabryczne oraz — wchodzace
w ich sklad - sklepy. W ofercie znajduja si¢ nie tylko wyroby Firmy, ale takze wyposazenie tazienek, ptyty
drewnopochodne, panele scienne i podtogowe, stolarka budowlana, glazura i terakota oraz inne artykuly
wyposazenia wnetrz. W 2006 r. Spétka zawarta umowe franchisingowa z firma VOX.

Sktad Handlowo-Techniczny w swojej ofercie posiada narz¢dzia i cz¢$ci zamienne do maszyn dla przemystu
tartacznego.

Zaktad Budowy Maszyn "MADREW" produkowat m.in. maszyny do przerobu surowca $redniowymiarowego i
$wiadczyl uslugi remontowe maszyn i urzadzen do obrébki drewna. Ze wzgledu na szczegdlnie wysoka
dekoniunkturg w branzy metalowej wstrzymano w roku biezacym produkcj¢ w tym zakladzie, a czg$é
sktadnikéw majatku wydzierzawiono.

II. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE] ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI.

Spétka nasza nie jest ani jednostka dominujaca ani znaczacym inwestorem. Nie posiada zadnych akcji
i udzialéw innych oséb prawnych.

III. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM
W  WYNIKU POLACZENIA, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWE], INWESTYCJI DELUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI
I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI.

Zarzad uwzgledniajac:

— aktualng i przewidywana koniunktur¢ na produkty i ustugi oddzialu, produkujacego maszyny i urzadzenia
zwiazane z obrobka drewna (Zaktad Budowy Maszyn Madrew),

— osiagane wyniki przez ten oddziat,

podjal decyzje¢ o wstrzymaniu produkcji w tej jednostce organizacyjnej. Spoétka poniosta koszty odpraw

pracowniczych w wysokosci 0,2 mln zl, jednak jej przychody nie ulegly znacznemu zmniejszeniu, bowiem

udziat przychodéw ZBM Madrew w przychodach Spétki wynosil: w 2006 r.: 1,3%; w 2007 r.. 2,2%,

w 2008 r.: 4,6%, natomiast w I kwartale 2009 r.: 0,7%.

Konsekwencja jest réwniez przejgcie przez Spotke serwisu i ewentualnych napraw gwarancyjnych przez okres

ustalony w umowach sprzedazy maszyn i urzadzen. Na ewentualne koszty z tym zwiazane zostala utworzona

rezerwa w wysokosci 0,1 mln zt.

IV. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW .

Ze wzgledu na dynamicznie zmieniajace si¢ zewngtrzne warunki funkcjonowania Spétki, uniemozliwiajace
okreslenie przewidywanych trendéw, nie publikowano prognoz wynikéw na rok 2009.

V. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GELOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU. ZMIANY W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH
PAKIETOW AKCJL

Od czasu przekazania raportu za I kwartal 2009 r. struktura wiascicielska znacznych pakietéw akcji nie ulegta
znaczacym zmianom, a zmiany ktére nastapily nie przekraczaty 1% kapitatu zakltadowego Spétki. Prezentowany
stan posiadania akcji przez znaczacych akcjonariuszy wynika z ilosci akcji jakie zablokowali oni na zwyczajne
walne zgromadzenie w dniu 10.06.2009 r.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke stan posiadania znacznych pakietéw akcji na dzien
przekazania niniejszego raportu jest nastgpujacy:
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Udzial w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow ogolneg liczbie
w szt. zakladowym w szt. glosow na
w % WZA w %

Kronospan Szczecinek Sp. z o.o. 352.241 21,71 352.241 21,71
Tarko Sp. z o.0. 350.000 21,57 350.000 21,57
Drembo Sp. z o.0. 197.934 12,20 197.934 12,20
TLH Verwaltungs und Beteiligungs 175.979 10,85 175.979 10.85
GmbH*
Kalina Sp. z o0.0. i Drzewiarze Sp.k. 151.912 9,36 151.912 9,36
Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp.k. 119.554 7,37 119.554 7,37

* Iacznie ze spotka zalezng TLH Polska Sp. z o.0.

VI. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
INADZORUJACE ORAZ ZMIANY W STANIE POSIADANIA.

W okresie od przekazania raportu za I kwartat 2009 r.:
® nie nastapily zmiany w stanie posiadania akcji Spéiki przez osoby zarzadzajace,
® nastapily zmiany w stanie posiadania akcji Spétki przez osoby nadzorujace. Zmiany te wynikaja jednak nie

z przeprowadzonych transakeji, ale z dokonanych przez walne zgromadzenie w dniu 10 czerwca br. zmian

w skladzie Rady Nadzorczej (RN).

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spélke na dzien przekazania niniejszego raportu stan posiadania
akcji Spoiki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace jest nastgpujacy:

Zarzad:

Marek Szumowicz-Wtodarczyk — prezes Zarzadu posiada 4.545 szt. akcji.
Bozena Czerwinska-Lasak — wiceprezes Zarzadu posiada 118 szt. akcji.

Prokurenci:
Marek Jarmolinski — nie posiada akcji.
Jan Wysocki — posiada 2.265 szt. akcji.

Eliza Stgpniewska — posiada 203 szt. akcji.

Danuta Kotowska — nie posiada akcji.

Rada Nadzorcza:

Michat Raj — przewodniczacy RN nie posiada akcji.
Krzysztof Laczkowski — wiceprzewodniczacy RN nie posiada akcji.
Grzegorz Mania — sekretarz RN posiada 8 szt. akcji.
Tomasz Janczak — cztonek RN nie posiada akcji.
Zenon Wnuk — cztonek RN posiada 350 szt. akcji.

Ogdtem w posiadaniu os6éb zarzadzajacych i nadzorujacych znajduje sig¢ 7.489 szt. akcji Spéiki o tacznej

warto$ci nominalnej 23.515,46 zt.

VII. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE],

KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIE]J 10% KAPITALOW WEASNYCH.

W I pétroczu 2009 r. nie toczyly sig¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej postgpowania, dotyczace naleznosci albo wierzytelnosci, ktérych pojedyncza
lub taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléw wilasnych.

Komisja Nadzoru Finansowego
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VIIL INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYML

Spétka nasza nie jest ani jednostka dominujaca ani znaczacym inwestorem. Nie jest ona réwniez jednostka
zalezna. Jest natomiast jednostka stowarzyszona z:

— Kronospan Szczecinek Sp. z o.o.

— Tarko Sp. z 0.0. w Bialogardzie i za jej posrednictwem z DREMBO Sp. z 0.0. w Szczecinku.

Spétka dokonywata z tymi podmiotami transakcji (gléwnie z firma Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0.), byly to
jednak transakcje typowe, wynikajace z biezacej dziatalno$ci operacyjnej — zawarte na warunkach rynkowych.

IX. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI
LUB UDZIELENIU GWARANCJI O WARTOSCI CO NAJMNIE]J 10% KAPITALOW WEASNYCH.

Zdarzenia takie nie wystapity.

X. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYKA DO KONCA 2009 R.

W stosunku do informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym za 2008 rok, sytuacja w zakresie istotnych
czynnik6w ryzyka i zagrozen nie ulegla znaczacym zmianom i nadal dzialalno§¢ firmy jest narazona

na czynniki ryzyka i zagrozen wystgpujace w réznych obszarach dziatalnosci Spétki.

RYZYKO KURSOWE

Spoétka okoto 30% przychodéw ze sprzedazy uzyskuje na rynkach zagranicznych. Czg$¢ (okoto 3%) kontraktéw
krajowych zawierana jest w cenach bgdacych réwnowartoscia EUR. Ponadto okoto 40% sprzedazy skierowana
jest do klientéw, ktérzy przerabiaja poitfabrykaty Spéiki i swoje wyroby eksportuja do krajéw strefy EUR.
Wszystko to powoduje istotna zalezno$¢ wynikéw Spoétki od kursu EUR.

Spoétka stosuje narzedzia zabezpieczajace wahania kursowe (forward) oraz czgsciowo niweluje ryzyko kursowe
zakupami materialéw i maszyn ze strefy EUR.

W 2008 r. Spétka zawierata kontrakty terminowe typu forward w ramach limitéw ustalonych przez banki.
Ze wzgledu na duza zmienno$¢ na rynku walut istnieje ryzyko zwigkszenia straty z tytulu wyceny posiadanych
transakcji forward w stosunku do jej wysokosci na 30.06.2009 r.

Spétka stopniowo realizuje posiadane transakcje stosownie do wysokosci wptywéw walutowych.

W aktualnej sytuacji na rynku walut niebezpieczny jest brak stabilnosci kurséw walut, zaréwno dla kontraktéw
handlowych, jak i kontraktéw zabezpieczajacych ryzyko kursowe. Réwniez banki obstugujace Spétke obecnie
ostroznie podchodza do zawierania nowych transakcji zabezpieczajacych i wrecz odmawiaja zawierania
nowych kontraktéw terminowych typu forward.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONDYCJZA EKONOMICZNO-FINANSOWA KLIENTOW FIRMY

Spadek koniunktury, zwlaszcza w budownictwie i meblarstwie, konieczno$¢ rozliczania kontraktéw
terminowych, a takze wzrost kosztéw pracy moga wptyna¢ na ostabienie kondycji finansowej naszych klientéw
krajowych, co moze spowodowa¢ dalszy spadek popytu na wyroby Spéiki. Istnieje takze ryzyko utraty
nalezno$ci, bedace konsekwencja dekoniunktury i zaostrzenia polityki kredytowej przez banki, ktdre
ograniczaja mozliwo$¢ odnowienia kredytow przez naszych klientéw. Aby temu zapobiec Spétka dywersyfikuje
rynki zbytu (geograficznie i branzowo) oraz posiada ubezpieczenie nalezno$ci. W ostatnim okresie réwniez
firma ubezpieczeniowa zmniejsza limity ubezpieczeniowe kredytéw kupieckich.

RYZYKO ZWIAZANE Z OGRANICZENIEM FINANSOWANIA ZE STRONY BANKOW

Spétka w ramach prowadzonej dziatalnosci korzysta z finansowania biezacej i inwestycyjnej dziatalno$ci
kredytami bankowymi oraz leasingiem. Spéika posiada relatywnie wysoki poziom zadiuZenia w zestawieniu
z uzyskiwanym poziomem rentownosci. KPPD cieszy si¢ jak dotychczas zaufaniem bankéw finansujacych.
Pogorszenie wynikéw finansowych moze jednak spowodowaé spadek zaufania instytucji finansowych w
stosunku do Spétki, co moze przelozy¢ si¢ na gorsze warunki obstugi kredytowej, a nawet na ograniczenie przez
banki poziomu dostgpnych kredytow.

RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Sprzedaz produktéw Spoétki charakteryzuje si¢ pewna sezonowoscia, przyjmujac nizszy poziom w okresie letnim
i zimowym. Na poziom sprzedazy w okresie letnim maja wplyw giéwnie:
— sezonowe zmniejszenie pozyskania niektérych gatunkéw drewna, zwtaszcza bukowego,
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— tradycyjne przerwy urlopowe oraz remontowe,

— zmniejszone zapotrzebowanie na produkty Spoéiki ze strony kontrahentow

Natomiast do gtéwnych czynnikéw powodujacych zmniejszenie sprzedazy Spoétki w miesigcach zimowych

nalezy zaliczy¢ utrudnienia, zwigzane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi, przejawiajace si¢ w

postaci:

— wydluzenia (a w skrajnych wypadkach uniemozliwienia) proceséw technologicznych zwiazanych z obrébka
drewna,

— probleméw z transportem surowca i produktéw do i z zakladéw produkcyjnych Spétki.

— znacznego ograniczenia prac prowadzonych przez firmy budowlane,

Na poziom sprzedazy znaczacy wptyw ma réwniez przerwa $wiateczno-noworoczna u klientow.

Spétka czegsciowo niweluje wptyw sezonowos$ci na wyniki poprzez odpowiednie ustalenie terminéw postojow

remontowych.

RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIALALNOSC

POLITYKA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Polityka makroekonomiczna Polski ma zasadnicze znaczenie dla funkcjonowania Spéiki, gtéwnie w sferze jej
wplywu na wahania kurséw walut oraz stop procentowych. Spétka jest narazona na ryzyko zwiazane z kursami
walutowymi, co zostalo opisane w punkcie Ryzyko kursowe.

Popyt na rynku krajowym na wyroby Spétki jest pochodna tempa rozwoju gospodarki polskiej. Aktualnie
utrzymuje si¢ znaczne spowolnienie koniunktury, co jest w dalszym ciagu odczuwalne przez Spétke. Wszelkie
dalsze niekorzystne zmiany w tym zakresie moga spowodowac¢ dalsze obnizenie popytu na wyroby Spoétki,
zwlaszcza w zakresie wyrobow trudnozbywalnych, a w efekcie moga wptyna¢ na pogorszenie wynikéw
finansowych. Spétka ogranicza niepozadane konsekwencje poprzez:

- wprowadzanie na rynek nowych asortymentéw wyrobéw przy jednoczesnym podnoszeniu jakosci,

- obnizanie cen wyrobéw do poziomu stosowanych przez konkurencjg, aby utrzymac portfel zaméwien,

- poszukiwanie nowych rynkéw zbytu.

RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM

Zmiany przepiséw regulujacych zasady dziatalno$ci gospodarczej, takich jak:

1) prawa pracy,

2) prawa ubezpieczen spotecznych,

3) prawa podatkowego,

4) prawa z zakresu ochrony $rodowiska,

5) system wsparcia dla budownictwa,

6) prawa bankowego,
moga mie¢ negatywny wplyw na sytuacj¢ ekonomiczna Spéiki przez ewentualny wzrost kosztéw pracy, wzrost
obciazen podatkowych i spadek popytu na wyroby Spéiki.

XI. INNE ISTOTNE INFORMACJE.

NAKELADY INWESTYCYJNE

Ze wzgledu na utrzymujaca si¢ dekoniunkturg i majac na celu utrzymanie ptynnosci finansowej, w I pétroczu
br. znacznie ograniczono naklady inwestycyjne do niezbgednych lub na realizacjg¢ ktérych zawarto umowy w
poprzednim roku. W efekcie naklady inwestycyjne uksztaltowaly si¢ na poziomie 678 tys. zi, przy czym
znaczng  pozycje stanowia réznice kursowe wynikajace z wyceny kredytu inwestycyjnego zaciagnigtego
w EUR.

Podjeto decyzje o rozpoczgciu prac przygotowawczych zwiazanych z budowa tartaku w Kaliszu Pom.,
tj. sporzadzenie projektu budowlanego i uzyskanie pozwolenia na budowg, o czym informowaliSmy juz w
raporcie rocznym.

UMOWY NA DOSTAWE SUROWCA LESNEGO

W styczniu 2009 r. Spétka podpisala umowy zakupu surowca z gtéwnymi dostawcami — Regionalnymi
Dyrekcjami Laséw Panstwowych w: Szczecinku, Pile i Szczecinie. Umowy zostaty zawarte na I pétrocze 2009 r.
Zmianie ulegty zasady sprzedazy drewna, ktére zostaly oparte na organizowanych kilka razy w roku przetargach
oraz licytacjach internetowych. Rownoczes$nie przedtuzone zostaly gwarancje bankowe w banku Pekao SA,
zabezpieczajace zaplat¢ za nabywany surowiec do poszczegélnych RDLP. Gwarancje wystawione zostaly na
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dostawy surowca w 2009 r. z terminem waznosci: dla umowy z pierwszego ofertowania surowca — do
15.08.2009 r., dla pozostatych uméw zakupu surowca — do 28.02.2010r.

ZNACZNE PAKIETY AKCJI

Dnia 17.03.2009 r. TLH Verwaltungs und Beteiligungs GmbH poinformowato, ze wraz ze spétka zalezna TLH
Polska Sp. z o.0. posiada na dzien przekazania informacji 10,10% kapitatu zakladowego Spoétki.

WSTRZYMANIE PRODUKCJI MASZYN

W dniu 20.03.2009 r. Spétka poinformowata o podjgciu dziatan zmierzajacych do wstrzymania produkcji
w Zakladzie Budowy Maszyn MADREW w Szczecinku. Decyzja zapadta po analizie historii dzialalno$ci
zakladu, w tym zwlaszcza wielkosci sprzedazy, kosztéw i wyniku finansowego oraz udzialu tych wskaznikéw
w wynikach calej Spotki, a takze z uwagi na trudng sytuacj¢ i brak perspektyw na poprawg koniunktury na
produkty i ustugi tego Oddzialu. Podjgto dziatania zmierzajace najpierw do wstrzymania produkcji, a nastgpnie
do wydzierzawienia sktadnikéw majatku.

WYROK SADU APELACYJNEGO Z POWODZTWA NFI JUPITER

W dniu 26.03.2009 r. Sad Apelacyjny w Szczecinie zmienit wyrok Sadu Okregowego w Koszalinie i uchylit
uchwalg 04/08 NWZA z dnia 27.08.2008 r. w sprawie zmian w statucie. Uchylona uchwata dotyczyla zmiany
art. 6 statutu w zakresie przedmiotu dziatalnosci Spétki. Przedmiotowa sprawa byta objgta ponownie porzadkiem
obrad WZA.

WALNE ZGROMADZENIE

W dniu 10.06.2009 r. odbylo si¢ zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy, na ktérym podjgte zostaty
uchwaty m.in. w sprawach:

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za 2008 r.,

- pokrycia straty netto za rok obrotowy 2008 z kapitatu zapasowego,

- udzielenia cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw w 2008 r.,
- zmian w Statucie Spétki w celu dostosowania przedmiotu dziatalnosci do zmiany PKD,

- wyrazenia zgody na zbycie prawa wieczystego uzytkowania dziatki w Manowie,

- wyrazenia zgody na dzierzaweg sktadnikéw majatku ZBM Madrew.

Akcjonariusze powotlali takze czlonkéw Rady Nadzorczej na nowa wspdlnag kadencjg, w wyniku czego do RN
powolani zostali dotychczasowi czlonkowie z wyjatkiem Tomasza Szarpatowskiego, w miejsce ktérego
powotany zostat Zenon Wnuk.

XII. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU.

Znaczacy wpltyw na wynik finansowy Spétki w III kwartale 2009 r. bedzie miato, tak jak w okresie poprzednim,
ksztaltowanie si¢ popytu na nasze wyroby, zaréwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym, zwlaszcza
w kontekscie okresu urlopowego oraz koszty postojéw remontowych.

Ponadto czynnikiem wplywajacym na wynik finansowy bedzie takze wynik na rozliczanych w III kwartale br.
walutowych kontraktach terminowych oraz koszty serwisu i napraw gwarancyjnych zwigzanych ze sprzedanymi

wyrobami przez ZBM Madrew.

W przypadku zaostrzenia przez banki polityki kredytowej wobec naszych kontrahentéw nie nalezy réwniez
wykluczy¢ koniecznos$ci utworzenia odpiséw aktualizujacych na naleznosci.
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