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- Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za I. pétrocze 2009 -

1. Struktura Grupy Kapitatlowej ELEKTROTIM

Jednostka dominujaca — ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Stargardzka 8,
54-156 Wroctaw

Spoétka ELEKTROTIM S.A. zostata zawigzana w dniu 13.11.1998 roku. W dniu tym, w
siedzibie Spétki TIM S.A. przy ul. Metalowcdéw 25 przed notariuszem Marig Gomutkiewicz
stawili sie zatozyciele Spotki w celu podpisania aktu zatozycielskiego. Zatozycielami Spétki
ELEKTROTIM S.A. byli: Spétka TIM S.A. oraz 12 osdéb fizycznych.

Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ z dniem 01.01.1999r.

Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM - powstata w dniu 30.04.2007r. w wyniku transakcji
nabycia 100% akcji ,Przedsiebiorstwa Projektowania i Ustug PROCOM-System” S.A.

Zakup akcji Spétki PROCOM SYSTEM S.A. stanowit realizacje celu emisyjnego zawartego w
prospekcie emisyjnym ELEKTROTIM S.A. pt. akwizycje firm.

Schemat organizacyjny GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROTIM na dzien 30.06.2009r.

GRUPA KAPITALOWA

|

g elektrotim |

elektrotim

PROCOM SYSTEM S.A. INFRABUD Sp. z o.0. ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0.

100% akcji od 30.04.2007r. 100% udziatéw od 11.01.2008r.  100% udziatow od 24.01.2008r.
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- Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za I. pétrocze 2009 -

Jednostki zalezne:
PROCOM SYSTEM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Krakowskiej 17a, 50-424 Wroctaw

Spétka rozpoczeta dziatalno$¢ pod nazwa Przedsiebiorstwo Projektowania i Ustug PROCOM
Sp. z 0. 0. w dniu 20.12.1988r. Spoétka zostata zarejestrowana w dniu 27.01.1989r.

W dniu 02.07.1999r. nastgpito przeksztatcenie Spotki w spotke akcyjng pod nazwg
,Przedsiebiorstwo Projektowania i Ustug” PROCOM — SYSTEM S.A. W dniu 24.05.2007 r.
Spotka zmienita nazwe na PROCOM SYSTEM S.A.

W jednostce zaleznej PROCOM SYSTEM S.A. ELEKTROTIM S.A. posiada 100% akcji od
dnia 30.04.2007r.

INFRABUD Sp. z 0.0. z siedzibg w Wojnarowicach, ul. Gtéwna 10, 55-050 Wojnarowice
Spoétka rozpoczeta dziatalnosé w dniu 06.08.2002r.

W jednostce zaleznej INFRABUD Sp. z 0.0. ELEKTROTIM S.A. posiada 100% udziatéw od
dnia 11.01.2008r.

POiWI ELEKTROMONT-BETA Sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Géralska 22, 53-
610 Wroctaw

Przedsiebiorstwo Organizacji i Wykonawstwa Inwestycji ,Elektromont-Beta” Sp. z o.0.
zawigzana zostata w styczniu 1992r. Zatozycielami Spotki byty trzy osoby fizyczne.

W jednostce zaleznej ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. ELEKTROTIM S.A. posiada 100%
udziatéw od dnia 24.01.2008r.

Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | poétrocze 2009
roku obejmuje okres od 01.01.2009r. do 30.06.2009r.

1.1. Podstawa prawna

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za |. pétrocze 2009 roku

zostato opracowane w oparciu o:

a) art. 395 § 2 ust. 1 oraz art. 393 ust. 1 Kodeksu Spoétek Handlowych z dnia 15.09.2000r.
(Dz. U. z 2000r. nr 94, poz. 1037 z p6z. zm.),

b)  ustawe o rachunkowosci z dnia 29.09.1994r. (Dz. U. z 2002r. nr 76, poz. 694 z poz.
zm.),

c) § 92 ust. 4 Rozporzadzenia Min. Finanséw z dnia 19.02.2009r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkdéw uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009r. nr 33, poz. 259),

d) Statut ELEKTROTIM S.A., Statut PROCOM SYSTEM S.A., oraz umowy Spotek
INFRABUD Sp. z 0.0. i ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0.
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- Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za I. pétrocze 2009 -

1.2. Przedmiot dziatalnosci

Jednostka dominujaca:

Przedmiotem dziatalnosci ELEKTROTIM S.A jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci

budowlanej i ustugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegdélnosci:

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw (PKD 41)

Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii ladowej i wodnej (PKD 42)

Roboty budowlane specjalistyczne (PKD 43)

Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci (PKD 25.11.2)

Produkcja komputeréw, wyrobow elektronicznych i optycznych (PKD 26)

Produkcja urzadzen elektrycznych (PKD 27)

Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 28)

Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen (PKD 33)

Zbieranie odpadow innych niz niebezpieczne (38.11.2)

Zbieranie odpaddw niebezpiecznych (38.12.2)

Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek (45.11.2)

Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi (PKD 46)

Transport drogowy towarow (49.41.2)

Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (52.10.B)

Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy (52.21.2)

Telekomunikacja (PKD 61)

Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz

dziatalno$¢ powigzana (PKD 62)

18) Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji (PKD 63)

19) Finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD 64)

20) Dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe oraz ubezpieczenie i fundusze
emerytalne (PKD 66)
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21) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (68.10.2)

22) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi (68.20.2)

23) Zarzadzania nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.2)

24) Dziatalnos¢ prawnicza, rachunkowo-ksiegowa i doradztwo podatkowe (PKD 69)

25) Dziatalnos¢ firm centralnych (head Office); doradztwo zwigzane z zarzadzaniem

(PKD 70)

26) Dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne (PKD 71)
27) Badania naukowe i prace rozwojowe (PKD 72)

28) Reklama, badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73)

29) Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (PKD 74)

30) Wynajem i dzierzawa (PKD 77)

31) Dziatalnosc¢ detektywistyczna i ochroniarska (PKD 80)

32) Pozostate sprzatanie (81.29.2)

33) Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem terenéw zieleni (81.30.2)

34) Dziatalnos¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalnosc

wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej (PKD 82)

) Pozostate pozaszkolne formy edukaciji, gdzie indziej niesklasyfikowane (85.59.B)
) Dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje (85.60.2)

37) Naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych (95.11.2)

) Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego (95.12.2)

JEDNOSTKI ZALEZNE:

PROCOM SYSTEM S.A.

Przedmiotem dziatalnosci PROCOM SYSTEM S.A jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci
budowlanej i ustugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegdlnosci:

1) Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca pozostate gornictwa i wydobywanie (09.90.2);
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- Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za I. pétrocze 2009 -

2) Produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych ( 26.20.Z);
3) Produkcja instrumentow [ przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych [
nawigacyjnych(26.51.2);

) Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (27.12.2);

) Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego (27.90);

) Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych (33.13.2);

) Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (33.14.2);

) Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (33.20.2);

) Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkoéw (41.10.2);

0) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych

(41.20.2);

11) Roboty zwigzane z budowa drdg i autostrad (42.11.2);

12) Roboty zwigzane z budowa drdg szynowych i kolei podziemnej (42.12.2);

13) Roboty zwigzane z budowg mostéw i tuneli (42.13.2);

14) Roboty zwigzane z budowa rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczych (42.21.2);

15) Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (42.22.2)

16) Roboty zwigzane z budowa obiektow inzynierii wodnej (42.91.2);

17) Roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane (42.99.7);

18) Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych (43.11.2);

19) Przygotowanie terenu pod budowe (43.12.2);

20) Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno — inzynierskich (43.13.2);

21) Wykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.2);

22) Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych
(43.22.2);

23) Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (43.29.2);

24) Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (43.99.7);

25) Dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza towaréw réznego rodzaju (46.19.2);

26) Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem (62.01.2);

27) Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (62.02.2);

28) Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi (62.03.2);

29) Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych
(62.09.2);

30) Pozostate badania i analizy techniczne (71.20.B);

31) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych (72.19.2);

32) Dziatalnos$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (74.10.2);

33) Pozostate  dziatalno$¢ profesjonalne, naukowa i techniczne, gdzie indziej
niesklasyfikowana (74.90.2);

34) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane (77.39.2);

35) Naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych (95.11.2);

36) Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego (95.12.2).

INFRABUD Sp. z o0.0.

Przedmiotem dziatalnosci INFRABUD Sp. z 0.0. jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci
budowlanej i ustugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegdlnosci :

1) Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne PKD 71.12.Z

2) Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw (PKD
41.10.2)

3) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkédw mieszkalnych i
niemieszkalnych (PKD 41.20.2)

4) Roboty zwigzane z budowa drég i autostrad (PKD 42.11.2)

5) Roboty zwigzane z budowg drég szynowych i kolei podziemnej (PKD 42.12.7)
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6) Roboty zwigzane z budowg mostoéw i tuneli (PKD 42.13.2)

7) Roboty zwigzane z budowg rurociggéw przesytowych i sieci rozdzielczych (PKD
42.21.2)

8) Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (PKD
42.22.7)

9) Roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii wodnej (PKD 42.91.2)

10) Roboty zwigzane z budowag pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane (PKD 42.99.7)

11) Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych (PKD 43.11.2)

12) Przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.12.2)

13) Wykonywanie wykopdw i wiercen geologiczno-inzynierskich (PKD 43.13.2)

14) Wykonywanie instalacji elektrycznych (PKD 43.21.2)

15) Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych
(PKD 43.22.2)

16) Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 43.29.7)

17) Tynkowanie (PKD 43.31.2)

18) Zakfadanie stolarki budowlanej (PKD 43.32.2)

19) Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie $cian (PKD 43.33.2)

20) Malowanie i szklenie (PKD 43.34.2)

21) Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych (PKD 43.39.2)

22) Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych (PKD 43.91.2)

23) Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD
43.99.7)

24) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzagdzen budowlanych. (PKD 77.32.2)

25) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzeh oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane (PKD 77.39.2)

26) Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli
(PKD 77.12.2)

27) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzeh oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowanych (PKD 77.39.2)

28) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajac komputery (PKD
77.33.2)

29) Pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B)

30) Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 74.90.2)

31) Dziatalno$¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemow bezpieczenstwa (PKD 80.20.2)

ELEKTROMONT-BETA Sp. z o0.0.

Przedmiotem dziatalnosci ELEKTROMONT-BETA Sp. z o.0. jest prowadzenie wszelkiej

dziatalnosci budowlanej i ustugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegdlnosci:

1)  Wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych w zakresie obiektow liniowych: rurociggow, linii
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych-przesytowych;

2) Wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych,
rurociagow, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych-lokalnych;

3) Wykonywanie robét ogélinobudowlanych w zakresie obiektéw inzynierskich, gdzie indziej
nie sklasyfikowanych;

4) Wykonywanie instalacji elekirycznych budynkow i budowli;

5) Wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych;

6) Wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych;

7) Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elekirycznej, z wyjatkiem
dziatalnosci ustugowej;

8) Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elekirycznej
aparatury rozdzielczej i sterowniczej;

9) Produkcja sprzetu oswietleniowego i lamp elektrycznych;
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10) Produkcja sprzetu elektrycznego, gdzie indziej

dziatalno$ci ustugowej;

11) Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
elektrycznego, gdzie indziej nie sklasyfikowana;

instalowania,

nie sklasyfikowana, z wyjatkiem

naprawy

12) Produkcja systeméw do sterowania procesami przemystowymi;

13) Pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana;

konserwacji sprzetu

14) Dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego.

2. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Najwazniejsze dane finansowe na dzien 30 czerwca 2009 roku dla Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM ksztattujg sie nastepujaco:

e Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw: 48.232 tys. zt

(44.657 tys. zt w 2008r.) — dynamika 108%

e Zysk netto: 3.487 tys. zt (2.953 tys. zt w 2008r.) — dynamika 118%

2.1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY ELEKTROTIM

Tabela 1 — Wybrane pozycje z rachunku zyskoéw i strat

Opis pozyciji dynamika
Lp. - 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009/
(wartos¢ w tys. zl) 30.06. 2008
1 Przychody  netto  ze 48.232 44.657 108%
sprzedazy produktow,
towardw i materiatow
2 Zysk brutto ze sprzedazy 9.361 8.086 116%
3 Zysk z dziatalno$ci 3.413 2.327 147%
operacyjnej (EBIT)
5 EBITDA 4.585 3.614 127%
6 Zysk brutto 4.658 3.821 122%
7 Zysk netto 3.487 2.953 118%

Przychody ze sprzedazy ulegajg wahaniom w ciaggu roku. W latach 2003-2006 najnizsza
sprzedaz byta zanotowana w pierwszym kwartale i sukcesywnie wzrastata w kolejnych. Rok
2007 wyraznie réznit sie od dotychczasowych tendencji. W | kwartale 2007 zanotowano
rekordowy udziat w catorocznej sprzedazy na poziomie 26%.

W opinii Zarzadu Spotki sezonowosc¢ sprzedazy w roku 2009 jest zblizona do sezonowosci
wystepujacej w latach poprzednich (2003-2006) zgodnie z rozktadem: 10% sprzedazy
realizowanej w pierwszym kwartale, 20% w drugim kwartale, 30% w trzecim kwartale i 40%
w czwartym kwartale (odchylenie +/- 6 punktéw procentowych).
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2.2. BILANS GRUPY ELEKTROTIM

Tabela 2 — Wybrane pozycje bilansu
Lp. Opis pozycji 30.06.2009 30.06.2008 Udziatw | Udziatw dynamika
(wartosci sumie sumie 30.06.2009/
w tys. zi) bilansowej | bilansowej 30.06.2008
30.06.2009 | 30.06.2008
1 | Aktywa trwate 18 617 19 322 16% 17% 96%
2 | Aktywa obrotowe 96 833 94 805 84% 83% 102%
3 | Kapitat wtasny 88 064 82 988 76% 73% 106%
4 [Zobowigzania i 27 386 31139 24% 27% 88%
rezerwy na
zobowigzania
5 | Suma bilansowa 115 450 114 127 100% 100% 101%

W poréwnaniu z pierwszym pétroczem 2008 nieznacznie zmienity sie udziaty aktywéw oraz
pasywow w sumach bilansowych.

Struktura aktywow trwatych nie ulegta znacznym zmianom, z wyjatkiem spadku rzeczowych
aktywow trwatych o 10%, z poziomu 6.735 do 6.121.

W zakresie aktywodw obrotowych, zmiana nastgpita w zakresie zapaséw — spadek o 30% z
poziomu 5.025 do 3.494 oraz w zakresie inwestycji krotkoterminowych — gdzie nastapit
wzrost 0 4%, z poziomu 61.186 do 63.560.

Zmianie ulegta struktura pasywow:
- Kapitat wlasny wzrést o 6%, z kwoty 82.988 (30.06.2008) do 88.064 (30.06.2009).
Istotny wptyw na zmiane kapitatu wtasnego miaty:
- wzrost kapitatu zaktadowego 0 1% — z poziomu 9.700 do 9.791
- wzrost kapitatu zapasowego 0 2% - z poziomu 61.010 do 62.264
- wzrost pozostatych kapitatdéw rezerwowych 0 54% - z poziomu 6.446 do 9.905
- wazrost zysku netto 0 18% - z poziomu 2.953 do 3.487
- Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania spadty o 12%. Istotny wptyw na zmiane miaty:
- wzrost rezerw na zobowigzania 0 70% — z poziomu 1.631 do 2.782
- spadek zobowigzan krétkoterminowych o 15% — z poziomu 28.170 do 24.066

2.3. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY ELEKTROTIM

Tabela 3 — Wybrane pozycje z rachunku przeptywoéw pienieznych

Lp. Opis pozycji (warto$¢ w tys. zt) 30.06.2009 30.06.2008

1 Przeptywy pieniezne netto z 5.257 981
dziatalnos$ci operacyjnej

2 Przeptywy pieniezne netto z 1.349 19.931
dziatalnosci inwestycyjnej

3 Przeptywy pieniezne netto z -447 -492
dziatalnosci finansowej

4 Przeptywy pieniezne netto razem 6.159 20.420

W pierwszym pétroczu roku 2009 Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM uzyskata dodatnie
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Istotny wptyw na wielko$¢ tej pozycji miato:

- zmiana stanu rezerw z 1.166 na 2.317,

- zmiana stanu zapaséw z 3.175 na 1.454,
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- zmiana stanu naleznosci z 13.270 na 18.284
- zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych z 1.900 na 3.098.

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej w pierwszym poétroczu roku 2009 byty
dodatnie. Istotny wptyw na wielkosc tej pozycji miaty:
- wplywy:
- w tym wptywy z aktywow finansowych 2.848 (w poprzednim analogicznym okresie
38.138)
- wydatki:
- w tym wydatki na aktywa finansowe 1.367 (w poprzednim analogicznym okresie
18.956).

W pierwszym pétroczu 2009 Grupa Kapitatowa uzyskata ujemne przeptywy pieniezne z
dziatalnosci finansowej. Istotny wptyw na wielkos¢ przeptywéw w tym obszarze miaty
ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego: 310 tys. zt.

Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM uzyskata w pierwszym potroczu roku 2009 dodatnie
przeptywy pieniezne netto razem w wysokos$ci 6.159 tys. zt.

2.4. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

Tabela 4 — Wybrane wskazniki finansowe

Lp. Opis pozyciji 30.06.2009 30.06.2008
1 | Stopa zwrotu z aktywoéw (ROA) 3,02 % 2,58%
2 | Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) 3,95 % 3,55%
3 | Rentownos¢ operacyjna EBIT 7,07 % 5,21%
4 | Rentownosc¢ sprzedazy netto 7,23 % 6,61%
5 | Wskaznik zadtuzenia ogblnego 0,23 0,27
6 | Wskaznik ptynnosci | stopnia 4,02 3,36
7 | Wskaznik ptynnosci Il stopnia 3,88 3,18
8 | Rotacja naleznosci krétkoterminowych (w 97 102

dniach)
9 | Rotacja zobowigzan krotkoterminowych (w 90 114
dniach)

10 | Rotacja zapaséw (w dniach) 13 20

Dane wykorzystane do obliczenn sq danymi na koniec pierwszego potrocza roku 2009 i
pierwszego potrocza roku 2008.

Sposob wyliczenia wskaznikow:

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) = zysk (strata) netto / aktywa

Stopa zwrotu z kapitatu witasnego (ROE) = zysk (strata) netto / kapitat wiasny

Rentowno$c¢ operacyjna EBIT = zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) / przychody netto ze
sprzedazy produktow, towardw i materiatow

Rentowno$c¢ sprzedazy netto = zysk (strata) netto / przychody netto ze sprzedazy
produktdw, towardw i materiatow

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego = zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / pasywa razem
Wskaznik ptynnosci | stopnia = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il stopnia = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania
krotkoterminowe

Rotacja naleznosci = nalezno$ci krotkoterminowe na koniec okresu / sprzedaz netto x
liczba dni w badanym okresie

Strona 10 z 49



- Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za I. pétrocze 2009 -

Rotacja zobowigzan krotkoterminowych = zobowigzania krotkoterminowe na koniec okresu
/sprzedaz netto x liczba dni w badanym okresie

Rotacja zapasow = zapasy na koniec okresu / sprzedaz netto x liczba dni w badanym
Okresie

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i wartosciowym.

W maju 2009 roku Spétka udzielita poreczenia korporacyjnego Spétce ELEKTROMONT-
BETA Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (jednostka powigzana) z tytutu gwaranciji
udzielanych przez ING Bank Slaski Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach Oddziat we
Wroctawiu w ramach zawartych uméw o linie gwarancyjng w zakresie gwarancji sptaty
zobowigzan do kwoty 2.000.000,00 zt. Termin poreczenia — do dnia 31.07.2013 r.

3. Zdarzenia majace znaczacy wpltyw na dziatalnosé¢ oraz wyniki finansowe
Grupy Kapitalowej w pierwszym potroczu 2009 lub ktorych wplyw jest
mozliwy w nastepnych latach

Sytuacja w gospodarce polskiej w pierwszym pétroczu roku 2009.

1. Wskaznik inflacji (wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych) w |
potroczu 2009 r. w stosunku do | pétrocza 2008 r. 3,50%
2. WIBOR 1Y z dnia 02.01.2009 r. 5,94%

3. Zmiana produkcji budowlano-montazowej styczen - czerwiec 2009 w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego 1,4%

4. Zmiana produkcji budowlano-montazowej w zakresie:

- budowy budynkdw -5,2%
- budowy obiektow inzynierii lgdowej i wodnej 12,4%
- robdt budowlanych specjalistycznych 2,6%

5. Przecigtne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez
wyptat nagrod z zysku w drugim kwartale 2009 r. 3271,39 z

6. przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw,

wigcznie z wyptatami z zysku, w drugim kwartale 2009 r. 3 276,94 zt
Ww. dane pochodza z Gtdwnego Urzedu Statystycznego, WIBOR — dane z www.gus.pl, www.bankier.pl (zrédfo:
REUTERS,).

3.1. Emisja Akcji serii C — podwyzszenie kapitatu zakladowego

Uchwata nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A.
z dnia 05.10.2006 roku w sprawie przyjecia zatozen Programu Motywacyjnego w Spotfce
oraz Uchwatg nr 25/RN/I/06 Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A. z dnia 06.11.2006r.
przyjmujaca Regulamin Programu Motywacyjnego 2007-2009, Spo6tka wprowadzita Program
Motywacyjny 2007-2009.
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Przedmiotowa Uchwata oraz zwigzane z nig Uchwaly zostalty zmienione na Walnym
Zgromadzeniu Spotki w dniu 16.06.2009r. — Program Motywacyjny zostat przedtuzony do
roku 2011. Obecna nazwa Programu to Program Motywacyjny 2007/2011.

Skutkiem wdrozenia Programu Motywacyjnego 20072011 bedzie wyemitowanie w latach:
2009-2013 tacznie 300 tysiecy akcji serii C. Akcje serii C bedg obejmowane w zamian za
warranty subskrypcyjne serii A, ktére osoby uprawnione, spetniajace warunki okreslone w
Regulaminie Programu Motywacyjnego 2007/2011, bedg mogty nabywa¢ w latach 2008-
2012 na podstawie zawartych umow opciji.

W grudniu 2008 roku Spotka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowata 91.000
warrantow subskrypcyjnych serii A (transza za rok 2007), realizujac Uchwate nr 2/NWZA nr
1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia 5
pazdziernika 2006 roku w sprawie przyjecia zatozen Programu Motywacyjnego w Spéice
oraz Uchwate nr 4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006 roku w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych Spoétki. Warranty zostaty nabyte przez Uczestnikédw Programu za cene 0,10
zt (stownie: dziesie¢ groszy) i uprawniajg Posiadaczy do objecia akcji zwyktych na okaziciela
serii C po cenie emisyjnej w wysokosci 1,00 zt (stownie: jeden ztotych) za 1 akcje.

W dniu 02.02.2009r. Zarzad dokonat przydziatu 91.000 Akciji serii C objetych w wykonaniu
praw z warrantéw subskrypcyjnych.

W dniu 27.02.2009r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 9.700.000,00 zt do kwoty 9.791.000,00 =zi.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w wynik rejestracji 91.000 akcji serii C
objetych przez Posiadaczy warrantow subskrypcyjnych. Tym samym zarejestrowana
wysokos$¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego ulegta obnizeniu z 300.000,00
zt na 209.000,00 zt, tj. 0 91.000,00 zt.

Po przeprowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. procesie
asymilacji akcji serii C z akcjami bedacymi juz o obrocie publicznym, w dniu 24.04.2009r.
Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wprowadzit do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym 91.000 akcji ELEKTROTIM S.A.

3.2. Skup akcji celem umorzenia

W dniu 02.09.2008r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ELEKTROTIM S.A. podjeto
Uchwate nr 5/09/NWZA/2008 o skupie akcji wtasnych Spétki celem ich umorzenia.
Przedmiotowa uchwata zostata zmieniona Uchwatg Walnego Zgromadzenia w dniu 16
czerwca 2009r. Obecnie obowigzujgca uchwata upowaznia Zarzad Spétki do nabycia do dnia
31.05.2011r. do 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela ELEKTROTIM S.A., za kwote nie
wyzszg niz 6.000.000,00 zt. Zakup akcji wlasnych przez ELEKTROTIM S.A. zostanie
sfinansowany ze srodkéw zgromadzonych na kapitale rezerwowym Spotki.

W pierwszym poétroczu 2009 roku Spoétka skupita 16.991 akcji wtasnych. Wyzej wymienione
akcje zostaty skupione przez Emitenta po sredniej cenie 7,36 zt za jedng akcje. Nabyte akcje
stanowig 0,175% udziatu w kapitale zaktadowym ELEKTROTIM S.A. i odpowiadajg 16.991
gtosom na WZA ELEKTROTIM S.A.

W dniu 17.04.2009r. Spotka poinformowata raportem biezacym nr 20/2009 o tymczasowym
wstrzymaniu procesu skupu akcji do dnia ustalenia prawa do dywidendy za rok 2008.

W dniu 16 czerwca 2009 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o umorzeniu 16.991
akcji ELEKTROTIM S.A. i obnizeniu kapitatu zaktadowego o 16.991 PLN. W dniu 26 czerwca
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2009r. ukazato sie¢ w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym wezwanie wierzycieli zgodnie z
art. 456 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych. Po przeprowadzeniu postepowania
konwokacyjnego, z chwilg zarejestrowania przez Sad zmiany Statutu, nastapi obnizenie
kapitatu zaktadowego Spéiki.

3.3. Zmiany w sktadzie zarzadu.

W dniu 18.10.2008r., po zlozonej rezygnacji przez Wiceprezesa Zarzadu Artura
Wojcikowskiego, w zwigzku z powotaniem do Zarzadu Spétki zaleznej PROCOM SYSTEM
S.A., sktad Zarzadu Spotki ELEKTROTIM S.A. zostat zmieniony.

Od dnia 01.01.2009r. w Spofce funkcjonuje Zarzad w sktadzie:
Prezes Zarzadu Andrzej Diakun
Wiceprezes Zarzadu Dariusz Potetek

3.4. Restrukturyzacja Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM.

Po dokonaniu akwizycji PROCOM SYSTEM S.A., ELEKTROMONT BETA Sp. z o.0.
i INFRABUD Sp. z 0.0. oraz majac na uwadze nastepne planowane inwestycje kapitatowe
Spoétka rozpoczeta realizacje strategii, w wyniku ktérej produkty beda oferowane
i wytwarzane przez struktury zajmujace sie odpowiednio automatyka, sieciami i instalacjami.

Pierwszy etap restrukturyzacji Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM zostat rozpoczety w potowie
2008 roku. W wyniku pierwszego etapu Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM oferuje produkty
zwigzane z automatyka i informatyka (za wyjatkiem instalacji bezpieczenstwa i komfortu w
budynkach) poprzez PROCOM SYSTEM S.A.

Drugim etapem restrukturyzacji byto przeniesienie na przetomie grudnia 2008 roku i stycznia
2009 roku produktow oferowanych przez Infrabud Sp. z 0.0. do Pionu Sieci ELEKTROTIM
S.A. Réwnoczesnie nastapito przejecie wszystkich pracownikéw Spétki INFRABUD przez
ELEKTROTIM S.A. w trybie art. 23' Kodeksu pracy. Tym samym cata dziatalno$¢ spétki
INFRABUD Sp. z 0.0. zostata przeniesiona do ELEKTROTIM S.A. W zwigzku z powyzszym
ELEKTROTIM S.A., dokonat aktualizacji ceny nabycia udziatéw w spétce Infrabud Sp. z o0.0.
w czesci dotyczacej wartosci firmy INFRABUD powstatej na dzien objecia kontroli i ktéra
zgodnie z MSR 36.87 mdwigcym o reorganizacji struktury jednostki gospodarczej zostata
przypisana z dotychczasowego osrodka wypracowujgcego S$rodki pieniezne (jakim byfa
spotka zalezna) do nowego osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, jakim jest Zaktad
Sieci Teletechnicznych wchodzacy w sktad Pionu Sieci. Jest to najnizszy poziom, na ktérym
wartos¢ firmy moze by¢ monitorowana na wewnetrzne potrzeby ELEKTROTIM S.A. (MSR
36.80 do 87).

4. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej
Spofki

OTOCZENIE | TENDENCJE RYNKOWE

Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM dziata gtéwnie na rynku budowlanym. Dynamika produkciji
budowlano-montazowej w czerwcu 2009 r. wyniosta 0,6%. Wedtug wstepnych danych
Gtéwnego Urzedu Statystycznego poziom produkcji budowlano-montazowej zrealizowanej w
okresie styczen-czerwiec 2009 byt o 1,4% wyzszy niz w | pétroczu 2008 roku. Produkcja
budowlano-montazowa (w cenach statych), obejmujaca roboty o charakterze inwestycyjnym i
remontowym, zrealizowana na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane zatrudniajgce
powyzej 9 os6b byta w czerwcu 2009 r. o 0,6% wyzsza niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego i 0 16,3% wieksza w poréwnaniu z majem biezacego roku. Po wyeliminowaniu
wptywéw czynnikbw o charakterze sezonowym produkcja budowlano-montazowa
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uksztattowata sie na poziomie wyzszym o 0,4% niz przed rokiem i 0 1,2% w poréwnaniu z
majem 2009. W stosunku do czerwca ubiegtego roku pojawit sie wzrost w jednostkach
zajmujacych sie robotami zwigzanymi z budowa obiektow inzynierii lagdowej i wodnej o
12,4%. Spadek zrealizowanych robét odnotowaty podmioty, ktérych podstawowym rodzajem
dziatalnosci sg roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw o 6,6% oraz roboty
specjalistyczne miedzy innymi wykonywanie instalacji budowlanych o 4,5%. Szacuje sie, ze
ceny produkcji budowlano-montazowej w czerwcu 2009 byty o 0,8% nizsze niz w grudniu
ubiegtego roku (wobec wzrostu 0 2,2% rok wczesniej). W czerwcu 2009 r. ceny produkciji
budowlano-montazowej byty o 0,1% nizsze niz przed rokiem. Przewiduje sie, ze w kolejnych
miesigcach spadek bedzie sie jeszcze pogtebiat.

Zmiany produkcji budowlano-montazowej, 2008-2009 w [%] -
realne zmiany w poréownaniu do analogicznego roku
poprzedniego

=&—2008
2009

Zrédto GUS,2009
REALIZACJA STRATEGII ROZWOJU

Strategia Grupy Kapitatowej
Rozwdj Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM skoncentrowany jest na:
1. Rozszerzeniu oferty produktowej poprzez m.in.:
a) opracowanie i wdrazanie nowych produktow
b) modernizacje dotychczas oferowanych produktéw
c) wprowadzanie nowych grup produktowych
d) uzupetnienie oferty o produkty firm przejmowanych.
2. Ekspansji terytorialnej poprzez m.in.:
a) akwizycje firm w Polsce — wzmocnienie pozycji w branzy
b) zbudowanie sieci biur handlowych w Polsce, zbudowanie sieci oddziatbw w
Polsce
3. Ekspansji na nowe segmenty rynku:
a) budownictwo inzynieryjne (kolejnictwo, transport miejski),
b) energetyka zawodowa, energetyka odnawialna.
4. Doskonalenie organizacji przedsiebiorstwa Spétki poprzez m.in.
a) stosowanie zasad zarzgdzania strategicznego,
b) ciggte doskonalenie systemu zarzadzania zgodnego z ISO 9001:2001 oraz ISO
27001:2007,
c) wdrozenie Business Intelligence,
d) wdrozenie systemu BHP zgodnego z PN N -18001:2004.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU.

ELEKTROTIM S.A.

W pierwszym poétroczu 2009 ELEKTROTIM S.A. prowadzit m.in. prace badawczo-rozwojowe
nad nastepujacymi produktami:

1. Miernik jakosci energii elektrycznej,

2.  System monitoringu przeptawek.
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5. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

5.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitalowa prowadzi
dziatalnos¢

5.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna.

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej sg uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej Polski.
Sytuacja makroekonomiczna Polski jest skorelowana z sytuacjg makroekonomiczng Europy i
Swiata. Kryzys w Stanach Zjednoczonych, $wiatowy kryzys instytucji finansowych oraz
pogorszenie poziomu optymizmu konsumentéw moga spowodowac¢ mniejszg sktonnos¢ do
inwestowania w srodkéw produkcji i infrastrukture biznesowa. Pogorszenie $Swiatowej
koniunktury gospodarczej moze spowodowaé spowolnienie wzrostu a nastepnie spadek
produkcji budowlano-montazowej (w tym instalacji budowlanych) w Polsce.

Bezposredni lub posredni wptyw na wyniki finansowe uzyskiwane przez Grupe Kapitatowa,
majg m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, unijne fundusze na inwestycje, polityka
monetarna i podatkowa panstwa, poziom inwestycji przedsiebiorstw, wysoko$¢é dochodéw
gospodarstw domowych oraz wysokos¢ popytu konsumpcyjnego.

Wyzej wymienione czynniki ich kierunek, poziom i dynamika zmian, majg wptyw na realizacje
zatozonych przez Grupe celéw, w tym wynikéw finansowych

Spadek konsumpcji energii moze zniecheci¢ Inwestoréw do inwestycji w nowe elektrownie i
elektrocieptownie oraz w rozwigzania do transportu, dystrybucji i zarzadzania dystrybucjg
energii.

Wdrazane przez rzady krajow rozwinietych programy wspomagania gospodarki mogg w
konsekwencji spowodowac ograniczenie podazy pienigdza na wolnym rynku. Efektem tego
moze by¢ trudnosci w pozyskania kredytow na konsumpcje i biznesowe przedsiewziecia
inwestycyjne.

Jednoczesnie wiekszo$¢ rzadow krajéw rozwinietych szuka rozwigzan mogacych pobudzi¢
gospodarke m.in. poprzez inwestycje infrastrukturalne. Sytuacja na rynku inwestycji bedzie
wynikiem $cierajacych sie bodzcédw zmniejszajacych i zwiekszajacych popyt na roboty
budowlano-montazowe (w tym na instalacje budowlane).

Biorgc pod uwage powyzsze istnieje ryzyko spowolnienia, a nastepnie spadku PKB co
zwykle towarzyszy zmniejszeniu popytu na produkty inwestycyjne, co przy stabilnym
poziomie podazy moze spowodowac spadek sprzedazy i spadek marzy procentowej na
pokrycie kosztow statych i zysk co moze spowodowac¢ pogorszenie wynikow Grupy
Kapitatowe;j.

5.1.2. Ryzyko krachu gospodarki swiatowej.

Rzady krajéw rozwinietych probujg znalez¢ recepte na Swiatowy kryzys gospodarczy. Istnieje
ryzyko, ze dziatania prowadzone przez rzady krajow rozwinietych nie doprowadzg do
spodziewanych rezultatow a kosztem dziatan bedzie zwielokrotnienie negatywnych tendenciji
a w konsekwenciji zatamanie sie gospodarki swiatowe;j.

Wyzej opisany scenariusz moze spowodowaé pogorszenie sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowe;j.
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5.1.3. Ryzyko zatamania finansow publicznych.

Minister finanséw i zarzady wiekszosci polskich gmin przygotowywali plany wydatkéw na rok
2009 na podstawie bardzo optymistycznych prognoz przychodéw budzetowych.

Pogorszenie koniunktury gospodarczej, zmniejszone obroty i zyski spotek prawa
handlowego, zmniejszone dochody os6b fizycznych, mniejsze od przewidywanych wptywy z
prywatyzacji i sprzedazy gruntéw oraz trudnosci z pozyskanie kapitatow do sfinansowania
biezacego deficytu i do konwersji dtugéw lat ubiegltych moga spowodowac zatamanie sie
finansow rzadu i/lub gmin. Zatamanie sie finanséw publicznych moze spowodowac
zamrozenie inwestycji lub odstgpienie rzadu i/lub samorzadu (-éw) od realizowanych
inwestycji. W sytuacji skrajnej inwestorzy publiczni moga zawiesi¢ lub odméwi¢ zaptaty
naleznosci za dostarczone produkty.

Naleznosci od odbiorcéw budzetowych nie sg ubezpieczone.

Wyzej wymienione zdarzenia moga wptyna¢ na pogorszenie wynikow Grupy Kapitatowej.
5.1.4. Ryzyko hiperinflaciji.

Wynikiem dziatan podjetych przez rzady krajéw rozwinietych moze by¢ nadwyzka ilosci
pienigdza na rynku co moze doprowadzi¢ do hiperinflacji. W wyniku hiperinflacji moga sie
zdeprecjonowaé posiadane przez Grupe Kapitatowg =zasoby pienigdza, co moze
spowodowac zmniejszenie kapitalizacji Grupy Kapitatowej.

5.2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscia Grupy Kapitatowe;j.
5.2.1. Ryzyko dynamicznych zmian tendencji rynkowych.

Swiatowy kryzys gospodarczy powoduje bardzo dynamiczne zmiany w gospodarkach
wiekszosci krajow Swiata. Popyt na rynku robét budowlano-montazowym w Polsce jest
stymulowany z jednej strony przez inwestoréw prywatnych a z drugiej strony poprzez
inwestoréw publicznych wspieranych przez fundusze unijne.

Istnieje ryzyko wystapienia dynamicznych zmian o r6znych kierunkach ktére moga wymusic
ponoszenie dodatkowych kosztéw wejscia i/lub wyjscia co moze spowodowac dynamiczne
zmiany w tendencjach wynikéw Grupy Kapitatowe;.

5.2.2. Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg jest zwigzana z ryzykiem generowanym
przez proces produkcyjny.
Wiekszos$¢ sprzedawanych przez Grupe produktéw to niepowtarzalne systemy.
Pracownicy Grupy wytwarzajg produkty wykorzystujac:

1. aktualny stan wiedzy technicznej,

2. metodyke zarzadzania np. Project Managementu,

3. zestandaryzowane rozwigzania i procedury.
Produkt powstaje w wyniku ciggtej wymiany pogladéw pomiedzy Grupg a odbiorcg na temat
potrzeb i mozliwosci. W trakcie kazdego przedsiewziecia wystepuja zmiany, ktére sg
wprowadzane w sposéb mniej lub bardziej sformalizowany.
Produkty Grupy sa wytwarzane w okresie nie krotszym niz kilka tygodni i nie dtuzszym niz
kilka lat. W okresie wytwarzania produktu moga ulec zmianie ceny $rodkéw produkcji i
obowigzujace przepisy. Biorac pod uwage powyzsze, w dziatalnosci Grupy istniejg, miedzy
innymi, nastepujace ryzyka zwigzane z procesem produkcyjnym:

1. niewtasciwe rozpoznanie potrzeb klienta,

2. niewtasciwe oszacowanie kosztéw wytworzenia,

3. zmiany kosztéw wytworzenia w trakcie procesu wytworzenia produktu,
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4. btedy w zarzadzaniu produkcja,

5. btedy w zarzadzaniu zmianami,

5. btedy w rozwigzaniach technicznych i technologicznych,
6. wytworzenie produktu ze zwtoka lub opbznieniem,

7. wypadki i katastrofy.

Skutkiem powyzszych ryzyk moze by¢ zmniejszenie przychodow i/lub zwigekszenie kosztow,
a w konsekwencji obnizenie wyniku Grupy Kapitatowej.

5.2.3. Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie
zlecen.

W prowadzonej przez Grupe Kapitatowg dziatalnosci gospodarczej istnieje ryzyko zwigzane
z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen.

Grupa Kapitatowa prowadzi wiele niezaleznych kontraktow. Wiekszos¢é kontraktow
realizowanych przez Grupe to projekty; niepowtarzalne przedsiewziecia, prowadzone przez
Kierownika projektu, majace swdj budzet i termin realizacji. Terminie lub nieterminowe
wykonanie zobowigzan wynikajacych z kontraktow jest efektem oddziatywania wielu
czynnikéw zaleznych i niezaleznych od Grupy. Wobec powyzszego istnieje ryzyko zwigzane
z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zobowigzan z zawartych kontraktéw.

Skutkami tego ryzyka mogq by¢: utrata zaufania Klientow, pogorszenie wizerunku Grupy
Kapitatowej i/lub kary umowne co moze spowodowac pogorszenie wynikow Grupy.

5.2.4. Ryzyko spadku marzy procentowej.

Zmniejszenie popytu na produkty oferowane przez Grupe przy stabilnej podazy moze
spowodowac obnizenie marzy procentowej na pokrycie kosztéw statych i zysk.

5.2.5. Ryzyko spadku sprzedazy.

Zmniejszenie popytu na produkty oferowane przez Grupe Kapitatowg przy stabilnej podazy
moze spowodowac spadek sprzedazy.

5.2.6. Ryzyko spadku marzy ziotowkowej.

Spadek marzy procentowej na pokrycie kosztow statych i zysk i/lub spadek sprzedazy moze
spowodowaé spadek marzy ziotdbwkowej na pokrycie kosztéw statych i zysk, a konsekwenc;ji
moze spowodowac pogorszenie wynikéw spotki.

5.2.7. Ryzyko lawinowego odstepowania klientéw od juz zawartych umow.

Sytuacja gospodarcza w Polsce i na Swiecie moze spowodowaé brak sensu lub/i mozliwosci
kontynuowania wielu juz rozpoczetych inwestycji. Efektem takiej sytuacji moze by¢ lawinowe
odstepowanie zamawiajacych od juz zawartych kontraktow.

Lawinowe odstgpienie, w krotkim czasie, od juz zawartych kontraktébw moze spowodowaé
spadek marzy oraz konieczno$¢ poniesienia dodatkowych kosztéw wyjscia zwigzanych z

koniecznoscig dostosowania zasobdédw do poziomu sprzedazy, a w konsekwencji moze
spowodowac pogorszenie wynikow Grupy Kapitatowe;j.

5.2.8. Ryzyko zwolnien grupowych.
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Istotny spadek sprzedazy i/lub istotny spadek marzy ztotéwkowej na pokrycie kosztow
statych i zysk moga spowodowac¢ konieczno$c¢ istotnego obnizenia kosztéw statych, w tym
do radykalnej redukcji kosztéw wynagrodzen m.in. poprzez zwolnienia grupowe.

Koszty zwolnien grupowych moga wptyna¢ na pogorszenie wynikow Grupy Kapitatowe;j.
5.2.9. Ryzyko zwigzane z niezaptaceniem naleznosci przez odbiorce.

W opinii Zarzadu Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM jest narazona na ryzyka zwigzane z
niezaptaceniem naleznosci przez odbiorce. Odbiorcami Grupy Kapitatowej sa spotki prawa
handlowego, osoby fizyczne prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza, instytucje panstwowe i
samorzadowe. Grupa sprzedaje swoje produkty z odroczonym terminem ptatnosci (kredyt
kupiecki). Przy stosowaniu takiej formuty rozliczen, pomimo ubezpieczania wiekszosci
wierzytelnosci, wystepuje ryzyko otrzymania naleznosci ze zwtokg lub ryzyko nie otrzymania
naleznosci np. na skutek upadfosci klienta. Moze to spowodowacé pogorszenie ptynnosci
Grupy Kapitatowej, jak i koniecznos¢ ponoszenia wyzszych kosztéw finansowych.

Ponadto na naleznosci zagrozone, ktdére z duzym prawdopodobienstwem nie zostang
uregulowane po uwzglednieniu posiadanych zabezpieczen, Grupa Kapitatowa dokonuje
odpiséw aktualizacyjnych. Istnieje ryzyko ze odpisy aktualizacyjne moga wptywaé na wyniki
Grupy Kapitatowej.

5.2.10. Ryzyko upadku klienta (-6w) przy jednoczesnym upadku ubezpieczyciela.

Mozliwe pogorszenie sytuacji gospodarczej moze doprowadzi¢ do lawiny upadfosci
podmiotéw gospodarczych co moze doprowadzi¢ do upadku instytucji ubezpieczajacych
naleznosci.

Dla Grupy Kapitatowej ubezpieczenie naleznosci jest istotnym elementem systemu
zarzadzania kredytem kupieckim udzielanym przez Grupe klientom.

Upadek klienta (-6w) przy jednoczesnym upadku ubezpieczyciela moze spowodowac
pogorszenie wynikéw Grupy Kapitatowe;.

5.2.11. Ryzyko kursu walutowego.

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej istnieje ryzyko kursu walutowego. Ryzyko kursu
walutowego moze wynika¢ bezposrednio z nalezno$ci lub zobowigzan rozliczanych w
walutach obcych lub posrednio z transakgciji, ktére sg wyrazone w walucie obcej i przeliczane
wedtug ustalonych przez strony zasad.

Zaréwno pierwsze jak i drugie moga mie¢ wptyw na wielkos¢ realizowanych przez Grupe
Kapittowg przychoddéw jak i ponoszonych kosztow. Pierwsze poprzez faktyczng realizacje
réznic kursowych, drugie poprzez wzrost lub spadek sprzedazy wyrazonej w walucie obcej w
momencie jej przeliczania na PLN po kursie innym niz kurs z dnia podpisania umowy, a
takze wzrost lub spadek kosztéw, gtownie materiatow, ktérych cena wyrazona jest w walucie
obcej i przeliczana na PLN w dniu realizacji transakcji, po kursie innym niz przyjety w
budzecie lub zamowieniu.

Zmiany kursu walut majq takze wptyw na ceny materiatow wyrazone w PLN, kt6érych poziom
jest uzalezniony od kursu waluty kraju producenta lub od cen surowcdéw na rynkach
Swiatowych wyrazanych w EUR lub USD. W takich przypadkach przy znacznych wahaniach
kursu danej waluty zmianie moga ulec ceny wyrazone w PLN, a to z kolei spowoduje spadek
lub wzrost kosztéw.
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5.2.12 Ryzyko zwigzane z zobowigzaniami gwarancyjnymi.

W opinii Zarzadu dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM narazona jest na ryzyko
zwigzane z zobowigzaniami gwarancyjnymi. Na produkty, ktére dostarczane sg Odbiorcom
Grupa udziela gwarancji. W okresie gwarancji Grupa ponosi koszty wynikajgce z zobowigzan
gwarancyjnych. Z uwagi na jednostkowy charakter produktéw oraz oczekiwania Klientéw w
zakresie coraz dtuzszych okres6w gwarancji, wysokos¢ kosztéw zwigzanych z wypetnieniem
zobowigzan gwarancyjnych jest trudna do oszacowania.

Grupa tworzy rezerwy na zobowigzania gwarancyjne na podstawie historycznych danych
statystycznych.

Istnieje ryzyko, ze faktycznie poniesione w przysztosci koszty beda rdézne niz zawigzane
rezerwy, co moze wptywac na wyniki Grupy.

5.2.13. Ryzyko niewtasciwego zidentyfikowania ryzyka .

Dynamika zmian powoduje szybkie zwiekszanie wptywu na wyniki firmy czynnikow wczesniej
nieznanych.
Istnieje ryzyko niezdefiniowania czynnika (-6w) (ryzyka) majacego (-ych) istotny wptyw na
wyniki firmy.

5.2.14. Ryzyko niewtasciwego oszacowania zidentyfikowanego ryzyka.

Istnieje ryzyko, ze ryzyko wczesniej zdefiniowane zmieni sie w istotny sposob.
Zmiana wczesniej zdefiniowanego poziomu ryzyka moze spowodowaé zmiang wynikow
Grupy Kapitatowej lub/i kapitalizacji Grupy.

5.2.15. Ryzyko obnizenia wartosci firm zaleznych

ELEKTROTIM S.A. w latach 2007-2008 zakupita 100% akcji PROCOM SYSTEM S.A,,
100% udziatbw ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. i 100% udziatéw INFRABUD Sp. z o.0.

Istnieje ryzyko utraty w przysziosci czesci wartosci zakupionych podmiotéw gospodarczych.
Konsekwencja ewentualnego obnizenia wartosci zakupionych podmiotow jest ryzyko
obnizenia wartosci firm zaleznych poprzez aktualizacje dtugoterminowych aktywéw
finansowych, co wptynie na zmniejszenie wyniku finansowego Grupy Kapitatowej.

5.2.16. Ryzyko btednych szacunkow ksiegowych.

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM prezentowane sg
zgodnie z MSR/MSSF. Wyniki jednostkowe ELEKTROTIM S.A. i spotek zaleznych
prezentowane sg wg PSR (od 1 stycznia 2009 roku wg MSR/MSSF).

Zarzad dokonuje odpiséw aktualizacyjnych i tworzy rezerwy zgodnie ze sformalizowang
Polityka rachunkowosci. Wyceny produkcji niesprzedanej i wyceny kontraktéw dokonuje sie
wg sformalizowanych procedur przy wykorzystaniu narzedzi informatycznych.

Istnieje ryzyko, ze pomimo zachowania nalezytej starannosci, przy funkcjonowaniu
poprawnie zorganizowanej kontroli wewnetrznej, szacunki ksiegowe zostang dokonane
btednie.

Wynikiem btednych szacunkéw ksieggowych moze by¢ nieobiektywne prezentowanie
wynikow Grupy, co moze mie¢ swoje odzwierciedlenie w nieoptymalnej kapitalizaciji.

5.2.17. Ryzyko niewykonania prognozy

Grupa Kapitatowa przygotowuje prognoze sprzedazy, kosztow i wynikbw na podstawie:
1. prognozy wzrostu rynkow obstugiwanych przez Grupe Kapitatowa,
2. posiadanego portfela zaméwien,
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3. przewidywanych rentownosci sprzedazy produktéw i linii produktowych,

4. przewidywanych tendencji kosztéw pracy,

5. przewidywanych kosztéw pienigdza,

6. przewidywanych kosztow ryzyk.
Z uwagi na fakt, iz wyzej wymienione czynniki nie sg zalezne, w wigkszosci przypadkéw, od
Grupy Kapitatowej, istnieje ryzyko niewykonania prognoz Grupy.
Koszty ryzyk uwzgledniane w prognozach dotyczg przede wszystkim ryzyk zwigzanych z
mozliwoscig braku zaptaty naleznosci przez klientéw Grupy, ryzyk zwigzanych z
wystgpieniem kosztow napraw gwarancyjnych, itp. Prognozy zawierajg wycene powyzszych
ryzyk w postaci prognozowanych odpisow aktualizacyjnych badz rezerw.

6. Dziatlalnos¢ Grupy Kapitatowej w pierwszym potroczu 2009

6.1. Sprzedaz

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegolnych produktow,
towarow i ustug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy Emitenta ogotem, a
takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

6.1.1. Gitéwne grupy produktowe w Grupie Kapitatowej ELEKTROTIM

W zwigzku z restrukturyzacjg przeprowadzong w roku 2008 oraz na przetomie roku
2008/2009 w Grupie Kapitatowej ELEKTROTIM mozna wyodrebni¢ nastepujace
najwazniejsze grupy produktowe:

W ELEKTROTIM S.A. :

Instalacje elektryczne

Instalacje stabopradowe
Rozdzielnice elektryczne
Projekty budowlane i wykonawcze
Sieci elektryczne

Zarzadzanie projektami
Inzynieria ruchu drogowego
Ustugi serwisowe w tym:

Serwis sygnalizacji i o$wietlenia
Serwis elektryki i automatyki
Instalacje mechaniczne

ce

|l Ze=eees

~

W ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0.:
a) Instalacje elektryczne
b) Instalacje stabopradowe
c) Rozdzielnice elektryczne
d) Projekty budowlane i wykonawcze

PROCOM SYSTEM S.A.
a) Automatyka przemystowa
b) Automatyka elektroenergetyczna
c) Informatyka

INFRABUD Sp. z o.0.

a) Sieci telekomunikacyjne

b)  Sieci gazowe,

c) Sieci wodno-kanalizacyjne.
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Proces restrukturyzacji w ramach Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM ma na celu wyrazne

wydzielenie dostawcédw gtéwnych grup produktowych:

AUTOMATYKA.

6.1.2. Giowni odbiorcy

INSTALACJE, SIECI |

W | potroczu 2009 roku najwigkszym odbiorca ELEKTROTIM S.A. byt Urzad Miasta

Katowice

Tabela. Gtéwni Odbiorcy ELEKTROTIM S.A. w okresie 01.01 — 30.06.20009.

Udziat w obrotach netto narastajgco:

_ obroty za | pélroc_:ze Udziat
Lp. Nazwa odbiorcy 2009 roku narastajaco [%]
(w tys. zi)
1. |Urzad Miasta Katowice 6 947 19
2. |Bielsko Business Center 2 Sp. z 0.0. 6 598 18
3. | Zarzad Drég i Utrzymania Miasta Wroctaw 2375 6
4. | GSE Polska Sp. z 0.0. 1911 5
5. |KARMAR S.A. 1 556 4
6. |IKEA PROPERTY POLAND Sp. z 0.0. 1374 4
7. | Pozostali 15 880 44
Razem 36 641 100
*wielkos¢ wg zafakturowanej sprzedazy netto
PROCOM SYSTEM S.A.
W | potroczu 2009 roku najwiekszymi klientami Spétki byli: Hydrobudowa S.A.,

ELEKTROTIM S.A. oraz EL PAK S.A.

Tabela. Gtéwni odbiorcy w okresie 01.01.2009 r. — 30.06.2009 r.

obroty za | pétrocze
L.p. Nazwa odbiorcy 2009 roku narastajaco Udziat
(w tys. zi) [%]
1. |HYDROBUDOWA S.A. 2 228 30
2. |ELEKTROTIM S.A. 1130 15
3. |EL PAKS.A. 712 9
4. |Intec Automation Sp. z 0.0. 382 5
5. |PGE Elektrownia Opole S.A. 358 5
6. |Pozostali 2.609 36
Razem 7 419 100

*wielkos¢ wg zafakturowanej sprzedazy netto

INFRABUD Sp. z o0.0.
Infrabud Sp. z o0.0. w |
niezakonczonych w 2008 roku.

poétroczu 2009 gtéwnie kontynuowat realizacje kontraktéw
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ELEKTROMONT-BETA Sp. z o.0.

Udziat w obrotach netto narastajgco:

Lp. Nazwa odbiorcy °br°;‘; ;Zt'a?:l::"(:;etig_o;)mk” Ug,Z']a*

1. | MKS-BUD Marek Korbela 1172 50

2. |ERBUD S.A. 411 18

3. |APERSBUD Sp. z o0.0. 359 15

4. |INVEST PARK 2 Sp. z o0.0. 186 8

5. | Pozostali 201 9
Razem 2 329 100

Podana suma stanowi sprzedaz za pierwsze potrocze 2009r., przed uwzglednieniem wyceny
kontraktow dtugoterminowych. Po ich uwzglednieniu przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i materiatbw wynoszg 2.309 tys. zt. Podane wartosci przychodéw ze
sprzedazy uwzgledniajg sprzedaz gtéwnych produktéw Spotki.

6.1.3. Produktowa struktura sprzedazy

Produktowa struktura sprzedazy w Jednostce Dominujacej tj. w ELEKTROTIM S.A.

Tabela. Struktura przychoddw ze sprzedazy netto w podziale na gtéwne produkty (w tys. zf)

I-VI 2009 rok | Udziat

Lp. Produkt (w tys. zi) [%]
1. |Instalacje elektryczne 7 455 20,3
2. | Automatyka elektroenergetyczna 52 0,1
3. | Rozdzielnice elekiryczne 3 597 9,8
4. | Sieci elektryczne 4139 11,3
5. | Zarzadzanie projektami 14 342 39,1
6. |Ustugi serwisowe 2 846 7,8
7. | Automatyka przemystowa 381 1,0
8. |Instalacje stabopradowe 2164 5,9
9. |Inzynieria ruchu drogowego 885 2,4
11. | Sieci teletechniczne 202 0,6
12. | Projekty budowlane 578 1,6

Razem 36 641 100

*wielkos¢ wg zafakturowanej sprzedazy netto
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Podana suma stanowi sprzedaz za pierwsze potrocze 2009r., przed uwzglednieniem wyceny
kontraktow dtugoterminowych. Po ich uwzglednieniu przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatdw wynoszg 38.544 tys. zt.

Podane wartosci przychodow ze sprzedazy uwzgledniajg sprzedaz gtownych produktow
Spotki.

Jednostki zalezne:

PROCOM SYSTEM S.A.

Nazwa produktu Udziat

(%)
Kompletne instalacje automatyki i elekiryki dla oczyszczalni $ciekow (ZAP) 31,0
Projekt automatyki bloku energetycznego i instalacji pomocniczych (ZAN) 9,0
BMS (ZAE) 8,7
System eksploatacji sieci i urzadzen (ZAE) 7,7
System automatyki dla bloku energetycznego (ZAN) 7,4
Kompletne instalacje automatyki i elektryki dla uktadéw pompowych (ZAP) 6,5
Inne w ZAP 5,9
System automatyki instalacji podawania paliwa, odpopielania i odzuzlania.(ZAN) 3,9
Ustugi serwisowe w ZAN 3,3
System rejestracji zaktocen i analizy jakosci energii elektrycznej 3,0
Pozostate 13,6
Suma 100,0
INFRABUD Sp. z o0.0.
Produkt Udziat [%]
Sieci wodno-kanalizacyjne 100

ELEKTROMONT-BETA Sp. z o.0.

Produkt Udziat [%]
Instalacje elektryczne 100
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6.1.4. Terytorialna struktura sprzedazy.

Produkty oraz ustugi oferowane przez ELEKTROTIM S.A. sg sprzedawane gtéwnie na rynku
krajowym. W | potroczu 2009 roku widocznie zaznaczyty sie dziatania Spotki w
wojewoddztwach dolnoslaskim na ktére przypada 41% przychoddéw oraz $laskim na ktére
przypada 38% przychoddw. Pozostate istotne przychody ELEKTROTIM S.A. pochodzg z
wojewodztw mazowieckiego, wielkopolskiego i todzkiego.

Wojewoddziwo Udziat [%]
Dolnoslaskie 41
Slaskie 38
Mazowieckie 6
Wielkopolskie 6
Lodzkie 5
Pozostate 4
Razem 100

Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy w jednostkach zaleznych
PROCOM SYSTEM S.A.

Wojewddztwo Udziat [%]
Dolnoslaskie 74
Wielkopolskie 12
Opolskie 5
Lo6dzkie 1
Mazowieckie 1
Pozostate 7
Suma 100

INFRABUD Sp. z 0.0.
Wojewodztwo Udziat [%]
Dolnoslaskie 100

ELEKTROMONT-BETA Sp. z o.0.
Wojewodztwo Udziat [%]

Dolnoslaskie 100

6.1.5. Segmentowa struktura sprzedazy.

ELEKTROTIM S.A.

Ze wzgledu na réznorodnos¢ oferowanych produktow Spétka dziata w réznych segmentach
rynku budowlanego.

Tabela. Struktura sprzedazy za rok i potrocze 2009 roku w poszczegolnych segmentach rynku
budowlanego.

| Segment rynku Udziat [%]
Handel i logistyka 30
Infrastruktura spoteczna'’ 25
Infrastruktura transportowa 21
Przemyst 14
Ochrona $rodowiska 5
Wojsko 3
Inne 2

" Infrastruktura spoteczna tj.: sport, szkolnictwo, kultura, ochrona zdrowia, mieszkalnictwo, etc.
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Spoétka sprzedaje swoje produkty na kilku segmentach rynku. Najwyzszy udziat w | p6troczu
2009 roku odnotowuje na rynkach: ,handel i logistyka” 30%, infrastrukiura spoteczna” 25%
oraz ,infrastruktura transportowa” 21%. Dzieki zdywersyfikowanej segmentowej strukturze
sprzedazy Spotka jest mniej wrazliwa na krétkookresowe wahania koniunktury.

PROCOM SYSTEM SA

W | potowie 2009r. gtéwnym zrddtem przychodéw Spotki byta sprzedaz na rynku ochrony
Srodowiska oraz energetyki zawodowej i przemystowe;j.

Segment rynku Udziat [%]
Ochrona $rodowiska 41
Energetyka zawodowa i przemystowa 31
(elektrownie, elektrocieptownie)
Gornictwo i hutnictwo 11
Przemyst chemiczny i petrochemiczny 4
Inne 13
INFRABUD Sp. z 0.0.
Sektor budownictwa Udziat [%]
Infrastruktura spoteczna - mieszkalnictwo 100

ELEKTROMONT-BETA Sp. z o.0.

Sektor budownictwa Udziat [%]
Przemystowe i ogdlne 100

6.1.6. Sezonowos¢ sprzedazy.
ELEKTROTIM SA

Przychody ze sprzedazy ELEKTROTIM S.A. ulegajg wahaniom w ciggu roku. W latach 2003
- 2006 oraz w 2008 najnizsza sprzedaz byta zanotowana w pierwszym kwartale i
sukcesywnie wzrastata w kolejnych. Rok 2007 wyraznie roznit sie od dotychczasowych
tendencji.

W opinii Zarzadu Spétki sezonowos¢ przychodow ze sprzedazy w roku 2009 bedzie zblizona
do sezonowosci wystepujacej w latach poprzednich (w latach 2003-2006 i 2008) zgodnie z
rozktadem: 10% sprzedazy realizowanej w pierwszym kwartale, 20% w drugim kwartale,
30% w trzecim kwartale oraz 40% w czwartym kwartale (odchylenie +/- 6 punktéw
procentowych).

Tabela. Sezonowos¢ sprzedazy ELEKTROTIM S.A. w latach 2003-2008 (%
realizowanych przychodow ze sprzedazy)

Kwartat | 2003 2004 2005 2006 2007 2008
I 9% 14% 6% 12% 26% 16%

Il 23% 23% 16% 15% 29% 20%

M 30% 24% 37% 27% 18% 25%

v 38% 39% 41% 45% 27% 39%
Razem | 100% | 100% | 100% 100% | 100% | 100%
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Spétka wiekszos¢ przychoddw osiaga ze sprzedazy robét budowlano-montazowych.
Sezonowos¢ sprzedazy robo6t budowlano-montazowych jest spowodowana praktyka
prowadzenia przedsiewzie¢ budowlanych przez inwestoréw publicznych i prywatnych oraz
cyklem realizacji rob6t budowlanych, na ktory istotny wptyw maja warunki atmosferyczne.
Zwykle wiekszos¢ przychodow Spotki ma miejsce w Il oraz IV kwartale kazdego roku. W
celu ograniczenia tego rodzaju sezonowosci Spétka wdraza produkty, ktére nie sg wrazliwe
na sezonowosc.

PROCOM SYSTEM SA

Przychody ze sprzedazy Spétki podlegajq istotnym wahaniom w poszczegoinych kwartatach,
co ilustruje ponizsze zestawienie

Tabela. Sezonowos¢ sprzedazy PROCOM SYSTEM S.A.

Kwartat / | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 Srednio
Rok w kwartale
[ 7.3%| 13,5%(10,4% 5,3% 9,1%

Il 17,4%| 13,0%|14,7%| 16,0% 16,0%
[ 44,1%| 18,1%]23,3%| 23,2% 26,8%
1\ 31,1% | 55,3%]51,6%| 55,5% 48,1%
Razem 100% [ 100% | 100% | 100% 100,0%

ELEKTROMONT-BETA Sp. z o0.0.

Spétka sprzedaje swoje produkty na jednym segmencie rynku. W zwigzku z brakiem
zdywersyfikowanej segmentowej struktury sprzedazy Spoétka jest bardzo wrazliwa na
okresowe wahania koniunktury.

6.1.7. Ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw w Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa stosuje nastepujaca zasade szacowania ryzyka uzaleznienia od
odbiorcéw:

a) jezeli udziat sprzedazy do danego odbiorcy w sprzedazy ogétem Grupy wynosi nie
wiecej niz 5% - nie wystepuje ryzyko uzaleznienia od odbiorcy,

b) jezeli udziat sprzedazy do danego odbiorcy w sprzedazy ogétem Grupy wynosi wiecej
niz 5%, lecz nie wiecej niz 10% - wystepuje mate ryzyko uzaleznienia od odbiorcy;

c) jezeli udziat sprzedazy do danego klienta w sprzedazy ogétem Grupy wynosi wiece;j
niz 10%, lecz nie wiecej niz 20% - wystepuje srednie ryzyko uzaleznienia od
odbiorcy;

d) jezeli udziat sprzedazy do danego odbiorcy w sprzedazy ogotem Grupy wynosi wiecej
niz 20% - wystepuje duze ryzyko uzaleznienia od odbiorcy.

Wedtug przyjetych przez ELEKTROTIM SA i opisanych w Prospekcie Emisyjnym zatozen,
jezeli udziat w sprzedazy danego klienta w sprzedazy ogdtem Spotki wynosi wiecej niz 10%,
lecz nie wiecej niz 20%, to wystepuje srednie ryzyko uzaleznienia od odbiorcy. Wystepujg w |
pétroczu 2009 roku dwa przypadki odbiorcéw klasyfikujgcych sie w wyzej wymienionej
kategorii: Urzad Miasta Katowice, ktérego udziat w sprzedazy w | pétroczu 2009 ogoétem
wyniést 19% oraz Bielsko Business Center 2 Sp. z 0.0., ktérej udziat w sprzedazy w |
poétroczu 2009 ogdétem wynidst 18%. Jezeli udziat sprzedazy do danego odbiorcy w
sprzedazy ogotem ELEKTROTIM SA wynosi wiecej niz 5%, lecz nie wiecej niz 10%,
wystepuje mate ryzyko uzaleznienia od odbiorcy. Spétka odnotowata jednego odbiorce
klasyfikujacego sie w tym przedziale jest nim Zarzad Drég i Utrzymania Miasta we
Wroctawiu, ktérego udziat w ogoinej sprzedazy wynidst 6%.

Strona 26 z 49



- Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za I. pétrocze 2009 -

6.2.

Zrédta zaopatrzenia

6.2.1. Polityka zaopatrzenia

ELEKTROTIM SA
Spoétka dziatajgc zgodnie z przyjetymi procedurami Systemu Zarzagdzania Jakoscig 1SO
9001:2000 oraz normami standaryzacyjnymi AQAP 2110:2003, nawigzuje i utrzymuje
wspotprace z dostawcami, ktérzy po spetnieniu $cisle okreslonych wymogdéw, umieszczani
s na liscie kwalifikowanych dostawcéw. Zasada firmy jest to, ze na kazdy produkt (materiat,
ustuge, wyrdb) posiada nie mniej niz dwoch dostawcow. Takie dziatanie daje gwarancje
Swiadczenia ustug z zachowaniem najwyzszych standardéw i optymalizuje korzysci
wynikajace z efektu skali. Wdrozone procedury zakupowe zmniejszajg prawdopodobienstwo
uzaleznienia sie od dostawcy i tworzg solidng podstawe do dtugoterminowej wspotpracy z
dostawcami opartej na poszanowaniu intereséw stron.

Gtowni dostawcy

LP. NAZWA DOSTAWCY MATERIALOW 2:::3’3?; cgs('ﬁg‘?gz")' Udziat [%]

1 TIM SA 2.245 14
2 Schneider Electric Polska Sp. z o.0. 2.005 12
3 THORN Lighting Polska Sp. z 0.0 1.986 12
4 PHE Nowa France Sp. z 0.0. 1.144 7

5 Moeller Electric Sp. z 0.0. 1.030 6

6 INNE (obroty firm ponizej 5%) 7.846 49
7 RAZEM 16.256 100

12%

12%

BT SA

= Sohneider SlectricMalskaSp.z 0.0

BTHORMN I ighting =nlzkz Sp 700

B[HE Mowa France Ep.z 0.0

mijaellerklectrcEp. 2 0.0,

mMNME [chrcty firm ponizej 59

PROCOM SYSTEM S.A.

Tabela. Gléwni dostawcy materiatow PROCOM SYSTEM S.A. w okresie 01.01.-30.06.2009r.

Ip. Nazwa dostawcy obroty 01-06.2008r. Udziat
narastajaco (w tys. zl) (%)
1 | SIEMENS Sp. z 0.0. 619,9 21
2 |FEGA POLAND Sp. z 0. o. 520,1 17
3 |ELEKTROTIM S.A. 491,5 16
4 |TIMS.A. 151,7 5
5 |Pozostate 1.248,20 41
Razem 3031,4 100
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INFRABUD Sp. z 0.0.

Spétka zaopatruje sie w materiaty bezposrednio u producenta badz w lokalnych hurtowniach:
Tako Armatura, MARBEL, OTER, TP TELE-TELTECH, BASMA 2z zachowaniem
konkurencyjnosci ceny, ptatnosci warunkéw dostaw.

ELEKTROMONT-BETA Sp. z o.0.

Obroty 01-06.2009 r.

LP. [INAZWA DOSTAWCY MATERIALOW narastajaco (w tys. z}) Udziat [%]

1 SIEMENS Sp. z 0.0. 492 27

2 | SCHNEIDER ELECTRIC Sp. z 0.0. 208 11

3 |TIMS.A 130 7

4 | Pozostate 992 55
RAZEM - dostawcy materiatéw 1822 100

6.2.2. Ryzyko uzaleznienia sie od dostawcéw w ramach Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa przywigzuje duzg wage do problematyki zaopatrzenia, jako istotnej sfery
dziatalnosci podmiotéw, majacej bezposredni wptyw na koszty jej dziatalnosci, jakos¢ i
terminowo$¢ Swiadczonych ustug, a co za tym idzie pozycji konkurencyjnej na rynku oraz
ryzyka uzaleznienia sie od dostawcy.

W Grupie ELEKTROTIM w celu lepszego kontrolowania zrdodet zaopatrzenia oraz
minimalizowania ryzyka uzaleznienia sie od dostawcow przyjeto ze:

e jezeli udziat zakupdéw od danego kontrahenta w zakupach ogétem Grupy wynosi nie
wiecej niz 5% - nie wystepuje ryzyko uzaleznienia od dostawcy;

e jezeli udziat zakupéw od danego kontrahenta w zakupach ogétem Grupy wynosi
wiecej niz 5%, lecz nie wiecej niz 10% - wystepuje mate ryzyko uzaleznienia od
dostawcy;

e jezeli udziat zakupéw od danego kontrahenta w zakupach ogétem Grupy wynosi
wiecej niz 10%, lecz nie wiecej niz 20% - wystepuje srednie ryzyko uzaleznienia od
dostawcy;

e jezeli udziat zakupéw od danego kontrahenta w zakupach ogétem Grupy wynosi
wiecej niz 20% - wystepuje duze ryzyko uzaleznienia od dostawcy.

Powyzsze analizy dokonywane sa w okresach rocznych, poniewaz struktura zakupdéw w
trakcie roku ulega wahaniom.

6.3. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci ELEKTROTIM
S.A.

6.3.1. Znaczace umowy dla dziatalnosci ELEKTROTIM SA

1. W dniu 24 lutego 2009 roku ELEKTROTIM S.A. otrzymat podpisane przez Wojdyta-
Budownictwo Spétka z 0.0. z siedzibg w Rabce-Zdréj dwie umowy o roboty budowlane,
ktérych przedmiotem jest wykonanie przez ELEKTROTIM S.A. instalacji elektrycznych
wewnetrznych i zewnetrznych (pierwsza umowa) oraz instalacji teletechnicznych
wewnetrznych i zewnetrznych (druga umowa) dla zespotu budynkéw ustugowo-
biurowych na budowie Wojdyta Business Park we Wroctawiu przy ul. Muchoborskie;.
Roboty beda wykonywane do dnia 31.10.2009r.

Wynagrodzenie tgczne za wykonanie robo6t wynosi 5.650.624,68 zt netto (stownie: pie¢
miliondw szescset piecdziesiat tysiecy szes¢set dwadziescia cztery ztote 68/100).
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Umowa ta nie stanowita umowy znaczacej w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt. 44
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim, jednakze Zarzad podat fakt jej zawarcia do
publicznej wiadomosci z uwagi na potencjalne duze znaczenie dla przychodow
ELEKTROTIM S.A. w przysztosci.

W dniu 19 maja 2009r. ELEKTROTIM S.A. otrzymat od spétki GSE Polska Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie podpisang umowe, ktorej przedmiotem jest wykonanie przez
ELEKTROTIM S.A. robot elektrycznych w ramach realizacji inwestycji rozbudowy
centrum logistycznego JYSK w Radomsku. Roboty zaplanowane sg do wykonania do
dnia 10.12.2009r.

Wynagrodzenie za wykonanie robo6t wynosi 6.720.000,00 zt (stownie: szes¢ miliondéw
siedemset dwadziedcia tysiecy ziotych) netto, w tym 6.600.000,00 zt za roboty
elektryczne oraz 120.000,00 zt za ustugi serwisowe.

Umowa ta nie stanowita umowy znaczacej w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt. 44
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim,, jednakze Zarzad podat fakt jej zawarcia do
publicznej wiadomosci z uwagi na potencjalne duze znaczenie dla przychodow

ELEKTROTIM S.A. w przysztoSci.

6.3.2. Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami

Jednostce Dominujacej tj. ELEKTROTIM S.A. nie sg znane zadne umowy zawarte w
pierwszym pétroczu 2009 pomiedzy akcjonariuszami Spotki.

6.3.3. Umowy ubezpieczenia.

ELEKTROTIM SA

Wykaz istotnych umoéw ubezpieczenia zawartych przez Spétke przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa Okres
ubez- Lo . . . Suma ubezpie-
pieczy- Rodzaj polisy Zakres ubezpieczenia u(l:)f:np;:- czenia
ciela
STU ERGO | Ubezpieczenie Budynki i budowle, $rodki obrotowe, | 30 listopada 7.530.000 PLN
HESTIA mienia od maszyny, urzadzenia, wyposazenie, 2009r.
S.A. wszystkich ryzyk wartosci pieniezne, srodki obrotowe
STU ERGO | Ubezpieczenie Srodki obrotowe, materiaty na budowie 30 listopada 50.000 PLN
HESTIA mienia od ognia i 2009r.
S.A. innych zdarzen
losowych
STU ERGO | Ubezpieczenie Srodki obrotowe, materialy na budowie 30 listopada 50.000 PLN
HESTIA mienia od 2009r.
S.A. kradziezy z
wtamaniem i
rabunku +
wandalizm
STU ERGO | Ubezpieczenie Elektroniczny stacjonarny sprzet biurowy i | 30 listopada 826.789 PLN
HESTIA sprzetu przenosny sprzet biurowy 2009r.
S.A. elektronicznego
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STU ERGO | Ubezpieczenie Zewnetrzne nosniki danych oraz dane, | 30 listopada 460.000 PLN
HESTIA sprzetu w tym oprogramowanie 2009r.
S.A. elektronicznego
STU ERGO | Ubezpieczenie Zwigkszone koszty dziatalnosci (poniesione | 30 listopada 20.000 PLN
HESTIA sprzetu koszty dodatkowe zwigzane z 2009r.
S.A elektronicznego zastosowaniem rozwigzan prowizorycznych
majacych  na  celu  unikniecie lub
zmniejszenie zaki6cen w prowadzeniu
dziatalnosci
STU ERGO | Ubezpieczenie Sprzet i maszyny budowlane (wg wykazu) | 30 listopada 1.186.000 PLN
HESTIA sprzetu i i maszyn na terenie zakfadu lub placu budowy — 2009r.
S.A budowlanych zdarzenia losowe+ kradziez z wlamaniem
+wandalizm
STU ERGO | Ubezpieczenie Umowa Generalna —  ubezpieczenie | 30 listopada | 20.000.000 PLN
HESTIA ryzyk budowlanych | obejmuje kontrakty zgtoszone do 20009r. (maks. wartos¢
S.A ubezpieczenia pojedynczego
kontraktu)
150.000 PLN
(limit odp. dla
sprzetu i
wyposazenia
budowlanego)
TUIR Odpowiedzialnos¢ | OC z tytutu prowadzonej dziatalnosci i | 30 listopada | 10.000.000 PLN
WARTA cywilna posiadanego mienia z wigczeniem OC w 2009r.
S.A. zwigzku z wprowadzeniem produkiu do
obrotu
AlG Europe | Odpowiedzialnosé OC w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia | 30 listopada 7.000.000 PLN
S.A. Oddziat | cywilna lub posiadanym mieniem — zarzgdzanie 2009 .
w Polsce projektami, projekty budowlane i
wykonawcze
COFACE Ubezpieczenie Sprzedaz towaréw i ustug zgodnie z KRS | 30 kwietnia | Limity
AUSTRIA naleznosci firmy ELEKTROTIM S.A. wg stanu na dzien 2010 . odpowiedzialnosci
Kreditversich | handlowych 28.07.2008 r. (na terenie Polski, Litwy, ubezpieczyciela
erung AG O/ Francji, Niemiec, Chin, Finlandii, Belgii i okreslane ~ sg
Polsce Malezj) |nd.yW|duaIr_1|e dla
kazdego klienta

6.3.4. Istotne umowy wspotpracy (dostawy/sprzedazy) zawarte w | potroczu 2009r.:

ELEKTROTIM SA

1.

W dniu 31 grudnia 2008 r. Spétka zawarta z NOWA FRANCE Sp. z 0.0. umowe o
wspotpracy. Na podstawie Umowy Sprzedawca sprzedaje Spotce produkty znajdujace
sie w ofercie handlowej Sprzedawcy.

W dniu 02.01.2009 r. Spétka zawarta z Moeller Electric Sp. z 0.0. umowe wspétpracy w
zakresie sprzedazy towaréw znajdujgacych sie w ofercie Sprzedawcy. Przedmiotem
Umowy jest okreslenie zasad zakupu przez Spétke towardw Sprzedawcy. Umowa
reguluje og6line warunki wspétpracy handlowej stron.

W dniu 18 lutego 2009r. Spoétka podpisata z firmg FEGA Poland Sp. z 0.0. Aneks nr 3 do
umowy o wspbétpracy partnerskiej.

W dniu 18 lutego 2009 r. Spotka podpisata Aneks nr 2 z firmg THORN Lighting Polska
Sp. z o0.0.

W dniu 19 lutego 2009 r. Spotka podpisata z TIM S.A. Aneks nr 4 do umowy o
wspoétpracy. Aneks nr 4 okresla nowe ramowe zasady wspOtpracy w zakresie
prowadzenia transakcji kupna-sprzedazy produktdow znajdujacych sie w ofercie
handlowej Sprzedawcy.

W dniu 4 maja 2009 r. Spétka zawarta z Schneider Electric Polska umowe o wsp6étpracy.
Na podstawie Umowy Schneider sprzedaje Spotce produkty znajdujace sie w ich ofercie.
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7. W dniu 18 maja 2009 r. Spétka zawarta z firmg SEGA Stanistaw Gabruk umowe o
wspétpracy. Przedmiotem Umowy jest okreslenie ramowych zasad wspétpracy w
zakresie prowadzenia transakcji kupna-sprzedazy produktéw, znajdujacych sie w ofercie
handlowej Sprzedawcy.

Umowy kooperacji (licencje, umowy partnerskie)

Umowy partnerskie

Spétka ELEKTROTIM S.A. zawiera z podmiotami gospodarczymi umowy partnerskie,
posiadajgce cechy umow franchisingowych, ktérych przedmiotem jest wspétpraca w zakresie
zadan wykonywanych przez Spotke na rzecz podmiotéw trzecich, tj. m.in. zamawiajacego,
inwestora oraz zleceniodawcy. W | p6troczu 2009 roku Spétka zawarta jedna nowg umowe
partnerska z firmg ,PUH ETEX Agnieszka Stodyka-Koztowska”.

Na dzien 30.06.2009r. ELEKTROTIM S.A. jest strong 15 umow partnerskich.

Spotki zalezne nie zawieraty umow partnerskich w okresie od 01.01.-30.06.20009r.

6.4. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spoétki z innymi
podmiotami

ELEKTROTIM SA tworzy Grupe Kapitatowa ELEKTROTIM, w ktérej jest podmiotem
dominujacym i na dzien 30.06.2008r. w sktad grupy wchodzi ponadto PROCOM SYSTEM
S.A., INFRABUD Sp. z 0.0. oraz ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0.

ELEKTROTIM S.A. zawart w dniu 30.04.2007r. umowy nabycia 100% akcji
,Przedsiebiorstwa Projektowania i Ustug PROCOM-System” S.A. z siedzibg we Wroctawiu.
Nabyte akcje stanowig 100% kapitatu zaktadowego Spétki PROCOM SYSTEM S.A. oraz
stanowig 100% tacznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

PROCOM SYSTEM SA jest Spotkg oferujaca systemy automatyki przede wszystkim dla
energetyki i cieptownictwa.

ELEKTROTIM S.A. zawart w dniu 11.01.2008r. umowy nabycia 100% udziatéw INFRABUD
Sp. z 0.0. z siedzibg w Wojnarowicach

Nabyte udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego Spétki INFRABUD Sp. z 0.0. oraz
stanowig 100% tacznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikdw.

INFRABUD Sp. z o0.0. jest Spotka, ktorej przedmiot dziatalnosci to przede wszystkim
wykonywanie sieci telekomunikacyjnych i sanitarnych.

ELEKTROTIM S.A. zawart w dniu 24.01.2008r. umowy nabycia 100% udziatow
ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu

Nabyte udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego Spétki ELEKTROMONT-BETA Sp. z
0.0. oraz stanowig 100% tacznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikow.
ELEKTROMONT-BETA Sp. z o0.0. jest Spotka, ktérej przedmiotem dziatalnosci jest
wykonywanie instalacji elektrycznych.

Zakup akcji Spotki PROCOM SYSTEM S.A. oraz udziatéw Spotek INFRABUD Sp. z 0.0. oraz
ELEKTROMONT-BETA Sp. z o0.0. stanowit realizacje celu emisyjnego zwartego w
prospekcie emisyjnym ELEKTROTIM S.A., tj. akwizycje firm.

6.5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub

wielu transakciji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one
istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.
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W Swietle definicji podmiotu powigzanego z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
18.10.2005r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci (§ 2 pkt. 6 rozporzadzenia) ELEKTROTIM S.A. jest podmiotem
powigzanym z TIM S.A., Sonel S.A. oraz PROCOM SYSTEM S.A., Elektromont Beta Sp. z

0.0. oraz Infrabud Sp. z o.0.

W roku 2009 do dnia 30.06.2009 Spétka przeprowadzata transakcje z podmiotami
powigzanymi dotyczace zakupu i sprzedazy materiatéw, towardw, wyrobow i ustug.

Transakcje z TIM S.A. wys. 2!
30.06.2009 | 31.12.2008
a) naleznosci 6 54
b) zobowigzania 415 1452
¢) przychody 74 405
d) zakupy 2322 5942
Transakcje z Sonel S.A. wys. 2!
30.06.2009 | 31.12.2008
a) naleznosci 2 5
b) zobowigzania 5 0
¢) przychody 12 115
d) zakupy 8 6
Transakcje z PROCOM SYSTEM S.A. wiys. 2t
30.06.2009 | 31.12.2008
a) naleznosci 123 239
b) zobowigzania 64 1577
C) przychody 593 1484
d) zakupy 1149 4711
Transakcje z Elektromont Beta Sp. z 0.0. wys. 2t
30.06.2009 | 31.12.2008
a) naleznosci 500 0
b) zobowigzania 0 68
) przychody 50 27
d) zakupy 45 1251
Transakcje z Infrabud Sp. z o.o. wiys. 2t
30.06.2009 | 31.12.2008
a) naleznosci 0 57
b) zobowigzania 18 174
¢) przychody 15 51
d) zakupy 149 2261

Transakcje z podmiotami

powigzanymi

byty zawierane na
uwzglednieniem cen i warunkéw panujacych na rynku. Spétka posiada umowe generalng na
zakupy materiatow z TIM S.A., ktéra jest podpisana na warunkach typowych dla wszystkich
podmiotow stale wspodtpracujacych z TIM S.A. o okreslonej wielkosci obrotéw rocznych, brak

zasadach rynkowych z
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jest tutaj jakichkolwiek elementdéw preferujacych Spéike, jak rowniez uzalezniajgcych jg od
zakupow tylko od tego dostawcy. W swojej strategii zakupow Spétka kieruje sie wyborem
najkorzystniejszej ceny rynkowej z istniejacych na rynku poprzez staty monitoring cen od
wielu dostawcow i wyboru z posrod kilku najkorzystniejszych ofert.

W roku 2009 r. osobom wymienionym w § 2 p. 6 d) Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 18.10.2005r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrych
wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z dnia 26 pazdziernika 2005 r.)
wyptacono wytacznie wynagrodzenia wymienione w nocie nr 10 dodatkowych informacji do
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6.6. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci;

Umowy kredytowe ELEKTROTIM S.A.

W dniu 16 lipca 2007 r. Spétka zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w

Warszawie (,Bank”) umowe o limit wierzytelnosci nr CRD/L/25276/07 (,Umowa”). Na

podstawie Umowy, Bank udzielit Spétce limitu wierzytelnosci (,Limit”) do maksymalnej kwoty

2.000.000 PLN (dwa miliony ztotych), w ramach takich produktow bankowych obarczonych

ryzykiem jak: gwarancje bankowe. Zgodnie z Umowa, termin ostatecznej spfaty wszystkich

zobowigzan Spotki przypada na dzien 31.12.2012r. Umowa dos¢ szczegdtowo opisuje
szereg obowigzkéw Spétki wynikajacych z przyznanego Limitu. Spotka m.in. zobowigzata sie
do:

1) utrzymywanie stosunku wielkosci obrotow realizowanych przez rachunek biezacy do
obrotow ogétem nie mniejszego niz stosunek wielkosci limitéw udzielonych przez Bank
do tacznej kwoty linii kredytowych, pozyczkowych i innych o innym charakterze
kredytowym lub quasi kredytowym podpisanych w danym okresie z Bankiem oraz innymi
instytucjami finansowymi,

2) utrzymywania wskaznika kapitalizacji na poziomie nie nizszym niz 30%, oraz

comiesiecznego przedstawiania Bankowi zestawienia scedowanych nalezno$ci

przystugujacych Spotce od odbiorcéw na kwote min. 100% wykorzystanego limitu.

Zgodnie z Umowa, zabezpieczeniem sptaty kwot Limitu jest:

1) petnomocnictwo do regulowania wszelkich wierzytelnosci i roszczen Banku
wynikajacych z Umowy, w ciezar rachunkéw Spétki w Banku,

2) cicha cesja naleznosci od odbiorcow Spétki w kwocie nie mniejszej 100% kwoty
wykorzystanego limitu.

3) depozyt kaucyjny w Banku w wysokosci min.50% kwoty wykorzystanego limitu

Na postawie umowy o przelew wierzytelnosci zawartej w dniu 16 lipca 2007 r. pomiedzy

Spétka a Bankiem, Spoétka zobowigzata sie przenies¢ na Bank wierzytelnosci pieniezne

istniejace lub przyszte wynikajace ze stosunkéw taczacych go ze wskazanymi w tej umowie

dtuznikami do wysokosci nie nizszej niz 100% kwoty wykorzystanego limitu.

@L

PROCOM SYSTEM S.A.
Kwota
Nazwa Rodzaj kredytu wg va(\;gtoa;{(;g dé/(t)u Oprocentowanie Termin
jednostki kredytu umowy w ! sptaty
tys. zt spiaty
Raiffeisen
Bank Polska Kredyt .
SA 2/s w w raghunku 1.000 0 WIBOR 1W + 1% p.a. 31.07.2009
Warszawie biezacym

Strona 33 z 49




- Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za I. pétrocze 2009 -

6.6.1.1. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i
gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta;

W maju 2009 roku Spétka udzielita poreczenia korporacyjnego Spétce ELEKTROMONT-
BETA Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (jednostka powigzana) z tytutu gwaranciji
udzielanych przez ING Bank Slgski Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach Oddziat we
Wroctawiu w ramach zawartych uméw o linie gwarancyjng w zakresie gwarancji sptaty
zobowigzan do kwoty 2.000.000,00 zt. Termin poreczenia — do dnia 31.07.2013 r.

Jednostki zalezne:
W okresie 01.01. — 30.06.2009 r. Spotki zalezne nie udzielity zadnych pozyczek, poreczenh.

6.7. Opis wykorzystania przez Sp6tke ELEKTROTIM S.A. wptywow z emisji papierow
wartosciowych w okresie objetym raportem

Na podstawie Uchwaty nr 1/NWZA nr 2/2006 Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM SA z
dnia 24.11.2006r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji
na okaziciela serii D w ramach oferty publicznej z wytgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy zostaty wyemitowane akcje serii D. Wielkos¢ emisji akcji
serii D wynosita 3.700.000 sztuk. Cena emisyjna akcji serii D byta rowna 18,00 zt.

Uchwatag Rady Nadzorczej zmieniono cele emisyjne. Spotka przekazata do publicznej
wiadomosci w dniu 14.02.2009r. zmienione cele emisyjne wraz z raportem biezacym nr
9/2009.

Srodki uzyskane z wptywow z emisji w wysokosci 64,8 min zt netto zostaty wykorzystane na
dzien 30.06.2009r. przez Spotke ELEKTROTIM S.A. w nastepujacy sposob:

Lp. Cel emisyjny Wartos¢ w tys. zt
1. | Zakup i wdrozenie zintegrowanego systemu 1.100
wspomagajacego zarzadzanie przedsiebiorstwem

2. | Prace badawczo-rozwojowe 315
3. | Akwizycje 14.000
4. | Stworzenie przedstawicielstw handlowych 70
5. | Stworzenie oddziatéw 800
6. | Zwiekszenie wartosci srodkéw obrotowych 48.530

6.8. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
potrocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.

Zarzad Spotki nie opublikowat prognozy jednostkowych i skonsolidowanych wynikow
finansowych ELEKTROTIM S.A. oraz Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM ze wzgledu na
wystepujace w roku 2009 dynamiczne zmiany tendencji, a takze trudng do oszacowania, a
tym samym trudng do zaakceptowania doktadnos$c¢ tych zmian.

6.9. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan,
jakie Emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym
zagrozeniom.
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Grupa Kapitatowa identyfikuje i zarzadza ryzykami, ktére moga mie¢ wptyw na jej wyniki
finansowe tj. przede wszystkim ryzykiem walutowym oraz ryzykiem zmiany cen materiatow —
gtéwnie kabli i przewoddéw spowodowane zmianami cen miedzi.

Wiekszos¢ przychodow spétki uzyskiwanych jest w PLN, stad tez celem minimalizacji ryzyka
walutowego spétka dazy aby zakupy materiatow i ustug byty realizowane w PLN.

W przypadku wystapienia istotnych transakcji, powodujacych ryzyko walutowe spotka
stosuje dostepne na rynku instrumenty finansowe minimalizujgce ryzyko zmiany kursu np.
forward. W roku 2006 w zwigzku z podpisaniem umowy w EUR ELEKTROTIM SA dokonat
zabezpieczenia ekspozycji w tej walucie kontraktem forward, ktéry wygast w 2008r.

W przypadku zmiany cen materiatéw Grupa Kapitatowa podejmuje dziatania minimalizujace
wymienione ryzyko poprzez zamdwienie strategicznych materiatbw w dniu podpisania
umowy z klientem.

Spétka przywigzuje wielkg uwage do zarzadzania zasobami finansowymi. W zarzgdzaniu
finansami wydzielono m.in. zarzadzanie naleznosciami, zarzgdzanie zobowigzaniami i
zarzadzanie lokowaniem nadwyzek finansowych.

6.10. Zarzadzanie naleznosciami.

W zarzadzaniu naleznosciami Spotka stosuje ponizsze zasady:

1. naleznosci sg ubezpieczone lub zabezpieczone,

2. decyzje w sprawie udzielenia kredytu kupieckiego, bez zabezpieczen, podejmuje
wewnetrzny komitet kredytowy,

3. zabezpieczeh zobowigzan sg udzielone w formie innej niz pienigdz. Preferowana
gwarancja ubezpieczeniowa,

4. Spotka unika udzielania kredytu kupieckiego z terminem regulowania zobowigzan
wynikajacych z kredytu kupieckiego w okresie dtuzszym niz 30 dni. Ewentualne
odstapienie od tej zasady jest mozliwe jedynie za zgodg Cztonka Zarzadu.

6.10.1. Zarzadzanie zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug.

W zarzgdzaniu zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug Spétka stosuje ponizsze zasady:
1. zobowigzania sg regulowane terminowo,

2. termin regulowania zobowigzan jest mozliwie najdtuzszy,

3. za regulowanie naleznosci przed uzgodnionym terminem Spotka otrzymuje skonto,
4. przy udzielaniu zaliczki powyzej 10.000,00 PLN Spétka zada zabezpieczenia.

6.10.2. Zarzadzanie lokowaniem nadwyzek srodkow pienieznych .

W zarzadzaniu lokowaniem nadwyzek srodkow pienieznych Spoétka stosuje ponizsze zasady:

- nadwyzki finansowe Grupy Kapitatowej sg lokowane w pewne instrumenty finansowe o
rentownosci zblizonej do stopy WIBOR (ij. lokaty bankowe, obligacje skarbu panstwa,
gwarantowane papiery dtuzne przedsiebiorstw, bony skarbowe tj. takie ktére nie
spowodujq utraty zainwestowanego kapitatu) z zachowaniem odpowiedniej dywersyfikacji,

-z uwagi na niepewng sytuacje na rynku finansowym, kazda z instytucji, w ktérej Spotka
zamierza ulokowa¢ srodki otrzymuje rating wewnetrzny: A, B lub C. Rating ten jest
przydzielony na podstawie informacji z rynku oraz sprawozdan finansowych instytuciji,

- decyzje w sprawie okreslenia ratingu podejmuje Zarzad na wniosek Dyrektora
Finansowego raz na kwartat,

- nadwyzki srodkéw finansowych sg inwestowane jedynie w instytucjach/bankach majacych
rating wewnetrzny nie gorszy niz ,B”,

- wielkos¢ ulokowanych srodkow pienieznych zalezy od ratingu danego banku/instytuciji.
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6.11. Zdolnosci wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan.

Spétka ma petng zdolnos¢é do wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzan. Spétka posiada
wystarczajgce zasoby gotéwki. Wszystkie zobowigzania sa regulowane terminowo, a
wprowadzone procedury zmniejszajg ryzyko popetnienia bteddw.

6.12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W oparciu o przedstawione w niniejszym sprawozdaniu wyniki finansowe, a wiec posiadane
i wypracowane srodki finansowe, poziom kapitatbw wtasnych i zdolnos¢ kredytowa Grupy,
pozyskane w wyniku emisji $rodki, w ocenie zarzadu pozwolg zrealizowa¢ wszystkie
zamierzenia inwestycyjne.

ELEKTROTIM S.A. zamierza dokonac¢ znacznych inwestycji w roku 2009. Na posiedzeniu w
dniu 14.02.2009r. Rada Nadzorcza uchwatg nr 2/RN/09 zatwierdzita plan wydatkow
inwestycyjnych na rok 2009. Zestawienie planowanych wydatkéw inwestycyjnych na rok
2009 zawiera ponizsza tabela.

Tabela. Wydatki inwestycyjne planowane na rok 2009 w tys. zi. oraz wykonanie na 30.06.2009r.

Plan wydatkow | Wykonanie na

inwestycyjnych | dzien 30.06.2009
Grunty 4000 0
Budynki i budowle oraz zwigzane z nimi srodki trwate 175 0
Maszyny i urzadzenia ogolnego zastosowana w tym: 500 462,7
Sprzet komputerowy 133 32,6
Urzadzenia pozostate 367 430,1
Srodki transportu 1200 255,2
Wartosci niematerialne i prawne w tym: 800 4
Prace badawczo rozwojowe 650 0
Programy komputerowe 150 4
Pozostate srodki trwate 25 49,8
Planowane wydatki inwestycyjne ogotem 6 700 771,70

ELEKTROTIM S.A. posiada wystarczajace srodki wtasne na sfinansowanie ww. wydatkow
inwestycyjnych.

Zarzad Spotki prowadzi intensywne negocjacje, ktérych celem jest znalezienie podmiotéw do
akwizycji. Ewentualny zakup akcji i/lub udziatéw jest planowany na rok 2010.

PROCOM SYSTEM S.A.
Tabela. Wydatki inwestycyjne planowane na rok 2009 w tys. zi.

Wyszczegdlnienie Plan wydatkéw | Wykonanie

inwestycyjnych 2009
na 2009

Prace rozwojowo-badawcze 1 000,0 61,0
Sprzet komputerowy z oprogramowaniem 290,0 68,6
Srodki transportu 210,0 24,0
Pozostate (m.in. adaptacja budynku) 40,0
Inwestycje ogoétem 1 500,0 193,6
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INFRABUD Sp. z o0.0.
Spétka nie planuje naktadow inwestycyjnych w roku 2009.
ELEKTROMONT-BETA Sp. z o0.0.

Tabela. Wydatki inwestycyjne wykonanie na 30.06.2009 w tys. zi

Wyszczegblnienie Plan wydatkow Wykonanie na
inwestycyjnych na 30.06.2009
2009

Srodki transportu 120,0 0,00
Sprzet budowlany 14,0 3,24
Sprzet komputerowy z oprogramowaniem i 20,0 5,63
inne srodki trwate

Pozostate 15,0 0,0
Inwestycje ogotem 169,0 8,87

6.13. Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z
dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub
nietypowych zdarzen na osiggniety wynik.

W Grupie Kapitatowej nie wystapity nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik z
dziatalno$ci w badanym okresie.

6.14. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Emitenta i
jego grupy kapitatowej.

W dziatalnosci Spotki nie wystapity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej na skutek
nabycia 100% akcji Spotki PROCOM SYSTEM S.A. oraz udziatéw Spétek INFRABUD Sp. z
0.0. oraz ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. PROCOM SYSTEM S.A., INFRABUD Sp. z o.0.
oraz ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. dziatajg jako samodzielne jednostki gospodarcze.

Wg stanu na dzien 31.12.2008r. Zarzad Spotki ELEKTROTIM SA nie dokonat potaczenia
Spétki ELEKTROTIM S.A. z zadng z jednostek zaleznych.

Ze wzgledu na powstanie Grupy Kapitatowej od 30.04.2007r. nastepuje proces ujednolicania
zasad zarzadzania w ramach Grupy Kapitatowej.

W celu poprawienia przejrzystosci i efektywnosci funkcjonowania Grupy Kapitatowej

ELEKTROTIM Zarzad Spétki do 31 grudnia 2008 roku dokonat restrukturyzaciji Grupy w

nastepujacym zakresie:

- od dnia 1 lipca 2008 roku produkty automatyki procesowej i elektroenergetycznej
sprzedaje PROCOM SYSTEM S.A.

- od dnia 01 stycznia 2009r. produkty realizowane przez INFRABUD Sp. z. 0.0. zostaty
wigczone do oferty produktowej Pionu Sieci ELEKTROTIM S.A.

6.15. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w okresie od
01.01.2009r. do 30.06.2009r., zasady dotyczace powotywania i odwotywania
0sOb zarzadzajacych oraz uprawnienia osob zarzadzajacych, w szczegolnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji..
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ELEKTROTIM SA

Rada Nadzorcza

Kadencja obecnej Rady Nadzorczej rozpoczeta sie w dniu 11.06.2007r. Rada Nadzorcza
zostata powotana na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 11.06.2007r.
Uchwatami od nr 13/WZA/2007 do 17/WZA/2007

Wg stanu na dzien 31.12.2008r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzg nastepujace osoby:

Przewodniczacy Krzysztof Folta.
Cztonkowie: Robert Machata,
Wojciech Szymon Kowalski,
Jan Walulik,
Zdzistaw Gajek

Kadencja ww. Rady Nadzorczej uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2009.

Zarzad

ELEKTROTIM S.A. w pierwszym potroczu 2009 byt kierowany przez Zarzad w sktadzie:
Prezes Zarzadu Andrzej Diakun

Wiceprezes Zarzadu Dariusz Potetek

JEDNOSTKI ZALEZNE:

PROCOM SYSTEM S.A.
W okresie 01.01.2009 r. — 06.05.2009 r. w Spofce funkcjonowata Rada Nadzorcza, w sktad
ktorej wehodzili:
Przewodniczacy Andrzej Diakun,
Cztonkowie: Jerzy Stanczak,
Artur Piekarczyk

Na mocy uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki PROCOM SYSTEM S.A. z
dnia 6 maja 2009 roku zostat powotany nastepujacy sktad Rady Nadzorczej Spotki:
Przewodniczacy Andrzej Diakun
Cztonkowie: Jézef Biegaj

Artur Piekarczyk

Kadencja Rady Nadzorczej wynosi 3 lata i wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2011r.

W okresie 01.01.2009 r. — 30.06.2009 r. Spoétka byta kierowana przez Zarzad Spoétki w
sktadzie:

Prezes Zarzadu Artur Wojcikowski,
Cztonek Zarzadu Mieczystaw Artemiuk,
Cztonek Zarzadu Bogdan Dolinski.

Kadencja Zarzadu trwa 3 lata i uptywa wraz z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2009.

INFRABUD Sp. z 0.0.
Organami Spétki sa:
1) Zarzad
2) Zgromadzenie Wspdlnikow
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Do dnia 19.05.2009r. w Spétce funkcjonowat Zarzad w sktadzie:
Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny - Zbigniew Gérzynski
Cztonek Zarzadu — Dyrektor Handlowy - Krzysztof Jonik

W dniu 19.05.2009r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie WspoInikéw powotato zarzad w
sktadzie:

Prezes Zarzadu — Roman Wciérka

Cztonek Zarzadu — Zbigniew Goérzynski

Kadencja Zarzadu uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2009 r.

ELEKTROMONT-BETA Sp. z o0.0.
Organami Spofki sa:

1) Zarzad

2) Zgromadzenie Wspdlnikow

W okresie od 01.01. do 30.06.2009r. Zarzad sktadat sie z nastepujacych oséb:

Prezes Zarzadu - Edward Miller
Cztonek Zarzadu - Zbigniew Zurawski
Cztonek Zarzadu - Grzegorz Motas

Kadencja Zarzadu uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Wspdlnikow
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2009.

6.16. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

W pierwszym pétroczu 2009 nie zawarto umow tego rodzaju.

6.17. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, dla kazdej z os6b zarzadzajacych i
nadzorujacych Spotka

Szczego6towe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Andrzeja Diakuna -
Prezesa Zarzadu w okresie od dnia 1 stycznia 2009r. do dnia 30 czerwca 2009r.
prezentowane sg w tabeli ponizej

Rodzaj wynagrodzenia | pétrocze 2009
Wynagrodzenie zasadnicze 168.000,00
Premie 0,00
Dodatkowe Swiadczenia 0,00
Lacznie: 168.000,00

Szczegotowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Dariusza Potetka -
Wiceprezesa Zarzgdu w okresie od dnia 1 stycznia 2009r. do dnia 30 czerwca 2009r.

rezentowane sa w tabeli ponizej:

Rodzaj wynagrodzenia | pétrocze 2009
Wynagrodzenie zasadnicze 102.000,00
Premie 4.894,88
Dodatkowe $swiadczenia 0,00
Lacznie: 106.894,88
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Zgodnie z Programem Motywacyjnym 2007/2009 (opisanym szczeg6towo w pkt. 2.4
niniejszego sprawozdania), ktérego celem jest przyznanie m.in. czionkom Zarzadu
warrantéw subskrypcyjnych w latach 2008-2010, ponizej przedstawiona jest potencjalnie
nalezna wartos¢ warrantéw subskrypcyjnych dla cztonkéw Zarzadu ELEKTROTIM S.A.

Imie i nazwisko

Wartos¢ naleznych warrantow
subskrypcyjnych
za rok 2008*

Warto$¢ potencjalnie
naleznych warrantow
subskrypcyjnych
za rok 2009

Andrzej Diakun
Prezes Zarzadu

317.250,00 PLN

145.350,00 PLN

Dariusz Potetek

70.500,00 PLN

92.625,00 PLN

Wiceprezes Zarzadu
*(wg szacunkowej wyceny warrantéw dokonanej przez niezaleznego doradce)

RADA NADZORCZA ELEKTROTIM S.A.

Ponizsza tabela prezentuje wynagrodzenie (w PLN) otrzymane przez kazdego z czionkow
Rady Nadzorczej w okresie od dnia 1 stycznia 2009r. do dnia 30 czerwca 20009r.:

Rada Nadzorcza Funkcja | pétrocze 2009r.
Krzysztof Folta Przewodniczacy RN 10.000,00
Zdzistaw Gajek Cztonek RN 5.000,00
Woijciech Kowalski Cztonek RN 5.000,00
Jan Walulik Cztonek RN 2.500,00
Robert Machata Cztonek RN 5.000,00

W pierwszym pétroczu 2009 roku cztionkom Zarzadu ani cztonkom Rady Nadzorczej nie
przyznano swiadczen w naturze.

Informacje o wartosci wynagrodzen otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we
wtadzach jednostek podporzadkowanych.

Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych ELEKTROTIM S.A., ktérzy w PROCOM SYSTEM S.A.
petnig funkcje w Radzie Nadzorczej.

01.01.2009 - 30.06.2009
9.000,00 zt

Imie i nazwisko
Andrzej Diakun

6.18. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta oraz
akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

W zwigzku z art. 160 ustawy z dnia 29.07.2006r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. z 2005r. nr 183, poz. 1538) oraz w zwigzku z § 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 15.11.2005r. w sprawie przekazywania i udostepniania informacji o niektérych
transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad sporzadzania i prowadzenia listy oséb
posiadajgcych dostep do okreslonych informacji poufnych (Dz. U z 2005r., Nr 229, poz.
1950), Zarzad Spotki podaje zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace ELEKTROTIM S.A. na dzien 30.06.2009r.

Osoby zarzadzajace Jednostka Dominujaca tj. Spétka ELEKTROTIM S.A.:
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) Udzja% procentowy
Nazwisko i imie oraz funkcja ELIli_If'IZ'kF){%?I'TI(\:/]IIS A w kapﬂalg pzée;l;:adowym
(i gtosach na WZA)

Andrzej Diakun — Prezes Zarzadu 246.612 2,52
Dariusz Potetek — Wiceprezes Zarzadu 42.151 0,43
Prokurent
(funkcja od dnia 21.06.2007r.) 4.200 0.04
Prokurent
(funkcja od dnia 01.01.2009r.) 3.500 0,03

Osoby nadzorujace Jednostke Dominujaca tj. Spétka ELEKTROTIM S.A.:
Udziat procentowy
Nazwisko i imie oraz funkcja Liczba akaji W kapitale
ELEKTROTIM SA | zaktadowym Spofki
(i gtosach na WZA)

Cztonek Rady Nadzorczej ,A” 1.504.364 15,36
Cztonek Rady Nadzorczej ,B” 380.000 3,88
Cztonek Rady Nadzorczej ,D” 4.456 0,04
Cztonek Rady Nadzorczej ,E” 9.819 0,10

W okresie od 01.01. do 30.06.2009r. nastapity zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta

przez osoby nadzorujace oraz przez osoby zarzadzajace:

1. w wyniku objecia akcji serii C w ramach Programu Motywacyjnego przez osoby
zarzadzajace w ELEKTROTIM S.A. nastgpito zwigkszenie ilosci posiadanych akciji
(informacje opublikowane w raporcie biezacym nr 7/2009 z dnia 02.02.2009r.)

2. w wyniku sprzedazy przez osobe nadzorujaca akcji Spotki (raport biezacy nr 12/2009 z
dnia 02.03.2009r.)

Ponizsza tabela przedstawia przedmiotowe zmiany:

Liczba akcji Udziat procentowy Udziat procentowy
Nazwisko i imie oraz | ELEKTROTIM w kapitale Liczba akcji wkapitale
funkcia SA zaktadowym Spotki | ELEKTROTIM SA | zaktadowym Spofki
! rzed zmiang | U 9fosach na WZA) po zmianie (i glosach na WZA)
P 2 przed zmiang po zmianie
Diakun Andrzej
Prezes Zarzadu 216.612 2,23 246.612 252
Potetek Dariusz
Wiceprezes 39.651 0,41 42.151 0,43
Zarzadu
Prokurent
(od dn. 01.01.09r.) 0 0 3.500 0,03
Cztonek Rady
Nadzorczej ,D” 6.456 0,06 4.456 0,04

6.19 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogolnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow
z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu - stan na dzien 30.06.2009r.
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Lista akcjonariuszy Jednostki Dominujacej tj. Spétki ELEKTROTIM S.A. posiadajacych co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Spotke na dzien 30.06.2009r..

Imie i nazwisko llos¢ akcji Udﬂ:;&?;?: stgvv\\;\;‘\;vvc\)’%c:nej
1 | Krzysztof Wieczorkowski 1.808.685 18,47%
2 | Krzysztof Folta 1.504.364 15,36%
3 | Mirostaw NowakowskKi 607.000 6,20%
4 | ING TFI S.A. 600.000 6,13%
5 | Aviva Investors Poland S.A. 598.291 6,11%
6 | Millennium Dom Maklerski S.A. 506.657 5,17%
(z podmiotami zaleznymi)

Lista akcjonariuszy sporzadzona zostata wg udziatu w zarejestrowanym kapitale
zaktadowym Spotki ELEKTROTIM S.A. wynoszacym 9.791.000,00 zt.

Wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego:

W okresie od 01.01. do 30.06.2009r. wystapity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietdbw akcji emitenta poprzez zwiekszenie przez Millenium Dom Maklerski S.A. (z
podmiotami zaleznymi), udziatu powyzej 5% ogolnej liczby gtoséw w Spétce (raport biezacy
nr 3/2009 z 20.01.2009r. w zw. z raportem biezacym nr 2/2009 z 19.01.2009r.)

Spétka informowata réwniez w raportach biezacych o zmianach, ktére nastgpity w ramach
struktur zarzgdzanych przez dany podmiot (akcjonariusza) tj. przez Aviva Investors Poland
S.A. (dziatajacy jako podmiot, ktéremu Commercial Union Polska TFI S.A. zlecito
zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych) — raport biezacy nr 6/2009
z dnia 30.01.2009r. oraz raport biezacy nr 16/2009 z dnia 13.03.2009r.

6.20 Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Uchwata nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A.
z dnia 05.10.2006 roku w sprawie przyjecia zatozen Programu Motywacyjnego w Spotce
oraz Uchwatg nr 25/RN/Il/06 Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A. z dnia 06.11.2006r.
przyjmujaca Regulamin Programu Motywacyjnego 2007-2009, Spo6tka wprowadzita Program
Motywacyjny 2007-2009.

Przedmiotowa Uchwata oraz zwigzane z nig Uchwaly zostaty zmienione na Walnym
Zgromadzeniu Spotki w dniu 16.06.2009r. — Program Motywacyjny zostat przedtuzony do
roku 2011. Obecna nazwa Programu to Program Motywacyjny 2007/2011.

Skutkiem wdrozenia Programu Motywacyjnego 20072011 bedzie wyemitowanie w latach:
2009-2013 tgcznie 300 tysiecy akcji serii C. Akcje serii C beda obejmowane w zamian za
warranty subskrypcyjne serii A, ktére osoby uprawnione, spetniajace warunki okreslone w
Regulaminie Programu Motywacyjnego 2007/2011, beda mogty nabywaé w latach 2008-
2012 na podstawie zawartych umow opgciji.

W grudniu 2008 roku Spétka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowata 91.000
warrantow subskrypcyjnych serii A (transza za rok 2007), realizujac Uchwate nr 2/NWZA nr
1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia 5
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pazdziernika 2006 roku w sprawie przyjecia zatozeh Programu Motywacyjnego w Spéice
oraz Uchwate nr 4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006 roku w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych Spétki. Warranty zostaty nabyte przez Uczestnikéw Programu za cene 0,10
zt (stownie: dziesie¢ groszy) i uprawniajg Posiadaczy do objecia akcji zwyktych na okaziciela
serii C po cenie emisyjnej w wysokosci 1,00 zt (stownie: jeden ztotych) za 1 akcje.

W dniu 02.02.2009r. Zarzad dokonat przydziatu 91.000 Akgcji serii C objetych w wykonaniu
praw z warrantéw subskrypcyjnych.

6.21. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki, wraz z opisem tych uprawnien;

Zaden z akcjonariuszy posiadajacy akcje ELEKTROTIM SA nie ma specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do Spotki.

6.22. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych;

Kontrola Programu Motywacyjnego 2007/2011 jest prowadzona zgodnie z zapisami
Regulaminu Programu Motywacyjnego 2007/2011 zatwierdzonymi przez Rade Nadzorczg
Spotki na podstawie zatozen uchwalonych przez Walne Zgromadzenie ELEKTROTIM S.A.

Zgodnie z zatozeniami Programu Motywacyjnego 2007/2011, Cztonkom Zarzadu oraz innym

uprawnionym do uczestnictwa w powyzszym programie moze zosta¢ przyznane prawo do

nabycia warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do nabycia akcji serii C ELEKTROTIM

S.A.

Prawo do nabycia przez osoby uprawnione warrantbw za dany rok Programu

Motywacyjnego 2007/2011 powstaje po spetnieniu nastepujacych warunkéw:

a) zawarcia ze Sp6tkg umowy na dany rok,

b) osiagniecia warunku ogdlnego,

c) osiggniecia indywidualnego celu okreslonego w umowie zawartej pomiedzy osobg
uprawniong a Spotka.

W umowach zawieranych z Zarzagdem Spétke reprezentuje Rada Nadzorcza. W umowach
zawieranych z pozostatymi uprawnionymi osobami w imieniu Spétki wystepuje Zarzad.
Warunkiem ogdélnym jest uzyskanie przez Grupe Kapitatowg skonsolidowanego zysku
operacyjnego nie mniejszego niz 90% skonsolidowanego zysku operacyjnego roku
poprzedniego. Warunek indywidualny dotyczy osobistych celéw potencjalnego beneficjenta.

Przed sporzadzeniem przez Zarzad Listy imiennej osob, ktére spetnity warunki okreslone

w umowie na dany rok, przeprowadzana jest trzystopniowa kontrola realizacji warunkéw

umowy przez uczestnikow:

1. kazdy uczestnik sktada oswiadczenie o spetnieniu lub niespetnieniu warunkoéw
indywidualnych (1 etap),

2. przetozony danego uczestnika weryfikuje ztozone oswiadczenie (2 etap)

3. komisja, powotana przez Zarzad, losowo weryfikuje 10% wnioskdéw zaopiniowanych w
etapie 2 (etap 3).

W terminie 14 dni od daty odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego
sprawozdania finansowe Spotki za danym rok funkcjonowania Programu Motywacyjnego
2007/2011 Zarzad Spotki sporzadza Liste imienng osob, ktére spetnity warunki okreslone
w umowie na dany rok i sg uprawnione do nabycia warrantéw. Zatwierdzenie sprawozdania
finansowego Spotki przez WZA jest potwierdzeniem spetnienia (lub niespetnienia) warunku
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ogélnego. Zgodnie z Regulaminem powyzsza Lista jest zatwierdzana przez Zarzad Spotki w
czesci dotyczacej oséb nie bedacych cztonkami Zarzadu.

W zakresie Listy os6b uprawnionych bedacych Cztonkami Zarzadu Rada Nadzorcza
ELEKTROTIM S.A. podejmuje uchwate o spetnieniu przez Czionkdéw Zarzgdu warunkéw
zawartych w umowach na dany rok oraz o przyznaniu prawa do nabycia warrantow
subskrypcyjnych.

Obstuge programu prowadzi Dom Maklerski PKO BP S.A. (Powiernik), z ktérym Spoétka
zawarta stosowng umowe.

6.23. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci
papieréow wartosciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje Emitenta

Na dzien 30.06.2009r. nie wystepujg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa
wiasnosci papieréw wartosciowych ELEKTROTIM S.A. oraz zadne ograniczenia w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje Spofki.

6.24. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem kwartalnym dla Emitenta oraz dla catej Grupy
Kapitatowej nie wszczeto zadnych postepowan przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan
lub wierzytelnosci, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

6.25. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Wg Zarzadu ELEKTROTIM S.A. nizej wymienione czynniki, beda lub mogg mie¢ wptyw na
planowane przez Emitenta oraz Grupe Kapitatowa ELEKTROTIM wyniki:
wartos¢ zaméwien Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM przewidzianych do realizacji w
poszczegdblnych kwartatach 2009 roku,

2. ewentualne odstapienia Zamawiajgcych od juz zawartych umow,

3. zmiana wartosci posiadanych zamowien, przewidzianych do realizacji przez Grupe
Kapitatowg ELEKTROTIM w roku 2009,

4. kurs ztotego w stosunku do euro i/lub dolara amerykanskiego,

5. zmiany cen materiatéw zuzywanych do produkgciji,

6. zmiana rentownosci brutto ze sprzedazy,

7. wzrost udziatu kosztow statych w kosztach ogétem,

8. ograniczenie lub brak Zzrédet finansowania inwestycji z powodu niskiego poziomu

optymizmu w zwigzku ze Swiatowym kryzysem gospodarczym,
. zmniejszenie ilosci i/lub wartosci inwestyciji,
10. spadek popytu na produkty bedace w ofercie spétek tworzacych Grupe Kapitatowg
ELEKTROTIM moze spowodowa¢ spadek prognozowanej rentownosci nowo
zawieranych kontraktéw,
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7.1. Informacje o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych oraz wysokosci otrzymanych Ilub naleznych
wynagrodzen;

7.1.1. Spoétka zawarta w dniu 03.03.2009r. z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. ze spotkg ,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. z/s we
Wroctawiu, umowe o badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2009. Z tytutu umowy, o ktdérej mowa w niniejszym punkcie,
podmiot uprawniony otrzyma nalezne tagczne wynagrodzenie w wysokosci 33.000,00
ztotych netto + VAT.

7.1.2. Spotka zawarta w dniu 03.03.2009r. z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. ze spotkg ,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. z/s we
Wroctawiu, umowe o przeglad i ocene $rdédrocznych jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok 2009. Z tytutu umowy, o ktérej
mowa W niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne taczne
wynagrodzenie w wysokosci 20.000,00 ztotych netto + VAT.

7.2. Informacje okreslone w pkt. 7.1 odnosnie poprzedniego roku obrotowego tj. roku
2008.

7.2.1. Spotka zawarta w dniu 10.04.2008r. z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. ze spétka ,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. Stowarzyszenia
Ksiegowych w Polsce z/s we Wroctawiu, umowe o badanie jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2008. Z tytutu umowy, o ktérej
mowa W niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne taczne
wynagrodzenie w wysokosci 38.000,00 ztotych netto + VAT.

7.2.2. Spotka zawarta w dniu 10.04.2008r. z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. ze spétkg ,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. Stowarzyszenia
Ksiegowych w Polsce z/s we Wroctawiu, umowe o przeglad i ocene $rédrocznych
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok 2008. Z tytutu
umowy, o ktérej mowa w niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzymat nalezne
taczne wynagrodzenie w wysokosci 23.000,00 ztotych netto + VAT.

7.2.3. Spotka zalezna tj. PROCOM SYSTEM S.A. zawarta w dniu 15.07.2008r. z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych tj. ze spétka ,ELIKS” Audytorska
Sp. z o0.0. Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce z/s we Wroctawiu, umowe o
przeglad i ocene s$rédrocznego sprawozdania finansowego — jednostkowego za |
poétrocze 2008 roku. Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego
otrzymat nalezne zryczattowane wynagrodzenie w wysokosci 3 000 ztotych netto +
VAT.

7.2.4. Spotka zalezna tj. PROCOM SYSTEM S.A. zawarta w dniu 01.12.2008r. z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych tj. ze spétka ,ELIKS” Audytorska
Sp. z o0.0. Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce z/s we Wroctawiu, umowe o
przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego oraz pakietu konsolidacyjnego
za rok 2008. Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego otrzyma
nalezne zryczattowane wynagrodzenie w wysokosci 9.500 ztotych netto + VAT.

7.2.5 Spoétka zalezna tj. ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. zawarta w 2008r. z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych tj. Kancelaria Audytorsko-
Konsultingowg HALKIS z/s we Wroctawiu, umowe o sporzadzenie sprawozdania
kwartalnego za | i za Il kwartat 2008 roku. Podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego otrzymat nalezne zryczattowane wynagrodzenie w
wysokosci 10.000,00 ztotych netto + VAT.

7.2.6. Spotka zalezna tj. ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. zawarta w dniu 15.07.2008r. z
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych tj. ze spotkg ,ELIKS”
Audytorska Sp. z 0.0. Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce z/s we Wroctawiu,
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umowe o0 przeglad i ocene $rodrocznego sprawozdania finansowego —
jednostkowego za | poétrocze 2008 roku. Podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego otrzymat nalezne zryczattowane wynagrodzenie w
wysokosci 5.000,00 ztotych netto + VAT.

7.2.7. Spotka zalezna tj. ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. zawarta w dniu 20.08.2008r. z
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych tj. ze spo6tkg ,ELIKS”
Audytorska Sp. z 0.0. Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce z/s we Wroctawiu,
umowe o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego oraz pakietu
konsolidacyjnego za okres od 01.01.-20.01.2008r. Podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego otrzymat nalezne zryczaltowane wynagrodzenie w
wysokosci 5.000,00 ztotych netto + VAT.

7.2.8. Spotka zalezna tj. ELEKTROMONT-BETA Sp. z o0.0. zawarta w dniu 01.12.2008r. z
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych tj. ze spo6tkg ,ELIKS”
Audytorska Sp. z 0.0. Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce z/s we Wroctawiu,
umowe o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego oraz pakietu
konsolidacyjnego za okres od 21.01.-31.12.2008r Podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego otrzymat nalezne zryczaltowane wynagrodzenie w
wysokosci 6.000,00 ztotych netto + VAT.

7.2.9. Spotka zalezna tj. INFRABUD Sp. z 0.0. zawarta w dniu 01.07.2008r. z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych tj. ze spétkg ,ELIKS” Audytorska
Sp. z o.0. Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce z/s we Wroctawiu, umowe o
przeglad i ocene srodrocznego sprawozdania finansowego — jednostkowego na dzieh
30.06.2008r. oraz sprawozdania kwartalnego za Il kwartat 2008r.. Podmiot
uprawniony do badania sprawozdania finansowego otrzymat taczne nalezne
zryczattowane wynagrodzenie w wysokos$ci 4.000,00 ztotych netto + VAT.
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8. Podsumowanie
W pierwszej potowie 2009 roku Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM osiggneta dobre wyniki.

W stosunku do pierwszego pétrocza 2008 roku wzrosty skonsolidowane przychody ze
sprzedazy, skonsolidowany zysk operacyjny, skonsolidowany zysk netto oraz wartos¢
portfela zamowien.

Jednoczesnie Zarzad ELEKTROTIM SA kontynuowat rozpoczeta w IV kwartale 2008 roku
restrukturyzacje Spotki i Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM, dostosowujac strategie i struktury
do aktualnej sytuacji rynkowe;.

Sytuacja ptatnicza Spétki i podmiotdéw zaleznych w pierwszej potowie 2009 roku byta bardzo
dobra.

Wyniki pierwszego pétrocza 2009 roku uprawdopodobniajg, ze wdrazana przez Spoétke
strategia daje gwarancje bezpiecznego funkcjonowania Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w
kryzysie.
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9. Oswiadczenia Zarzadu ELEKTROTIM S.A.

9.1. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego ELEKTROTIM S.A.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, niniejszym os$wiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzadu ELEKTROTIM SA, poétroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne za pierwsze poétrocze 2009 roku sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spétki ELEKTROTIM S.A. oraz
jej wynik finansowy.

Ponadto, Zarzad ELEKTROTIM SA, oswiadcza, ze pétroczne Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za pierwsze potrocze 2009 roku zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spétki ELEKTROTIM S.A., w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

9.2. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych ELEKTROTIM S.A.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, niniejszym oswiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego ELEKTROTIM SA za pierwsze pétrocze 2009r.,
tj. spotka ,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. z/s we Wroctawiu, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegty rewident dokonujacy tego przegladu — Pan
Wojciech Gasior, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

9.3. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM

Zarzad ELEKTROTIM SA z siedzibg we Wroctawiu, niniejszym os$wiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzadu ELEKTROTIM SA, pétroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne za pierwsze potrocze 2009 roku sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM
oraz jej wynik finansowy.

Ponadto, Zarzad ELEKTROTIM SA, oswiadcza, ze pétroczne Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za pierwsze potrocze 2009 roku zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

9.4. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM

Zarzad ELEKTROTIM SA z siedzibg we Wroctawiu, niniejszym oswiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ELEKTROTIM SA za pierwsze potrocze
2009r., tj. spotka ,,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. z/s we Wroctawiu, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegty rewident dokonujacy tego przegladu — Pan
Wojciech Gasior, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.
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Podpisy 0s6b reprezentujacych Spétke ELEKTROTIM S.A.

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Dariusz Potetek Andrzej Diakun
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