SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI KOMPAP S.A.
I POLROCZE 2009 ROKU

PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Nazwa: Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: Kwidzyn

Adres: ul. Piastowska 39

REGON: 001372100

NIP: 725-000-79-81

KRS: 0000064285 - Sad Rejonowy Gdansk - Potnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego.

Przedmiot i zakres dzialalnosci Spoéftki.
Wedtug klasyfikacji GPW S.A. dziatalno$¢ Kompap S.A. zaliczana jest do sektora drzewnego.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci (PKD) jest
pozostate drukowanie (18.12.Z), Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku (18.13.2),
introligatorstwo i podobne ustugi (18.14. Z).

Dziatalno$¢ prowadzona jest w Kwidzynie i Lodzi.
Skiad Zarzadu Kompap S.A.

Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu - Dyrektor Naczelny.
Piotr Ciosk — Czionek Zarzadu

Akcjonariusze PPH KOMPAP S.A. posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na
dzien przekazania raportu oraz zmiany w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta od poczatku 2009 roku:

Akcjonariusze PPH KOMPAP_ S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na dzieh 30.06.2009r.:

- Grand Sp. z 0.0. - 915.434 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 19,56 % kapitatu zaktadowego PPH
KOMPAP S.A. i uprawnia do 915.434 gloséw w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu, ktére
stanowig 19,56 % w ogdlnej liczbie gtoséw;

- Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0.- 634.705 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 13,56 %
kapitatu zakladowego PPH KOMPAP S.A. i uprawnia do 634.705 gtosdw w o0golnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, ktdére stanowig 13,56 % w ogodlnej liczbie gtosdw;

- Waldemar Lipka - 596.173 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 12,74 % kapitatu zaktadowego PPH
KOMPAP S.A. i uprawnia do 596.173 gtoséw w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, ktdre
stanowig 12,74 % w ogdlnej liczbie gtoséw.

Akcjonariusze PPH KOMPAP_ S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PPH KOMPAP S.A. na dzien przekazania
raportu potrocznego:




- Grand Sp. z 0.0. - 921.534 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 19,69 % kapitatu zakladowego PPH
KOMPAP S.A. i uprawnia do 921.534 gtoséw w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, ktére
stanowig 19,69 % w ogdlnej liczbie gtoséw;

- Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0.- 634.705 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 13,56 %
kapitatu zaktadowego PPH KOMPAP S.A. i uprawnia do 634.705 gtosow w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, ktére stanowig 13,56 % w ogdlnej liczbie gtosow;

- Waldemar Lipka - 602.100 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 12,86 % kapitatu zaktadowego PPH
KOMPAP S.A. i uprawnia do 602.100 gloséw w ogodlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu, ktére
stanowig 12,86 % w ogdlnej liczbie gtosdéw.

Zmiany w strukturze witasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od poczatku roku 2009r. do
dnia przekazania raportu pétrocznego:

- Waldemar Lipka kupit akcje zwykie na okaziciela PPH KOMPAP S.A.:
= wdn.16.02.2009 r.- 19.02.2009r- 4.987 akcji;
= wdn. 19.05.2009r.- 25.05.2009r.- 25.000 akcji;
= wdn. 01.06.2009r. - 05.06.20009r.- 26.500 akcji;
= wdn. 10.06.2009r.- 15.06.2009r.- 8.850 akcji;
= wdn. 04.08.2009r.- 05.08.2009r.- 5.927 akcji;
- Grand Sp. z o. o. kupita akcje zwykte na okaziciela PPH KOMPAP S.A.:
= wdn. 05.01.2009r.- 08.01.2009r.- 8.050 akcji;
= wdn. 16.02.2009r.- 19.02.2009r.- 14.600 akcji;
= wdn. 24.02.2009r.- 02.03.2009r.- 4.620 akcji;
= wdn. 05.03.2009r.- 10.03.2009r.- 15.720 akgcji;
= wdn. 23.07.2009r.- 24.07.2009r.- 6.100 akcji.

Skitad Zarzadu i Rady Nadzorczej i zestawienie stanu posiadania akcji PPH KOMPAP S.A. lub
uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spoétki na dzien przekazania raportu
potrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od poczatku roku
2009r., odrebnie dla kazdej osob:

Skfad Zarzadu PPH KOMPAP S.A. :
Prezes Zarzadu - Waldemar Lipka
Cztonek Zarzadu - Piotr Ciosk

Skiad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 01.01.2009r. do dnia 30.07.2009r.:

- Jerzy topacinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski - Zastepca Przewodniczgacego Rady Nadzorczej
- Jozef Rodziewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

- Mariusz Banaszuk- Cztonek Rady Nadzorczej

- Edward Pakuta — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 30 lipca 2009r.. Zarzad PPH KOMPAP S.A. powzigt informacje, iz Pan Edward Pakuta ztozyt

rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. Przyczyny rezygnacji nie zostaty przez
Pana Edwarda Pakute podane.

Skitad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 31.07.2009r. do dnia 27.08.2009r.:




- Jerzy topacinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
- Jézef Rodziewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

- Mariusz Banaszuk- Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 27 sierpnia 2009r. uchwatg Rady Nadzorczej Spétki podjeta w drodze pisemnego gtosowania,
dokonano powotania w drodze kooptacji, na podstawie § 18 b ust. 2 Statutu Spotki nowego cztonka Rady
Nadzorczej - Pana Cezariusza Szlachcica. Uchwata zostata podjeta w zwigzku z wygasnieciem mandatu
cztonka Rady Nadzorczej Pana Edwarda Pakuty, w wyniku ztozonej rezygnacji. Nowo powotany cztonek
Rady Nadzorczej bedzie swoje czynnosci sprawowac¢ do czasu najblizszego Walnego Zgromadzenia PPH
KOMPAP S.A.

Skfad Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. w okresie od dnia 27.08.2009r. do dnia przekazania raportu
pétrocznego:

- Jerzy topacinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Marek Gtuchowski - Zastepca Przewodniczgacego Rady Nadzorczej

- Jozef Rodziewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

- Mariusz Banaszuk- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cezariusz Szlachcic - Cztonek Rady Nadzorczej

Zestawienie stanu posiadania akcji PPH KOMPAP S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Spotki na dzien przekazania raportu potrocznego:

Osoby zarzadzajgce:

-  Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu - posiada 602.100 akcji zwyktych na okaziciela PPH KOMPAP
S.A.;

- Grand Sp. z o0.0. - Spodtka zalezna od Prezesa Zarzadu Waldemara Lipki posiada 921.534
zwyktych na okaziciela PPH KOMPAP S.A.;

- Piotr Ciosk - Cztonek Zarzadu- posiada 4.742 akcji zwyktych na okaziciela PPH KOMPAP S.A.;

Osoby nadzorujgce:

- Jerzy kopacinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - posiada 5.410 akcji zwyktych na okaziciela
PPH KOMPAP S.A.;

- Marek Gluchowski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - posiada 15.000 akcji PPH
KOMPAP S.A.;

Mariusz Banaszuk- Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada akcji PPH KOMPAP S.A.;

Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0. - spodtka zalezna od Czionka Rady Nadzorczej Mariusza
Banaszuka posiada 682.642 akcji zwyktych na okaziciela PPH KOMPAP S.A.;

- Edward Pakuta - Cztonek Rady Nadzorczej w okresie 01.01.2009r. — 30.07.2009r. - nie posiadat
akcji PPH KOMPAP S.A.;

-  EUROPOLSTAL Sp. z o.0. - spotka zalezna od cztonka Rady Nadzorczej Edwarda Pakuty w okresie
01.01.2009r. - 30.07.20009r. - posiadata 117.391 akcji zwyktych na okaziciela PPH KOMPAP S.A.;

- Joézef Rodziewicz - Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada akcji PPH KOMPAP S.A.



- Cezariusz Szlachcic - Czionek Rady Nadzorczej nie posiada akcji PPH KOMPAP S.A.

Zestawienie zmian w_stanie posiadania akcji przez w/w osoby w okresie od dnia 01.01.2009r. do dnia
przekazania raportu pétrocznego:

- Prezes Zarzadu Waldemar Lipka kupit akcje zwykte na okaziciela PPH KOMPAP S.A.:
= wdn.16.02.2009 r.- 19.02.2009r- 4.987 akcji;
= wdn. 19.05.20009r.- 25.05.2009r.- 25.000 akcji;
= wdn. 01.06.2009r. - 05.06.2009r.- 26.500 akcji;
= wdn. 10.06.2009r.- 15.06.2009r.- 8.850 akcji;
= wdn. 04.08.2009r.- 05.08.2009r.- 5.927 akcji;

- Grand Sp. z o. 0. zalezna od Prezesa Zarzadu Waldemara Lipki kupita akcje zwykte na okaziciela PPH
KOMPAP S.A.:

= wdn. 05.01.2009r.- 08.01.2009r.- 8.050 akdji;
= wdn. 16.02.2009r.- 19.02.2009r.- 14.600 akcji;
= wdn. 24.02.2009r.- 02.03.20009r.- 4.620 akdji;
= wdn. 05.03.2009r.- 10.03.2009r.- 15.720 akcji;
= wdn. 23.07.2009r.- 24.07.2009r.- 6.100 akdji;

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W I pétroczu 2009 r. nie zostaty wszczete przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania
dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci KOMPAP S.A., ktdrych warto$¢ przekracza 10 % kapitatow
wilasnych.

Przeciwko spotce toczy sie obecnie przed sadem jedno postepowanie. Z powddztwa Spotki toczy sie
obecnie pie¢ spraw sadowych o zapfate. tgczna wartos¢ przedmiotu sporu w powyzszych sprawach nie
stanowi ani nie przekracza 10% kapitatéw witasnych emitenta.

Kapitat zakladowy

Wartos¢ kapitatu akcyjnego: 5 616 595,20 zt.

taczna liczba akcji: 4 680 496 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,20 zt.

Ogdlna liczba gtoséw na WZA: 2 340 248 .

Akcje Spoétki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. od listopada 1996 roku.
Spoétka nie dokonywata w 2009 roku emisji papieréow wartosciowych

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rowniez zawartych po dniu bilansowym)

w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Na dzien 30.06.2009r. Zarzad Kompap S.A nie posiada informacji o istnieniu takich umoéw.

Posiadacze papierow wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
emitenta.

Na dzien 30.06.2009 r. Zarzad Kompap S.A nie posiada informacji o istnieniu takich papieréw
wartosciowych.



Ograniczenia dotyczace papierow wartosciowych.

Na dzien 30.06.2009 r. nie istniejg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci papierow
wiasnosciowych emitenta oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje
emitenta.

Podstawowe produkty, towary oraz rynki zbytu

Dziatalnos¢ spétki obejmuje produkcje przetworzonych artykutdow papierniczych i produktow
pochodnych, galanterii papierniczej oraz hurtowy handel artykutami papierniczymi, biurowymi,
opakowaniami kartonowymi, paletami i urzgdzeniami biurowymi.

Asortyment produkowanych wyrobow i towaréw handlowych obejmuje:

e wyroby poligraficzne obejmujgce broszury, katalogi, druki itp.;

e zestawy instrukcji do sprzetu elektronicznego, zawierajace pojedyncze lub taczone wydruki w réznych
formatach, ksigzki — instrukcje;

o etykiety samoprzylepne zaréwno dla przemystu jak i do zastosowan biurowych;

e papier do drukarek komputerowych w formie sktadanki pojedynczej i wielowarstwowej - wytwarzany
na bazie papieru offsetowego i samokopiujacego;

¢ rolki papierowe produkowane na bazie réznorodnych papieréw (offsetowy, termoczuty, wielowarstwowy
i samoprzylepny), uzywane w urzadzeniach biurowych (kalkulatory, teleksy, telefaksy, plotery,
drukarki przenosne), w urzadzeniach upraszczajacych dystrybucje i magazynowanie towaréw
(metkownice, numeratory, perforatory) oraz urzadzeniach rejestrujqcych i utatwiajgcych sprzedaz
wyrobdéw (kasy fiskalne, wagi drukujace);

e papier ksero i inne papiery do zastosowan biurowych;

e sprzet biurowy, w tym gtdwnie niszczarki i liczarki;

e papier offsetowy i inny w arkuszach i rolach jako surowiec dla przemystu poligraficznego;
e palety drewniane, folie, tasmy kartony i produkty pochodne.

Przychody w I potowie 2009 roku wyniosty 9 134 tys. zt , co oznacza 7,9 % wzrost w stosunku do I
potrocza roku 2008.

Poczawszy od 2008 roku istnieje stata tendencja zmiany struktury sprzedazy. Rosnie udziat
sprzedazy towardw obcych. W I potroczu 2009 roku w stosunku analogicznego okresu roku ubiegtego
nastgpita kolejna kroczaca zmiana struktury sprzedazy, gtdwnie ze wzgledu na oczekiwania kluczowych
klientow. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw miaty juz ponad 51% udziat w catej sprzedazy i
byty wyzsze o 340% % w stosunku do pierwszego potrocza roku 2008. Przychody ze sprzedazy produktow
stanowity tacznie 47,9% catej sprzedazy, z tego najwiekszy udziat majg druki i pozostate wyroby, gtéwnie
dla klientéow z branz elektronicznych i finansowych tj. 28,6% catej sprzedazy. Drugim znaczacym
produktem firmy jest sktadanka komputerowa - 11% catej sprzedazy, dystrybuowana gtéwnie w oparciu o
kanat hurtowy.

Do najbardziej znaczacych odbiorcow w I pdtroczu 2009 roku nalezg nadal, podobnie jak w
poprzednich okresach: Jabil Circuit Poland Sp. z o0.0., PZU Zycie S.A., PZU S.A., Polomarket Sp. z o.0.,
Sanofi Aventis Sp. z 0.0.. Do grona znaczacych klientéw w tym okresie dofgczyta firma elektroniczna TPV
Displays Polska Sp. z o0.0., realizujgca produkcje telewizoréw na zlecenie firmy Philips Consumer Lifestyle
International.



Zrodia zaopatrzenia

W okresie sprawozdawczym Spotka korzystata zaréwno z krajowych jak i zagranicznych zrodet
zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi.

Podstawowymi surowcami wykorzystywanymi do produkcji wyrobdw sg nadal: papier offsetowy,
papier samokopiujacy, papier termiczny, papier samoprzylepny.

Surowiec do produkcji wyrobédw w wiekszosci pochodzit od dostawcéw do ktdrych zalicza sie m.in.:
International Paper Kwidzyn Sp. z o0.0., Avery Dennison Sp. z o0.0., Pasaco Sp. z o0.0., Map Sp. z o.0,,
Antalis Poland Sp. z o0.0., Mercator Papier Sp. z 0.0., Manipulados Del Ter S.A., Herma GmbH.

Towary handlowe pochodzity gtownie od krajowych kontrahentéw, w tym 2 gtéwnych: Igepa Polska
Sp. z 0.0, Omeko Jan Dworzanski.

Znaczace umowy

Zarzad PPH Kompap S.A. poinformowat w komunikacie w dn. 16.03.2009 o powzieciu wiadomosci o
potwierdzeniu ztozenia alokacji na dostawe drukow, etykiet i materiatdw opakowaniowych do produkcji
telewizoréw przez firme Philips Consumer Lifestyle. Szacunkowa warto$¢ zamdwienia w drugim pétroczu
2009 roku wynosi 2,8 min zt. Kompap S.A. ma podpisang z Philips Consumer Lifestyle globalng umowg o
wspotpracy, co daje szanse na potencjalne kolejne zamdwienia i alokacje w przysztych okresach.

Zarzad PPH Kompap S.A. poinformowat w komunikacie w dn. 22.04.2009 o zawarciu umowy
znaczacej z firmg Kompania Telebatt z siedzibg w Kaliningradzie w Rosji. Strony przewidziaty, ze wartos¢
umowy do konca 2009 roku wynosi¢ bedzie 1 min EURO. Przedmiotem umowy jest produkcja i dostawa
instrukciji i drukow, jak rowniez materiatdw opakowaniowych do sprzetu produkowanego przez klienta,
gtéwnie telewizoréw.

Wspodtpraca z w/w klientami jest kontynuacjg, zgodnie ze strategig firmy, zwiekszania udziatu w
rynku dostawcow do przemystu elektronicznego.

Pozostate znaczace umowy handlowe i inne umowy o wspotpracy zawarte przez Kompap S.A. z
odbiorcami w poprzednich okresach, sg kontynuowane, w tym gtéwnie z:

PZU Zycie S.A., PZU S.A., Sanofi Aventis, Polomarket Sp. z o0.0..

Kompap S.A podobnie jak w poprzednich latach jest stale monitorowany i audytowany przez
gtéwnych odbiorcow.

Zmiany w zasadach zarzadzania Spoika

Cata dziatalnos¢ produkcyjna zlokalizowana byta wytgcznie w zaktadzie produkcyjnym w Kwidzynie,
w biurze w todzi i Sopocie prowadzona jest dziatalnos$¢ handlowa.

Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, udzielonych poreczeniach i
gwarancjach

W omawianym okresie Spétka nie korzystata z kredytéw i pozyczek.
Nie wystapity poreczenia i gwarancje.

Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Na rok 2009 Zarzad nie ogtaszat zadnych prognoz co do wyniku finansowego.

W I potroczu 2009 roku przy przychodach ze sprzedazy w wysokosci 9 134 tys. zt Spditka
odnotowata zysk netto w wysokosci 65 tys. zt,

Najistotniejsze pozycje kosztéw rodzajowych w 2009 roku w pordownaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego ksztattowaty sie nastepujaco:

01.01.2009 - 30.06.2009 | 01.01.2008 - 30.06.2008 | zmiana w %




PLN’ 000 PLN’ 000
Amortyzacja 431 612 -29,57
Zuzycie materiatéw i energii 2445 2757 -11,32
Ustugi obce 709 1063 -33,30
Podatki i opfaty 124 14 785
Wynagrodzenia 1079 1419 -23,96
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 173 235 -26,38
Pozostate koszty rodzajowe, w tym: 70 89 -21,35
Koszty wedlug rodzaju razem 5031 6189 -18,71

W poréownaniu do I p6t.2008 roku nastgpit spadek kosztow rodzajowych ogdtem o 18,71%.

Suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 31 872 tys. zt, co w poréwnaniu z rokiem
poprzednim stanowi spadek jej wartosci o 9,64 %. Na co najwiekszy wptyw miat spadek naleznosci i
zobowigzan na dzien bilansowy.

Na ocene sytuacji Spotki istotnie wptywaja nastepujace pordéwnania i wskazniki:

- aktywa trwate stanowig 61 % catego majatku; nastgpit wzrost wartosci aktywéw trwatych

o 1 720. zt netto z tytutu nabycia finansowych aktywow trwatych oraz rzeczowych aktywow trwatych;
- w aktywach obrotowych odnotowano spadek o 29 % w stosunku do I poétrocza 2008 roku co wynika
m.in. z nastepujacych pozycji:

a) zapasy - wzrost o 20 tys. zi.

b) stan naleznosci zmalat o 5 035 tys. zt.

c) srodki pieniezne zmalaty o 183 tys. zt.

- w pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kapitatéw wtasnych w stosunku do roku ubiegtego o 2 %,
co jest rezultatem przeznaczenia osigqgnietego w 2008 roku zysku w kwocie 3 768 tys. zt na kapital
zaktadowy oraz zyskiem zatrzymanym w I pot.2009 roku
na kapitaty wtasne w wysokosci 25 476 tys. zt. sktadajq sie :
a) kapitat akcyjny - 5 617 tys. zt - dzieli sie na 4 680 496 réwnych i niepodzielnych akcji,
kazda o wartosci nominalnej 1,20 zt; wartosc ksiegowa akcji wynosi 5,33 zt
b) kapitat zapasowy — 5060 tys. zt, wzrost w stosunku do ubiegtego roku w zwigzku z przeznaczeniem
na ten kapitat zysku za 2008 rok
c) zyski/straty zatrzymane i biezgce 65 tys . zt
d) kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej -dot. Emisji akcji serii J 10 624
tys. zl.
e) kapitat pozostaty rezerwowy w wysokosci 3 757- pozostata czes$c¢ zysku za 2007 rok przeznaczona
na ten kapitat
- zobowigzania dlugoterminowe wykazane sq w kwocie 375 tys. zt
- spadek zobowigzan krétkoterminowych o 3 914 tys. zt spowodowany sptatg zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug

Ocena zarzadzania zasobami_finansowymi, ze szczeqgdlnym uwzglednieniem zdolnosci do
wywigzywania sie ze zobowigzan oraz okresleniem ewentualnych zagrozen

Stan zobowigzan i rezerw ogétem na koniec I pétrocza 2009 roku wynidst 6 396 tys. zt.

Najwiekszg pozycje stanowig zobowigzania z tytutu dostaw i pozostate w kwocie 6 021 tys. zt, ktorej
wiekszos¢ stanowig zobowigzania handlowe

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (zobowigzania ogdtem /suma pasywow) wynoszacy 20 % wskazuje stopien
finansowania majatku kapitatem obcym. Spadek tego wskaznika ( w ubiegtym roku wynosit 29%) wynika z
systematycznych sptat zobowigzan handlowych.



Wskaznik ptynnosci biezacej mierzacy zdolno$¢ wywigzywania sie spotki ze zobowigzan
krotkoterminowych (aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe), ksztattuje sie na poziomie 2,08
i w stosunku do roku poprzedniego (1,8) zwiekszyt zdolnos¢ Spotki do biezgcego regulowania zobowigzan.

Uwzgledniajac wszystkie planowane w 2009 roku dziatania wg oceny Zarzadu nie ma zagrozenia utraty
ptynnosci finansowej. Kompap SA systematycznie reguluje swoje zobowigzania.

6. Opis czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki
finansowe.

Dziatania akwizycyjne

Jednym z podstawowych celow strategicznych Spotki w roku 2009 1 2010 jest zwigkszenie skali dziatania
KOMPAP S.A. zaréwno przez rozw0j wiasny, jak i przez pozyskanie-zakup innego podmiotu z branzy
poligraficznej, papierniczej, biurowej i pochodnych.

OZGraf Olsztynskie Zaklady Graficzne

Zarzad KOMPAP S.A. w komunikacie z dn. 19.02.2009 poinformowat o tym, ze Minister Skarbu Panstwa
podjat decyzje o odstapieniu od negocjacji w sprawie sprzedazy akcji spotki OZGraf Olsztynskie Zaktady
Graficzne z siedziba w Olsztynie, wszczgtych na podstawie publicznego zaproszenia do rokowan
opublikowanego w dniu 4 sierpnia 2008 roku. KOMPAP S.A. uczestniczyla w postgpowaniu przetargowym i
brata udziat w negocjacjach z Ministrem Skarbu w sprawie nabycia w/w akcji jako ostatecznie jeden z dwdch
potencjalnych nabywcow, zweryfikowanych pozytywnie przez Ministerstwo Skarbu Panstwa.

Zarzad KOMPAP S.A. podtrzymuje nadal zainteresowanie przejeciem wigkszosciowego pakietu akcji spotki
OZGraf .

LCL S.A.

Jednym z dziatan akwizycyjnych ze strony KOMPAP S.A. byla umowa z firma LCL S.A. z siedziba w Lodzi
zawarta w dniu 11.05.2009 o mozliwosci zaangazowania kapitalowego KOMPAP S.A. w akcje spotki LCL
(nabycie pakietu wigkszosciowego nie mniej niz 60%). Ostatecznie po gruntownej analizie sytuacji
ekonomicznej spotki LCL S.A. i analizie efektéw synergii, Zarzad KOMPAP S.A. w komunikacie z dn.
24.06.2009 poinformowat o odstapieniu od zaangazowania kapitatlowego w nabycie pakietu wigkszosciowego
akcji spotki LCL S.A. z siedziba w Lodzi. Zarzad firmy LCL S.A. w dniu 30.06.2009 ztozyt do sadu
rejestrowego wniosek o upadtosci.

Zarzad KOMPAP S.A. stale analizuje rynek i w ostatnim okresie rozpatrzyt kilkanascie ofert ze strony innych
podmiotow z branzy, dotyczacych zaangazowania kapitatowego w ich podmiotach KOMPAP S.A.. W wyniku
powyzszych dziatan Zarzad KOMPAP S.A. wybrat 4 oferty, z 3 podmiotami zostaly podpisane umowy na
przeprowadzenie ,,Due Diligence”. Zarzad wyraza nadzieje, ze przynajmniej jedna z tranzakcji akwizycyjnych
zostanie zrealizowana do konca wrzesnia 2009 roku.

Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik dzialalnosci

W zwigzku z posiadanym statusem zakfadu pracy chronionej, Kompap S.A. otrzymat dotacje w wysokosci
204 tys. zt., ktére zwiekszyty pozostate przychody operacyjne. Dotacja ta stuzy do zrekompensowania



nizszej wydajnosci pracy oséb niepetnosprawnych czyli pokrycia zwiekszonych kosztéw dziatalnosci
podstawowej w zwigzku z zatrudnianiem oséb niepetnosprawnych.

Opis czynnikéw ryzyka i zagrozen dla rozwoju spotki

Do statych czynnikoéw istotnych dla rozwoju Kompap S.A. zaliczy¢ nalezy:
- koniunktura i zapotrzebowanie na produkty przemystu papierniczego i poligraficznego;
- uzaleznienie od niewielkiej liczby kluczowych kontrahentdw.

Ad. koniunktura w branzy

Zarzad PPH Kompap S.A. podtrzymuje swojg ocene rynku poligraficznego z konca 2008 roku. Nadal
obserwowana jest pogtebiajaca sie dekoniunktura w branzy poligraficznej. Mimo braku utarty w I pdtroczu
znaczacych klientow, widoczne sg redukcje kosztdw u poszczegdlnych z nich co skutkuje obnizeniem
zaroéwno obrotéw z tymi klientami, jak i marzy handlowej na poszczegdinych kontraktach.

Prognozowane zmiany na rynku poligraficznym w najblizszych 2,3 latach, moga spowodowa¢ likwidacje
nawet do 30% podmiotdow na tym rynku - gtéwnie matych, co w konsekwencji moze spowodowac
przejecie czesci dotychczasowych ich klientéw miedzy innymi przez wieksze podmioty na tym rynku, w
tym Kompap S.A.

Ad. uzaleznienie od niewielkiej liczby kluczowych kontrahentow

Zarzad KOMPAP S.A. od poczatku dziatania w 2007 roku byt Swiadomy zagrozenia ze strony zmian po
stronie znaczacych klientéw, ktorzy wowczas mieli ponad 70% udziat w przychodach spoétki. Od poczatku
2008 w tym zakresie firma podejmuje dziatania na rzecz pozyskiwania nowych kontrahentéw. W 1
pétroczu 2009 firma pozyskata ponad 80 nowych klientow. Aktualnie udziat najwiekszego klienta firmy -
Jabil Circuit Poland Sp. z 0.0 w catej sprzedazy w 1 pdtroczu 2009 roku wynosi 38% i jest dwukrotnie
nizszy niz w 2007 roku. Tendencja dywersyfikacji jest trwata i Zarzad KOMPAP S.A. przewiduje, ze w 2010
roku zaden znaczacy klient nie bedzie miat wiekszych niz 30% udziatéw w catych przychodach firmy.

Perspektywy rozwoju dzialalnosci spétki przynajmniej na najblizszy rok obrotowy

Zarzad PPH Kompap S.A. poinformowat w komunikacie w dn. 24.07.2009 o zawarciu umowy
znaczacej z firmg Cezex Sp. z 0.0., ktéra to firma ztozyta w KOMPAP S.A. zamdwienia o wartosci 4 min zi,
a Zarzad KOMPAP S.A. wspdélnie z klientem szacuje obroty wynikajace z umowy w ciggu najblizszych 12-
stu m-cy na minimum 12 mln zt.

Zgodnie z przewidywaniami i komunikatem z dn. 22.04.2009 o zawarciu umowy znaczacej z firma
Kompania Telebatt z siedzibg w Kaliningradzie w Rosji, wspotpraca z tym klientem rozwija sie i Zarzad
przewiduje, ze w II pdtroczu bedzie to jeden ze znaczacych odbiorcow KOMPAP S.A.

KOMPAP S.A. chce nadal kontynuowa¢ dotychczasowgq dziatalnos$¢ w zakresie:

1. produkcji i dystrybucji wyrobow papierniczych Kompap — sktadanka komputerowa, rolki kasowe,
etykiety samoprzylepne;

2. zwigkszania obecno$ci na rynku dostawcow w zakresie ,,paper and packaging” gtownie w branzach
elektronicznych i pochodnych;

3. rozwoju ustug poligraficznych dla branz finansowych i pochodnych;

4. zwigkszanie produkcji ksigzek dla rynku wydawniczego.

Zarzad w aktualnej, bardzo zmiennej sytuacji rynkowej, oraz w kontekscie dziatan akwizycyjnych,
nie podejmuje sie prognozowania wynikéw dziatalnosci zaréwno w zakresie przychodéw jak i zyskow w
2009 roku. Trwatg tendencjg w przychodach KOMPAP S.A. jest obnizanie marzy handlowej spotki na
poszczegodlnych kontraktach, co wynika z bardzo duzej presji cenowej ze strony klientdw. Zaréwno state



dziatania w zakresie pozyskiwania nowych klientéw, jak i ewentualny mariaz z innymi podmiotami w
branzy pozwoli w roku 2010 na duzy potencjat wzrostowy na kolejne lata. Rok biezacy 2009 bedzie dla
spotki KOMPAP S.A. przede wszystkim rokiem elastycznego dopasowywania sie do nowych wymogéw
rynkowych i nowych klientéw, zaréwno w zakresie rozwigzan organizacyjnych wewnatrz firmy, jak i
rowniez w zakresie budowania nowej oferty handlowej dla klientéw.

Zarzad Kompap S.A. na biezgco dokonuje analizy potencjatu Spétki i wyraza przekonanie, iz nie ma
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Umowy zawarte pomiedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi

Na dzien 30.06.2009 r. Zarzad miat zawarte umowy o prace, ktdrych okres wypowiedzenia i odpraw
wynika z Kodeksu Pracy. Nie ma zawartych uméw przewidujgcych inne rekompensaty pieniezne w
przypadku rozwigzania umowy. Poza tym cztonkowie Zarzadu nie zawarli ze Spétka umoéw o zakazie
konkurencji po ustaniu stosunku pracy.

Na dzien 30.06.2009 r. cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali zadnych umoéw ze Spotka, ktére
przewidywatyby rekompensaty w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z petnionej funkcji.

Wartos¢é wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z
prawem plerwszenstwa, zamlennvch warrantach subskrvpcvmvch (w plemadzu, naturze lub

kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w_przedsiebiorstwie emitenta, bez

wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczone w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku;
w_przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor — oddzielnie
informacje o wartoséci_wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we
wiadzach jednostek podporzadkowanych

W Kompap S.A. nie wystepujg wyzej wymienione programy motywacyjne lub premiowe.

Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do badania.

Przegladu sprawozdania pétrocznego w 2007 roku dokonano na podstawie umowy z dnia 04.09.2007 r.
zawartej przez Kompap S.A z podmiotem uprawnionym do badania i przegladu sprawozdan finansowych
PKF Consult Sp. z 0.0.. — wynagrodzenie wyniosto 10 tys. zt.

Badania sprawozdania finansowego za 2007 rok dokonano na podstawie umowy z dnia 04.09.2007 r.
zawartej przez Kompap S.A. z podmiotem uprawnionym do badania i przegladu sprawozdan finansowych
PKF Consult Sp. z 0.0. - wynagrodzenie wyniosto 25 tys. zt.

Badania sprawozdania finansowego za 2008 rok oraz przegladu za I potrocze 2008 roku dokonano na
podstawie umowy z dnia 26.05.2008 r. zawartej przez Kompap S.A. z podmiotem uprawnionym do
badania i przegladu sprawozdan finansowych PKF Consult Sp. z 0.0. - wynagrodzenie wyniosto : za
badanie rocznego sprawozdania finansowego 25 tys. zt., za przeglad I pétrocza 2008 roku 12 tys. zi

Badania sprawozdania finansowego za 2009 rok oraz przegladu za I pdtrocze 2009 roku dokonuje na
podstawie umowy zawartej przez Kompap S.A. z podmiotem uprawnionym do badania i przegladu
sprawozdan finansowych BDO Numerica International Auditiors & Consultants Sp. z 0.0. - wynagrodzenie
wynosi : za badanie rocznego sprawozdania finansowego 16 tys. zt., za przeglad I pétrocza 2009 roku 12
tys. zt

Oswiadczenie dotyczace sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Kompap S.A. oswiadcza, ze roczne sprawozdanie za I potrocze 2009 rok i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami MSSF oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowgq i finansowg oraz wynik finansowy.




Oswiadczenie Zarzadu dotyczace uprawnienia podmiotu do badania

Zarzad Kompap S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego za 2009 rok oraz przegladu za I pétrocze 2009 roku, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz bieglty rewident dokonujacy badania tego
sprawozdania spetnili warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa.

Kwidzyn, 24.08.2009r



