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Katowice, sierpien 2009 r.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I poirocze 2009 r.

Farmacol S.A. z siedzibgq w Katowicach, przy ul. Rzepakowej 2, jest wpisana do rejestru
przedsiebiorstw Krajowego Rejestru Sgadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach,
VIII Wydziat Gospodarczy, pod humerem KRS 0000038158.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa Farmacol osiggneta przychody ze sprzedazy w
wysokosci 2.516.389 tys. PLN. co stanowi wzrost o 22,0 % w stosunku do poprzedniego roku. Spofki
Grupy w I potroczu 2009 r. zwiekszyly znaczaco sprzedaz zaréwno w segmencie aptecznym jak i w
segmencie szpitalnym. Rownoczesnie w Grupie maleje udziat przedhurtu (sprzedaz do innych
hurtowni) w przychodach ogdtem.

Grupa zwiekszyfa udziaty rynkowe w stosunku do I pétrocza 2008 r. zaréwno w segmencie aptecznym
(o ok. 2,6 pp) jak i w segmencie szpitalnym (o ponad 2 pp.)

Suma bilansowa na koniec czerwca 2009 r. wynosita 1.494.460 tys. PLN. Aktywa obrotowe
stanowig kwote 1.188.469 tys. PLN , w tym najwiekszy udziat majq naleznosci handlowe - 596.072
tys. PLN oraz zapasy - 517.220 tys. PLN. Majatek ten finansowany jest przez kapitat wiasny w kwocie
629.997 tys. PLN oraz zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 841.623 tys. PLN. Kapitaty wilasne
stanowig 42,2 % zrodet finansowania majatku Grupy.

Zysk netto w I pétroczu 2009 r. wynidst 26.789 tys. PLN i byt 4,1 miIn PLN nizszy niz w I
potowie 2008r. .

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT I p6ir. 2009 | I péir. 2008 D\a“ga/“:)"s‘a

I. Przychody netto ze sprzed. prod.,

towardow i materiatow 2516 389 2061977 122,0%
I1. Koszty sprzedanych prod., towarow i

materiatow 2352115 1918 804 122,6%
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 164 274 143173 114,7%
IV. Koszty sprzedazy 109 736 99 425 110,4%
V. Koszty ogdlnego zarzadu 15 653 13 573 115,3%
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 38 885 30175 128,9%
VII. Pozostate przychody operacyjne 11 889 9 957 119,4%
VIII. Pozostate koszty operacyjne 15 499 9578 161,8%
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 35 275 30 554 115,5%
X. Przychody finansowe 6 753 10 027 67,3%
XI. Koszty finansowe 6 478 2 435 266,0%
XIV. Zysk (strata) brutto 35 550 38 146 93,2%
XV. Podatek dochodowy 8762 7 215 121,4%
XVIII. Zysk (strata) netto 26 788 30931 86,6%

W 2009 r. na wysokos¢ marz na dziatalnosci podstawowej wptywaty nastepujace czynniki:

e konkurencja na rynku dystrybucji farmaceutycznej skutkujaca wysokimi warunkami
handlowymi dla odbiorcéw - pod koniec czerwca 2009 r. na rynku dziatato ponad 13,7 tys.
aptek. Przyrost aptek silniejszy niz przyrost rynku mierzonego w cenach detalicznych sprawia
ze podmioty te przecietnie stajq sie stabsze finansowo a wiec zabiegajq o solidnego dostawce
oferujgcego wysokie warunki rabatowe,

e polityka panstwa w zakresie ksztattowania cen i marz - dotyczy to w szczegdlnosci segmentu
lekéw z cenami urzedowymi,

e warunki handlowe uzyskiwane u producentdw - zalezne przede wszystkim od wielkosci
dystrybutora; producenci realizujac swdj interes ekonomiczny usitujq zmniejszac rabaty dla
dystrybutorow.

Grupa w 2009 r. prowadzita polityke szybkiego wzrostu udziatdw rynkowych. Cele te osiggano
poprawiajac sprawnos¢ funkcjonowania logistyki. Klientom oferowano leki o stosunkowo niskich
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cenach, rownoczesénie zapewniano wzglednie wysokie warunki rabatowe, organizowano rdéznego
rodzaju akcje promocyjne, organizowano roéwniez targi farmaceutyczne wysoko oceniane przez rynek.

Wskazniki rentownosci:

Wskazniki rentownosci 12%315. 12%?:;' zr;}a(r;;
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy 6,53% 6,94% -0,41 pp.
Rentownos$¢ na sprzedazy 1,55% 1,46% 0,09 pp.
Rentownos$¢ operacyjna 1,40% 1,48% -0,08 pp.
Rentownos¢ brutto 1,41% 1,85% -0,44 pp.
Rentownos¢ netto 1,06% 1,50% -0,44 pp.

Podstawowe parametry majace znaczenie dla uzyskanych wynikow i wskaznikdéw rentownosci:

e dynamika przychodéw ze sprzedazy podobne do dynamiki kosztu wlasnego sprzedazy -
utrzymanie marzy brutto na poziomie zblizonym do marz z I pétroczu 2008 r.

e wzrost rentownosci na sprzedazy (po kosztach rodzajowych) spowodowane mniejszym
przyrostem sumy kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu niz przyrost przychoddw ze sprzedazy

e spadek rentownosci operacyjnej o 0,08 pp. — relatywnie wyzsze byty ubytki magazynowe

e obnizenie rentownosci brutto spowodowane ujemnym wynikiem na rdéznicach kursowych -
czynnik ten mocno dziatat w I kw. 2009 r.; umocnienie ziotego od kwietnia 2009 r.
spowodowato, iz w drugim kwartale 2009 r. wynik na operacjach finansowych jest juz dodatni;
w I potr. 2009 r. Grupa ma 0,3 min PLN dodatniego wyniku na dziatalnosci finansowej, w
analogicznym okresie 2008 r. dodatni wynik na dziatalnosci finansowej wynosit 7,6 min PLN

- I poir. I pé6ir. zmiana

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2009 2008 09/ 08
Przychody ogétem 2 516 389 2 061 977 122,0%
Suma kosztoéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu 125 389 112 998 111,0%
Koszty - % przychodow 4,98% 5,48% 90,9%

Koszty dziatalnosci nie rosty tak szybko jak przyrost przychoddéw ze sprzedazy. Pozwolito to
Grupie poprawic¢ o 0,09 pp. rentownos¢ na sprzedazy.

Pomimo znacznego przyrostu przychodow ze sprzedazy Grupa nie zwiekszyta poziomu
odpisow na naleznosci.

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

WARTOSC NALEZNOSCI KR()TKOTERMII{}OWYCH 30.06.2009 | 31.12.2008 | 30.06.2008

Stan na poczatek okresu 39 766 38 671 38 671

a) zwiekszenia (z tytutu) 2 849 20 417 6 778
- utworzenie odpisu 2 849 20 417 5725

- utworzenie odpisu (odsetki) 0 0 1 053

b) zmniejszenia (z tytutu) 4 059 19 322 7 933
- rozwigzanie 2 623 19 255 7 493
- wykorzystanie 1436 67 440

Stan odpisow aktualizujacych wartosé

naleznosci krétkoterminowych na koniec 38 556 39 766 37 516

okresu

Spoétki Grupy Kapitatowej Farmacol SA. stosujg bardzo rygorystyczne procedury kontroli naleznosci.
Procedury te zostaty w 20009 r. poprawione tak aby unikng¢ ewentualnych probleméw zwigzanych z
wplywem spowolnienia gospodarczego na sytuacje finansowa aptek. Dziatania te pozwolity réwniez
skréci¢ cykl rotacji naleznosci.
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Wskazniki rotacji:

2 I potr. I potr.

WSKAZNIKI 95 | oos
Kapitat pracujacy (tys. zt) 346 846 | 352972
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,41 1,48
Rotacja naleznosci (w dniach) 42,6 47,8
Rotacja zapaséw (w dniach) 36,9 39,9
Rotacja zobowigzan (w dniach) 61,0 65,6

Spoétki Grupy Kapitatowej maja w sumie prawie 347 min PLN kapitatu obrotowego, z tego 19,9 min
PLN w postaci gotéwki i 12 min PLN w postaci obligacji. Spotki GK Farmacol pracowaty w I potowie
2009 r. nad skréceniem wskaznikdw rotacji kapitatu obrotowego. Bylo to niezbedne w kontekscie
planowanych inwestycji w aktywa finansowe i aktywa trwate a takze w zwigzku niepewnoscig co do
sytuacji finansowej niektorych podmiotéw aptecznych.

W I potowie 2009 r. Grupa miata nieznacznie ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej.

I potr. I potr.
CASH FLOW 2'(’)09 2'(’)08
I. Zysk brutto (bez wyniku mniejszosci) 35 405 36 234
II. Korekty razem -40 535 -86 226
A. Przeplywy pieniezne netto z dzial.
operacyjnej -5130 -49 992
I. Wplywy 12 071 9141
II. Wydatki 20 338 32 846
B. Przeplywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej -8 267 -23 705
I. Wplywy 19 271 66 096
II. Wydatki 11 107 16 451
C. Przeptywy pieniezne netto z
dzialalno$ci finansowej 8 164 49 645
D. Przeplywy pieniezne netto, razem -5 233 -24 052
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdéw
pienieznych -5 233 -24 052
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 25 083 72 857
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 19 850 48 805

Przyrost wartosci naleznosci handlowych (nieproporcjonalnie niski w stosunku do 22% przyrostu
przychodéw ze sprzedazy) sfinansowany zostat przez istotne zmniejszenie stanu zapaséw
magazynowych. Grupa znaczaco zmniejszyla réwniez zobowigzania handlowe - w efekcie jest
postrzegana jako bardzo wiarygodny partner handlowy i bezpieczny kredytobiorca.

W I pétroczu 2009 r. wydatkowano:

e nainwestycje w aktywa trwate i wartosci niematerialne - kwota 6,2 min PLN

e skup akcji Cefarmu Kielce - kwota 4,1 min PLN

e skup akcji wiasnych w celu umorzenia - kwota 2,3 min PLN
W sumie na koniec czerwca 2009 r. Grupa korzystata z kredytow bankowych w kwocie 63,8 min PLN;
réwnoczesnie facznie na rachunkach bankowych spotek grupy byto 19,9 min PLN gotéwki i 12 min
PLN w postaci obligacji.
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Wyniki w poszczegodlnych segmentach dziatalnosci
za okres 1.01.2009 - 30.06.2009

Dziatalno$é

Dziatalno$¢

Wyszczegodlnienie handlowa hotelowa RAZEM
Przychody
Sprzedaz na zewnatrz 2 513 408 2981 2 516 389
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ogétem 2513408 2981 2516 389
Koszty
Koszty zwigzane ze sprzedazy zewnetrzng 2474 672 2832 2 477 504
Koszty zwigzane ze sprzedazy miedzy
segmentami
Koszty ogdtem 2474 672 2832 2477 504
Wynik na dz. podstawowej 38 736 149 38 885
Pozostate przychody operacyjne 11 660 229 11 889
Pozostate koszty operacyjne 15 498 1 15 499
Zysk operacyjny 34 897 378 35 275
Przychody finansowe 6 753 6 753
Koszty finansowe 6478 6 478
Zysk na dzialalnosci gospodarczej 35172 378 35550
Podatek dochodowy 8762
Zyski mniejszosci 145
Zysk netto (bez zysku mniejszosci) 26 643
Pozostate informacje
Aktywa segmentu 1472 920 22 299 1495 219
Zobowigzania segmentu 864 353 110 864 463
Amortyzacja 3488 421 3909
INFORMACIA DODATKOWA:

1)

Struktura przychodéw ogoétem:

Podstawowe produkty, towary i ustugi.

I potr.
Przychody 2009 %
Sprzedaz towardw 2 515 230 99,95%
Sprzedaz hotelowa 1159 0,05%
RAZEM 2516 389 | 100,00%

W sumie przychoddéw towarowych maleje udziat sprzedazy do innych hurtowni — ok. 9%.

Podstawowgq dziatalno$¢ spotek Grupy Kapitatowej stanowi hurtowa i detaliczna sprzedaz
artykutdw farmaceutycznych, artykutdw medycznych, kosmetykow i artykutow toaletowych,
sprzedaz ustug gastronomicznych i hotelarskich oraz sprzedaz ustug marketingowo
promocyjnych $cisle zwigzanych z hurtowg sprzedazg lekow. Sprzedaz detaliczna realizowana
jest wytacznie w podmiotach zaleznych Farmacol SA.
W strukturze przychoddw ze sprzedazy towardéw dominujgce znaczenie ma sprzedaz do aptek
obcych - blisko 74 % przychoddw ze sprzedazy towardw. Sprzedaz do szpitali stanowi ok. 9,3%
a sprzedaz detaliczna w aptekach wtasnych odpowiednio ok. 8 % przychoddéw ze sprzedazy

Ustugi zwigzane sg w zdecydowanej wiekszosci z podstawowym przedmiotem dziatania Spotki —
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2)

3)

4)

sprzedazg towardéw. Dlatego w podanym zestawieniu wiaczone zostaty do przychoddéw ze
sprzedazy towardow. Oprocz tego Spotki Grupy Kapitatowe uzyskujg przychody z wynajmu
pomieszczen.

Grupa nie jest uzalezniona od zadnych dostawcdéw ani odbiorcéw.
W okresie objetym raportem nie zaszly istotne zmiany w podstawowej dziatalnosci Spoétek
Grupy.

Rynki zbytu

Sprzedaz towarow realizowana jest przez spotki Grupy Kapitatowej w catosci na rynku
krajowym. Sprzedaz odbywa sie z gtéwnych magazynéw w Katowicach i Morach k. Warszawy
oraz z magazynow w oddziatach w Rogoznicy k. Rzeszowa, Poznaniu i Gdansku. Spotki zalezne
realizuja sprzedaz z magazyndéw w Kielcach, Szczecinie i Wroctawiu. Cefarm Warszawa nie ma
magazynu wiasnego - korzysta z dostaw realizowanych z centralnego magazynu Farmacol SA w
Morach.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zadne zmiany w zakresie rynkéw obstugiwanych przez
Grupe. Poprawity sie natomiast warunki logistyczne — oddano do uzytku nowg hale magazynowg
w magazynie w Morach.

Informacja o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta

W okresie sprawozdawczym Spotki Grupy Kapitalowej nie zawarty znaczacych uméw
handlowych. Byty zawierane umowy z dostawcami i odbiorcami, wazne z punktu widzenia
dziatalnosci Grupy, ale nie wypetniaty one kryterium , znaczacej umowy”.

W kwietniu 2009 r. zawarta zostata umowa ubezpieczenia typu ,all risk” na okres od kwietnia
2009 do kwietnia 2010. Umowa ta obejmuje ubezpieczeniem wszystkie skiadniki majatku
bedacego wiasnoscig Spétek Grupy Kapitatowej.

W lipcu 2009 r. zawarta zostata umowa ze Skarbem Panstwa RP w sprawie zakupu 85% akcji
spotki Cefarm Biatystok S.A. Umowa zawarta zostata pod warunkiem wyrazenia zgody na
zawarcie transakcji przez Prezesa UOKiK. Cena jakg zaptaci Farmacol za 85% akcji Cefarmu
Biatystok wynosi 71,5 min PLN. Transakcja zostanie sfinansowana czesciowo ze S$rodkdéw
wiasnych Spétki i czesciowo z wykorzystaniem kredytéw bankowych.

Cefarm Biatystok jest podmiotem posiadajacym ok. 1,3% udziatu w rynku krajowym i bardzo
znaczacg pozycje na obszarze Polski pétnoco-wschodniej. Spotka ma ok. 300 min PLN sprzedazy
(w wiekszosci w aptekach wtasnych) i ponad 2% rentownos$c¢ netto.

Farmacol S.A. nie posiada informacji o umowach zawartych pomiedzy jej akcjonariuszami.
Umowy kredytowe z bankami byty przediuzone na kolejny rok.

Informacja o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych

Farmacol SA petni w grupie jednostek powigzanych role jednostki dominujacej.

Na dzien 30.06.2009 r. w skifad Grupy Kapitatowej wchodzg nastepujace jednostki zalezne od
Farmacol S.A.:
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5)

6)

- Vestfarma Sp. z 0.0. w Katowicach (dawna Karo sp. z o.0. w likwidacji) — udziat Farmacolu -
100,0 % (udziaty posrednio poprzez AZO Sp. z 0.0.)

- Farmacol II sp. z 0.0. w likwidacji w Gdansku - udziat Farmacolu 100,0 %,

- Opti Invest sp. z 0.0. w Morach - udziat Farmacolu 100,0 %,

- Farmacol Tarnéw sp. z o0.0. w likwidacji w Tarnowie - udziat Farmacolu 100,0 %,

- PZF Cefarm Kielce S.A. - udziat Farmacolu 99,8 %,

- Cefarm Wroctaw CZF S.A. - udziat Farmacolu 93,6%

- PZF Cefarm Warszawa S.A. — udziat Farmacolu 100,0 %

- PZF Cefarm Szczecin S.A. — udziat Farmacolu 100,0 %

- AZO-Serwis Sp. z 0.0. w Warszawie — udziat Farmacolu 100%

W okresie do konca lipca 2009 r. Farmacol skupit od 0séb fizycznych 13.095 akcji Cefarmu
Kielce uprawniajacych do 13,7% gtoséw na WZA ww. Spdtki. Na skup wydano 4,6 min PLN. W
wyniku zawartych transakcji udziaty Farmacolu w Cefarmie Kielce wzrosty z 86,2% do 99,8%.
Farmacol bedzie kontynuowac¢ skup az do osiggniecia 100% na WZA Cefarmu Kielce.

W Grupie prowadzone sg tez prace zmierzajagce do zamkniecia procesow likwidacyjnych
Farmacol II sp. z 0.0. i Farmacol Tarndw sp. z o0.0. Prace te zostang zakonczone w II potowie
2009 r.

W dniu 19 lutego 2009 r. Farmacol SA zawart ze swojg spotka zalezng AZO-Serwis Sp. z o.0.
umowe sprzedazy 100% udziatéw Karo Sp. z o0.0. w likwidacji. Nabyta spdtka swiadczy ustugi
logistyczne dla innych podmiotéw Grupy Kapitatowej Farmacol.

Istotne transakcje zawarte przez emitenta lub jednostki od niego zalezne =z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

W I potowie 2009 r. pomiedzy Farmacol SA a podmiotami zaleznymi byty zawierane typowe i
rutynowe transakcje handlowe. Farmacol korzystata z pozyczek udzielonych przez podmioty
zalezne. Charakter i warunki tych transakcji wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej i
zawierane byty na warunkach rynkowych.

Wartos¢ transakcji pomiedzy Farmacol SA a podmiotami Grupy Kapitatowej zostata opisana w
notach dodatkowych do sprawozdan finansowych.

Zaciagniete i wypowiedziane umowy dotyczace kredytéw i pozyczek.

Umowa z bankiem ING BSK S.A. w Katowicach o kredyt krétkoterminowy w rachunku
biezacym z dnia 24.04.2007 z pdzniejszymi aneksami wydituzajacymi okres sptaty do marca
2010 r. Przyznany limit kredytowy wynosi 100.000 tys. PLN (w tym limit na gwarancje do
kwoty 5.000 tys. PLN). Kredyt oprocentowany jest wg stopy procentowej opartej na bazie 1 M
WIBOR oraz marzy banku. Zabezpieczeniem kredytu jest petnomocnictwo do dysponowania
srodkami na rachunku. Ostatni aneks do umowy kredytowej podpisany zostat w dniu
30.04.2009 r. Z przyznanego limitu korzysta¢ moga wszystkie podmiotu GK Farmacol S.A.
Sublimaty dla poszczegdlnych spoétek ustala Farmacol S.A.

Umowa z dnia 15.05.2001 r. zawarta z bankiem Societe Generale wraz z pdzniejszymi
aneksami o udostepnienie limitu kredytowego do 35.000 tys. PLN. W ramach limitu Spoétka
moze korzysta¢ m.in. z kredytu w rachunku biezacym oraz gwarancji bankowych. Okres
dostepnosci limitu kredytowego trwa do 30.09.2009, kredyt oprocentowany jest wg stopy
procentowej opartej na bazie 1 M WIBOR oraz marzy banku. Zabezpieczeniem limitu jest
upowaznienie banku do dysponowania $rodkami na rachunku biezacym oraz weksel in blanco.
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7)

8)

9)

Farmacol SA korzysta z pozyczek udzielonych jej przez podmioty zalezne. taczna wartosc¢ tych
pozyczek wynosi 29,3 min PLN. Pozyczki oprocentowane sg na zasadach rynkowych - WIBOR
1 M + marza. Pozyczki majg zostac¢ sptacone do konca 2009 r.

Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach.

Spotki Grupy Kapitatowej Farmacol SA udzielajg swoim klientom (odbiorcom aptecznym)
pozyczek krotko- i dtugoterminowych na okres nie dituzszy niz 3 lata. tgczna wartos¢ tych
pozyczek wg stanu na koniec czerwca 2009 r. wynosita 22,5 min PLN wobec 23,1 min PLN na
koniec 2008 r. Pozyczki oprocentowane sg na zasadach rynkowych — WIBOR + marza. Kazda z
udzielonych pozyczek jest zabezpieczona - jakos$¢ zabezpieczen zalezy od wartosci udzielonej
pozyczki.

Pozyczki sptacane sq przez klientow terminowo. W sumie w I pétroczu 2009 r. utworzono odpis
na 120 tys. PLN na niesptacone w terminie pozyczki. Kwota ta jest windykowana w
postepowaniu sagdowym. Réwnoczesnie rozwigzano odpisy na pozyczki na kwote 24 tys. PLN.
Saldo odpiséw na pozyczki na 30.06.2009 r. wynosi 801 tys. PLN

Udzielone i otrzymane w roku obrotowym poreczenia i gwarancje.

Farmacol SA udzielit poreczen kredytu. Warto$¢ poreczonych kredytéw wg umoéw wynosi 23.000
tys. PLN - wszystkie na rzecz jednostek powigzanych. W wyniku udzielenia ww. poreczen
Farmacol S.A. przedstawit bankom os$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji bankowej do tgcznej
kwoty 120.000 tys. PLN - w ramach Cash Pool. Znaczna wysoko$¢ kwoty wynika z uwarunkowan
systemu Cash Pool, w ktédrym uczestniczy wiekszo$¢ podmiotow Grupy Kapitatowej Farmacol.
Pozostate podmioty GK sg rowniez poreczycielami umowy Cash Pool do kwoty 120.000 tys. PLN.
Aneks do umowy kredytowej zwiekszajacy limit kredytowy w ramach umowy Cash Pool z kwoty
do kwoty 100 min PLN zostat podpisany w dniu 30 kwietnia 2009 r. Poza tym Grupa korzysta z
limitu na gwarancje przetargowe do kwoty 5 min PLN udzielonego przez gtéwny bank
finansujacy.

Na dzien 30.06.2009 r. Farmacol SA miat rowniez otwarta linie na gwarancje w firmie
ubezpieczeniowej — do kwoty 5 min PLN.

Poza kredytem w ramach Cash Poola Spétki Grupy Kapitatowej nie korzystaja z kredytow
bankowych. taczne limity kredytowe dla spétek Grupy wynoszg 23 min PLN.

W przypadku emisji papieré6w wartosciowych - opis wykorzystania przez emitenta
wplywow z emisji.

Farmacol SA nie przeprowadzat w I pétroczu 2009 r. emisji akcji.

W dniu 30 maja 2008 r. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie
Akcjonariuszy podjetej 28 kwietnia 2008 r. , uruchomiono skup wtasnych akcji w celu ich
umorzenia. Skup odbywa sie wg nastepujacych gtdwnych zasad:

a) faczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 10% ogolnej liczby akcji Spoétki;

b) wysokos¢ srodkéw przeznaczonych na nabycie akcji bedzie nie wieksza niz 80 min PLN

c) akcje nabywane bedg za posrednictwem domu maklerskiego w obrocie anonimowym na
Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A.
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10)

11)

12)

d) upowaznienie Zarzadu do nabywania akcji wtasnych obejmuje okres od dnia 12 maja 2008
r. do dnia 30 pazdziernika 2009 r. nie dluzej jednak niz do chwili wyczerpania $rodkdw
przeznaczonych na ich nabycie,

W okresie do 30 czerwca 2009 r. Farmacol skupif tacznie 304.601 wiasnych akcji wydajac na ten
cel 7.522 tys. PLN. Srednia cena zakupu 1 akcji wyniosta 24,70 PLN. Ww. akcje stanowig
1,30% kapitatu akcyjnego Spotki i 0,97% gtosdow na WZA Spoiki.

W okresie sporzadzenia niniejszego raportu Spoétka skupita tacznie 320.408 akcji dajacych prawo
do 320.408 gtosow co stanowi 1,02 gtosow na WZA Spotki i 1,37% kapitatu zaktadowego
Spétki. Srednia cena nabycia ww. akcji wynosi 25,25 PLN.

W dniu 12 lutego 2009 r. podano do publicznej wiadomosci, iz na podstawie upowaznienia
zawartego w podanej powyzej uchwale NWZA z dnia 30 maja 2008 r. Zarzad Spétki podjat
decyzje o zwiekszeniu dziennego limitu skupu akcji do 50% s$redniego obrotu z 20 ses;ji.
Powyzszy limit jest stosowany od sesji z dnia 26 lutego 2009 r.

Srednia cena zakupu jednej akcji nie jest wyzsza niz wartoé¢ ksiegowa 1 akcji.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.

Farmacol SA nie publikowat prognoz wyniku skonsolidowanego na rok 2009

Ocena dotyczacqa zarzadzania zasobami finansowymi.

Spéitki Grupy Kapitatowej terminowo wywigzujg sie ze swoich zobowigzan, nie majg probleméw z
utrzymaniem ptynnosci finansowej. Nie wystepuja zagrozenia w zakresie zachowania ptynnosci
finansowej i regulowania przez Grupe zobowigzan. Na koniec I potrocza 2009 r. Grupa
wykorzystywata kredyty w rachunku biezacym w kwocie 63,8 min PLN (Farmacol korzysta z
pozyczek ze spodtek zaleznych w kwocie 29,3 min PLN - kwota ta nie jest wykazywana w
raportach skonsolidowanych gdyz jest to zadtuzenie wewnatrz Grupy). Stan gotédwki na
rachunkach bankowych na koniec czerwca 2009 r. wynosit 19,9 min PLN. Grupa miata réwniez
obligacje o wartosci 12 min PLN

W I potowie 2009 r. Spotki Grupy nie zawieraty transakcji opcyjnych rodzacych ryzyko
walutowe. Nie zawierano réwniez innych transakcji rodzacych ryzyko walutowe. Dokonywano
jedynie zakupu towardw handlowych gdzie waluta ptatnosci byto EUR (w znacznie mniejszych
rozmiarach USD i CHF).

Na koniec czerwca 2009 r. 7-8% zobowigzan handlowych Farmacol SA denominowanych byto w
walutach obcych. Spotka prowadzi rozmowy z dostawcami zagranicznymi prowadzace do
stopniowego zmniejszania rozliczen walutowych o zakupach Spétki.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

W okresie do 30 czerwca 2009 r. Grupa realizowata zatozony w budzecie program inwestycyjny.
Najbardziej znaczace zadania jakie zrealizowano to:

1) budowa nowego magazynu w Rogoznicy

2) prace wykonczeniowe w magazynie w Morach

3)  modernizacja linii przeno$nikéw w Morach

4) terminale mobilne

5) inwestycje w informatyke
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13)

14)

W okresie do 30 czerwca 2009 r. wydano na inwestycje 6,2 min PLN. W lipcu 2009r. zawarta
zostata umowa na budowe nowego magazynu dla oddziatu w Poznaniu. Inwestycja bedzie
realizowana na przetomie 2009 i 2010 r.. Wartos¢ inwestycji to blisko 14 min PLN.

W lipcu podpisano rowniez umowe na zakup dziatki pod budowe nowego magazynu dla Cefarmu
Kielce — wydatkowano kwote 2,5 min PLN

Inwestycje w $rodki trwate i wartosci niematerialne finansowane byly ze $rodkéw wiasnych
Grupy.

W 2009 r. Spotki Grupy Kapitatowej planujg inwestycje rzeczowe na poziomie ok. 60 min PLN.
Gtowne zadania inwestycyjne to budowa nowych magazyndéw w Poznaniu i Rogoznicy, a takze
nowe lokalizacje magazynowe w Szczecinie i Kielcach. Nowo powstate magazyny wyposazane
bedg w nowoczesne automaty pakujace leki. Realizowane bedg réwniez inwestycje w
informatyke.

W przypadku wystgpienie koniecznosci sfinansowania zakupdw aktywéw finansowych Grupa ma
mozliwo$¢ pozyskania bankowego finansowania diugoterminowego na dogodnych dla Spétki
warunkach.

Planowana akwizycja Cefarmu Biatystok finansowana bedzie ze $rodkéw wiasnych i z kredytu
bankowego.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wpltyw na wynik z dziatalnosci za
rok obrotowy.

W I potowie 2009 roku nie wystepowaty w Spétce nietypowe zdarzenia wptywajace na wynik
finansowy. Do istotnych czynnikow wptywajacych na wynik finansowy w 2009 r. zaliczy¢ nalezy:
. znaczny wzrost wartosci rabatéw refundowanych (hurtownik na zlecenie producenta
udziela rabatu aptece na wybrane leki; po rozliczeniu akcji promocyjnej rabaty te sg
zwracane hurtownikowi przez producenta);
. zaostrzanie warunkéw rabatowania za realizacje sprzedazy przez producentow;
. w zwigzku ze spodziewanym spowolnieniem w sprzedazy w aptekach hurtownicy ze
zwiekszona uwagg kontrolujg wyptacalnos¢ aptek.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta.

Dla przysztych wynikéw Grupy Kapitatowej Farmacol SA decydujgce znaczenie mie¢ bedg zmiany
w wielkosci rynku uzaleznione od czynnikéw popytowych. W momencie sporzadzania niniejszego
raportu spowolnienie gospodarcze nie przetozyto sie na spowolnienie rozwoju rynku
farmaceutycznego. Podstawowy dla branzy rynek apteczny rést po I pétroczu 2009 r. o ok. 10%.
Korzystng zmiang ktéra wptyneta na popyt na leki byto podwyzszenie emerytur i rent od marca
2009 r. o ok. 5%. Pozytywne znaczenie ma tez obnizenie najnizszej stawki podatkowej PIT do
18%. Z drugiej strony rosnace bezrobocie, wzrost niepewnosci na rynku zwieksza w
konsumentach sktonnos¢ do oszczedzania czyli zmniejsza che¢ do wydawania pieniedzy co moze
przetozy¢ sie na popyt na leki w szczegdlnosci w grupie lokéw kupowanych bez recepty.
Rynkowa pozycja Grupy Farmacol jest stabilna a przyrost udziatéw rynkowych swiadczy o jej
umacnianiu.

Grupa ma stabilng pozycje jednego z lideréow hurtowej dystrybucji lekdw. Rosng udziaty rynkowe
Spotki. Spodziewana akwizycja Cefarmu Biatystok zwiekszy te udziaty o prawie 1,5 pp.

Firma ma ,zdrowe” fundamenty i srodki ktére pozwalajg realizowa¢ cel dalszego,
wyprzedzajgcego rynek, rozwoju sprzedazy

Zewnetrzne czynniki majace wptyw na rozwdj Spotki:
e sezonowo$¢ rynku dystrybucji farmaceutycznej,
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15)

16)

17)

e zmiany na listach lekéw refundowanych,

e zmiany w systemie ksztattowania i regulowania cen lekdéw,

e mozliwe problemy w utrzymaniu ptynnosci finansowej czeséci podmiotéw dziatajacych
w branzy dystrybucji farmaceutycznej (np. szpitale, apteki),

e zmiany strukturze popytu na leki - szybszy przyrost rynku lekéw bez recepty (OTC) niz
rynku lekéw na recepte

Wewnetrzne czynniki majace wptyw na rozwdj Grupy:
e rozwijanie skutecznych metod dziatania na konkurencyjnym rynku dystrybucji
farmaceutykow
e optymalizacja kosztéw dziatalnosci Spotki, realizowane inwestycje majace usprawnié prace
magazynow i rownoczesnie spowodowac oszczednosci w kosztach pracy,
e brak uzaleznienia od dostawcow i odbiorcow.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupa kapitatowa.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaty zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania zarowno w Farmacol SA jak i w Grupie Kapitatowej.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Farmacol SA nie zawierat odrebnych umdéw z osobami zarzadzajacymi w zakresie rekompensaty
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.
Takie umowy nie sg rowniez zawierane z cztonkami zarzadéw spotek zaleznych.

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta,

taczna warto$¢ wynagrodzen wyptaconych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym w I pdtroczu
2009 roku w Farmacol SA wyniosta

- osobom zarzadzajacym
- osobom wchodzacym w skifad Rady Nadzorczej
w tym: za udziat w posiedzeniach Rady Nadzorczej 109,0 tys. PLN.

196,1 tys. PLN.
394,0 tys. PLN.

Przychod . . .
- . Y Y w tym: posiedzenia Zarzadu i Rady |Kwota
Imie i nazwisko Okres ogotem X
Nadzorczej Farmacol SA [PLN]
[PLN]
Osoby zarzadzajace
Aleksander Chomiakow 1.01.09 - 30.06.09 99 190 za udziat w posiedzeniach Zarzadu 11 190
Barbara Kaszowicz 1.01.09 - 30.06.09 79 800
Krzysztof Sitko 1.01.09 - 30.06.09 17 145 za udziat w Posiedzeniach Zarzadu 7 500
Osoby nadzorujace
Andrzej Olszewski 1.01.09 - 30.06.09 175 500 - 7a udziat w posiedzeniach RN FCL 49 000
Zyta Olszewska 1.01.09- 30.06.09 170 500 - 7a udziat w posiedzeniach RN FCL 48 000
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Jan Kowalewski 1.01.09 - 30.06.09 4000 - 7a udziat w posiedzeniach RN FCL 4000
Anna Rutkowska 1.01.09 — 30.06.09 4000 - 7a udziat w posiedzeniach RN FCL 4000
Maciej Olszewski 1.01.09 - 30.06.09 40 000 - 7a udziat w posiedzeniach RN FCL 4000

Ww. wykaz obejmuje dochody uzyskane z réznych tytutdw w Farmacol SA i w spdtkach
zaleznych Farmacol SA.

18) Okreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udzialow) emitenta
oraz akcji i udzialéw w jednostkach powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu
0s0b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta.

Stan akcji bedacych w posiadaniu oséb nadzorujacych i zarzadzajacych Spoétkg na dzien
przekazania raportu przedstawia sie nastepujqco:
- osoby nadzorujace:

Imie | Nazwisko Liczba posi_a_ndanych
akdji

Andrzej Olszewski 6 290 312

Zyta Olszewska 5 508 000

Anna Rutkowska 270 000

Maciej Olszewski 273 000

- osoby zarzadzajace:

Liczba posiadanych
akdgji
Krzysztof Sitko 3 000

Imie i Nazwisko

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% gtosow na WZA Spdétki wg stanu na dzien
30.06.2009 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu:

L . Liczba . .
Imie i NaZW|_sko (Nazwa posiadanych Udziat % w kapitale Liczba gloséw Udziat % w
podmiotu) akgcji zaktadowym wynikajaca z ogdlnej liczbie
posiadanych akcji | gtoséw na WZA
Andrzej Olszewski 6 290 312 26,88% 10 545 112 33,58%
Zyta Olszewska 5 508 000 23,54 % 9 250 600 29,46 %
ING OFE 1787 996 7,64 % 1 787 996 5,69 %

W okresie od 30.06.2009r. do dnia przekazania niniejszego raportu Spoétka nie
uzyskata informacji o transakcjach wptywajgcych na zmiany stanu posiadania oséb i
podmiotow posiadajacych powyzej 5% gtoséw na WZA Spotki.

19) Informacja o znanych emitentowi umowach (w tym rowniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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20)

21)

22)

Spotka nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku ktérych mogq w przysztosci
nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Spotka jest w trakcie realizacji programu skupu akcji w celu ich umorzenia. Do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu skupiono 320.408 akcji Farmacol SA. Skup bedzie realizowany
do dnia 30 pazdziernika 2009 r. Realizacja celu skupu spowoduje zmiane w proporcji
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

W Grupie Kapitatowej nie wystepuja programy akcji pracowniczych

Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych emitenta.

W dniu 26.05.2009 r. zostata zawarta przez Spétke umowa z firmg Mazars & Gerard Audyt Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie - podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o
dokonanie przegladu i badania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych dla Spétki za lata 2009-2011. Poza ww. umowg o badanie i przeglad sprawozdan
finansowych nie wystepujq inne tytuty do wyptaty wynagrodzenia firmie Mazars & Gerard Audyt
Sp. z 0.0.

Postepowania toczace sie przed sadem

W okresie objetym raportem toczylo sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej 457 postepowan w grupie wierzytelnosci,
ktorych taczna warto$¢ wynosi 31,0 min PLN zt oraz 13 postepowan w grupie zobowigzan na
faczng wartos¢ 0,6 min PLN. Warto$¢ zadnego z tych postepowan nie przekracza 10% kapitatéw
wiasnych Grupy. Wszystkie pozycje po stronie naleznosci objete sa odpisami.

OSWIADCZENIE ZARZADU
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Farmacol S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitalowej Farmacol S.A. oraz jej
wynik finansowy oraz roczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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OSWIADCZENIE ZARZADU
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Farmacol S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego
przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu,
zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zarzad Farmacol S.A.:
Aleksander Chomiakow - Prezes Zarzadu

Barbara Kaszowicz - Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Sitko — Czlonek Zarzadu

Katowice, sierpien 2009 r.
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