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1 Informacja o Grupie SECO/WARWICK

1.1 Informacje ogdlne

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej SECO/WARWICK jest SECO/WARWICK Spotka
Akcyjna z siedziba w Swiebodzinie, ktora zostata utworzona w nastepstwie przeksztatcenia spotki z
ograniczona odpowiedzialno$cia w spotke akcyjna pod firma SECO/WARWICK Spotka Akcyjna z
siedziba w Swiebodzinie. Przeksztatcenie zostato dokonane na podstawie przepisow Kodeksu Spotek
Handlowych. 14 grudnia 2006 r. zgromadzenie wspolnikoéw SECO/WARWICK Spotki z ograniczona
odpowiedzialnoécia z siedziba w Swiebodzinie podjeto uchwale o przeksztatceniu. Wszyscy
wspolnicy SECO/WARWICK Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w tym samym akcie
notarialnym zlozyli o$wiadczenie o przystapieniu do spolki akcyjnej pod firma SECO/WARWICK
Spotka Akcyjna z siedziba w Swiebodzinie i objeciu Akcji Serii A.

Spotka SECO/WARWICK S.A. zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow KRS 2 stycznia 2007 r.
na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy KRS z 2
stycznia 2007 r. pod numerem KRS 0000271014.

W ramach Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem bezposrednio dominujacym
wobec trzech spotek zaleznych, tj.:

e Lubuskie Zaktady Termotechniczne ,,Elterma” S.A.
e SECO/WARWICK Corporation oraz
e 00O SECO/WARWICK Group Moskwa,
Do Grupy naleza rowniez nastgpujace jednostki:
e Przedsigbiorstwo Handlowo-Ustugowe ,,Eltus” Sp. z o.0.
e SECO/WARWICK of Delaware Inc.
e SECO/WARWICK Industrial Furnace Co. Ltd. (Tianjin) Chiny
e SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie
e Retech Systems LLC

Wyzej wymienione spotki zostaty doktadniej opisane w punkcie 2.2 niniejszego raportu.

Dziatalnos¢ Grupy SECO/WARWICK obejmuje produkcje pieciu glownych grup produktow:

piecow prozniowych,
linii do lutowania aluminiowych wymiennikoéw ciepla,
linii do obrobki cieplnej aluminium,
piecow atmosferowych,

— urzadzen metalurgicznych do topienia, odlewania prézniowego metali i stopow specjalnych
Oferowane grupy produktow sa kluczem do podzialu dziatalno$ci operacyjnej Grupy Kapitalowej
SECO/WARWICK na pig¢ gtéwnych jednostek biznesowych:

piece prozniowe (Vacuum),

linie do lutowania aluminiowych wymiennikow ciepta (Controlled Atmosphere Brazing),
linie do obrobki cieplnej aluminium (Aluminum Process),

piece atmosferowe (Thermal),

urzadzenia do topienia, odlewania prézniowego metali i stopéw specjalnych (Piece
Topialne).
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1.2 Sklad Grupy Kapitalowej na dzien 30 czerwca 2009 roku

Tabela: Na dzien 30 czerwca 2009 roku w sklad Grupy SECO/WARWICK wchodzily nastepujace

podmioty
korlz/:sg);aiji/ Procentowy udzial
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dzialalnoSci e Grupy w kapitale
Iy podstawowym
udzialow
Podmiot dominujacy
Wytwarzanie piecoOw
prozniowych, linii do
SEEO/WARWICK Swiebodzin &;ﬁ:ﬁﬁg&%ﬁ;gg }(])Crlz;lz Nie dotyczy Nie dotyczy
linii do obrobki cieplnej
aluminium.
Spolki zalezne bezposSrednio i poSrednio
Lubuskie Zaktady . ,
Termotechniczne | Swicbodzin | Progukeia utadzei do Petna 100%
,Elterma” S.A. pincy metail.
SECO/WARWICK | Meadville |Produkcja urzadzen do Petna 100%
Corp. (USA) obrobki cieplnej metali.
Dziatalno$¢ holdingowa i
rejestracja znakow
SECO/WARWICK | Wilmington |towarowych i patentow o
of Delaware, Inc " (USA) oraz udzielanie licencji na Pelna 100%
ich uzywanie przez
SECO/WARWICK Corp.
000 Moskwa Posrednictwo w sprzedazy
SECO/WARWICK (Rosja) produktow Grupy Pelna 100%
Group Moskwa . SECO/WARWICK.
o Dziatalno$¢ handlowo-
Przedsi¢biorstwo .
Handlowo- . . ushlgowa w zakresie ustug
» | Swiebodzin |zwiazanych z Petna 100%
Ustugowe ,,Eltus .
Sp. 2 0.0.© wypoczynkiem w domach
wczasowych.
SE.CQ./WARWICK Tianjin Produkcja urzadzen do .
(Tianjin) Industrial . e . . Proporcjonalna 50%
Furnace Co. Lid. @ (Chiny) obrobki cieplnej metali.
Dziatalno$¢ handlowo-
ustugowa oraz produkcja
Retech Systems Ukiah urzadzen metalurgicznych Praw 0°
LLC @ (USA) do topienia, odlewania wlasnosci >0%
prozniowego metali i
stopow specjalnych.
SECO/WARWICK | Mumbai |Produkcja urzadzen do Praw 0°
Allied Pvt. Ltd. © (Indie) | obrobki cieplnej metali. wlasnosci 30%
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) SECO/WARWICK of Delaware, Inc jest zalezna poprzez SECO/WARWICK Corp., ktéra to spotka posiada
100% udziatow w kapitale zaktadowym SECO/WARWICK of Delaware, Inc

@ Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe ,,Eltus” Sp. z o.0. jest zalezne poprzez Lubuskie Zaklady
Termotechniczne ,Elterma” S.A., ktora to spotka posiada  100% udziatow w kapitale zakladowym
Przedsigbiorstwa Handlowo-Ustugowego ,,Eltus” Sp. z o0.0.

®) 25% udzialéow w kapitale zakladowym SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltd. posiada
SECO/WARWICK S.A. a 25% SECO/WARWICK Corp., pozostale 50% posiada Tianjin Kama Electric.
SECO/WARWICK S.A. i SECO/WARWICK Corp maja prawo do powotania 2/3 sktadu Rady Nadzorczej w
spofce chinskie;j.

® 50% udziatléow w kapitale zaktadowym Retech Systems LLC posiada SECO/WARWICK S.A., pozostata
czg$¢ udzialow jest w posiadaniu Pana James A.Goltz, ktorego nie wiaza ze spotka SECO/WARWICK S.A.
zadne umowy.

©) Posiadane przez Spotke SECO/WARWICK S.A. udzialy stanowia 50% wszystkich udzialow
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. i uprawniaja do 50 % glosow w ogolnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu Spoiki.

Skitad Grupy SECO/WARWICK na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

W analizowanym okresie w sktadzie Grupy Kapitatlowej SECO/WARWICK nie miaty miejsca zadne
zmiany. Po dniu 30 czerwca 2009 roku, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Grupy
Kapitatowej SECO/WARWICK réwniez nie ulegt zmianie.

Schemat Grupy SECO/WARWICK na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania przedstawia si¢ nastepujaco:

SECO/WARWICK S.A.

100% 100% 0% 5% 100% 0%

¥ ¥ h 4 ¥ A A

Eltus 8p. z 0.0,

Industrial Furnace Co.
Ltd (Chiny)

sk OOOSTECO*’W e Retech Systems SECOMNW ARWICK SECOMWARWICK
erma oup (Fosja) LLC (USA) Corp. (USA) Allied Pvt. Ltd.
15% 100%
100%
A 4 ¥ A 4
BECOMNARWICK SECOMW ARWICK of

Delaware Inc. (TT5A)
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2. Pozostale informacje dodatkowe

1. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W I poétroczu 2009 roku w dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK nie
zaistnialy Zzadne zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, do ktérych zalicza si¢ potaczenia
jednostek gospodarczych, przejgcia lub sprzedazy jednostek Grupy SECO/WARWICK, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji oraz zaniechania dziatalnosci.

2. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikéow na 2009 rok w kontekscie wynikow zaprezentowanych w raporcie
za I polrocze.

Spotka SECO/WARWICK S.A. nie publikowata prognoz wynikow finansowych spotki ani Grupy
Kapitatowej SECO/WARWICK na 2009 rok.

3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio 5% glosow na Walnym
Zgromadzeniu na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian jakie
nastapily od daty zatwierdzenia prospektu emisyjnego Grupy SECO/WARWICK.

Akcjonariusze posiadajqcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne, co najmniej 5% w
ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu , na dzien 31 grudnia 2008 roku

% udzial w Iosé % w ogdlnej
Ilos¢ akeji kapitale | gloséw na liczbie
zakladowym | WZA glosow
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 4119 508 43,04% | 4119508 43,04%
Spruce Holding Limited Liability 1726 174 18,03% | 1726174 18,03%
Companv (USA)
ING NN OFE 724 419 7,57% 724 419 7,57%
PZU Asset Management S.A. 495 000 5,17% 495 000 5,17%
PKO TFI S.A. 482316 5,04% 482 316 5,04%
-kapitat zaktadowy 1 914 400,60
-ilo$¢ akeji 9572003
-Warto$¢ nominalna jednej akcji 0,2

Dane z powyzszej tabeli zawieraja liczbe akcji zawartych w $wiadectwach depozytowych

ztozonych przez akcjonariuszy uczestniczacych w ZWZA dnia 26 czerwca 2008 roku. Grupie
Kapitatowej SECO/WARWICK nie byta znana informacja méwiaca o zmniejszeniu lub zwigkszeniu
liczby akcji w okresie od 26.06.2009 do 31.12.2008 przez akcjonariuszy uczestniczacych w ZWZA
dnia 26 czerwca 2008 roku.

W tabeli zostata ujgta liczba akcji PZU Asset Management S.A., mimo nieobecnos¢ na ZWZA dnia
26 czerwca 2008 roku. Grupie Kapitatowej SECO/WARWICK nie byta znana informacja méwiaca o
zmniejszeniu lub zwigkszeniu liczby akcji w okresie od 26.06.2009 do 31.12.2008 przez PZU Asset
Management S.A.
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W dniu 9 pazdziernika 2008 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej PKO TFI
S.A.) poinformowat, o przekroczeniu przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO TFI S.A. 5
% ogoblnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu SECO/WARWICK S.A. stajac si¢ tym samym

posiadaczem 482.316 akcji uprawniajacych do 5,04% udziatu w ogoélnej liczbie gltosow.

Akcjonariusze posiadajqcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne, co najmniej 5% w
ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu , na dzien przekazania raportu za I potrocze 2009.

(1)
% udzial w Ilos¢ o /((S)l:e'
Hos¢é akeji kapitale glosow l;gczbi e]
zakladowym | na WZA =
glosow
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 4119 508 43,04% (4 119 508 43,04%
Spruce Holding Limited Liability Company 1726 174 18,03% | 1 726 174 18,03%
ING NN OFE 723 199 7,56% | 723 199 7,56%
PKO TFI S.A. 577716 6,04% | 577716 6,04%
PZU Asset Management S.A. 513 000 5,36% | 513 000 5,36%
-kapitat zaktadowy 1 914 400,60
-1lo$¢ akeji 9572003
-Warto$¢ nominalna jednej akcji 0,2

Dane z powyzszej tabeli zawieraja liczbg akcji zawartych w $wiadectwach depozytowych zlozonych
przez akcjonariuszy uczestniczacych w ZWZA dnia 29 kwietnia 2009 roku. Grupie Kapitalowej
SECO/WARWICK nie jest znana informacja moéwiaca o zmniejszeniu lub zwigkszeniu liczby akcji na
dzien przekazania raportu za I potrocze 2009 przez akcjonariuszy uczestniczacych w ZWZA dnia 29
kwietnia 2009 roku.

Zmiany jakie nastapilty w strukturze wiasno$ci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego sa nastgpujace:

- zmniejszenie wlasnosci akcji emitenta przez ING NN OFE o 1.220 akcji z 724.419 na 723.199 akcji,
- zwigkszenie wlasnos$ci akcji emitenta przez PKO TFI S.A. 0 95.400 akcji z 482.316 na 577.716 akcji

- zwigkszenie wlasnosci akcji emitenta przez PZU Asset Management S.A. o 18.000 akcji z 495.000
na 513.000 akc;ji.

4. Akcje SECO/WARWICK bedace w posiadaniu os6b zarzadzajacych i
nadzorujacych na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian jakie
nastapily od daty publikacji raportu za I kwartal 2009 roku.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotka SECO/WARWICK S.A. nie posiadaja akcji ani
udzialow w spotkach powiazanych.

W analizowanym okresie oraz po 30.06.2009 osoby zarzadzajace i nadzorujace
SECO/WARWICK S.A. nie dokonywaty Zzadnych transakcji na posiadanych przez siebie akcjach
Spotki SECO/WARWICK S.A.
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Stan
posiadanych
akeji Udziat Stan posiadanych Udziat FLaczna
SECO/WARW | Udziat w A Zwigk akeji Udziat w w W:‘ 086
ICK S.A. na kapitale ogolnej | szenie | SECO/WARWICK kapitale ogolnej nominalna
dzien publikacji | zakladowym | liczbie + S.A. na dzien zaktadowym | liczbie e ()
raportu za [ glosow 31.08.2009 glosow J
kwartat 2009
11.05.2009

Zarzad
Leszek Przybysz - - - - - - - -
Andrzej Zawistowski 307 100 3.21% ] 3,21% 0 307 100 3.21%| 3,21% 61420
Witold Klinowski 58 100 0,61% ] 0,61% 0 58 100 0,61% ] 0,61% 11 620
Jozef Olejnik 58 100 0,61% ] 0,61% 0 58 100 0,61% ] 0,61% 11 620
Wojciech Modrzyk 1 000 0,01% | 0,01% 0 1 000 0,01% | 0,01% 200
Rada Nadzorcza
Jeffrey Boswell 311250 3,25% | 3,25% 0 311250 3,25% | 3,25% 62 250
Henryk Pilarski - - - - - - - -
Piotr Kowalewski - - - - - - - -
Artur Grygiel - - - - - - - -
Piotr Kula 8 500 0,09% | 0,09% 0 8 500 0,09% | 0,09% 1700
Robert Legierski” - - - - - - - -
Andrzej Libold ® - - - - - - - -
Prokurenci
Dorota Subsar - - - - - - - -
Razem 744 050 7,78% | 7,78% 0 744 050 7,78% | 7,78% | 148 810

)" 0d dnia 29 kwietnia 2009 roku 2009 Pan Robert Legierski nie jest Cztonkiem Rady Nadzorczej.
@ 0d dnia 29 kwietnia 2009 roku 2009 Pan Andrzej Libold pelni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej.

Wyszczegélnienie 31.12.2008

Liczba akcji 9572 003
Wa{toéé nominalna 0.20
akcji

Kapital zakladowy 1 914 400,60

5. Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowan
arbitrazowych lub organem administracji publicznej.

W I pétroczu 2009 roku przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowan arbitrazowych, ani tez
przed organami administracji publicznej nie prowadzono zadnych postgpowan dotyczacych
zobowigzan ani wierzytelno§ci SECO/WARWICK S.A. lub spotek z jej Grupy z jakimkolwiek
kontrahentem lub jego Grupa, ktérych jednorazowa lub taczna wartos¢ stanowilaby co najmniej
10% kapitatow wtasnych SECO/WARWICK S.A.
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6.

Informacje o zawarciu przez Spolke lub jednostke od niej zaleznej jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie od poczatku roku obrotowego do dnia publikacji niniejszego raportu Spotka
SECO/WARWICK S.A. i jednostki od niej zalezne nie zawarly zadnej umowy transakcyjnej z
jednostkami powiazanymi odbiegajacej od rynkowych i rutynowych zawieranych na warunkach
rynkowych, ktore byty by dla Spotki istotne.

Informacje dotyczace udzielenia przez SECO/WARWICK S.A. lub jednostke od
niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki oraz udzieleniu gwarancji — lacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktorych warto$¢ przekracza
10% kapitalow wlasnych SECO/WARWICK.

W I potroczu 2009 roku nie wystapily zmiany w zakresie udzielania przez Spotke
SECO/WARWICK S.A. lub jednostki od niej zaleznej porgczen, kredytow, pozyczek oraz
gwarancji przekraczajacych 10% kapitatéw wiasnych SECO/WARWICK.

Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
Emitenta.

Istotna informacja zdaniem Grupy SECO/WARWICK, ktéra moze mie¢ wptyw na oceng
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej 1 wyniku finansowego oraz ich zmian jest trwajacy w
pierwszym poétroczu 2009 roku kryzys finansowy spowodowany zatamaniem si¢ rynku kredytow
hipotecznych w USA, ktory wywotatl liczne bankructwa, przejgcia oraz nacjonalizacje czgsci
bankéw. Dotkliwe spadki na gieldach catego Swiata w znaczny sposdb przyczynily si¢ do
zubozenia spoteczenstw w krajach gtownych odbiorcow produktow Grupy SECO/WARWICK.
Niechg¢ spoteczenstwa do nabywania aktywow finansowych wywoluje znaczne obnizenie sig¢
mozliwosci inwestycyjnych przedsigbiorstw, ktore wstrzymuja si¢ z decyzja kupna urzadzen
Grupy SECO/WARWICK. Zmniejszenie lub wstrzymanie inwestycji przez przedsigbiorstwa w
wyniku trwajacego kryzysu wpltywa negatywnie na produkcje i globalny popyt. Zarzad
SECO/WARWICK S.A. przypuszcza, iz spadek globalnego popytu, niestabilna sytuacja walut
oraz wyhamowanie inwestycji, strategicznych klientow Grupy SECO/WARWICK moze wptynac
negatywnie na obecng oraz przyszta sprzedaz urzadzen calej Grupy.

Istotna informacja zdaniem Grupy SECO/WARWICK, ktéra moze mie¢ wptyw na oceng
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej 1 wyniku finansowego oraz ich zmian jest podjecie
przez Rad¢ Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 25 lutego 2009 r. uchwaly powotujacej z dniem
01.03.2009 Pana Leszka Przybysza do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki
SECO/WARWICK S.A. Pan Leszek Przybysz, ktorego doswiadczenie w tym zakresie jest bardzo
bogate i obejmuje prace dla koncernéw bedacych liderami swoich branz posiada wieloletnie
doswiadczenie zawodowe, bedzie niewatpliwie duzym wzmocnieniem Zarzadu jako osoba
posiadajaca doswiadczenie pracy w miedzynarodowych strukturach, w tym doswiadczenie przy
uzyskiwaniu efektow synergii tak bardzo potrzebne Spotce SECO/WARWICK S.A. zwlaszcza po
dokonanych przejeciach roku 2007 i 2008.

Opisane powyzej informacje moga by¢ istotne dla oceny mozliwos$ci realizacji zobowiazan przez
SECO/WARWICK S.A. Spotka na dzien zlozenia raportu za I kwartat 2009 roku dziata w sposdb
stabilny, a wszystkie zobowiazania dotyczace prowadzonej dziatalnoSci regulowane sa terminowo.
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9. Czynniki, ktore w ocenie Grupy Kapitalowej beda mialy wplyw na osiagniete przez
nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

1. Nierozliczone walutowe transakcje terminowe zawarte od 01.01.2009 do 30.06.2009

= W dniu 21.04.2009 Spoétka SECO/WARWICK SA zawarla na Warszawskiej Gieldzie
Towarowej S.A. z siedziba w Warszawie zero-kosztowy korytarz sktadajacy sig z:
- 48 kupionych opcji typu PUT o nominale 50.000 EUR z cena wykonania 4,2 EURZL z
terminem zapadalnosci 12 marzec 2010 oraz
- 48 sprzedanych opcji typu CALL o nominale 50.000 EUR z cena wykonania 4,66 EURZL
z terminem zapadalno$ci 12 marzec 2010.

Laczna warto$¢ zawartych transakcji terminowych wynosi 2.400.000 EUR (na dzien zawarcia
transakcji 10.629.360 zt). Warto$¢ godziwa transakcji na dzien bilansowy 30 czerwca 2009 roku
wynosi -230 tys. zl. Zawarte transakcje maja na celu zabezpieczenie kursu budzetowego
kontraktow.

= W dniu 14.05.2009 Spotka SECO/WARWICK SA zawarla na Warszawskiej Gieldzie
Towarowej S.A. z siedziba w Warszawie zero-kosztowy korytarz sktadajacy si¢ z:
- 36 kupionych opcji typu PUT o nominale 50.000 EUR z cena wykonania 4,2 EURZL
z terminem zapadalnosci 12 marzec 2010 oraz
- 36 sprzedanych opcji typu CALL o nominale 50.000 EUR z cena wykonania 4,84
EURZL z terminem zapadalnos$ci 12 marzec 2010.

Laczna warto$¢ zawartych transakcji terminowych wynosi 1.800.000 EUR (na dzien zawarcia
transakcji 8.056.260 zt). Warto$¢ godziwa transakcji na dzien bilansowy 30 czerwca 2009 roku
wynosi -60 tys. zl. Zawarte transakcje maja na celu zabezpieczenie kursu budzetowego
kontraktow.

= W dniu 15.05.2009 Lubuskie Zaktady Termotechniczne ,,Elterma” S.A. zawarly z Raiffeisen
Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie zero-kosztowy korytarz sktadajacy sig z:
- kupionej opcji PUT na kwotg 550.000 EUR z ceng wykonania 4,2 EUR/PLN z
terminem zapadalnosci 31 sierpnia 2009;

- sprzedanej opcji CALL na kwotg 550.000 EUR z cena wykonania 4,75 EUR/PLN z
terminem zapadalnosci 31 sierpnia 2009;

- kupionej opcji PUT na kwotg 550.000 EUR z cena wykonania 4,2 EUR/PLN z
terminem zapadalnos$ci 30 wrzesnia 2009;

- sprzedanej opcji CALL na kwotg 550.000 EUR z cena wykonania 4,75 EUR/PLN z
terminem zapadalnosci 30 wrzesnia 2009;

- kupionej opcji PUT na kwotg 500.000 EUR z cena wykonania 4,2 EUR/PLN z
terminem zapadalnos$ci 23 grudnia 2009;

- sprzedanej opcji CALL na kwotg 500.000 EUR z cena wykonania 4,75 EUR/PLN z
terminem zapadalnos$ci 23 grudnia 2009;

Laczna warto$¢ zawartych transakcji terminowych wynosi 1.600.000 EUR (na dzien zawarcia
transakcji 7.161.920 zl). Wartos$¢ godziwa instrumentu finansowego na dzien bilansowy wynosi -
74 tys. zt. Zawarte transakcje maja na celu zabezpieczenie kursu budzetowego kontraktow.
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2. Nierozliczone walutowe transakcje terminowe zawarte po dniu bilansowym

= W dniu 13.07.2009 Spoétka SECO/WARWICK SA zawarla na Warszawskiej Gieldzie
Towarowej S.A. z siedziba w Warszawie zero-kosztowy korytarz sktadajacy sig z:
- 6 kupionych opcji typu PUT o nominale 50.000 EUR z cena wykonania 4,2 EURZL z
terminem zapadalnos$ci 11 grudzien 2009 oraz

- 6 sprzedanych opcji typu CALL o nominale 50.000 EUR z cena wykonania 4,66
EURZL z terminem zapadalnosci 11 grudzien 20009.

Laczna warto$¢ zawartych transakcji terminowych wynosi 300.000 EUR (na dzien zawarcia
transakcji 1.321.350 z). Zawarte transakcje maja na celu zabezpieczenie kursu budzetowego
kontraktow.

= W dniu 03.08.2009 Spotka SECO/WARWICK SA zawarla na Warszawskiej Gieldzie
Towarowej S.A. z siedziba w Warszawie nastgpujace transakcje:
- 10 kupionych opcji typu PUT (gteboko w pieniadzu) o nominale 50.000 EUR z cena
wykonania 4,6 EURZL z terminem zapadalnosci 11 czerwca 2010 za premig
wynoszaca 50,5 gr. Transakcja zostala zawarta przy kursie spot 4,10 EUR/ZL.

Laczna warto$¢ zawartych transakcji terminowych wynosi 500.000 EUR (na dzien zawarcia
transakcji 2.050.000 z). Zawarte transakcje maja na celu zabezpieczenie kursu budzetowego
kontraktow.

= W dniu 23.07.2009 Spétka SECO/WARWICK SA zawarla z BRE Bank S.A. z siedziba w
Warszawie nast¢pujaca transakcje:
- Forward na sprzedaz EUR o nominale 340.000 EUR z cena wykonania 4,29 EUR/ZL.
z terminem zapadalnosci 31 marca 2010 roku. Transakcja zostata zawarta przy kursie
spot 4,2450 EUR/ZL..

YLaczna wartos¢ zawartych transakcji terminowych wynosi 340.000 EUR (na dzien zawarcia
transakcji 1.415.250 zt).

= W dniu 13.07.2009 Lubuskie Zaktady Termotechniczne ,,Elterma” S.A. zawarly z BRE Bank
S.A. z siedziba w Warszawie zero-kosztowy korytarz sktadajacy si¢ z:
- kupionej opcji PUT na kwote 1.000.000 EUR z cena wykonania 4,2 EUR/PLN z
terminem zapadalnosci 14 kwietnia 2009;

- sprzedanej opcji CALL na kwote 1.000.000 EUR z cena wykonania 4,7070 EUR/PLN
z terminem zapadalnosci 14 kwietnia 2009;

Laczna warto$¢ zawartych transakcji terminowych wynosi 1.000.000 EUR (na dzien zawarcia
transakcji 4.476.200 zt). Zawarte transakcje maja na celu zabezpieczenie kursu budzetowego
kontraktow.

3. Opcje menadzerskie Grupy SECO/WARWICK

29 kwietnia 2009 r. Walne Zgromadzenie przyjelo podstawowe zatozenia Programu
Motywacyjnego SECO/WARWICK S.A. (,,Program Motywacyjny”). Regulamin Programu
Motywacyjnego zostal przyjety uchwala Rady Nadzorczej w dniu 27.07.2009 r. Spotka planuje
realizacj¢ Programu Motywacyjnego w latach 2009-2011, za$ warranty subskrypcyjne przekazane
osobom uprawnionym bgda mogly by¢ realizowane nie wczesniej niz od dnia 2 stycznia 2012
roku i nie p6zniej niz do dnia 30 czerwca 2017 roku.
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10.

11.

Koszt Programu Motywacyjnego za pierwsze pélrocze 2009

Spotka zaktada, ze wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej programu opcji menadzerskich na
dzien przyznania tj. 29 kwietnia 2009 roku nie jest mozliwe. Zgodnie z MSSF 2.24 w takich
przypadkach jednostka jest zobligowana do zastosowania podejscia ksiggowego wykorzystujaca
warto$¢ wewngtrzna instrumentdw (tj. cen¢ bazowych akcji pomniejszona o cen¢ wykonania
opcji). Zgodnie z modelem warto$ci wewngetrznej:

a) jednostka ustala wartos¢ wewngtrzng instrumentéw na kazdy dzien sprawozdawczy migdzy
dniem przyznania a dniem rozliczenia

b) na kazdy dzien sprawozdawczy w okresie nabywania uprawnien skumulowany koszt jest
ustalany na poziomie warto§ci wewngtrznej instrumentu z tego dnia przemnozonej przez
wypetiona czg§¢ okresu nabywania uprawnien, ze wszystkimi zmianami skumulowanego kosztu
ujmowanymi w zysku lub w stracie

¢) od momentu nabycia uprawnien do opcji wszystkie zmiany w ich warto$ci wewnetrznej az do
dnia rozliczenia powinny by¢ ujmowane w zysku lub stracie.

Zgodnie z powyzszym, na dzien 30 czerwca 2009 roku koszt programu opcji menadzerskich
zostat ustalony w nastgpujacy sposob:

Kurs akcji 30 czerwea 2009 18,55 7k

Cena wykonania opcji w 2009 roku 18,96 7zt

Warto$¢ wewnetrzna opcji 0zl

Ilo$¢ opcji menadzerskich 300.000
Okres nabywania uprawnien 3 lata
Okres nabywania $wiadczen na dzien sprawozdawczy 1/6
Szacowana ilo§¢ przyznanych opcji 100%
Warto$¢ wewngtrzna opcji 0zt
Koszt okresu ' 0 zk

Rodzaj, oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik
finansowy netto lub przeplywy pieni¢zne, ktore sa niezwykle ze wzgledu na ich
rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wplyw.

W ramach dziatalno$ci prowadzonej przez SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupg nie wystepuja
istotne rodzaje oraz kwoty pozycji wptywajace na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto
lub przeplywy pienigzne, ktére sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany
wplyw.

Rodzaj, oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w
poprzednich okresach Sréodrocznych 2008 roku lub zmiany warto$ci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na
I kwartat 2009 roku.

W ramach dziatalno$ci prowadzonej przez SECO/WARIWCK S.A. oraz jej Grupg Kapitatowa nie
wystapity zmiany wartosci szacunkowych, ktére z punktu widzenia rodzaju oraz kwot zmian
istotnie wptynety na wyniki I kwartatu 2009 roku.

" Koszt okresu: 300.000 opcji x 0 (warto¢ wewnetrzna) x 100% (szacowana ilo§¢ przyznanych opcji) x 1/6
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12.

Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papieréow wartosciowych.

W I pétroczu 2009 roku nie nastapily emisje, wykup ani sptaty dtuznych i kapitatlowych
papierow wartosciowych.

Realizacja celéw emisji

Spotki  Grupy SECO/WARWICK oceniaja mozliwosci  zrealizowania zamierzen
inwestycyjnych jako wysokie. Na wielko$¢ posiadanych $rodkéw potrzebnych do zrealizowania
zamierzen inwestycyjnych w tym inwestycji kapitatowych sktadaty si¢ wpltywy netto z emisji w
wysokosci
40,2 min PLN.

Wykorzystanie Srodkow finansowych zgodnie z celami emisji

1. | Sfinansowanie nabycia 50% udziatéw w Retech Systems LLC (USA) 16,5 mln PLN
2. | Nabycie 50% udziatéw oraz inwestycje w Grupie Allied (Indie) 6,9 mln PLN
3. glv\;v;;tyqe w warto$ci niematerialne i prawne oraz rzeczowy majatek 6.8 min PLN
4. | Wydatki na prace badawczo - rozwojowe 4,1 min PLN
4. | Zasilenie kapitatu obrotowego 5,9 min PLN

Razem 40,2 min PLN

13.

Inwestycje w wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowy majatek trwaly

W I polroczu 2009 wydatki na badania i rozw6j wyniosty 2 054 tys. zt, natomiast wydatki na
rzeczowy majatek trwaly opiewaty na 2 166 tys. zt.

Kapital obrotowy

Do czasu sfinalizowania transakcji nabycia STS Niemcy oraz zrealizowania inwestycji w warto$ci
niematerialne, prawne oraz rzeczowe aktywa trwale, niewykorzystane $rodki pozyskane z oferty
publicznej przeznaczone beda na zasilenie kapitalu obrotowego.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiazanych z pozostalymi miesigcami roku
obrotowego.

Spotka jak kazdy podmiot gospodarczy, narazona jest na ryzyko. Spotka jest narazona na ryzyko
rynkowe, w sktad ktérego wchodzi ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci
oraz ryzyko kredytowe. W ramach procesu zarzadzania ryzykiem opracowano oraz wdrozono
system ekspercki do rachunkowo$ci zarzadczej. Na bazie miesigcznych raportow monitorowane sa
kluczowe parametry ryzyka na poziomie operacyjnym oraz finansowym. Pion Finanséw Spoétki na
biezaco identyfikuje, mierzy, zarzadza i monitoruje ryzyka.

W spoélce funkcjonuje system wewnetrznych przepisow (procedur, zarzadzenia, polecenia,
regulaminy, instrukcje) regulujacy prawidlowe funkcjonowanie Spotki i ograniczajacy ryzyko.

Sprawnie dziatajacy system kontroli wewnetrznej Spotki i zarzadzania ryzykiem w procesie
sprawozdawczosci finansowej stworzony zostat poprzez:
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14.

L.

5.
6.

Jasno sprecyzowany podzial obowiazkoéw oraz organizacji pracy w procesOw raportowania
finansowego.

Sprecyzowany obszar raportowania finansowego praktykowanego przez Spotke.

Regularne sprawdzanie wynikow Spotki przy wykorzystaniu uzywanego w Spolce
raportowania finansowego.

Wymdg poddania do autoryzacji sprawozdan finansowych przed opublikowaniem.
Weryfikacja sprawozdan finansowych przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Wilacznie audytu wewnetrznego do oceny stosowanych mechanizmoéw kontrolnych.

Zarzad Spotki ocenia, iz stosowany w Spoélce system zarzadzania ryzykiem w wysokim stopniu
ogranicza jego wystgpowanie.

Istotne zdarzenia wystepujace po zakonczeniu I polrocza 2009 roku, nieujete w
sprawozdaniu za I polrocze 2009 roku, a mogace w znaczacy sposob wplyna¢ na
przyszlte wyniki finansowe Grupy SECO/WARWICK.

W dzialalnosci gospodarczej SECO/WARWICK S.A. i spotek zaleznych nie zaistniaty Zadne
szczegblne wydarzenia, nieujgte w sprawozdaniu potrocznym, a mogace mie¢ wplyw na przyszie
wyniki finansowe SECO/WARWICK S.A. i jej Grupy Kapitatowe;.
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