Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
za | pétrocze 2009 roku

Katowice, sierpien 2009 r.
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1. Podstawowe informacje o spoétce

Energoaparatura Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach miesci sie przy ul. Gen. K. Putaskiego 7.
Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 78279 w dniu 8 stycznia
2002 r - poprzednio rejestrowana w rejestrze handlowym RHB. Nazwa spotki brzmi
,Energoaparatura Spotka Akcyjna”. Zgodnie ze Statutem Spoétki moze uzywac skrotu firmy: ENAP
Spotka Akcyjna. Spoétka posiada numer identyfikacji podatkowej nadany przez Urzad Skarbowy:
634-012-87-07 oraz numer statystyczny REGON 271169230 nadany przez Urzad Statystyczny.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci wedtug PKD 4329 Z ,Wykonywanie pozostatych instalacji
budowlanych”, Spétka nalezy do sektora budowlanego, wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek
papierow wartosciowych.

Czas trwania dziatalnosci spotki nie jest oznaczony. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej i za granica. Na obszarze swego dziatania Spotka moze tworzy¢ i likwidowac terytorialnie i
rzeczowo zorganizowane zaktady, oddziaty, biura, przedstawicielstwa, filie, moze przystepowac do
innych spotek, a takze uczestniczy¢ w innych przedsiewzieciach organizacyjnych.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4 040 183,20 (cztery miliony czterdziesci tysiecy sto osiemdziesiagt
trzy ztotych i dwadziescia groszy) oraz dzieli sie na 20 200 916 (dwadziescia milionow dwiescie
tysiecy dziewieéset szesnascie) akcji serii A, serii B, serii C i serii D o wartosci nominalnej
0,20 zt.(dwadziescia groszy) kazda.

Sktad osobowy Zarzadu Energoaparatury S.A. na dzien 30.06.2009 r.:

Prezes Zarzadu Tomasz Michalik

Cztonek Zarzadu Rafat Manka

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2009 r.:
Przewodniczacy Adam Beza
Wiceprzewodniczacy Jacek Zatryb

Cztonek Ryszard Wojtowicz

Cztonek Matgorzata Gegotek - Rapak
Cztonek Zdzistaw Koralewski

2. Zasady sporzadzania pétrocznego skréoconego sprawozdania finansowego

Energoaparatura S.A. sporzadza sprawozdania finansowe, zgodnie z zasadami rachunkowosci,
ustanowione znowelizowang Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. ( Dz. U. Nr 121
Z 1994r.oraz Dz. U. Nr 113 poz.1186 z 2000r. ) z pozniejszymi zmianami i aktami wykonawczymi do
znowelizowanej ustawy, w sposob zapewniajacy rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego, a takze ujmuje w ksiegach i wykazuje w
sprawozdaniu finansowym zdarzenia, w tym operacje gospodarcze, zgodnie z ich trescig
ekonomiczna.

Spétka prezentuje informacje uzupetniajace dane dotyczace Przedsiebiorstwa Energoaparatura S.A.
w Katowicach za okres od 01.01.2009 roku do 30.06.2009 roku i porownywalne dane za okres
01.01.2008 roku do 30.06.2008 roku.

3. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Emitent na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej.

4. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W omawianym okresie nie wystapity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

Energoaparatura S.A. SAP 2009 2



ENERGOAPARATURA

Rok zatozenia 1955

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw finansowych za dane poétrocze

Spétka nie publikowata prognoz wynikow finansowych za | potrocze 2009 r.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych 5% ogélnej liczby gtosow ze wskazaniem zmian w
kresie od przekazania raportu

Na dzien 01.01.2009 r.
JARO S.A. 5.237.301 akcji, tyle samo gtosow na WZA
25,93% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

H. Witkowska,

wraz z Marianem Barwacz 1.000.000 akcji, tyle samo gtoséw na WZA
4,95% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

Leszek Rejniak 1.017.700 akcji, tyle samo gtosow na WZA

5,04% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

Na dzien 30.06.2009 r.
JARO S.A. 5.237.301 akcji, tyle samo gtosow na WZA
25,93% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

H. Witkowska,

wraz z Marianem Barwacz 1.000.000 akcji, tyle samo gtosow na WZA
4,95% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

Leszek Rejniak 1.017.700 akcji, tyle samo gtoséw na WZA

5,04% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

Na dzien 27.08.2009 r.
JARO S.A. 5.237.301 akcji, tyle samo gtosow na WZA
25,93% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

H. Witkowska,

wraz z Marianem Barwacz 1.000.000 akcji, tyle samo gtosow na WZA
4,95% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

Leszek Rejniak 1.017.700 akcji, tyle samo gtosow na WZA

5,04% udziatu w kapitale akcyjnym Spétki

Cena nominalna za kazda jedna akcje serii A, B, C, lub D wynosi 0,20 zt.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania

Stan na dzien 01.01.2009 r.

Adam Beza

Przewodniczacy RN 161 963 akcji, tyle samo gtosow na WZA
0,80% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

Jacek Zatryb
Z-ca Przewodniczacego RN 7.300 akcji, tyle samo gtosow na WZA
0,04% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki
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Stan na dzien 30.06.2009 r.

Adam Beza

Przewodniczacy RN 161 963 akcji, tyle samo gtoséw na WZA
0,80% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

Jacek Zatryb
Z-ca Przewodniczacego RN 7.300 akcji, tyle samo gtosow na WZA
0,04% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

W wyniku przeprowadzonych transakcji zakupu w okresie od 15.01.2008 r. do 30.07.2009 r. Pan
Adam Beza zwiekszyt ilos¢ posiadanych akcji o 57.846 szt. tj. do poziomu 219.809 szt., co stanowi
1,09% ogolnej liczby gtosow na WZA i taki sam udziat w kapitale zaktadowym spotki.

W wyniku przeprowadzonych transakcji zakupu w dniach 30 i 31 lipca 2009 r. Pan Jacek Zatryb
zwiekszyt ilos¢ posiadanych akcji o 15.000 szt. tj. do poziomu 22.300 szt., co stanowi 0,11% ogoélnej
liczby gtosow na WZA i taki sam udziat w kapitale zaktadowym spotki.

Stan na dzien 27.08.2009 r.

Adam Beza

Przewodniczacy RN 219.809 akcji, tyle samo gtosow na WZA
1,09% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

Jacek Zatryb
Z-ca Przewodniczacego RN 22.300 akcji, tyle samo gtosow na WZA
0,11% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki

Cena nominalna za kazda jedna akcje serii A, B, C, lub D wynosi 0,20 zt.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem

Toczace sie postepowania przed sadem dotycza wierzytelnosci spotki z tytutu nieuregulowanych
ptatnosci za faktury dotyczace wykonanych ustug i sprzedanych materiatow, w ogdlnej kwocie
1 446 tys. zt., obejmuja nastepujace postepowania sadowe:

a) postepowania uktadowe, w kwocie 841 tys. zt., w tym najwieksze wierzytelnosci to:

- MAXER S.A. - wartos¢ przedmiotu uktadu 243 tys. zt., data wszczecia postepowania -
kwiecien 2005r.

- ENPOL Sp. z o0.0. - warto$¢ przedmiotu uktadu 58 tys. zt., data wszczecia postepowania -
marzec 2006r.

- STORMM S.A. Warszawa - warto$¢ przedmiotu uktadu 54 tys. zt., data wszczecia
postepowania - styczen 2005r.

—  Fabryka Porcelany Watbrzych SA - wartos¢ przedmiotu uktadu 486 tys. zt., data wszczecia
postepowania - luty 2009 r.

Spotka przypuszcza, ze odzyska 60% wierzytelnosci, mimo to na wierzytelnosci objete uktadem
zostaty utworzone odpisy aktualizujace w wysokosci niesptaconych wierzytelnosci.

b) postepowania upadtosciowe w kwocie 564 tys. zt., w tym najwieksze wierzytelnosci to:

—  STOMEX Sp. z 0.0. Gdynia - wartos¢ przedmiotu postepowania 71 tys. zt., data wszczecia
postepowania - marzec 2004r.

- PEBEX S.A. Betchatéow - wartos¢ przedmiotu postepowania 34 tys. zt.,data wszczecia
postepowania marzec 2005r.

- SEBA Sp. z o.0. Katowice - wartos¢ przedmiotu postepowania 5 tys. zt.,data wszczecia
postepowania wrzesien 2005 r.

— INSTAL Poznan S.A. - warto$¢ przedmiotu postepowania 125 tys. zt.,data wszczecia
postepowania - czerwiec 2002r..- zamiana postepowania na upadtosciowe likwidacyjne -
listopad 2007r.
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—  INWESTYCJE i FINANSE Sp. z 0.0. Chorzow - wartos$¢ przedmiotu postepowania 122 tys. zt.,
data wszczecia postepowania - listopad 2007r.

—  SKOLWIN PAPER INTERNATIONAL Sp. z o0.0. Szczecin - wartos¢ przedmiotu postepowania
47 tys. zt., data wszczecia postepowania - styczen 2008r.

—  Biuro Projektow i Dostaw Urzadzen Hutniczych HPH S.A. Katowice - wartos¢ przedmiotu
postepowania 160 tys. zt., data wszczecia postepowania - listopad 2008 r.

Spétka przypuszcza, ze utraci nalezne wierzytelnosci, bedace w postepowaniu upadtosciowym. W
zwigzku z powyzszym utworzono odpis aktualizujacy w wysokosci nie sptaconych wierzytelnosci,
objetych upadtoscia.

c) postepowania sadowe - w kwocie 41 tys. zt., w tym:
- MEGREZ Sp. z o0.0. Gdansk - wartos¢ przedmiotu pozwu 34 tys. zt., data ztozenia pozwu
luty 2008 r.
—  CREATOR Sp.z o0.0. Wroctaw - wartos¢ przedmiotu pozwu 7 tys. zt., data ztozenia pozwu
maj 2009 r.

Toczace sie postepowania przed sadem dotyczace zobowiazan, nie wystepuja, oprocz wniesionej
przez Spotke apelacji do wyroku w sprawie roszczen bytego pracownika. Zasadzona kwota 47 tys. zt.
Z tego uregulowano 11 tys. zt.

W stosunku do wierzytelnosci wobec ZUS w kwocie 1.447 tys. zt. zostata w dniu 11.07.2005 r.
podpisana Umowa o roztozeniu na raty naleznosci z tytutu sktadek ZUS, okres sptaty ratalnej konczy
sie dnia 15.07.2010 r. Zalegtosci w stosunku do ZUS sa sukcesywnie sptacane i na 30.06.2009 r.
wynosza 314 tys. zt.

9. Wskazanie transakcji z podmiotami powigzanymi

W omawianym okresie nie miato miejsca.

10. Udzielenie przez emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
tacznie jednemu podmiotowi, jezeli taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji
stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

Udzielone gwarancje przekraczajace 10 % kapitatow wtasnych spotki, ktorych zabezpieczeniem sa
weksel In blanco, cesja wierzytelnosci oraz hipoteka, zostaty wydane nastepujacym firma:
a) Elektromontaz S.A. z siedziba w Gdansku na:

- zabezpieczenie zobowigzan gwarancyjnych z tytutu dobrego wykonania robot budowlano-
montazowych w kwocie 675 tys. zt., ktdra wygasa 31.07.2009 r.

— zabezpieczenie zaptaty zaliczki na poczet robét budowlano-montazowych w kwocie 988 tys.
zt., ktora wygasa 31.08.2009 r. Lacznie udzielone gwarancje przekraczajg 10 % kapitatow
wtasnych spotki a ich zabezpieczeniem jest weksel in blanco, cesja wierzytelnosci oraz
hipoteka

b) Grupa Lotos S.A z siedzibg w Gdansku na:

- zabezpieczenie zobowigzan gwarancyjnych z tytutu dobrego wykonania robét budowlano-
montazowych w kwocie 960 tys. zt., ktéra wygasa 31.01.2010 r.

- zabezpieczenie zaptaty zaliczki na poczet robot budowlano-montazowych w kwocie
1 500 tys. zt., ktora wygasa 31.12.2009 r.

c) Modni Swiecie SA na zabezpieczenia zobowiazahn gwarancyjnych w kwocie 169 tys. zt., ktéra

wygasa 19.01.2011 r.

d) Haller Market Sp. z 0.0. na zabezpieczenie dobrego wykonania umowy w kwocie 16 tys. zt.,

ktora wygasa 30.06.2009 r.
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11. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki

W dniu 5 maja 2009 r. firma Introl SA z siedziba w Katowicach (Wzywajacy) ogtosit wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki Energoaparatura SA. Przedmiotem wezwania byto
13.332.604 sztuk zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 zt
za jedna akcje. Wzywajacy w wyniku wezwania zamierzat uzyskac 66% ogoélnej liczby gtoséw na WZA
Spotki. Introl SA, jako podmiot nabywajacy, zobowiazat sie naby¢ akcje objete wezwaniem jedynie
w sytuacji, gdy na koniec okresu przyjmowania zapisow ztozone zapisy obejmowac beda co najmniej
10.100.459 akcji Spotki, odpowiadajacych 10.100.459 gtosom na WZA uprawniajacych do
wykonywania 50% +1 gtos z ogolnej liczby gtosow na WZA. Termin przyjmowania zapisow ustalono na
26 maja 2009 r., a termin zakonczenia przyjmowania zapisow przypadat na 12 czerwca 2009 r. Cena
1,50 zt, po ktorej nabywane miaty by¢ akcje objete Wezwaniem, zaproponowana zostata na
poziomie o 0,27 zt wyzszym niz srednia arytmetyczna ze srednich dziennych cen wazonych
wolumenem obrotu z okresu 3 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie wezwania. Zamiarem
Wzywajacego byto przejecie kontroli nad Spotka (uzyskanie pozycji dominujacej wobec Spotki) w
celu budowy przez Introl SA grupy kapitatowej, ktora bedzie mogta skutecznie konkurowaé z
najwiekszymi firmami z branzy. Ponadto celami planowanego przejecia przez Introl SA kontroli nad
Spotka byty rowniez: cheé¢ wzrostu przychodow grupy kapitatowej Introl SA, zapewnienie
dynamicznego rozwoju grupy kapitatowej Introl SA poza granicami Polski, oraz zmniejszenie kosztéw
dziatalnosci poprzez zadziatanie efektu skali, oraz poprzez zapewnienie efektu synergii. Ogtoszone
wezwanie nie doszto do skutku co jednoznacznie $wiadczy o stabilnej pozycji Energoaparatura SA na
rynku oraz o duzym zaufaniu ze strony akcjonariuszy i inwestorow. Perspektywa dalszego rozwoju
firmy jako odrebnego przedsiebiorstwa pozwoli na intensywna eksploracje nowych rynkow oraz
umacnianie pozycji Energoaparatury SA na rynkach juz zdobytych.

12. Czynniki, ktére w ocenie spotki bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie
kolejnego kwartatu.

Ostatecznie rozliczanie i zakonczenie realizacji kontraktéw pozyskanych w okresie | potrocza 2009 r.
nastapi w Il kwartale 2009 r. W zwiazku z tym w ocenie Spotki fakt ten moze mie¢ wptyw na wyniki
finansowe

13. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

Negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej

Strategia dziatania Energoaparatury SA zaktada koncentracje gtownie na krajowym rynku w zwiazku
z czym wyniki finansowe Spoétki uzaleznione sa od czynnikow zwiazanych z sytuacja
makroekonomiczng Polski. Po pierwszym potroczu nadal obserwujemy pogarszanie sie sytuacji
makroekonomicznej kraju. Widmo powaznego kryzysu finansowego z kilkumiesiecznym
oproznieniem w stosunku do Standéw Zjednoczonych czy Europy Zachodniej zwisto nad Polska.
Stabnacy popyt zewnetrzny najwiekszych odbiorcow polskiego eksportu, wzrost bezrobocia, wzrost
jednostkowych kosztéw pracy, trudnosci z pozyskaniem finansowania inwestycji, wzrost poziomu
podatkow czy wzrost poziomu stop procentowych to tylko niektore elementy negatywnie
wptywajace na poziom inwestycji , a co za tym idzie na dziatalnos¢ i perspektywy rozwoju
Energoaparatura SA. Ryzyko to zmniejszane poprzez wzrost naktadow inwestycyjnych na
infrastrukture wspieranych przez zwiekszajacy sie stopniowo naptyw unijnych $rodkow
pomocowych. Polska w niedtugim okresie zostanie zmuszona do modernizacji infrastruktury: drog,
lotnisk, portow. Niezbedne stana sie inwestycje odtworzeniowe i modernizacyjne elektrowni,
elektrocieptowni, zaktadow chemicznych i petrochemicznych dostosowujace nie tylko do wymogow
ochrony srodowiska, ale takze zapotrzebowania panstwa. Pozwala to sadzic¢, ze Polska gospodarka
ma szanse funkcjonowac relatywnie dobrze, czego efektem moze dalszy popyt na specjalistyczne
ustugi oferowane przez Emitenta
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Konkurencija ze strony innych podmiotéw

Polityka cenowa firm konkurencyjnych ma niebagatelny wptyw na Spotke oraz jej dziatalnos$¢ na
rynku. Zaistniata sytuacja na rynkach finansowych ma bezposredni wptyw na trudnosci w
pozyskiwaniu finansowania inwestycji w Polsce, szukanie coraz tanszych rozwiazan przez
Inwestorow oraz sztuczne obnizanie kosztow. Coraz czestsze jest oferowanie ustug na nizszym
poziomie lub uwzgledniania ryzyka zwigzanego z realizacjg inwestycji, a w przewazajacej
wiekszosci przypadkow u Inwestorow liczg sie przede wszystkim atrakcyjne cenowo oferty. Jednakze
w gtownych obszarach zainteresowan Energoaparatury (chemia, petrochemia, energetyka,
elektroenergetyka) nadal w duzej mierze licza sie pozacenowe elementy oferty firmy . Dzigeki temu,
ryzyko zwiazane z konkurencja ze strony innych podmiotow Spétka minimalizuje wykorzystujac
swoje najwieksze atuty: wysoka jakos¢ ustug, oferowanie kompleksowych rozwigzan, elastycznosc
oferty, poszerzanie posiadanych i budowanie nowych kompetencji, stosowanie zaawansowanych
technologii.

Ksztattowanie sie kursow walutowych

Ryzyko takie wystepuje gtownie w przypadku dokonywania przez Emitenta zakupow i ponoszenia
kosztow operacyjnych w walutach innych niz waluta realizowanego kontraktu. Jest ono
minimalizowane poprzez prognozowanie i uwzglednianie go na etapie kalkulowania wartosci prac
wykonywanych przez Energoaparatura.

Sezonowos¢ sprzedazy

Wiekszo$¢ prac remontowych i modernizacyjnych odbywa sie w sezonie letnim w zwigzku z czym
przychody ze sprzedazy sa zwykle najnizsze w pierwszym kwartale, a zdecydowany ich wzrost
nastepuje w drugim poétroczu. W celu minimalizacji wptywu sezonowosci sprzedazy Spotka
podejmuje dziatania zapobiegawcze polegajace na dywersyfikacji dostarczanych produktéw i ustug
poprzez wykonawstwo ustug serwisowych w dziedzinach przemystu, w ktorych sezon modernizacyjny
wystepuje zima.

Katowice, sierpien 2009 rok

Prezes Zarzqdu
Tomasz Michalik

Cztonek Zarzqdu
Rafat Manka
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