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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Ambra S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Ambra S.A. (zwanej
dalej ”Spotka™) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Putawskiej 336, na ktore sktada sig:

- bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 276 141 tys. zk;

- rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2009 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 11 153 tys. zi;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r. do 30
czerwca 2009 r. wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego o kwote 11 153 tys. zk;

- rachunek przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca
2009 r. wykazujacy zmniejszenie przeplywow pienigznych netto o kwote 5 723 tys. zi;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Naszym zadaniem bylo
zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694, z pdzniejszymi zmianami);

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposoéb wyrywkowy - dowoddéw 1 zapisoOw ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocen¢ sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
1 objasnienia stowne:

przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Ambra S.A. na dzien 30 czerwca 2009 r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2009 r.;

zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie
z zasadami rachunkowo$ci wynikajacymi z Migedzynarodowych Standardoéw
Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonych przez Uni¢ Europejska, a w zakresie
nie uregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie rozporzadzen oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami Statutu Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spoéiki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz.
259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa
z nim zgodne.

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z o.0.
ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa,
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Przeprowadzajacy badanie Dziatajgca w imieniu

BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z o.0.

Agnieszka Janik dr Anna Bernaziuk
Biegly Rewident Cztonek Zarzadu
Numer ewidencyjny 11700 Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 173

Warszawa, 4 wrzesnia 2009 r.
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L CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spoélke

1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firmg Ambra Spotka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki

Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie przy ulicy Putawskiej 336, 02-819 Warszawa.
1.3. Przedmiot dzialalnoSci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnosci Spotki jest m.in.
— produkcja win gronowych,

— produkcja wod mineralnych i napojow bezalkoholowych,

— sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

1.4. Podstawa dzialalnoS$ci

Ambra S.A. dziata na podstawie:

— Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego Rep. A Nr 5628/94 z dnia
23 sierpnia 1994 roku z p6zniejszymi zmianami,

— Kodeksu Spotek Handlowych — Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (Dz. U. Nr 94 poz. 1037
z p6zniejszymi zmianami).

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 6 wrzesnia 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym w Lublinie, pod numerem KRS 0000041726.

Weczesniej Spotka Akcyjna Ambra byla wpisana postanowieniem Sadu Rejonowego
w Zamosciu, V Wydzial Gospodarczy Rejestrowy, pod numerem RHB 649 z datg 31 sierpnia
1994 roku.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 918-00-00-755
REGON 006054698

1.7. Kapital wlasny

Kapitat wlasny Spoétki na dzien 30 czerwca 2009 r, wynosit 172 122 tys. z}. Zarejestrowany
kapital zakladowy na ten dzien wynosit 25207 tys. zl 1 dzielil si¢ na 25206 644 akcji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2009 roku kapitat akcyjny Spotki wyniodst 25 207 tys. zt i dzielit
si¢ na:

- 11 528 tys. akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt/akcja,

- 6 780 tys. akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt/akcja,
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- 599 tys. akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zl/akcja,

- 6 300 tys. akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt/akcja.

Akcje nie s3 uprzywilejowane.

Na 30 czerwca 2009 roku akcjonariat Spotki przedstawial si¢ nastepujaco:

Ilo$¢ posiadanych akcji

Ilos¢ glosow na Walnym
Zgromadzeniu
Akcjonariuszy

Sektkellerei Schloss Wachenheim Aktiengesellschaft 15 406 644 61,1%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1917 254 7,1%
Pozostali 7 882 746 31,27%

W roku obrotowym od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2009 r. oraz do dnia zakofczenia
badania nastgpity zmiany w strukturze akcjonariatu spotki. Wérod podmiotéw posiadajacych
wolumen akcji spotki Ambra S.A. powyzej 5%, na dzien 30 czerwca 2009 r., oprocz spotki
Sektkellerei Schloss Wachenheim Aktiengesellschaft, znajduje si¢ takze Aviva OFE Aviva
BZ WBK (dawniej: Commercial Union OFE CU BPH WBK).

Na 30 czerwca 2008 roku akcjonariat Spotki przedstawial si¢ nastepujaco:

Ilo$¢ posiadanych akcji

Ilo$¢ glosow na Walnym
Zgromadzeniu
Akcjonariuszy

Sektkellerei Schloss Wachenheim 15 406 644 61,12 %
Aktiengesellschaft

AS Trigon Funds 1456 287 5,78 %
Commercial Union OFE BPH CU WBK 1412 593 5,60 %

Zmiany w kapitale wlasnym Spotki w roku podlegajacym badaniu:

— kapitat zaktadowy — bez zmian

— kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej — bez zmian

— kapital zapasowy — podwyzszony o zysk wypracowany w ubiegltym roku

— zysk Spotki za okres badany
— zysk Spotki z lat ubiegtych — bez zmian

1.8. Zarzad i Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2009 r. cztonkami Zarzadu byli:

— Robert Ogoér - Prezes Zarzadu,

— Grzegorz Nowak - Wiceprezes Zarzadu,
— Piotr Kazmierczak - Cztonek Zarzadu,

— Piotr Dziarski — Czlonek Zarzadu.

W okresie objetym badaniem nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spoiki.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. cztonkami Rady Nadzorczej byli:

- Nick Reh

- Wilhelm Seiler

- Oliver Gloden

- Rafal Dominik Konieczny
- Tomasz Piotr Chenczke.

25207 tys. zt
67 718 tys. zt
63 320 tys. zt
11 153 tys. zt
4 724 tys. zt.

W okresie objetym badaniem nastgpita zmiana sktadu Rady Nadzorczej. W dniu 24 czerwca
2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w zwigzku ze ztozona rezygnacja
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odwotato z funkcji cztonka Rady Nadzorczej pana Uwe Herberta Moll, a w jego miejsce
powotato pana Olivera Glodena. Jednoczesnie na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
wybrany zostal Wilhelm Seiler.

1.9. Informacja o jednostkach powiazanych

Spotka jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej AMBRA S.A.

Jednostkami powigzanymi ze Spotka sa:

Centrum Wina Dystrybucja Sp. z o.0. spotka zalezna
PH Vinex Slaviantsi Poland Sp. z o0.0., spotka zalezna
TiM S.A. spotka zalezna
S.C. Zarea S.A. spotka zalezna
Karom Drinks s.r.1., spotka zalezna
Soare Sekt a.s. spotka zalezna
Vinarstvi Zajeci s.1.0 (*) spotka zalezna
Vino Valtice s.r.o. (*) spotka zalezna
Vinne Sklepy Mikulov s.r.0. (*) spotka zalezna
Soare Sekt Slovakia s.r.o. (*) spotka zalezna
PW LPdV Sp. z o.0. spotka stowarzyszona
Wine4You Sp. z 0.0. (**) spotka stowarzyszona

(*) podmiot posrednio zalezny posrednio przez Soare Sekt a.s.
(**) podmiot stowarzyszony przez TiM S.A.

Wszystkie wymienione wyzej podmioty sa objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i konsolidowane metoda petng oprocz spotki PW LPdAV Sp. z 0.0. i Wine4You
Sp z o0.0., ktére sa wyceniane metodg praw wlasnosci.

AMBRA S.A. oraz jej jednostki zalezne i stowarzyszone wchodza w sktad Grup Kapitalowe;,
w ktorej jednostka dominujaca jest Sektkellerei Schloss Wachenheim Aktiengesellschaft
z siedzibag w Wachenheim (Niemcy).

Szczegdtowe informacje dotyczace jednostek powigzanych zaprezentowano w nocie nr
5 informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r.
do 30 czerwca 2009 r.

1.10. Zatrudnienie

Na dzien 30 czerwca 2009 r. w Spotce zatrudnionych byto 206 pracownikow.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe Ambra S.A. sporzadzone za rok

obrotowy od 1 lipca 2008 do 30 czerwca 2009 r., obejmujace:

- bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 r., ktéry po stronie aktywdow i1 pasywow
wykazuje sumg 276 141 tys. zk;

- rachunek zyskoéw 1 strat za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2009 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 11 153 tys. zi;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r. do 30
czerwca 2009 r. wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego o kwote 11 153 tys. zk;
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- rachunek przeplywow pienig¢znych za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca
2009 r. wykazujacy zmniejszenie przeplywow pienigznych netto o kwote 5 723 tys. zl;
- dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spoitki dnia 4 wrzesnia 2009 roku.

Spotka jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Warto§ciowych w Warszawie 1 poczawszy od roku 2005 sporzadza jednostkowe
sprawozdanie finansowe zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Spotka jako jednostka dominujagca w Grupie Kapitalowej sporzadzila réwniez, pod datg
4 wrzesnia 2009 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow
dziatalno$ci Spotki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy
czyta¢ w powigzaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

Badanie sprawozdania finansowego Ambra S.A. za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r. do 30
czerwca 2009 r. zostalo przeprowadzone przez BDO Numerica International Auditors &
Consultants Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na
liste Krajowej Izby Bieglych Rewidentow pod numerem 3355 z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Postepu 12.

Rada Nadzorcza spotki AMBRA S.A. w drodze uchwaty nr 3 z dnia 8 grudnia 2008 r. na
podstawie paragrafu 5 ust. 18 pkt 1 statutu Spotki dokonata wyboru BDO Numerica S.A.
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na list¢ Krajowej Izby
Biegtych Rewidentow pod numerem 523 na biegtego rewidenta Spotki.

W zwigzku z podziatem spotki BDO Numerica S.A. i przeniesieniem zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa w zakresie dzialalno$ci z badaniem sprawozdan finansowych 1 doradztwem
podatkowym do spo6tki BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0. badanie
sprawozdania finansowego spotki AMBRA S.A. za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r. do 30
czerwca 2009 r. zostalo przeprowadzone przez BDO Numerica International Auditors &
Consultants Sp. z o.0.

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ Krajowej Izby Bieglych Rewidentow
pod numerem 3355.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 30 grudnia 2008 r., od
20 lipca 2009 r. do daty wydania opinii pod kierunkiem bieglego rewidenta Agnieszki Janik -
numer ewidencyjny 11700. Badanie bylo poprzedzone przegladem sprawozdania
finansowego za okres od 1 lipca 2008 r. do 31 grudnia 2008 .

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica International Auditors & Consultants
Sp.z o.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, 57 i 60 ustawy

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z o.0. 9



Raport z badania sprawozdania finansowego Ambra S.A. za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2009 r.

z dnia 7.05.2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
1 wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych
zdarzen po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 lipca 2007 r. do 30 czerwca 2008 r., ktore bylo badane przez BDO Numerica S.A.,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby
Biegtych Rewidentow pod numerem 523 (poprzednik prawny BDO Numerica International
Auditors & Consultants Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na list¢ Krajowej Izby Bieglych Rewidentow pod numerem 3355) i uzyskato opini¢ z
badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spoitki za rok obrotowy od 1 lipca 2007 r. do 30 czerwca 2008 r.
zostalo zatwierdzone uchwata nr 6/2008 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dnia
9 grudnia 2008 r. oraz ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 15 grudnia 2008 r.
1 opublikowane w Monitorze Polskim B nr 6/2009 z dnia 9 stycznia 2009 r.

Uchwata nr 8/2008 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczy¢ zysk
Spotki za rok obrotowy od 1 lipca 2007 r. do 30 czerwca 2008 roku w kwocie 4 115 489,22 zt

na kapital zapasowy.

5. Kontrole zewnetrzne

W biezacym okresie Spotka podlegata kontrolom krzyzowym w zakresie VAT. W wyniku
przeprowadzonych kontroli nie stwierdzono nieprawidtowosci.

Pragniemy zwroci¢ uwage, ze rozliczenia podatkowe i1 sprawozdania finansowe jednostki
moga podlega¢ kontroli organdéw skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podlegaja
czegstym zmianom a takze zawieraja wiele niejasnos$ci, powodujacych rézne, czasami ze soba
sprzeczne interpretacje tych samych przepisow zaréwno przez podmioty gospodarcze, jak
1 przez r6ézne organa skarbowe. Ze wzgledu na fakt niepewnosci, co do ostatecznej wyktadni
niektorych przepisow podatkowych, kwoty ujawnione w sprawozdaniu finansowym moga
ulec zmianie w p6zniejszym terminie w wyniku kontroli rozliczen podatkowych przez organa
skarbowe.

6. Inne istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym

Inne, niz przedstawione w niniejszym raporcie, istotne informacje zaistniale w okresie
sprawozdawczym zostaly przedstawione w sprawozdaniu z dzialalnosci spotki za rok
obrotowy konczacy si¢ 30 czerwca 2009 .
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II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielko$ci z bilansu, rachunku zyskéw 1 strat oraz
podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegle.

1. Podstawowe wartosci z bilansu (w tys. zb)
30.06.2000 . °SUMY 39062008 0 SUMY 30062007 0 SUMY
bilansowej bilansowej bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 51 680 18,7% 53314 18,1% 44 305 15,7%
Warto$ci niematerialne 504 0,2% 557 0,2% 604 0,2%
Naleznos$ci dlugoterminowe 174 0,1% 274 0,1% 274 0,1%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3288 1,2% 3288 1,1% 3434 1,2%
Udzialy i akcje 87 865 31,8% 75 865 25,8% 67 632 24,1%
Dlugoterminowe pozyczki udzielone 24 407 8,8% 5855 2,0% 30277 10,7%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2 008 0,7% 1949 0,7% 2 050 0,7%
169 926 61,5% 141 102 48,0% 148 576 52,7%
Aktywa obrotowe
Zapasy 49 039 17,8% 65322 22,2% 33542 11,9%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0,0% 3125 1,1% 2 341 0,8%
Nalezno$ci krotkoterminowe 39081 14,2% 46 687 15,9% 68 620 24.3%
Krétkoterminowe pozyczki udzielone 16 962 6,1% 31558 10,7% 8 340 3,0%
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0% 7 0,0%
Kroétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe czynne 829 0,3% 268 0,1% 172 0,1%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 304 0,1% 6 027 2,0% 20 395 7,2%
106 215 38,5% 152 987 52,0% 133 417 47,3%
SUMA AKTYWOW 276 141 100,0% 294 089 100,0% 281993 100,0%
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 25207 9,1% 25207 8,6% 25207 8,9%
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 67718 24,6% 67718 23,0% 67 300 23,9%
Pozostate kapitaty zapasowe 63 320 22,9% 59 204 20,1% 52268 18,6%
Zysk z lat ubiegtych 4724 1,7% 4724 1,6% 4724 1,7%
Zysk netto roku biezacego 11153 4,0% 4116 1,4% 11977 4,2%

172 122 62,3% 160 969 54,7% 161 476 57,3%
Zobowiazania dlugoterminowe
Dhugoterminowe zobowigzania z tytutu
kredytow, pozyczek oraz innych

instrumentéw dtuznych 56 114 20,3% 30300 10,3% 60 565 21,5%
Swiadczenia pracownicze 129 0,0% 136 0,0% 129 0,0%
Rezerwa na podatek odroczony 2902 1,1% 2 806 1,0% 2 046 0,7%

59 145 21,4% 33242 11,3% 62 740 22,2%

Zobowiazania krétkoterminowe
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu
kredytoéw, pozyczek oraz innych

instrumentéw dtuznych 17 803 6,4% 72016 24,5% 12 320 4,4%
Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego od 0séb prawnych 490 0,2% 0 0,0% 0 0,0%
Kroétkoterminowe zobowigzania handlowe i
pozostate 26 581 9,7% 27 862 9,5% 45 457 16,1%
44 874 16,3% 99 878 34,0% 57777 20,5%
SUMA PASYWOW 276 141 100,0% 294 089 100,0% 281 993 100,0%
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2. Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskdw i strat

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody brutto ze sprzedazy

Optaty handlowe
Podatek akcyzowy
Przychody netto ze sprzedazy
Zuzycie materialow i koszt wlasny sprzedanych towaréw
Zuzycie materiatow
Koszt wlasny sprzedanych towaréw
Koszty reklamy, marketingu, dystrybucji i prowizji
Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate koszty dzialalnosci operacyjne;j
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikow
Amortyzacja

Zysk na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony

Zysk netto

1.07.2008 -
30.06.2009

170 492

29 925

200 417

(19 063)
(26 842)
154 512

(65 377)

(17 020)

(82397)
(22 379)
49 736
(13 023)
(18 235)
(5 145)

13 333

5984
(5476)

13 841

7615
(7729)

13727

(2 536)
(38)

11 153

Dynamika

-5,1%
-8,6%
-5,6%

9,7%
-22,3%
-3,6%

-15,8%
-19,8%
-16,7%
15,1%
18,4%
-5,6%
-5,6%
5,7%
230,1%

-18,5%
10,9%

114,9%

9,3%
-8,0%

174,0%

7825,0%
-95,6%

171,0%

1.07.2007 -
2009/2008 30.06.2008

179 560

32738

212 298

(17 374)
(34 567)
160 357

(77 667)

(21 230)

(98 897)
(19 449)
42011
(13 793)
(19 313)
(4 866)

4039

7340
(4 939)

6 440

6970
(8 401)

5009

(32)
(861)

4116

Dynamika
2008/2007  30.06.2007

4,8%
65,8%
11,1%

14,0%
-7,1%
15,7%

16,5%
86,4%
26,7%
14,2%
-3,4%
9,5%
7,0%
-5,9%
-47,3%

65,2%
31,1%

-22,8%

-36,6%
39,7%

-62,4%

-98,0%
216,5%

-65,6%

(W tys. zt)

1.07.2006 -

171 299
19 741
191 040

(15 243)
(37 225)
138572

(66 662)
(11 388)
(78 050)
(17 032)
43 490
(12 600)
(18 051)
(5 171)
7 668

4442
(3 767)

8343

10 987
(6 015)

13 315

(1610)
272

11 977
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki plynnosci

Wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe ogéltem
zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik plynnosci IT
aktywa obrotowe ogétem - zapasy
zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznoSci *) z tytutu dostaw i ushug x 365
przychody ze sprzedazy brutto

Szybkos$¢ obrotu zapasow w dniach
sredni stan zapasow*) x 365
zuzycie materialdw oraz koszt wlasny sprzedanych towaréw

Wskazniki rentownosci

Rentownos$¢ sprzedazy netto
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy brutto

Rentownos$¢ majatku
wynik finansowy netto
suma aktywow

Rentownos¢ kapitalu
wynik finansowy netto
kapital wlasny

Wskazniki zadluzenia

Szybkos¢ splaty zobowiazan w dniach
sredni stan zobowigzan*) z tytulu dostaw i ustug x 365
koszty dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
suma pasywow

Efektywnos¢ akcji
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zt

kapitat wlasny
liczba akcji

Wynik finansowy netto na jedna akcje w zl

Wynik finansowy netto
liczba akcji

2009/2008

2,4

1,3

68

253

5,6%

4,0%

6,5%

55

37,7%

6,83

0,44

2008/2007

1,5

0,9

85

182

1,9%

1,4%

2,6%

53

45,3%

6,39

0,16

2007/2006

2,3

1,7

118

157

6,3%

4,2%

7,4%

57

42,7%

6,41

0,48

*) Sredni stan naleznosci, zapasow i zobowigzan jest wyliczony jako Srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia oraz bilansu

zamkniecia.
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4. Interpretacja wskaznikow i ogolna sytuacja ekonomiczna

Na koniec roku obrotowego aktywa AMBRA S.A wyniosty 276 141 tys. zt. W ciagu roku
suma bilansowa zmniejszyta si¢ o 17 948 tys. zl, tj. 0 6 %. Zmniejszenie sumy bilansowe;j
dotyczyto glownie poziomu zapaséw i bylo wynikiem $wiadomego dzialania zmierzajacego
do uwolnienia srodkdw potrzebnych na finansowanie zapaséw. Dziatanie to przyniosto efekty
W postaci znacznego zmniejszenia poziomu zadluzenia z tytutu kredytow bankowych
z poziomu 102 316 tys. zt na dzien 30 czerwca 2008 r. do poziomu 73 917 tys. zl na dzien
30 czerwca 2009 r.

W strukturze aktywdéw, podobnie jak w ubieglym roku, gtowne pozycje stanowity rzeczowe
aktywa trwate, udzialy i1 akcje w jednostkach zaleznych, pozyczki udzielone jednostkom
zaleznym oraz zapasy i naleznos$ci krotkoterminowe. Wysoki udziat rzeczowych aktywow
trwatych, zapasow i nalezno$ci w sumie bilansowej wynoszacy na dzien 30 czerwca 2009 r.
50,7 % uzasadniony jest prowadzong przez Spoitke dziatalnoscig produkcyjno-handlowa
a wysoki udziat inwestycji w jednostki zalezne (akcje i1 udziaty oraz udzielone pozyczki)
wynoszacy 46,7% sumy bilansowej wynika z pozycji Spotki w Grupie Kapitalowej —
AMBRA S.A. jest podmiotem dominujacym.

Wsrdéd zrodet finansowania Spotki dominuja kapitaty wiasne, ktore stanowia 62,3% sumy
bilansowej. Zwickszenie udziatu kapitatow wlasnym w sumie bilansowej wynika
z wypracowania wyzszego niz w latach ubiegtych zysku (wykaz zmian w kapitale wtasnym
znajduje si¢ w punkcie 1.7).

Kapitaty obce stanowigce 37,7 % sumy bilansowej to przede wszystkim kredyty bankowe
dlugo 1 krotkoterminowe stanowiace 26,8% sumy bilansowej oraz krotkoterminowe
zobowigzania handlowe i pozostate stanowigce 10 % sumy bilansowe;.

Zauwazalna poprawa struktury zadluzenia z tytutu kredytow i1 pozyczek — wzrost zadluzenia
dlugoterminowego o kwote 25814 tys. zt przy jednoczesnym spadku zadhizenia
krotkoterminowego o 54 213 tys. zt - mozliwa byla dzigki zmniejszeniu ogélnego poziomu
zadluzenia oraz zawarciu anekséw do umoéw kredytowych lub nowych umoéow kredytowych
przedluzajacych finansowanie Spotki na najblizsze 2 - 3 lata.

Poprawa struktury zadluzenia na korzys¢ zadluzenia dlugoterminowego miata bezposredni
wpltyw na wskazniki ptynnosci, ktére pomimo spadku stanu Srodkoéw pieni¢znych
0 5 723 tys. zl, ulegly poprawie w stosunku do ubieglego roku i wynosza odpowiednio:

e Wskaznik ptynnosci | 2,4 (w porownaniu do 1,5 w ubieglym roku)

e Wskaznik ptynnosci 11 1,3 (w porownaniu do 0,9 w ubiegtym roku)
W zwigzku ze zmniejszeniem ogolnego poziomu zadhluzenia stopa zadluzenia zmalata
z 44,0% w ubiegtym roku obrotowym do 41,6% w badanym roku obrotowym.

Wskaznik rotacji naleznosci ulegt w badanym roku skréceniu w stosunku do wskaznikow
z roku ubiegltego. Wskaznik rotacji zobowigzan wzrost w badanym roku w stosunku do
wskaznikow z roku ubiegtego 1 jest zblizony do wskaznika rotacji naleznosci.

Cykl obrotu zapaséw ulegt wydtuzeniu o 71 dni w poréwnaniu do ubiegltego roku i wyniost
253 dni.

W badanym roku obrotowym Spoétka wypracowal zysk netto wynoszacy 11 153 tys. zl, ktory
jest 171 % wyzszy w pordwnaniu do ubieglorocznego zysku, ktory wynosit 4 116 tys. zt.

W zwigzku z wyzszym niz w roku ubieglym zyskiem netto Spolka zanotowala wzrost
wskaznikdw rentowno$ci majatku, rentownosci kapitalu wlasnego oraz rentownosci
sprzedazy.
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Na zwigkszenie zysku netto, pomimo nizszej dynamiki przychodow ze sprzedazy (spadek
0 5,6% w poréwnaniu do ubieglego roku obrotowego) oraz poréwnywalnym do ubiegltego
roku poziomie kosztéw operacyjnych innych niz kosztow surowcoOw i materiatow — miato
wplyw przede wszystkim podniesienie cen sprzedazy w zakresie od kilku do kilkunastu
procent oraz przebudowa asortymentu poprzez koncentracj¢ na gléwnych markach
i rezygnacja z produktow o niskiej rentownosci,

Osiagniete wyniki jak i og6lna sytuacja finansowa nie wskazuja na zagrozenie kontynuacji
przez Spoltke dziatalno$ci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada zatwierdzong przez Zarzad dokumentacj¢ opisujacg zasady (polityke)
rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci sa dostosowane do jej potrzeb
1 zapewniaja wyodrebnienie w rachunkowos$ci wszystkich istotnych do oceny sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spoéiki. Zostata zachowana ciggtosé
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewnetrznej Spotki oraz zapobieganie 1 wykrywanie nieprawidtowosci.

Dokonalismy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiggowosci i systemu kontroli
wewnetrznej w takim zakresie, w jakim wigze si¢ ona ze sprawozdaniem finansowym. Ocena
ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodno$ci poszczegdlnych pozycji sprawozdania
finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, catosciowej 1 bez zastrzezen opinii
o prawidlowosci 1 rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Inwentaryzacja aktywow 1 pasywOw zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiggach rachunkowych roku badanego.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu i rachunku (w tys. zt)
zyskow i strat

2.1. Akcje i udzialy 87 865
udzial procentowy w sumie bilansowej 31,8%

Warto§¢ posiadanych przez Spotke akcji 1 udziatow (gtownie w jednostkach zaleznych)
zwickszyta si¢ w porownaniu do roku ubiegtego o kwote 12 000 tys. zt. Wzrost wartosci akceji
wynika z podwyzszenia kapitatu w spotce Centrum Wina — Dystrybucja.

Wykaz wszystkich posiadanych przez Spotke akcji 1 udziatldw zostat przedstawiony w nocie nr 5
informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 lipca 2008 do
30 czerwca 2009 r.

2.2. PozyczKi udzielone dlugo i krétkoterminowe 41 369
udziat procentowy w sumie bilansowej 14,9%

Spotka Ambra udziela pozyczek glownie jednostkom zaleznym. W pordwnaniu z ubieglym
rokiem obrotowym saldo udzielonych pozyczek wzrosto o 3 956 tys. zt (10,6%). Wiagze si¢ to
z udzieleniem przez Spotke kolejnych pozyczek dla spdtki zaleznej Centrum Wina —
Dystrybucja Sp. z 0.0. oraz spoiki zaleznej Soare Sekt a.s.

Salda pozyczek zostaly potwierdzone poprzez poréwnanie danych liczbowych z pakietow
konsolidacyjnych poszczegdlnych spotek. Przychody finansowe z tytutu naliczonych odsetek
zostaly ujete kompletnie. Pozyczki w walucie obcej zostaty wycenione po $rednim kursie NBP
na dzien 30 czerwca 2009 r.
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Szczegdtowe informacje dotyczace udzielonych pozyczek omodwione zostaly w nocie
6 informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 lipca 2008
do 30 czerwca 2009 r.

2.3. Kredyty otrzymane 73 917
udzial procentowy w sumie bilansowej 26,8%

Saldo otrzymanych przez Spotke kredytow zmalato w poréwnaniu z rokiem ubieglym o 28 399
tys. zt (16,5%). Jest to zwigzane ze splatg czegsci zaciggnietych wezesniej kredytow.

W badanym roku Spotka zawarla umowe kredytowa z limitem o wartosci 30 000 tys. zi,
z ktorego do dnia bilansowego jeszcze nie korzystata. Podpisano rowniez aneksy do wczesniej
zawartych umow, umozliwiajace odroczenie terminu splaty wczes$niejszych kredytow, co
pozwolito na ich reklasyfikacje do czgsci dlugoterminowej. Na dzien 30.06.2009 saldo kredytow
dlugoterminowych  stanowi  75,9%  wszystkich  kredytow, natomiast saldo czgsci
krotkoterminowej — 24,1%.

Koszty z tytulu odsetek i prowizji od zaciagnigtych kredytow zostaly w badanym okresie
ujete w prawidtowej wysokosci.

Szczegotowe informacje dotyczace kredytow 1 ich zabezpieczen zaprezentowano w nocie nr
16 informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 lipca 2008
do 30 czerwca 2009 r.

2.6. Naleznosci krdotkoterminowe 39 081
- w tym od jednostek powigzanych 8 146
udziat procentowy w sumie bilansowej 14,2%

Saldo naleznosci krotkoterminowych w  stosunku do roku ubiegtego zmniejszyto sie¢
0 7 606 tys. zt (16,3%). Saldo odpiséw aktualizujacych naleznosci na dzien 30 czerwca 2009
roku wynosito 9 464 tys. zt.

Naleznosci w walucie obcej wyceniono wedtug kursu $redniego NBP na dzien 30 czerwca
2009 r.

2.7. Zapasy 49 039
udzial procentowy w sumie bilansowej 17,8%

Stan zapas6w w spélce zmniejszyl si¢ w poréwnaniu z zesztym rokiem obrotowym
0 16 283 tys. zt (24,9%). Wynika to przede wszystkim z ok. 50 — procentowego spadku zapaséw
wyrobow gotowych (z 32 846 do 15 659 tys. zt) wraz ze spadkiem zapasu towarow (z 10 432 do
9 161 tys. zt).

3. Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego przedstawia wszystkie istotne
informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej,
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach —
stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.
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4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym zostaty prawidlowo powigzane
z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy obrazujg zmiany
w kapitatach Spotki.

5. Rachunek przeplywow pienieznych

Rachunek przeptywow pieni¢znych zostal sporzadzony przez Spoitke z uwzglednieniem
przepisow MSR 7, metodg posrednia i wykazuje prawidlowe powigzanie odpowiednio
z bilansem, rachunkiem strat i zyskéw oraz zapisami w ksiggach rachunkowych.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci Spolki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowoS$ci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z 19 lutego 2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259) w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow wartoSciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad sporzadzil sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spolki ztozylo pisemne o§wiadczenie o kompletnym uje¢ciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o wszystkich istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

8. Zgodnos¢ z prawem

Podczas badania nie stwierdziliSmy naruszenia prawa wplywajacego na sprawozdanie
finansowe.

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z o.0.
ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa,
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Przeprowadzajacy badanie: Dziatajagca w imieniu
BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z o.0.

Agnieszka Janik dr Anna Bernaziuk
Biegly Rewident Cztonek Zarzadu
Numer ewidencyjny 11700 Biegty Rewident

Numer ewidencyjny 173

Warszawa, 4 wrzesnia 2009 r.
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