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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Ambra S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Ambra (zwanej dalej ,,Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca jest Ambra
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Putawskiej 336, na ktore sktada si¢:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 r., ktory po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 433 876 tys. zt;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r. do
30 czerwca 2009 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci 8 145 tys. zt, w tym zysk
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej w kwocie 5 094 tys. zt;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 lipca
2008 r. do 30 czerwca 2009 r., wykazujace wzrost kapitalu wilasnego o kwote
14 001 tys. zl;

- skonsolidowany rachunek przeptywdw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r.
do 30 czerwca 2009 r. wykazujacy zmniejszenie przepltywow pienieznych netto o kwote
8 695 tys. zi;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci Grupy odpowiada Zarzad jednostki dominujace;j.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasno$ci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie to przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694 z pdzniejszymi zmianami);

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadziliSmy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez Grupe
Kapitatowa Ambra zasad rachunkowo$ci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikaja liczby
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa oceng
tego sprawozdania.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane
liczbowe i1 objasnienia stowne:
- przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej Grupy Kapitatowej Ambra na dzien 30 czerwca 2009 r., jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2009 r.;
- zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie
z zasadami rachunkowo$ci wynikajacymi z Migedzynarodowych Standardoéw
Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonych przez Uni¢ Europejska, a w zakresie
nie uregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie rozporzadzen;
- jest zgodne z wpltywajacymi na tre$§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacego Grupe Kapitatowa Ambra.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci jak rowniez uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bgdacego panstwem czlonkowskim (Dz.U.
z 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace z zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z o.0.
ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa,
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Przeprowadzajacy badanie Dziatajaca w imieniu BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z o.0.

dr Anna Bernaziuk

Agnieszka Janik Cztonek Zarzadu
Biegly Rewident Bieglty Rewident
Numer ewidencyjny 11700 Numer ewidencyjny 173

Warszawa, 4 wrzesnia 2009 r.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Ambra za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2009 r.

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

1.1. Nazwa i forma prawna
Jednostka dominujaca dziala pod firmg Ambra Spotka Akcyjna.
1.2. Siedziba jednostki dominujacej

ul. Putawska 336
02-819 Warszawa

1.3. Przedmiot dzialalnosci jednostki dominujacej
Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest m.in.:

— produkcja win gronowych,
— produkcja wod mineralnych i napojow bezalkoholowych,
— sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych i1 bezalkoholowych.

1.4. Podstawa dzialalnosci jednostki dominujacej

Ambra S.A. dziata na podstawie:

— Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego Rep. A Nr 5628/94 z dnia
23 sierpnia 1994 r. z pdzniejszymi zmianami,

— Kodeksu Spotek Handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 6 wrzesnia 2001 r. jednostka dominujaca zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym w Lublinie pod numerem KRS 0000041726.

Wecezesniej Spotka Akcyjna Ambra byta wpisana postanowieniem Sadu Rejonowego
w Zamosciu, V Wydzial Gospodarczy Rejestrowy, pod numerem RHB 649 pod datg 31 sierpnia
1994 r.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 918-00-00-755
NIP UE PL9180000755
REGON 006054698

1.7. Zarzad i Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

Na dzien 30 czerwca 2009 r. cztonkami Zarzadu byli:
— Robert Ogoér - Prezes Zarzadu,

— Grzegorz Nowak - Wiceprezes Zarzadu,

— Piotr Kazmierczak - Cztonek Zarzadu,

— Piotr Dziarski — Czlonek Zarzadu.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Ambra za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2009 r.

W badanym okresie i do dnia wydania opinii 1 raportu z badania nie wystapity zmiany
w sktadzie Zarzadu.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. cztonkami Rady Nadzorczej byli:
- Nick Reh

- Wilhelm Seiler

- Oliver Gloden

- Rafat Dominik Konieczny

- Tomasz Piotr Chenczke.

W okresie objetym badaniem nastgpita zmiana sktadu Rady Nadzorczej. W dniu 24 czerwca
2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w zwigzku ze ztozona rezygnacja
odwotato z funkcji cztonka Rady Nadzorczej pana Uwe Herberta Moll, a w jego miejsce
powotato pana Olivera Glodena. Jednoczesnie na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
wybrany zostal Wilhelm Seiler.

1.8. Wysokos¢ kapitalu wlasnego i jego zmiany

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na 30 czerwca 2009 r. wynosit 25 206 644,00 zt
1 dzielit si¢ na 25 206 644 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Na 30 czerwca 2009 r. 1 do dnia wydania opinii i raportu z badania, akcjonariat jednostki
dominujacej przedstawiat si¢ nastepujaco:

Liczba akcji glosow na Walnym
Zgromadzeniu
Sektkellerei Schloss Wachenheim 15 406 644 61,12%
Aktiengesellschaft
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1917 254 7,1%
Pozostali 7 882 746 31,27%

W roku obrotowym od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2009 r. oraz do dnia zakonczenia
badania nastgpity zmiany w strukturze akcjonariatu spotki. Wérdd podmiotéw posiadajacych
wolumen akcji spotki Ambra S.A. powyzej 5%, na dzien 30 czerwca 2009 r., oprocz spoiki
Sektkellerei Schloss Wachenheim Aktiengesellschaft, znajduje si¢ takze Aviva OFE Aviva
BZ WBK (dawniej: Commercial Union OFE CU BPH WBK).

Zmiany w kapitale wlasnym Grupy przedstawialy si¢ w badanym roku nastepujaco:

— kapitat zaktadowy — bez zmian 25207 tys. zt
— kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej — bez zmian 67 718 tys. zt
— pozostate kapitaty zapasowe — wzrost 0 9 059 tys. zt 92 564 tys. zt
— rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych —

relatywny wzrost o 4 667 tys. zt 4 075 tys. zt
— strata z lat ubiegtych — powigkszenie straty o 17 871 tys. zt 18 400 tys. zt
— zysk netto roku biezacego — wypracowany przez Grupe zysk 5 094 tys. zt
— kapital mniejszo$ci — wzrost o 4 240 tys. zt 28 814 tys. zt

Lacznie kapitat wtasny na 30 czerwca 2009 r. wynosit 205 072 tys. zt.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Ambra za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2009 r.

1.9 Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w roku obrotowym od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 20009 r.
wynosito 704 pracownikow.

2. Sklad Grupy Kapitalowej Ambra
2.1 Jednostka dominujaca i jednostki zalezne

W sktad Grupy Kapitatlowej Ambra na dzien 30 czerwca 2009 r. wchodzily nastgpujace
jednostki:

Dzien na ktory
Charakterystyka sporzadzono Podmiot badajacy .
Lp. Nazwa jednostki powiazania kapitalowego Kk Metl(.)((iia . sprawozdanie sprawozdanie finansowe Ro(.iz.a.j
(% whasnosci) onsolidact finansowe (pakiet (pakiet konsolidacyjny) opinii
konsolidacyjny)
Nie BDO Numerica Bez
1 AMBRA S.A. Dominujaca 30 czerwca 2009 r. | International Auditors & .
dotyczy zastrzezen
Consultants Sp. z 0.0.
. L . . . BDO Numerica
1. IS)H Zi)nzx Slaviantsi Poland ?ﬁ(l;zna bezposrednio Pelna 30 czerwca 2009 r. | International Auditors & ZB:sZtrzeier’l
p- 20.0. ° Consultants Sp. z 0.0.
. . . . BDO Numerica
2. IC)erslgug:l Z’_V;nSa 72 00 %ggf;na bezposrednio Pelna 30 czerwca 2009 r. | International Auditors & ZB:sZtrzeier’l
ystrybucja sp. 2 0.0. ° Consultants Sp. z o.0.
. Zalezna bezpo$rednio BDO Nymerlca . Bez
3. | TIMS.A. 519 Pelna 30 czerwca 2009 r. | International Auditors & Jastrzeseh
’ Consultants Sp. z o.0.
4 | Soare Sekt as. Zalizna bezposrednio Pelna 30 czerwea 2009 1. BDO Prima Audit s.r.o. Bez o
100% (Czechy) zastrzezen
5 | S.C. ZAREA s.a. Zalezna bezposrednio Pelna 30 czerwea 2009 1. BDO antl Audit s.r.l. Bez .
51,01% (Rumunia) zastrzezen
6. | Karom Drinks s.r.l Zalezna bezposrednio Pelna 30 czerwca 2009 r. BDO antl Audit s.r1. Bez .
56% (Rumunia) zastrzezen
Zalezna posrednio przez . .
7. | Vino Valtice s.r.o. Soare Sekt a.s. Pelna 30 czerwca 2009 r. BDO Prima Audit s.r.o. Bez . .
(Czechy) zastrzezen
100%
. e Zalezna posrednio przez BDO Prima Audit s.r.o. Bez
8. | Vinarstvi Zajeci s.r.o. Soare Sekt a.s. 99.8% Pelna 30 czerwca 2009 r. (Czechy) Jastrzeseh
9 Vinne sklepy Mikulov s.r.0 Zalezna posrednio przez Pelna 30 czerwca 2009 r. | Nie podlega badaniu Nie
’ Py 7 | Soare Sekt a.s. 100% ’ podicg dotyczy
10. | Soare Sekt Slovakia s.r.o Zalezna posrednio przez Pelna 30 czerwca 2009 r. | BDO — SK s.r.o0. (Stowacja) Bez
’ T Soare Sekt a.s. 100% ’ o zastrzezen

2.3. Podmioty stowarzyszone (bezposrednio i posrednio)

W sktad Grupy Kapitatlowej Ambra na dzien 30 czerwca 2009 r. wchodzily nastgpujace
jednostki stowarzyszone:

PW LPdV Sp. z o.o0.
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Polska, Warszawa, ul. Pulawska 370
Hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobow alkoholowych i

bezalkoholowych
Metoda wyceny Metoda praw whasnosci
Udziat podmiotu dominujacego w kapitale 45%

Okres objety sprawozdaniem finansowym -
Suma bilansowa

Od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
14 680 tys. zt

Wynik finansowy 46 tys. zt
Wzrost kapitalu wlasnego 46 tys. zt
Zmniejszenie stanu §rodkdéw pieni¢znych 156 tys. zt
Przychody ze sprzedazy 22 263 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspoélnicy —
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Ambra za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2009 r.
AUDYT Sp. z 0.0.
Rodzaj opinii z badania - Bez zastrzezen, z uwaga

Wine 4 You Sp. z o.0.

Siedziba Polska, Piaseczno, ul. Gen. Okulickiego 19

Przedmiot dziatalnos$ci Hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobow alkoholowych
i bezalkoholowych

Metoda wyceny Metoda praw wiasnos$ci

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale (posredni-

przez TiM S.A.) 25,5%

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 0Od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

Suma bilansowa 4 930 tys. zt

Wynik finansowy 679 tys. zt

Wzrost kapitalu wlasnego 679 tys. zt

Przychody ze sprzedazy 12 812 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania Spotka nie podlega badaniu

Rodzaj opinii z badania - Nie dotyczy

3. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Ambra, sporzadzone za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2009 r., obejmujace:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 r., ktory po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 433 876 tys. zt;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r. do
30 czerwca 2009 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci 8 145 tys. zt, w tym zysk
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej w kwocie 5 094 tys. zt;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 lipca
2008 r. do 30 czerwca 2009 r.wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 14 001 tys.
zt;

- skonsolidowany rachunek przeptywdw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r.
do 30 czerwca 2009 r. wykazujacy zmniejszenie przepltywow pienieznych netto o kwote
8 695 tys. zi;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spotki dnia 4 wrzesnia 2009 roku.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow warto§ciowych dopuszczonych do obrotu na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie i na podstawie wymogow ustawy
o rachunkowo$ci  sporzadza  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi
przez Uni¢ Europejska.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Ambra za rok
obrotowy od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2009 r. zostalo przeprowadzone przez BDO
Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Bieglych Rewidentow pod
numerem 3355 z siedzibg w Warszawie przy ulicy Postepu 12.

Rada Nadzorcza spotki dominujagcej AMBRA S.A. w drodze uchwatly nr 3 z dnia 8 grudnia
2008 r. na podstawie paragrafu 5 ust. 18 pkt | statutu spotki dominujacej dokonata wyboru
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Ambra za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2009 r.

BDO Numerica S.A. podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na
liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod numerem 523 na bieglego rewidenta Grupy.

W zwiazku z podziatlem spotki BDO Numerica S.A. i przeniesieniem zorganizowane] czesci
przedsigbiorstwa w zakresie dziatalno$ci z badaniem sprawozdan finansowych i doradztwem
podatkowym do spotki BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0. badanie
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej] AMBRA S.A. za rok obrotowy od 1 lipca 2008
r. do 30 czerwca 2009 r. zostato przeprowadzone przez BDO Numerica International Auditors
& Consultants Sp. z o.0.

BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ Krajowej Izby Bieglych Rewidentow
pod numerem 3355.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 30 grudnia 2008 r.
od 20 lipca 2009 r. do daty wydania opinii pod kierunkiem bieglego rewidenta Agnieszki
Janik - numer ewidencyjny 11700. Badanie byto poprzedzone przegladem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1 lipca 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

Oswiadczamy, Zze podmiot uprawniony BDO Numerica International Auditors & Consultants
Sp. z 0.0. oraz biegly rewident badajacy zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu -
zgodnie z art. 56, 57 1 60 Ustawy z dnia 7.05.2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. nr 77, poz. 649).

Podmiot dominujacy w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi Zzadane dane i udzielit
informacji 1 wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat o braku
istotnych zdarzen, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia. Biegly
rewident nie byt ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od
1 lipca 2007 r. do 30 czerwca 2008 r., ktore byto badane przez BDO Numerica S.A., podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na list¢ Krajowej Izby Bieglych
Rewidentéw pod numerem 523 (poprzednik prawny BDO Numerica International Auditors &
Consultants Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na
liste Krajowej Izby Bieglych Rewidentow pod numerem 3355).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Ambra za rok obrotowy od 1
lipca 2007 r. do 30 czerwca 2008 r. zostalo zatwierdzone uchwalg nr 7/2008 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy dnia 9 grudnia 2008 r. oraz ztozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 15 grudnia 2008 r. i opublikowane w Monitorze Polskim B nr 8§14 z dnia 14
maja 2009 r.

6. Inne istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym

Inne niz przedstawione w niniejszym raporcie, istotne informacje zaistniale w okresie
sprawozdawczym zostaly przedstawione w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j
Ambra za rok obrotowy konczacy sie¢ 30 czerwca 2009 r.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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I1. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

1.SKONSOLIDOWANY BILANS (W tys. zh)
AKTYWA 30.06.2009 v 30.06.2008 ot 30.06.2007 e
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 110781  25,5% 109056  23,7% 138146  29,3%
Warto$ci niematerialne 4367 1,0% 4 826 1,0% 8907 1,9%
Wartoé¢ firmy z konsolidacji 40957  9,4% 41073 8,9% 31722 6,7%
Naleznos$ci dlugoterminowe 2652  0,6% 2 558 0,6% 2639 0,6%
Nieruchomo$ci inwestycyjne 1223 0,3% 1242 0,3% 1262 0,3%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 4583 1,1% 4389 1,0% 4180 0,9%
Udzialy i akcje 291 0,1% 561  0,1% 228 0,0%
Dhugoterminowe pozyczki udzielone 5154 1,2% 3727  0,8% 4 056 0,9%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 6685 1,5% 6 345 1,4% 5614 1,2%
176 693  40,7% 173777  37,7% 196 754 41,8%
Aktywa obrotowe
Zapasy 114404  26,4% 139535 30,3% 100713 21,4%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 804  0,2% 3920  0,9% 2 341 0,5%
Naleznosci krotkoterminowe 99235 22,9% 97869 21,2% 134529  28,6%
Krétkoterminowe pozyczki udzielone 0  0,0% 24 0,0% 0 0,0%
Inne aktywa finansowe krotkoterminowe 5 0,0% 5 0,0% 12 0,0%
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3776  0,9% 2930 0,6% 2518 0,5%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9792  23% 1759  3,8% 34 190 7,3%
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 29167  6,7% 25225  55% 0 0,0%
257183 59,3% 287104 62,3% 274303  58,2%
SUMA AKTYWOW 433 876 100,0% 460 881 100,0% 471 057 100,0%
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 25207  5,8% 25207  5,5% 25207 5,4%
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 67718 15,6% 67718 14,7% 67300 14,3%
Pozostate kapitaty zapasowe 92564 21,3% 83505 18,1% 65553  13,9%
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 4075 0,9% (592) -0,1% 2 683 0,6%
Wiynik z lat ubiegtych (18400)  -4,2% (529) -0,1% 4043 0,9%
Wynik netto roku biezacego 5094 1,2% (8 812) -1,9% 18421 3,9%
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej 176 258 40,6% 166 497 36,1% 183207 38,9%
Udziaty mniejszosci 28814  6,6% 24574 53% 31057 6,6%
205072 47,3% 191071 41,5% 214264 45,5%
Zobowiazania dlugoterminowe
Dhugoterminowe zobowigzania z tytulu kredytow,
pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 71010 16,4% 42004 9,1% 81014 17.2%
Dhugoterminowe zobowigzania handlowe i
pozostate 114 0,0% 218 0,0% 281 0,1%
Swiadczenia pracownicze 129  0,0% 144 0,0% 134 0,0%
Rezerwa na podatek odroczony 9610 2,2% 8 936 1,9% 10 085 2,1%
80863 18,6% 51302 11,1% 91514 19,4%
Zobowiazania krétkoterminowe
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych 68838 15,9% 142774  31,0% 61908 13,1%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 710 0,2% 617  0,1% 947 0,2%
Krotkoterminowe zobowigzania handlowe i
pozostate 78393  18,1% 75117 16,3% 102424 21,7%
147941 34,1% 218508 47,4% 165279  35,1%
SUMA PASYWOW 433 876 100,0% 460 881 100,0% 471 057  100,0%
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Ambra za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2009 r.

2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (W tys. zh)
1.07.2008 -  Dynamika  1.07.2007 - Dynamika 1.07.2006 -
30.06.2009 20072008  30.06.2008 2006/2007 30.06.2007
Przychody ze sprzedazy produktow 313091 -7,9% 340011 8,9% 312291
Przychody ze sprzedazy towaréw 218 476 5,4% 207 284 7,4% 193 060
Przychody brutto ze sprzedazy 531567 -2,9% 547 295 8,3% 505 351
Optaty handlowe (653200 13,4% (48 792) 23,1% (39 652)
Podatek akcyzowy (47476) -18,9% (58 543) 1,7% (57 545)
Przychody netto ze sprzedazy 4287711  -2,5% 439 960 7,8% 408 154
Zuzycie materialow i koszt wlasny sprzedanych towaréow
Zuzycie materialow (132362)  -8,6% (144 769) 15,1% (125 817)
Koszt wlasny sprzedanych towarow (119 685) 0,5% (119 050) 9,4% (108 818)
(252 047)  -4,5% (263 819) 12,4% (234 635)
Koszty reklamy, marketingu, dystrybucji i
prowizji 49701) -14,4% (58 056) 18,6% (48 954)
Zysk brutto ze sprzedazy 127 023 7,6% 118 085 -5,2% 124 565
Pozostate koszty dziatalno$ci operacyjne;j (37317)  -6,6% (39 975) 1,0% (39 596)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikow (54338) -5,8% (57 657) 13,7% (50 719)
Amortyzacja (11925)  0,4% (11 876) -5,5% (12 567)
Zysk na sprzedazy 23443 173,3% 8577 -60,4% 21683
Pozostate przychody operacyjne 4574  -56,2% 10 440 -43,5% 18 463
Pozostate koszty operacyjne (7031) 13,8% 6 177) 78,3% (3464)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 20986 63,4% 12 840 -65,0% 36 682
Przychody finansowe 9901 137,5% 4168 -52,7% 8810
Koszty finansowe (19063) -22,2% (24 505) 109,1% (11 718)
Zysk/strata brutto 11824 -257,7% (7497) -122,2% 33774
Podatek dochodowy biezacy (3904) 33,4% (2926) -59,8% (7 280)
Podatek dochodowy odroczony 31 -95,8% 741 -55,5% 1 665
(3873) 77,3% 2185 -61,1% (5 615)
Udziat w zyskach/stratach netto jednostek
wycenianych metoda praw wlasnosci 194 2,6% 189 -41,1% 321
Zysk/strata netto z dzialalnosci kontynuowanej 8145 -185,8% 9493) -133,3% 28 480
Zysk/strata netto 8145 -185,8% (9 493) -133,3% 28 480
Zysk/strata akcjonariuszy jednostki dominujacej 5094 -157,8% (8812) -147,8% 18 421
Zysk/strata mniejszoSci 3051 -548,0% (681) -106,8% 10 059
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Ambra za rok obrotowy od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2009 r.

3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Wskazniki plynnoSci

Wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe ogétem
zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik plynnosci IT
aktywa obrotowe ogétem - zapasy
zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci

Szybkos$¢ splaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci *) z tytutu dostaw i ushug x 365
przychody ze sprzedazy brutto

Szybkos$¢ obrotu zapaséw w dniach
sredni stan zapaséw*) x 365
koszt sprzedanych produktéw, ustug i towarow

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy

wynik finansowy netto akcjonariuszy jedn. dominujacej
przychody ze sprzedazy brutto

Rentowno$¢ majatku
wynik finansowy netto akcjonariuszy jedn. dominujacej
suma aktywow

Rentownos$¢ kapitatu
wynik finansowy netto akcjonariuszy jedn. dominujacej
kapitat wlasny akcjonariuszy jedn. dominujacej

Wskazniki zadluzenia

Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach
$redni stan zobowigzan*) z tytutu dostaw i ustug x 365
koszt dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik zadluzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowiazania
stan pasywow

Efektywnos¢ akcji
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zt
kapital wlasny akcjonariuszy jedn. dominujgcej
liczba akcji

Wynik finansowy netto na jedng akcje w zt

wynik finansowy netto akcjonariuszy jedn. dominujacej
liczba akcji

2008/2009

1,7

1,0

63

184

1,0%

1,2%

2,9%

50

52, 7%

6,99

0,20

2007/2008

1,3

0,7

71

166

-1,6%

-1,9%

-5,3%

49

58,5%

6,61

-0,35

2006/2007

1,7

1,1

84

151

3,6%

3,9%

10,1%

53

54,5%

7,27

0,73

*) Sredni stan naleznosci, zapasow i zobowigzan jest wyliczony jako Srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia oraz bilansu

zamknigcia.
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4. Interpretacja wskaznikow i ogolna sytuacja ekonomiczna

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy Kapitatowej AMBRA wyniosty 433 876 tys. zt.
W ciagu roku suma bilansowa Grupy zmniejszylta si¢ w stosunku do okresu poréwnywalnego
0 27 005 tys. zt (5,9%). Zmniejszenie sumy bilansowej dotyczylo glownie poziomu zapasow,
ktorych wartos$¢ spadta o 25 131 tys. zt i bytlo wynikiem $§wiadomego dzialania zmierzajacego
do uwolnienia §rodkow potrzebnych na finansowanie zapaséw. Dziatanie to przyniosto efekty
W postaci znacznego zmniejszenia poziomu zadluzenia z tytulu kredytow bankowych
o kwote 44 930 tys. zt

W strukturze majatku Grupy Kapitatowej Ambra dominuje majatek obrotowy, ktory stanowi
59,3% sumy bilansowej.

W strukturze pasywow kapitaly wlasne stanowity 47,3% sumy bilansowej, a kapitaty obce
52,7%. Warto$¢ kapitatow wlasnych uleglta zwigkszeniu w badanym roku w zwigzku
z wypracowaniem zysku netto w biezacym roku obrotowym oraz dodatnimi roéznicami
kursowymi z przeliczenia jednostek zaleznych. Pomimo zmniejszenia poziomu zadluzenia
z tytulu kredytoéw bankowych o kwotg 44 930 tys. zt zobowigzania z tytutu kredytow
bankowych 1 pozyczek sa nadal dominujaca pozycja w strukturze kapitatow obcych i
stanowia ich 61%. Zauwazalna poprawa struktury zadluzenia z tytutu kredytow i pozyczek —
wzrost zadluzenia dlugoterminowego o kwote 29 006 tys. zt przy jednoczesnym spadku
zadluzenia krotkoterminowego o 73 936 tys. zt - mozliwa byta dzigki zmniejszeniu ogdlnego
poziomu zadhuizenia oraz zawarciu aneksé6w do umow kredytowych lub nowych umoéw
kredytowych przedtuzajacych finansowanie spolek Grupy na najblizsze 2 - 3 lata.

Poprawa struktury zadluzenia na korzy$¢ zadluzenia dtugoterminowego miata bezposredni
wptyw na wskazniki ptynno$ci, ktére pomimo spadku stanu $rodkéw pienigznych o 7
804 tys. z1, ulegty poprawie w stosunku do ubieglego roku i wynosza odpowiednio:

e Wskaznik ptynnosci | 1,7 (w poréwnaniu do 1,3 w ubiegltym roku)

e Wskaznik ptynnosci 11 1,0 (w porownaniu do 0,7 w ubiegtym roku)
W zwigzku ze zmniejszeniem ogolnego poziomu zadtluzenia stopa zadluzenia zmalata
z 52,7% w ubiegtym roku obrotowym do 58,5% w badanym roku obrotowym.

Wskaznik rotacji naleznosci ulegt w badanym roku skréceniu w stosunku do wskaznikow
z roku ubiegltego. Wskaznik rotacji zobowigzan wzrést w badanym roku w stosunku do
wskaznikow z roku ubieglego 1 zblizyt si¢ do wskaznika rotacji nalezno$ci.

Cykl obrotu zapaséw ulegt wydtuzeniu o 18 dni w poréwnaniu do ubiegltego roku i wyniost
184 dni.

W badanym roku obrotowym Grupa wypracowat zysk netto wynoszacy 5 094 tys. zi, ktory
jest wyzszy w poréwnaniu do ubieglorocznej straty o kwote 13 906 tys. zt.

W zwigzku z wypracowanym wyzszym niz w roku ubieglym zyskiem netto Grupa
zanotowala wzrost wskaznikow rentownosci majatku, rentownosci kapitatu wlasnego oraz
rentownosci sprzedazy.

Na zwigkszenie zysku netto Grupy, pomimo nizszej dynamiki przychoddéw netto ze sprzedazy
(spadek o 2,5% w porownaniu do ubieglego roku obrotowego) miato wplyw przede
wszystkim podniesienie cen sprzedazy w zakresie od kilku do kilkunastu procent
przebudowa asortymentu poprzez koncentracje¢ na glownych markach irezygnacja
z produktow o niskiej rentownosci oraz obnizka kosztow operacyjnych osiggnigta m.in. dzigki
restrukturyzacji dziatalnosci w Czechach.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Ambra
stosujg tozsame zasady i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywow i1 pasywow.

Sprawozdania finansowe podmiotéw objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu

dominujacego.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Ambra zostato sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ FEuropejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z o rachunkowo$ci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z rozdzialem 6
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2008 r. w sprawie szczegdtowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2008 roku, nr 162, poz. 1004),
obejmujaca sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, korekty i wytaczenia dokonywane
podczas konsolidacji, niezb¢dne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz obliczenia kapitaldbw mniejszosci, ustalenie warto$ci firmy, testy na utrate wartosci i wyceng
podmiotdéw stowarzyszonych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Ambra sporzadzone zostato na
podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowe;j
1 zestawione w taki sposob, jakby Grupa stanowita jedng jednostke.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne skonsolidowane zostaty metoda pelng. Podmioty
stowarzyszone wycenione zostaty metoda praw wlasnosci.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen w zakresie wzajemnych naleznosci
i zobowigzan, przychodow i kosztéw dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja, zyskéw 1 strat powstalych na operacjach dokonanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacjg, zawartych w wartosciach podlegajacych konsolidacji
aktywow 1 pasywow.

Ponadto, wylaczeniom podlegata warto$¢ posiadanych udziatow 1 akcji przez jednostke
dominujaca w kapitatach jednostek zaleznych.

Zakres danych przedstawionych w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oparty jest na wymogach Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej
w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.
z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych.
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3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

3.1 Wartos¢ firmy z konsolidacji 40 957 tys. zt
udziat procentowy w sumie bilansowej 9,4%

Warto$¢ firmy na 30 czerwca 2009 r. wyniosta 40 957 tys. zt 1 sktada si¢ na nig warto$¢ firmy
rozpoznana w latach poprzednich w wyniku nabycia:

- TiM S.A. 20 293 tys. zt
- Centrum Wina Dystrybucja 7 322 tys. zt
- VINEX Slaviantsi Poland Sp. z o.0. 1 392 tys. zt
- Soare Sekt a.s 1 jej spotek zaleznych 10 607 tys. zt
- S.C. Zarea s.a. 1 411 tys. zt
- PW LPdV Sp. z o.0. 48 tys. zt

oraz korekta rozliczenia warunkowej ceny nabycia udziatow w TiM S.A zmniejszajaca
warto$¢ firmy o kwote 116 tys. zl.

Wartos¢ firmy podlega corocznym testom na utrate wartosci. Stwierdzona w wyniku
przeprowadzonych testow utrata warto$ci ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat i nie
podlega pdzniejszej korekcie. Przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2009 r. test nie wykazat
konieczno$ci utworzenia odpiséw aktualizujacych. Szczegoty przeprowadzonego przez Grupe
testu na utrate warto$ci zostaly przedstawione wnocie nr 4 informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.1 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 29 167 tys. zt
udziat procentowy w sumie bilansowej 6,7%

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy na dzien 30 czerwca 2009 r. obejmuja, podobnie
jak w roku ubiegtym, nieruchomos$ci w Bukareszcie (Rumunia) dostepne do natychmiastowej
sprzedazy w  ich  biezacym  stanie o  warto§ci 27451 tys. RON.
Wzrost warto$ci tej pozycji bilansowej w stosunku do roku ubieglego o kwote 3 942 tys. zt
wynika jedynie z konieczno$ci zastosowania do przeliczenia na walute prezentacji
odmiennych kursow zamknigcia.

Szczegoty dotyczace okolicznosci ujecia zostaty opisane w nocie nr 12 informacji dodatkowe;j
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostata sporzadzona
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdéw wynikajacych z MSSF,
a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanym Kkapitale wlasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym zostaty
prawidlowo powigzane ze skonsolidowanym bilansem - w sposob rzetelny 1 prawidlowy
obrazuja zmiany w kapitatach Grupy.
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6. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pieni¢znych zostal sporzadzony z uwzglednieniem
przepisow MSR 7, metodg posrednia. Wykazuje on prawidlowe powigzanie odpowiednio ze
skonsolidowanym bilansem i skonsolidowanym rachunkiem zyskow 1i strat.

7. Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej
Ambra

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci dla emitentdow oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259) w sprawie
informacji  biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za rdéwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad jednostki
dominujacej sporzadzil sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej Ambra.

Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z dzialalno$ci sa zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt pisemne oswiadczenie o nie pomini¢ciu zadnych
informacji, ktore moglyby mie¢ istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o wszystkich istotnych zdarzeniach
dotyczacych Grupy Kapitatowej Ambra, ktore nastapily po dniu bilansowym do dnia ztozenia
o$wiadczenia.
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