STATUT

BBl DEVELOPMENT NFI S.A.
tekst jednolity uchwalony 30 lipca 2009 roku

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1

Fundusz dziata pod firmg BBI Development Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcyjna. Fundusz moze
uzywac skrétu firmy BBI Development NFI S.A.

Artykut 2
Siedzibg Funduszu jest m. st. Warszawa.

Artykut 3
Zatozycielem Funduszu jest Skarb Panstwa.

Artykut 4

Fundusz dziala na podstawie ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202, z pézn. zm.), Kodeksu spotek handlowych, ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkéw wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539), ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538) oraz innych stosownych przepiséw prawa.

Artykut 5
5.1. Fundusz dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami.
5.2. Fundusz moze powotywac i prowadzi¢ swoje oddziaty na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej.

Artykut 6
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNO SCI FUNDUSZU

Artykut 7
Przedmiotem dziatalnosci Funduszu, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci 2007, jest:
1. Dziatalnos¢ holdingéw finansowych (64.20.2),
2. Dziatalnos¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych (64.30.2),

3. Pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytagczeniem ubezpieczen
i funduszoéw emerytalnych (64.99.2),

4. Pozostala dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (66.19.2),

Pozostate formy udzielania kredytéw (64.92.7) z wylgczeniem czynnosci zastrzezonych dla bankoéw,
Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw (41.10.2),
Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych (41.20.2),

Roboty budowlane specjalistyczne (43.11.Z, 43.12.Z, 43.13.Z, 43.21.Z, 43.22.Z, 43.29.Z, 43.31.Z,
43.32.Z,43.33.Z,43.34.Z, 43.39.Z, 43.91.Z, 43.99.2.),

9. Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (68.10.2),
10. Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (68.20.2),
11. Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na cenie (68.32.2).
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Artykut 8

Zarzad realizuje przedmiot dziatalnosci Funduszu z zastrzezeniem, iz Fundusz nie moze posiada¢ udziatéw w
spétkach cywilnych, jawnych, oraz innych podmiotach, w ktérych udziat powodowatby nieograniczong
odpowiedzialno$¢ Funduszu.

Il. KAPITAL FUNDUSZU.

Artykut 9
9.1. Kapitat zakladowy Funduszu wynosi 46.030.885,00 zi (czterdziesci sze$¢ milionéw trzydziesci tysiecy
osiemset osiemdziesiat pie¢ ztotych) i dzieli sie na:

e 22.843.532 (dwadziescia dwa miliony osiemset czterdziesci trzy tysigce piecset trzydziesci dwie)
akcje zwykte na okaziciela serii A od numeru 00000001 do numeru 22.843.532, o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda,

e 91.374.128 (dziewiecdziesiat jeden milionéw trzysta siedemdziesiat cztery tysigce sto
dwadziescia osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii B od numeru 00000001 do numeru
91.374.128, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

e 114.217.660 (sto czternascie milionéw dwiescie siedemnascie tysiecy szesc¢set szesédziesiat)
akcji zwyktych na okaziciela serii C od numeru 000000001 do numeru 114.217.660, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

e 17.300.000 (siedemnascie miliondw trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G od
numeru 00000001 do numeru 17300000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

e 24.573.530 (dwadziescia cztery miliony pie¢set siedemdziesiat trzy tysigce pieéset trzydziesci)
akcji zwyktych na okaziciela serii H od numeru 00000001 do numeru 24573530, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

e 190.000.000 (sto dziewiecdziesigt milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii | od numeru
000000001 do numeru 190.000.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

9.2. Kapitat zakladowy moze by¢ pokrywany tak wktadami pienieznymi, jak i wktadami niepienieznymi.
9.3. Wszystkie akcje Funduszu sg akcjami zwyklymi na okaziciela.
9.4. Okres$la sie warto§¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki na kwote nie
wyzszg niz 1.200.000 zt (jeden milion dwiescie tysiecy ztotych).
9.5. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego nastepuje w drodze emisji akcji na okaziciela:
a) serii D o wartosci nominalnej 0,1 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w liczbie nie wiekszej niz 4.000.000 (cztery

miliony) akciji,

b) serii E o wartosci nominalnej 0,1 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w liczbie nie wiekszej niz 4.000.000 (cztery
miliony) akgciji,

c) serii F o warto$ci nominalnej 0,1 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w liczbie nie wiekszej niz 4.000.000 (cztery
miliony) akcji.

9.6. Akcje serii D, akcje serii E oraz akcje serii F obejmowane bedg odpowiednio przez uprawnionych z
warrantéw subskrypcyjnych serii A, serii B i serii C emitowanych na podstawie uchwaty Nr 38/2007 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 2 lipca 2007 r.

Artykut 9 *

ol1. Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia kapitalu zaktadowego Funduszu o kwote wynoszgcg do
6.853.059,60 (szes¢ miliondw osiemset piecdziesiat trzy tysigce piecdziesigt dziewie¢ ziotych i szescdziesigt
groszy) poprzez emisje do 68.530.596 (szescdziesigt osiem miliondw pieéset trzydziesci tysiecy pieéset
dziewiecdziesigt sze$¢) nowych akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja. Zarzad moze wykonywaé powyzsze uprawnienie przez dokonanie jednego albo kilku kolejnych
podwyzszen kapitatu zakladowego w granicach okreslonych w zdaniu pierwszym (podwyzszenie Kkapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego).

9'.2. Upowaznienie Zarzgdu, okreslone w art. ol1, wygasa z dniem 23 pazdziernika 2010 roku.

9'3.za zgoda Rady Nadzorczej Zarzgd moze pozbawi¢ akcjonariuszy, w catosci lub w czesci, prawa poboru w
stosunku do akcji emitowanych w ramach podwyzszen kapitatu zaktadowego dokonywanych przez Zarzad na
podstawie i w granicach upowaznienia okreslonego w art. 9'1.



9'4. Zarzad jest upowazniony do okreslenia w jakim celu i w jaki sposob oferowane bedg akcje emitowane w
ramach podwyzszen kapitatu zakladowego dokonywanych na podstawie upowaznienia okreslonego w art. 9l1.
Zarzad jest uprawniony w szczegoélnosci do przeprowadzenia emisji wspomnianych akcji w drodze:

subskrypcji prywatnej, poprzez zawarcie umow o objeciu akcji z okreslonymi przez Zarzad podmiotami,

oferty publicznej (w tym oferty kierowanej wylgcznie do inwestorow kwalifikowanych), zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.U. nr 184 poz. 1539 z p6zn. zm.).

9's. Zarzad jest upowazniony do ustalenia szczegétowych warunkéw poszczegoélnych emisji akcji w ramach
podwyzszen kapitatu zaktadowego dokonywanych na podstawie upowaznienia okreslonego w art. 9'1.,aw
szczegolnosci:

a) ustalenia liczby akgciji, ktére majg by¢ wyemitowane w transzy lub serii,

b) ustalenia ceny emisyjnej akcji poszczegolnych emisji, z tym zastrzezeniem, Zze cena ta nie moze by¢
nizsza niz 85% $redniego kursu akcji Spoétki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
liczonego jako $rednia kurséw zamkniecia, w okresie kolejno po sobie nastepujgcych 90 dni
kalendarzowych poprzedzajgcych dzien podjecia przez Zarzad uchwaty o podwyzszeniu kapitatu,

c) okreslenia czy akcje bedg miaty posta¢ zdematerializowang,

d) okreslenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji albo terminu zawarcia umowy o objeciu akcji w
ramach subskrypcji prywatnej,

e) okreslenia podmiotow, do ktérych kierowana bedzie oferta objecia akcji,

f)  okreslenia szczegétdéw procedury zawierania i tresci umow o objeciu akcji,

g) okreslenia od kiedy akcje poszczegdlnych emisji bedg uczestniczyly w dywidendzie,
h) ustalenia szczeg6towych warunkéw przydziatu akciji,

i) ustalenia dnia lub dni prawa poboru, o ile prawo poboru nie zostanie wytgczone,

j)  podpisania umowy z podmiotami upowaznionymi do przyjmowania zapisow na akcje oraz ustalenia
miejsca i terminu zapiséw na akcje,
k) podpisania umowy zaréwno odptatnej jak i nieodptatnej, zabezpieczajgcej powodzenie subskrypcji akciji,
w szczegoélnosci umowy o submisje ustugowa lub inwestycyjna.
9'6. za zgoda Rady Nadzorczej Zarzgd moze postanowi¢ o wydaniu akcji emitowanych w ramach podwyzszen
kapitatu zaktadowego dokonywanych na podstawie upowaznienia okreslonego w art. 9'.1. w zamian za wklady
niepieniezne.
9'.7. Uchwaly Zarzadu w sprawach wskazanych w artykutach 9'.1., 9*.4. oraz 9'.5. nie wymagajg zgody Rady
Nadzorczej.

Artykut 10
10.1. Fundusz moze emitowa¢ obligacje, w tym obligacje zamienne.
10.2. Akcje Funduszu moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Fundusz.

10.3. Nabycie przez Fundusz akcji wkasnych w celu ich umorzenia wymaga upowaznienia udzielonego uchwatg
Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie okresli liczbe akcji, jaka ma zosta¢ nabyta przez Fundusz oraz
cene, za ktorg nastgpi ich nabycie. Nabycie przez Fundusz akcji wkasnych, w celu ich umorzenia, powinno by¢
dokonane w taki sposob, aby zadna grupa akcjonariuszy nie byta uprzywilejowana.

10.4. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem art. 363 § 5 kodeksu spétek
handlowych.

IV. ORGANY FUNDUSZU

Artykut 11
Organami Funduszu sa:
A). Zarzad,
B). Rada Nadzorcza,
C). Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD:
Artykut 12

12.1. Zarzad sklada sie z jednej do siedmiu os6b. Cztonkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspoélnej kadencji.
Kadencja Zarzadu trwa dwa lata.

12.2. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzgdu oraz pozostatych cztonkéw Zarzadu.
12.3. Rada Nadzorcza okresli liczbe cztonkéw Zarzadu.



12.4. Rada Nadzorcza moze odwola¢ Prezesa Zarzadu, czionka Zarzadu lub caly Zarzad przed uptywem
kadencji Zarzadu.

Artykut 13

13.1. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania Funduszem z wyjgtkiem uprawnieh
zastrzezonych przez prawo i niniejszy statut dla pozostatych organéw Funduszu.

13.2. Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktére mogg by¢ powierzone poszczegélnym jego cztonkom, okresli
szczegO6towo regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza go Rada Nadzorcza.

Artykut 14

14.1. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do skfadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Funduszu
upowazniony jest jeden czionek Zarzadu. W przypadku Zarzgdu wieloosobowego do skfadania oswiadczen i
podpisywania w imieniu Funduszu wymagane jest wspétdziatanie dwéch czionkéw Zarzgdu.

14.2. Jezeli zostata ustanowiona prokura, prokurent sktada oswiadczenia i podpisuje w imieniu Funduszu zawsze
tacznie z jednym cztonkiem Zarzadu.

Artykut 15

15.1. W umowach pomiedzy Funduszem a czionkami Zarzadu, tudziez w sporach z nimi, reprezentuje Fundusz
Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaly, jednego lub wiecej czlonkéw Rady
Nadzorczej do dokonywania takich czynnosci prawnych.

15.2. Pracownicy Funduszu podlegajg Zarzadowi, ktéry zawiera i rozwigzuje z nimi umowy 0 prace oraz ustala
ich wynagrodzenie.

B. RADA NADZORCZA:

Artykut 16

16.1. Rada Nadzorcza skitada sie od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie
na okres wspolnej kadencji, ktéra trwa trzy lata, z uwzglednieniem wspdlnej kadencji cztonkéw Rady Nadzorczej
za lata 2000-2003.

16.2. Cztonkéw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie.

16.3. Przynajmniej dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetniaé kryteria niezaleznosci od Funduszu i
podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu z Funduszem (,Czionkowie Niezalezni’). W zakresie kryteriow
niezaleznosci stosuje sie zatgcznik nr Il Zalecenia Komisji Wspélnot Europejskich z dnia 15 lutego 2005 roku
dotyczgcego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedgcych czlonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i
komisji rady (nadzorczej), z tym zastrzezeniem, ze niezaleznie od postanowien pkt b) tego zatgcznika osoba
bedaca pracownikiem Funduszu, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego z Funduszem nie moze by¢
uznana za spetniajgcg powyzsze kryterium niezaleznosci. Ponadto kryterium to nie jest spetnione takze wéwczas,
gdy pomiedzy cztonkiem Rady a akcjonariuszem Funduszu majgcym prawo do wykonywania co najmniej 5 %
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu istnieje rzeczywiste i istotne powigzanie.

16.4. (skreslono).
16.5. Bez zgody co najmniej jednego Cztonka Niezaleznego Rady Nadzorczej, nie mogg zostaé podjete uchwaty
w sprawach:
a) Swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Fundusz i jakiekolwiek podmioty powigzane z Funduszem na
rzecz cztonkdw Zarzgdu;

b) wyrazenia zgody na zawarcie przez Fundusz lub podmiot od niego zalezny istotnej umowy, z podmiotem
powigzanym z Funduszem, czlonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzgdu Funduszu oraz z podmiotami z
nimi powigzanymi;

c) wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Funduszu. ----------

16.6. (skreslono)

16.7. Utrata przez Czlonka Niezaleznego przymiotu niezaleznosci w trakcie petnienia przezen funkcji cztonka
Rady Nadzorczej nie ma wplywu na waznos¢ lub wygasniecie jego mandatu. Jesli w wyniku takiej utraty liczba
Cztonkéw Niezaleznych spadtaby ponizej dwdch, wéwczas Zarzad, niezwtocznie po dowiedzeniu sie o tym fakcie,
jest obowigzany zwota¢ Walne Zgromadzenie dla dokonania zmian w skfadzie Rady Nadzorczej w celu spetnienia
warunku okreslonego w Artykule 16.3.

Artykut 17
(skreslono)



Artykut 18
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej 3 razy w roku obrotowym.

Artykut 19
19.1. (skreslono)
19.2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzglednag wiekszoscig gtoséw.

19.3. Rada Nadzorcza moze podejmowa¢ uchwaty w trybie pisemnym Ilub przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$é. Uchwata podjeta w ten sposéb jest wazna, gdy wszyscy
cztonkowie Rady zostali pisemnie zawiadomieni o tresci projektu uchwaty i zaden nie wyrazit sprzeciwu co do
trybu podjecia uchwaty.

19.4. (skreslono)

19.5. Czionkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swoj gtos na pismie
za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pi$mie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

19.6. Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, okreslajgcy szczegdtowy tryb dziatania Rady Nadzorczej.

Artykut 20

Rada Nadzorcza moze delegowaé¢ swoich cztonkéw do indywidualnego wykonywania poszczegélnych czynnosci
nadzorczych. W takim przypadku czionek Rady Nadzorczej delegowany do indywidualnego wykonywania
poszczegoélnych czynnosci nadzorczych jest zobowigzany do skladania Radzie Nadzorczej szczegodtowego
sprawozdania z petnienia tej funkcji.

Artykut 21
21.1. Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalno$¢ Funduszu.

21.2. Oprocz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego Statutu lub uchwatach
Walnego Zgromadzenia, do uprawnien i obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:

a) ocena sprawozdania finansowego Funduszu za ubiegty rok obrotowy oraz zapewnienie jego weryfikaciji
przez wybranego przez Rade Nadzorczg biegtego rewidenta o uznanej renomie, z zastrzezeniem, ze
przynajmniej raz na piec¢ lat Fundusz dokonywac¢ bedzie zmiany biegtego rewidenta,

b) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu w ubiegtym roku obrotowym,

c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych mowa w
pkt. a) i b),

d) ocena wnioskéw Zarzadu dotyczgcych podziatu zysku albo pokrycia straty oraz sktadanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny,

e) zawieranie uméw z cztonkami Zarzadu oraz zasad ich wynagradzania, a takze powotywanie,
zawieszanie lub odwolywanie poszczegolnych cztonkéw Zarzadu lub catego Zarzadu,

f)  wyrazanie zgody na transakcje obejmujgce zbycie lub nabycie akcji lub innego mienia, lub zaciggniecie
oraz udzielenie pozyczki pienieznej, jezeli wartos¢ danej transakcji przewyzszy 20% (dwadziescia
procent) sumy bilansowej Funduszu wedtug ostatniego bilansu, oraz wyrazanie zgody na zbycie i
nabycie nieruchomosci,

g) opiniowanie uchwalonego przez Zarzad porzadku obrad Walnych Zgromadzen,

h) delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci Zarzgdu w razie odwotania catego
Zarzgdu lub gdy Zarzad z innych powoddw nie moze dziatac.

21.3. Jezeli obowigzujgce przepisy prawa nakladajg na Fundusz obowigzek powolania komitetu audytu i
jednoczesnie Rada Nadzorcza sktada sie z nie wiecej niz pieciu cztonkéw, to na mocy Statutu powotanie komitetu
audytu nie jest konieczne. W takim przypadku, w razie niepowotania komitetu audytu, jego zadania wykonuje
Rada Nadzorcza.

Artykut 22
Do wytgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy okreslanie wynagrodzenia czionkéw Rady Nadzorcze;j.
C. WALNE ZGROMADZENIE:

Artykut 23

23.1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, najpozniej do konca 10 (dziesigtego) miesigca po uptywie
roku obrotowego.



23.2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na wniosek Rady Nadzorczej lub
na zgdanie, o ktdrym mowa w art. 23.3. Wniosek Rady Nadzorczej, zawierajgcy stosowne uzasadnienie, winien
by¢ ztozony Zarzadowi na pismie, najp6zniej na miesigc przed proponowanym przez Rade terminem
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

23.3. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitalu zakltadowego
Funduszu moga zgda¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad tego zgromadzenia. Zadanie zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy zlozyé
Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Zagdanie powinno by¢ uzasadnione.

23.4. Zarzad obowigzany jest w terminie dwdéch tygodni, od dnia przedstawienia mu zgdania, o ktbrym mowa w
art. 23.3., zwota¢ nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

23.5. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej polowe ogotu
glosow w Funduszu mogg zwola¢é nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczgcego tego zgromadzenia.

23.6. Rada Nadzorcza moze zwota¢ zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w przepisanym
terminie. Rada Nadzorcza moze zwota¢ nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli jego zwotanie uzna za
wskazane.

Artykut 24

24.1. Rada Nadzorcza, jak rowniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zakladowego mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zgdanie powinno zostaé zgtoszone Zarzgdowi nie pozniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed
wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zgdanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej
proponowanego punktu porzagdku obrad. Zgdanie moze zostaé ziozone w postaci elektronicznej.

24.2. Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pézniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy lub
Rady Nadzorczej. Ogloszenie nastepuje w sposéb wtasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.

Artykut 25

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie. Walne Zgromadzenia organizowane sg w miejscu i czasie
utatwiajgcym jak najszerszemu kregowi akcjonariuszy uczestnictwo w Zgromadzeniu.

Artykut 26

Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwaly pod warunkiem obecnosci na nim akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Funduszu.

Artykut 27

27.1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wzgledng wiekszoscig gloséw oddanych, tzn. gdy ilosé
glosow oddanych za uchwalg jest wieksza niz ilo§¢ gloséw oddanych przeciw uchwale, z pominieciem gtoséw
niewaznych i wstrzymujgcych sie, jezeli niniejszy Statut lub ustawa nie stanowig inaczej. Wiekszos¢ ta wymagana
jest w szczegdlnosci w nastepujacych sprawach:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu oraz sprawozdania,
finansowego za ubiegtly rok obrotowy,

b) podjecie uchwaly co do podziatu zysku i pokrycia strat,
c) udzielenie cztonkom organéw Funduszu absolutorium z wykonania obowigzkow.

27.2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych ponizej podejmowane sg wiekszoscig 3/4 (trzy
czwarte) oddanych gtoséw:

a) zmiana statutu Funduszu, w tym emisja nowych akcji,

b) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych,

c) zbycie przedsiebiorstwa Funduszu lub jego zorganizowanej czesci,
d) potgczenie Funduszu z inng spotka,

e) rozwigzanie Funduszu.

27.3. Uchwaly w przedmiocie zmian statutu Funduszu zwiekszajgcych $Swiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajgcych prawa przyznane osobiscie poszczegdlinym akcjonariuszom wymagajg zgody wszystkich
akcjonariuszy, ktorych dotycza.

27.4. Do wylgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy udzielenie absolutorium czionkom organéw
Funduszu z wykonania przez nich obowigzkéw oraz podjecie decyzji co do osoby, ktéra sprawowata lub sprawuje
funkcje czlonka Rady Nadzorczej lub Zarzgdu, w przedmiocie zwrotu wydatkéw lub pokrycia odszkodowania,
ktére osoba ta moze byé zobowigzana do zaptaty wobec osoby trzeciej, w wyniku zobowigzan powstatych w



zwigzku ze sprawowaniem funkcji przez te osobe, jezeli osoba ta dziatata w dobrej wierze oraz w sposob, ktory w
uzasadnionym w $wietle okolicznosci przekonaniu tej osoby, byt w najlepszym interesie Funduszu.

Artykut 28

Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad
wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw lub likwidatorbw Funduszu bgdz o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobistych. Poza tym nalezy zarzgdzi¢ tajne gtosowanie na zgdanie
chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Artykut 29

29.1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym
sposrod oséb uprawnionych do gtosowania wybiera sie Przewodniczgcego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej lub osoby przez niego wskazanej Walne Zgromadzenie otwiera Prezes
Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

29.2. Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin.

V. GOSPODARKA FUNDUSZU

Artykut 30
Organizacje Funduszu okresla regulamin organizacyjny uchwalony przez Rade Nadzorczg.

Artykut 31
Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Artykut 32
W ciggu 8 (o$miu) miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzad jest obowigzany sporzadzi¢ i ztozy¢é Radzie
Nadzorczej bilans na ostatni dzien roku, rachunek zyskéw i strat oraz pisemne sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu w tym okresie, a w ciggu 10 (dziesieciu) miesiecy przedtozyé ww. dokumenty Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Artykut 33

Date nabycia praw do dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie. Termin wyptaty
powinien nastgpi¢ nie podzniej niz w ciggu 8 (o$miu) tygodni od dnia podjecia uchwaty o podziale zysku.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

Artykut 34

34.1. Fundusz zamieszcza swe ogiloszenia w dzienniku "PARKIET" lub w dzienniku "PULS BIZNESU", z
wyjatkiem ogtoszen, ktére z mocy obowigzujgcych przepisow prawa: a) podlegajg ogtoszeniu w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym lub Monitorze Polskim B lub b) zamieszczane sg na stronie internetowej Funduszu,
lub ¢) sg przekazywane przez Fundusz w trybie wtasciwym dla informacji biezgcych zgodnie z przepisami ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

34.2. (skreslono)



