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WPROWADZENIE

Skonsolidowany raport kwartalny Delko S.A. za Il kwartat 2009 roku ( ,Raport”) zawiera:

I. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieh 30 wrzesnia 2009 roku oraz za okres 9
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 roku  sporzadzone zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

Il. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2009 roku oraz za okres 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2009 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

lll. Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne informacje o
zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne

informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259).

Delko S.A. na podstawie § 83 pkt. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim,
nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego; kwartalny raport jednostkowy Delko S.A. stanowi
uzupetnienie kwartalnego raportu skonsolidowanego Delko S.A.

Informacje podstawowe
Grupa Kapitatowa DELKO (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujacej DELKO S.A. i jej spotek zaleznych.

DELKO S.A. (,Jednostka dominujgca”, ,Spotka”) zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia
16 grudnia 1994 roku w kancelarii notarialnej Katarzyny Dtuzak (Rep. A Nr 1578/1994).

Siedzibg jednostki dominujacej jest Srem, ulica Adama Mickiewicza 93. Spétka prowadzi dziatalno$é¢ w formie spotki
akcyjnej zarejestrowanej w Polsce i aktualnie wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu pod numerem KRS 0000024517

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 630306168.

Dnia 04.12.2008 roku ulegta zmianie przewazajgca dziatalno$¢ jednostki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD
2007) na:

- Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 4690 Z).
Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ handlowg i ustugowa w zakresie przemystu chemicznego, kosmetycznego,
farmaceutycznego oraz spozywczego. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy dotyczy sprzedazy wyrobow

chemicznych i artykutéw uzytku domowego i osobistego (kosmetykdw i artykutow toaletowych),

—  Sprzedazy detalicznej wyrob6éw farmaceutycznych i medycznych,

—  Sprzedazy hurtowe;j i detalicznej wyrobow tytoniowych,
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— Pozostatej sprzedazy hurtowej i detalicznej.

Sktad Grupy

W sktad Grupy wchodzi DELKO S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:

Udziat Udziat
Nazwa procentowy procentowy
Lp. iednostki Siedziba Zakres dziatalnosci Grupy na Grupy na
] dzien dzien
30.09.2009 30.09.2008
Sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku domowego
i osobistego, zywnosci, napojéw i tytoniu, pozostata
1 Delko OTTO | Ostrowiec sprzedaz hurtowa, sprzedaz detaliczna wyrobéw 50.02 50.02
Sp. z 0.0. Swietokrzyski farmaceutycznych i medycznych, kosmetykdw ’ ’
i artykutow toaletowych, zywnosci, napojow
i wyrobdéw tytoniowych.
Sprzedaz hurtowa artykutow uzytku domowego
Delko RDT i osobistego, zywnosci, napojéw i tytoniu, sprzedaz
2 | Ksigzycowa Ignatki detaliczna wyrobow farmaceutycznych 100,00 100,00
Sp. z o.0. i medycznych, kosmetykdw i artykutéw toaletowych,
pozostata sprzedaz hurtowa.
Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej i
Nika kosmetykdw, sprzedaz detaliczna towaréw chemii
3 Sp. 20.0 Kielce gospodarczej i kosmetykow, sprzedaz; ustugi transportowe 100,00 100,00
e i akwizycyjne;

Siedziba prawng Delko Otto jest Ostrowiec Swietokrzyski, ulica Kilinskiego 51. Jednostka prowadzi dziatalno$¢ w formie
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach pod numerem KRS 0000141787.

Siedziba prawng Delko RDT Ksiezycowa sa Ignatki 40/1 koto Biategostoku. Jednostka prowadzi dziatalno$¢ w formie
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie pod numerem KRS 0000126242.

Siedziba prawna Nika sag Kielce ul. Domaszowska 140. Jednostka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Kielcach pod numerem KRS 0000093090.
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I. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2009 ROKU ORAZ
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA 2009 ROKU
MIEDZYNARDOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE.J.

Wybrane dane finansowe

SPORZADZONE WEDLG

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane skonsolidowane dane finansowe i kzv:)?)lgaly g:)gg 2::;! fi kzvzl)ggaly i kzv:)?)lgaly
okres od od okres od okres od
01.01.2009 01.01.2008 | 01.01.2009 | 01.01.2008
do do do do

30.09.2009 30.09.2008 | 30.09.2009 | 30.09.2008
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw 321 843 312 043 73 158 91 115
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 891 7136 1794 2084
Zysk (strata) brutto 6817 5945 1550 1736
Zysk (strata) netto 5 307 4795 1206 1400
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -125 614 -28 179
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -64 -1072 -15 -313
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -555 485 -126 142
Przeptywy pieniezne netto, razem -744 27 -169 8
Aktywa, razem 104 692 104 702 24 793 30 720
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 77 071 83 094 18 252 24 380
Zobowigzania diugoterminowe 3978 5873 942 1723
Zobowigzania krétkoterminowe 73 093 77 221 17 310 22 657
Kapitat wtasny 27 621 21608 6 541 6 340
Kapitat akcyjny 4480 4480 1061 1314
Liczba akcji (w szt.) 4 480 000 4 480 000 4 480 000 4 480 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt / EUR) 1,18 1,07 0,27 0,31
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 6,17 4,82 1,46 1,41
Eﬁd;)klarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/ - - - -

Kursy EUR uzyte do przeliczenia ,Wybranych danych finansowych”

~Wybrane dane finansowe” przeliczono na EUR wedtug nastepujacych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczono na EUR wedtug

Sredniego kursu ustalonego przez NBP na dzier 30.09.2009r. oraz 30.09.2008r.

poszczegdblne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw

pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP na

ostatni dzien kazdego miesiaca Il kwartatu 2009r. oraz |1l kwartatu 2008r.

16 listopad 2009 rok

w tys. ztotych

6



%De“m

GRUPA KAPITALOWA DELKO SA - QSr 111/2009

Zestawienie kursow EUR uzytych do przeliczenia ,,Wybranych danych finansowych”

Miesiac Ku_rs, ére_dn_i wg tabeli NBP na ostatni Ku_rs, ére_dn_i wg tabeli NBP na ostatni
dzien miesiaca 2009 r. dzien miesiaca 2008 r.
Styczen 4,4392 3,6260
Luty 4,6578 3,5204
Marzec 4,7013 3,5258
Kwiecien 4,3838 3,4604
Maj 4,4588 3,3788
Czerwiec 4,4696 3,3542
Lipiec 4,1605 3,2026
Sierpien 4,0998 3,3460
Wrzesien 4,2226 3,4083
Kurs $redni od poczatku 2009 r. - 4,3993
Kurs $redni od poczatku 2008 r. - 3,4247
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Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej

stanna | o SEO08 | 3150000 | stamna | o StENMR
Bilans skonsolidowany-Aktywa (w tys. zt) 30.33;122229“ koniet_: popl:::(:li(i:ego 30.33;‘2;22&. koniet_:
wartata | PORERCI00 | rok wartalu | PORTRCIR0°
2009 2009 obrotowego 2008 2008
2008

A. Aktywa trwate 9271 9 302 9 821 9918 9 091
1. Wartosc firmy 3781 3781 3781 3781 3781
2. Inne wartosci niematerialne 1 593 1658 1787 1816 1399
3. Rzeczowe aktywa trwate 3 584 3 565 3 858 3923 3 589
4. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0 0
5. Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 0 0
6. Aktywa finansowe 0 0 0 0 0
7. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 313 298 395 398 322
B. Aktywa obrotowe 95 421 91 958 76 901 94 784 95 594
1. Zapasy 24 481 21 821 19 565 22 581 20 468
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 68 168 63 796 53 764 68 168 71 315
3. Naleznosci pozostate 697 2354 762 1115 591
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0 0
5. Aktywa finansowe 0 0 0 0 0
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1323 3259 2067 2244 2 381
7. Rozliczenia migdzyokresowe 752 728 743 676 839
C. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 0 0 0
AKTYWA OGOLEM 104 692 101 260 86 722 104 702 104 685
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stan na
stan na stan na
stanna | 30.06.2000r, | S1-12:2008r. | stanna | 54 545008,
Bilans skonsolidowany-Pasywa (w tys. zl) 50.09.2009r. -nlEs popl:::(:li(i:ego 30.33;‘2;22&. L
koniec poprzedniego e e poprzedniego
kwartatu 2009 kwartatu kwartatu
obrotowego 2008
2009 2008
2008

A. Kapitat wtasny 27 621 25144 23 064 21608 19 752

|. Kapitaty przypadajace akcjonariuszom

podmiotu dominujacego 21 462 19 413 17 208 15910 14 495
1. Kapitat akeyjny 4480 4480 4480 4480 4480
2. Kapitat zapasowy 10 014 10 014 4974 4974 4974
3. Kapitat rezerwowy 2570 2570 2570 2570 2570
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych 143 143 9 9 9
5. Zyski (strata) netto 4255 2206 5175 3877 2462
Il. Kapitat przypadajacy akcjonariuszom

mniejszosciowym 6 159 5731 5 856 5698 5257
B. Zobowiazania dtugoterminowe 3978 4542 5476 5873 5102
1. Kredyty bankowe 3197 3662 4591 494 4450
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 758 839 849 898 577
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0 0
4. Zobowigzania pozostate 0 0 0 0 0
5. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 23 41 36 34 75
6. Rezerwy na inne zobowigzania 0 0 0 0 0
C. Zobowiazania krétkoterminowe 73 093 71574 58 182 77 221 79 831
1. Kredyty bankowe 12 869 6975 9 898 11 928 9709
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 410 269 367 351 501
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 47 841 51 138 37 279 52 633 57 536
4. Zobowigzania pozostate 11 024 12 156 9814 11 286 11 328
5. Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 354 504 257 394 263
6. Rezerwy na zobowigzania 595 532 567 629 494
D. Zobowiazania dotyczace aktywow trwatych

przeznaczonych do zbycia 0 0 0 0 0
PASYWA OGOLEM 104 692 101 260 86 722 104 702 104 685
Wartosé ksiggowa 27621000 25144000 23064 000 | 21608000 | 19752000
Liczba akgji 4 480 000 4 480 000 4 480 000 4 480 000 4 480 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 6,17 5,61 5,15 4,82 4,41
Przewidywana liczba akciji - - - - -
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

(wzh 6,17 5,61 5,15 4,82 4,41
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Rachunek zyskow i strat

Il kwartaty Il kwartaty
Il kwartat/2009 - Il kwartat/2008 .
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT okres od | Marasialacoi2009 | gy es o | Marasialacoi2008
(w tys. zt) 01.07.2009r. do 01.01.2009r. do 01.07.2008r. do 01.01.2008r. do
30.09.20009r. 0 (o X 30.09.2008r. N (o =
30.09.2009r. 30.09.2008.
A. Dziatalno$¢ kontynuowana
I. Przychodzy ze sprzedazy 116 706 321 843 105 824 312 043
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 1697 5506 1991 4 878
2. Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy towarow 115 009 316 337 103 833 307 165
Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej 113 429 314 157 103 049 305 099
1. Amortyzacja 345 1054 311 868
2. Zuzycie materiatow i energii 542 1 560 565 1575
3. Ustugi obce 2958 8 342 2690 7 064
4. Podatki i optaty 104 268 82 233
5. Wynagrodzenia 2827 8 550 2579 7 529
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 531 1 505 462 1337
7. Pozostate koszty rodzajowe 642 2070 613 1914
8. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 105 480 290 808 95 747 284 579
lll. Zysk (strata) na sprzedazy 3277 7686 2775 6944
1. Pozostate przychody operacyjne 301 971 370 920
2. Pozostate koszty operacyjne 252 766 251 728
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3326 7 891 2894 7136
1. Przychody finansowe 49 65 4 9
2. Koszty finansowe 392 1139 637 1200
V. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 2983 6817 2 261 5945
1. Nadwyzka udzialu w warto$ci godziwej netto nabytych
aktywéw i zobowigzan nad kosztem przejecia 0 0 0 0
2. Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych
rozliczanych metodg praw wiasnosci 0 0 0 0
VL. Zysk (strata) brutto 2983 6817 2261 5945
1. Podatek dochodowy 507 1510 404 1150
VII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 476 51307 1857 4795
B. Dziatalnos¢ zaniechana
I. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 2 476 5 307 1857 4795
1. Przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 2 049 4 255 1415 3877
2. Przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 427 1052 442 918
10
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Wl kwartayi2009 | MW KWartaly | i gwartaii2008 | M kWartaly
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow (w okres od ok r::ls od okres od ok r::e, od
tys. zt) 01.07.2009r. do 01.01.2009r. d 01.07.2008r. do 01.01.2008r. d
30.09.2009r. 1.01.2009r. do | ~ 34 g9 ogggy, | 01.01.2008r. do
30.09.2009r. 30.09.2008.
l. Zysk (strata) netto za okres 2 476 5 307 1857 4795
Il. Inne catkowite dochody - - - -
1. Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy - - - -
2. Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - - - -
3. Skutki aktualizacji aktywdw trwatych - - - -
4. Zyski i straty aktuarialne z tytutu programu okreslonych
Swiadczen - - - -
5. Udzialy w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych - - - -
6. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - - - -
lll. Inne catkowite dochody netto - - - -
IV. Catkowity dochdd za okres, w tym 2476 5307 1857 4795
1. Przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 2 049 4 255 1415 3877
2. Przypadajacy akcjonariuszom mniejszo$ciowym 427 1052 442 918
Ill kwartaty Il kwartaty
. k:{(?;t:'(/fioog narastajaco/2009 . kg\lr(ar;t: *(/,%008 narastajaco/2008
Wyszczeg6lnienie okres od okres od
01.07.2009r. do 01.01.2009r. d 01.07.2008r. do 01.01.2008r. d
30.09.2009r. N0 40| 30.09.2008. S et 60
30.09.20009r. 30.09.2008r.
Sred_ma_ wa;ona liczba akcji zwyktych akcjonariuszy jednostki 4 480 000 4 480 000 4 480 000 4 480 000
dominujacej ( szt.)
Zysk na jedna akcje zwykig akcjonariuszy jednostki dominujacej
(\w ztotych) 0,46 0,95 0,32 0,87
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GRUPA KAPITALOWA DELKO

SA - QSr 111/2009

Skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wiasnym

za okres 01.07.-30.09.2009

Kapitaty rz Kaap(;tagi -
Zestawienie zmian w Kapitat Udziat Kaoitat Kaoitat Niepodzielony Wynik netto Odpisy z zysku | przypadajace 'fkc):rnari l'flsz‘{,
skonsolidowanym kapitale udziatowy/akcyj wlasng 2a apsow rezerr\)lvow wynik z lat jednostki netto w ciagu | akcjonariuszom ] m Kapitat wiasny
wiasnym ny P y y ubiegtych dominujacej roku podmiotu mniejszosciow
dominujacego ym
Stan na 1 lipca 2009 roku 4 480 10 014 2570 143 2 206 - 19 413 5731 25144
Kapitat mniejszosci - - - - 427 427
Podziat zysku z lata ubiegtych na
kapitat - - - -
Wyptata dywidendy - - - -
Zysk (strata) spotki zaleznej za
okres od objecia kontroli - - - -
Inne zmiany - - - -
Zysk/strata netto roku obrotowego - - - - 2 049 2049 2 049
Stan na 30 wrzesnia 2009 roku 4480 10 014 2570 143 4 255 - 21 462 6 159 27 621
za okres 01.01.-30.09.2009
Kapitaty rz Kaap(;tagi -
Zestawienie zmian w Kapitat Udziat Kapitat Kapitat Niepodzielony Wynik netto Odpisy z zysku | przypadajace :‘k c}g)n ari l'ja;z‘é
skonsolidowanym kapitale udziatowy/akcyj wiasng 2za apsow rezerr\)lvow wynik z lat jednostki netto w ciagu | akcjonariuszom 1 m Kapitat wiasny
wiasnym ny P y y ubiegtych dominujacej roku podmiotu mniejszosciow
dominujacego ym
Stan na 1 stycznia 2009 roku 4 480 4974 2570 9 5175 - 17 208 5 856 23 064
Kapitat mniejszosci - - - - - 1052 1052
Podziat zysku z lata ubiegtych na
kapitat - 5040 - 166 -4 233
Wyptata dywidendy za 2008 rok - - - - -2 050 -750 =750
Zysk (strata) spotki zaleznej za
okres od objecia kontroli - - - - -
Inne zmiany - - - -32 1108
Zysk/strata netto roku obrotowego - - - - 4 255 4 255 4 255
Stan na 30 wrzesnia 2009 roku 4 480 10 014 2570 143 4 255 - 21 463 6 158 27 621
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za okres 01.01.-31.12.2008

Kapitaty rz Kaap(;tagi -
Zestawienie zmian w Kapitat Udziat Kaoitat Kaoitat Niepodzielony Wynik netto Odpisy z zysku | przypadajace ;)k c}g)n ari llja;z‘é
skonsolidowanym kapitale udziatowy/akcy wIaan 2za apsow rezerr\)lvow wynik z lat jednostki netto w ciagu | akcjonariuszom 1 m Kapitat wiasny
wiasnym iny P y y ubiegtych dominujacej roku podmiotu ey
dominujacego 1
ym
Stan na 1 stycznia 2008 roku 4480 2327 2570 -34 2 691 - 12 034 4780 16 814
Kapitat mniejszosci - - - - - 1076 1076
Podziat zysku z lata ubiegtych na
kapitat - 2647 - 117 -2 765
Wyptata dywidendy - - - - -
Zysk (strata) spotki zaleznej za
okres od objecia kontroli - - - -75 75
Inne zmiany - - - 1 -1
Zysk/strata netto roku obrotowego - - - - 5175 5175 5175
Stan na 31 grudnia 2008 roku 4480 4974 2570 9 5175 - 17 208 5 856 23 064
za okres 01.01.-30.09.2008
Kapitaty rz Kaap(;tagi c
Zestawienie zmian w Kapitat Udziat Kaoitat Kaoitat Niepodzielony Wynik netto Odpisy z zysku | przypadajace ;)k c}g)n ari llja;z‘é
skonsolidowanym kapitale udziatowy/akcy wias nz - a‘; P e e:\)lv _— wynik z lat jednostki netto w ciagu | akcjonariuszom 1 m Kapitat wiasny
wiasnym jny P y y ubiegtych dominujacej roku podmiotu - "
A mniejszosciow
dominujacego
ym
Stan na 1 stycznia 2008 roku 4480 2327 2570 -34 2 691 - 12 034 4780 16 814
Kapitat mniejszosci - - - - - 918 918
Podziat zysku z lata ubiegtych na
kapitat - 2 647 - 117 -2 765 - -
Wyptata dywidendy - - R R - _ R
Zysk (strata) spotki zaleznej za
okres od objecia kontroli - - - -75 75 - -
Inne zmiany - - - 1 -1 - -
Zysk/strata netto roku obrotowego - - - - 3877 3877 - 3877
Stan na 30 wrzesnia 2008 roku 4480 4974 2570 9 3877 - 15910 5698 21 608
16 listopad 2009 rok 13
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za okres 01.07.-30.09.2008

— . . . . . . Kapita!y prz;ll(:al::::?i;cy
Zesta.W|en|e zmian w .Kapltal Udzialy Kapitat Kapitat NlepOQZleIony V\(ymk net?o Odpisy z z.ysku pr_zypaqance akcjonariuszo :
skonsolidowanym kapitale udziatowy/akcy wlasne 23D3aSOW rezerwow wynik z lat jednostki netto w ciagu | akcjonariuszom m Kapitat wiasny
wiasnym jny P y y ubiegtych dominujacej roku podmiotu s
A mniejszosciow
dominujacego
ym
Stan na 1 lipca 2008 roku 4 480 4974 2570 9 2462 - 14 495 5257 19 752
Kapitat mniejszosci - - - - 442 442
Podziat zysku z lata ubiegtych na
kapitat - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - -
Zysk (strata) spétki zaleznej za
okres od objecia kontroli - - - - -
Inne zmiany - - - - -
Zysk/strata netto roku obrotowego - - - - 1415 1415 - 1415
Stan na 30 wrzesnia 2008 roku 4480 4974 2570 9 3877 - 15910 5698 21 608
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Grupa Kapitatowa DELKO

SA-QSr 111/2009

Skonsolidowane sprawozdanie przeptywow pienieznych

Il kwartaty Il kwartaty
1l kwartat/2009 - Il kwartat/2008 -
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW okres od | Marasialacol2009 | T gyres o | Marasialaco’2008
PIENIEZNYCH (w tys. zt.) 01.07.2009r. do 01.01.2009r. d 01.07.2008r. do 01.01.2008r. d
30.09.2009r. e 90 | 30.00.2008r. N ler 40
30.09.2009r. 30.09.2008r.
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ
l. Zysk / strata netto 2 049 4 255 1415 3877
Il. Korekty -4 027 -4 380 -2 467 -3 263
1. Zyski mniejszosci 427 1052 442 918
2. Amortyzacja 345 1054 311 868
3 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -13 -13 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 249 1035 621 1027
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -123 -189 -43 -99
6. Zmiana stanu rezerw 47 18 87 52
7. Zmiana stanu zapaséw -2725 -4 758 -1740 -4 812
8. Zmiana stanu naleznosci -2714 1147 2160 -6 319
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow -1 829 -4 854 -5 569 4284
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 36 19 118 -133
11. Podatek dochodowy 504 974 822 956
12. Inne korekty 1769 135 324 -5
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1ll) -1 978 -125 -1 052 614
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
l. Wptywy 223 376 134 238
1. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych 166 319 97 201
2. Zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
3. Inne wplywy 57 57 37 37
Il. Wydatki 204 440 1114 1310
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych 204 440 1114 1310
2. Nabycie aktywdw finansowych w jednostkach powigzanych
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-
) 19 -64 -980 -1 072
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ
I. Wptywy 438 6115 2919 3741
1. Doptaty do kapitatu 0
2. Kredyty bankowe 421 4032 2914 3732
3. Inne wptywy finansowe 17 2083 5 9
Il. Wydatki 415 6 670 1024 3 256
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0 0 0
2. Wyptata dywidendy 0 1500 0 0
3. Sptata kredytéw bankowych 0 3694 215 1800
4. Platnosci z tytutu leasingu finansowego 157 414 190 392
5. Odsetki 258 1062 619 1064
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll) 23 -555 1895 485
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.III +/-
C.l) -1 936 -744 -137 27
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH,
W TYM -1 936 -744 -137 27
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- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3259 2 067 2381 2217
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W
TYM 1323 1323 2244 2244

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

16 listopad 2009 rok
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Il. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2009 ROKU ORAZ ZA
OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA 2009 ROKU SPORZADZONE WEDLG
MIEDZYNARDOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE.J.

Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane jednostkowe dane finansowe i kzv:)?)l;aly zg:)ls(w ag::zs zl(;lol;wa;tka:gs 2:,':,;‘" a::gs
okres od od od od 01.01.2008
01.01.2009 01.01.2008 01.01.2009 | do 30.09.2008
do do do
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 247 228 239 266 56 197 69 865
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 853 2720 649 794
Zysk (strata) brutto 4114 1871 935 546
Zysk (strata) netto 3477 1511 790 441
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 994 -276 -681 -81
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -13 0 -4
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1898 172 431 50
Przeptywy pieniezne netto, razem -1 096 -117 -249 -34
Aktywa, razem 77 920 78 576 18 453 23 054
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 62 612 67 584 14 828 19 829
Zobowigzania diugoterminowe 2731 4159 647 1220
Zobowigzania krétkoterminowe 59 881 63 425 14 181 18 609
Kapitat wiasny 15 308 10 992 3625 3225
Kapitat akcyjny 4480 4 480 1061 1314
Liczba akcji (w szt.) 4 480 000 4 480 000 4 480 000 4 480 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt / EUR) 0,78 0,34 0,18 0,10
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 3,42 2,45 0,81 0,72
Eﬁd;)klarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/ - - - -

Kursy EUR uzyte do przeliczenia ,Wybranych danych finansowych”

~Wybrane dane finansowe” przeliczono na EUR wedtug nastepujacych zasad:

poszczegdblne pozycje aktywOw i pasywdw sprawozdania finansowego przeliczono na EUR wedtug $redniego kursu

ustalonego przez NBP na dzier 30.09.2009r. oraz 30.09.2008r.

poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywédw pienieznych przeliczono wedtug kursu

stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca |l

kwartatu 2009r. oraz Il kwartatu 2008r.

16 listopad 2009 rok
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Zestawienie kursow EUR uzytych do przeliczenia ,,Wybranych danych finansowych”

Kurs sredni wg tabeli NBP na ostatni

Kurs sredni wg tabeli NBP na ostatni

LIEEE dzien miesiaca 2009 r. dzien miesiaca 2008 r.
Styczen 4,4392 3,6260
Luty 4,6578 3,5204
Marzec 4,7013 3,5258
Kwiecien 4,3838 3,4604
Maj 4,4588 3,3788
Czerwiec 4,4696 3,3542
Lipiec 4,1605 3,2026
Sierpien 4,0998 3,3460
Wrzesien 4,2226 3,4083
Kurs $redni od poczatku 2009 r. - 4,3993

Kurs $redni od poczatku 2008 r. - 3,4247
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w tys. ztotych

18



Grupa Kapitatowa DELKO S.A. - QSr 11112009
Sprawozdanie jednostkowe z sytuaciji finansowej
e | S0 | aitsacte. | stne | S0
_ 30.09.2009r. koniec koniec 30.09.2008r. koniec
Bilans Jednostkowy-Aktywa (w tys. zt) koniec . poprzedniego koniec .
kwartatu poﬁx:gz;sgo roku kwartatu poE‘I::g:*lsgo
2009 2009 obrotowego 2008 2008
2008
A. Aktywa trwate 11 790 11 816 11 886 11 906 11 896
1. Inne warto$ci niematerialne 27 29 32 35 7
2. Rzeczowe aktywa trwate 144 168 218 243 279
3. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0 0
4. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0 0
5. Aktywa finansowe dtugoterminowe 11 599 11 598 11 599 11 598 11 598
7. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 20 21 37 30 12
B. Aktywa obrotowe 66 130 63 160 50 150 66 670 69 694
1. Zapasy 4986 1902 916 1833 2726
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 60 096 57 216 47 109 62 557 64 659
3. Naleznosci pozostate 18 1 321 63 126 23
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0 0
5. Aktywa finansowe 0 0 0 0 0
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 426 2174 1 522 1612 1751
7. Rozliczenia miedzyokresowe 604 547 540 542 535
C. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 0 0 0 0 0
AKTYWA OGOLEM 77 920 74 976 62 036 78 576 81590
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Grupa Kapitatlowa DELKO S.A. - QSr 111/2009
stan na
stan na stan na
stanna | 30.06.2000r. | ' 122908r | stanta | 30062008
Bilans Jednostkowy-Pasywa (w tys. zt) 30'09"‘3009“ EIEG poprzedniego .ko;ﬂec ; koniec_:
. koniec poprzedniego e e poprzedniego
kwartatu 2009 kwartatu T 2008 kwartatu
2009 2008 2008
A. Kapitat wiasny 15 308 14 463 11 831 10992 10 588
1. Kapitat akcyjny 4480 4 480 4 480 4 480 4480
2. Kapitat zapasowy 4781 4781 2431 2431 2431
3. Kapitat rezerwowy 2570 2570 2570 2570 2570
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0 0
5. Zyski (strata) netto 3477 2632 2350 1511 1107
B. Zobowiagzania diugoterminowe 2731 3105 3805 4159 4558
1. Kredyty bankowe 2700 3050 3750 4100 4 450
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 18 23 32 36 45
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0 0
4. Zobowigzania pozostate 0 0 0 0 0
5. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 13 32 23 23 63
6. Rezerwy na inne zobowigzania 0 0 0 0 0
C. Zobowiazania krétkoterminowe 59 881 57 408 46 400 63 425 66 444
1. Kredyty bankowe 7633 3259 5973 7770 5339
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 19 22 30 32 32
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 42 363 44 586 31 570 45 235 50 919
4. Zobowigzania pozostate 9671 9127 8 566 10 162 10 034
5. Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 87 303 72 79 70
6. Rezerwy na zobowigzania 108 111 189 147 50
D. Zobowigzania dotyczace aktywow trwatych
przeznaczonych do zbycia 0 0 0 0 0
PASYWA OGOLEM 77 920 74 976 62 036 78 576 81 590
Wartosé ksiegowa 15 308 000 14 463 000 11831000 | 10992000 10 588 000
Liczba akciji 4 480 000 4 480 000 4 480 000 4 480 000 4 441 000
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,42 3,23 2,64 2,45 2,40
Przewidywana liczba akcji 4 480 000 4 480 000 4 480 000 4 480 000 4 441 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(w zh 3,42 3,23 2,64 2,45 2,40
20
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Rachunek zyskow i strat

, il kartali2009 narglsm::oagoos il kartali2008 narla".e.lt(:i’:;gzyoos

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w tys. zl) 013_ 82 g()z%% I;) do o1, &krzeosb g:l do 013_ 82 g%%%; T o1, g:(l'z%sa g:i do
0900911 30.00.2009r. -09.2008r 30.09.2008r.

A. Dziatalno$¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzedazy 89 703 247 228 81472 239 266
A ) w tym od jednostek powigzanych 31887 90 499 45715 72894
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 1117 2806 962 1 896
2. Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy towaréw 88 586 244 422 80 510 237 370
Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej 88 467 244 369 80 521 236 599
1. Amortyzacja 26 80 26 81
2. Zuzycie materiatow i energii 49 139 82 170
3. Ustugi obce 1177 3033 1015 2295
4. Podatki i optaty 23 58 24 49
5. Wynagrodzenia 295 947 289 899
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 37 132 35 134
7. Pozostate koszty rodzajowe 73 288 71 205
8. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 86 787 239 692 78 979 232 766
lll. Zysk (strata) na sprzedazy 1236 2859 951 2667
1. Pozostate przychody operacyjne 9 20 16 74
2. Pozostate koszty operacyjne 2 28 9 21
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1243 2853 958 2720
1. Przychody finansowe 15 2071 2 6
2. Koszty finansowe 285 810 496 855
V. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 973 4114 464 1871
1. Nadwyzka udziatu w warto$ci godziwej netto nabytych
aktywow i zobowigzan nad kosztem przejecia 0 0 0 0
VI. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 973 4114 464 1871
1. Podatek dochodowy 128 637 60 360
VII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 845 3477 404 1511
B. Dziatalnos¢ zaniechana
I. Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechane;j 0 0 0 0
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 845 3477 404 1511

1. Przypadajacy akcjonariuszom
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Il kwartaty Il kwartaty
. . . IIl kwartal/2009 narastajaco/2009 b EGEes narastajaco/2008
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow (w okres od o okres od P
tys. zt) 01.07.2009r. do 01.01.2009r. d 01.07.2008r. do 01.01.2008r. d
30.09.2009r. 1.01.2009r. do | ~34 g9 ogggy, | 01.01.2008r. do
30.09.2009r. 30.09.2008.
. Zysk (strata) netto za okres 845 3477 404 1511
Il. Inne catkowite dochody 0 0 0 0
1. Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy
2. Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych
3. Skutki aktualizacji aktywdw trwatych
4. Zyski i straty aktuarialne z tytutu programu okreslonych
Swiadczen
5. Udzialy w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych
6. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw
lll. Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0
IV. Catkowity dochod za okres, w tym 845 3477 404 1511
1. Przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 845 3477 404 1511
Ill kwartaty Il kwartaty
. k(\;\ll(ar;tsalédeOQ narastajaco/2009 A k:{:,::t{fdoos narastajaco/2008
Wyszczegdlnienie 01.07.2009r. do okres od 01.07.2008r. do okres od
3'0 0'9 200é r 01.01.2009r. do 3'0 0'9 200é " 01.01.2008r. do
e : 30.09.2009r. e : 30.09.2008r.
Sreqnig wagona liczba akcji zwyktych akcjonariuszy jednostki 4 480 000 4 480 000 4 480 000 4 480 000
dominujacej ( szt.)
Zysk na jedna akcje zwykig akcjonariuszy jednostki dominujacej
(\w ztotych) 0,19 0,78 0,09 0,34
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Sprawozdanie zmian w jednostkowym kapitale wiasnym

za okres 01.07.-30.09.2009

Zestawienie zmian w Kapitat . . . Niepodzielony Odpisy z zysku

jednostkowym kapitale wiasnym | udziatowy/akcyj :?:;ﬂg z:?s'x relz(:rr\)l\llt:\:v wynik z lat Wynik netto netto w ciagu | Kapitat witasny
w tys. zt. ny P y y ubiegtych roku

Stan na 01 lipca 2009 roku 4480 4 781 2570 0 2632 14 463
Podziat zysku z lata ubiegtych na
kapitat 0 0 0
Wyptata dywidendy
Zysk (strata) spotki zaleznej za
okres od objecia kontroli
Inne zmiany
Zysk/strata netto roku obrotowego 845 845
Stan na 30 wrzesnia 2009 roku 4 480 4781 2570 0 3477 15 308
za okres 01.01.-30.09.2009

Zestawienie zmian w Kapitat . . . Niepodzielony Odpisy z zysku
. . . . Udziaty Kapitat Kapitat : . 3 .
jednostkowym kapitale wiasnym | udziatowy/akcyj wynik z lat Wynik netto netto w ciagu | Kapitat witasny

w tys. zI. ny wlasne zapasowy rezerwowy ubiegtych roku

Stan na 1 stycznia 2009 roku 4 480 2431 2570 0 2 350 11 831
Podziat zysku z lata ubiegtych na
kapitat 2 350 -2 350 0
Wyptata dywidendy
Zysk (strata) spétki zaleznej za
okres od objecia kontroli
Inne zmiany
Zysk/strata netto roku obrotowego 3477 3477
Stan na 30 wrzesnia 2009 roku 4 480 4781 2570 0 3477 15 308
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za okres 01.01.-31.12.2008

Zestawienie zmian w Kapitat Udziat Kabitat Kabitat Niepodzielony Wynik netto Odpisy z zysku

jednostkowym kapitale wiashym | udziatowy/akcy wias ng - aps P e elzv _— wynik z lat jednostki netto w ciagu | Kapitatl wiasny
w tys. zt. jny P y y ubiegtych dominujacej roku

Stan na 01 stycznia 2008 roku 4 480 666 2570 0 1765 9481
Podziat zysku z lata ubiegtych na
kapitat 1765 -1765 0
Wyptata dywidendy za 2008 rok
Zysk (strata) spotki zaleznej za
okres od objecia kontroli
Inne zmiany
Zysk/strata netto roku obrotowego 2 350 2 350
Stan na 31 grudnia 2008 roku 4480 2431 2570 0 2350 11 831
za okres 01.07.-30.09.2008

Zestawienie zmian w Kapitat . . . Niepodzielony Wynik netto Odpisy z zysku
jednostkowym kapitale wiasnym | udziatowy/akcy u?:;ﬂg zal(agﬁ . elz(:mt:\:v wynik z lat jednostki netto w ciagu | Kapitat witasny

w tys. zt. jny P y y ubiegtych dominujacej roku

Stan na 01 lipca 2008 roku 4480 2431 2570 0 1107 10 588
Podziat zysku z lata ubiegtych na
kapitat 0
Wyptata dywidendy za 2008 rok
Zysk (strata) spotki zaleznej za
okres od objecia kontroli
Inne zmiany
Zysk/strata netto roku obrotowego 404 404
Stan na 30 wrzesnia 2008 roku 4 480 2431 2570 0 1511 10 992
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za okres 01.01.-30.09.2008

Zestawienie zmian w Kapitat . . . Niepodzielony Wynik netto Odpisy z zysku
jednostkowym kapitale wiasnym | udziatowy/akcy l‘:,?:gg z;(aaps';av:, relz(:rl?l\lrt:\:v wynik z lat jednostki netto w ciagu | Kapitat witasny
w tys. zth. jny P y y ubiegtych dominujacej roku
Stan na 01 stycznia 2008 roku 4 480 666 2570 0 1765 9481
Podziat zysku z lata ubiegtych na
kapitat 1765 -1765 0
Wyptata dywidendy za 2008 rok
Zysk (strata) spotki zaleznej za
okres od objecia kontroli
Inne zmiany
Zysk/strata netto roku obrotowego 1511 1511
Stan na 30 wrzesnia 2008 roku 4 480 2431 2570 0 1511 10 992
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Jednostkowe sprawozdanie przeptywow pienieznych

11l kwartaty 11l kwartaty
Jednostkowy rachunek przeptywu srodkow . kc‘;’\ll(?-::ﬁoog narastajaco/2009 | ! kc‘)’\ll(?'::ﬁoos L
< Ab okres od okres od
pienieznych (w tys. zt) 01.07.2000 do | 01.01.2000r. do | °1,07.2998x do | 54 01 2008r. do
R : 30.09.2009r. R : 30.09.2008r.
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ
l. Zysk / strata netto 845 3477 404 1511
Il. Korekty -6 388 -6 471 -2 200 -1787
1. Amortyzacja 26 80 26 81
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -13 -13 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 233 -1 301 390 745
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0 -11
5. Zmiana stanu rezerw -22 -91 31 13
6. Zmiana stanu zapaséw -3 084 -4 070 893 -1127
7. Zmiana stanu naleznosci -1577 -12 942 1999 -17 025
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow -2 010 11 545 -5 609 15 231
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -56 -47 -25 -18
10. Gotéwka z dziatalno$ci operacyjnej 0 0 0 0
11. Podatek dochodowy 115 368 95 324
12. Inne korekty 0 0 0 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1xll) -5 543 -2 994 -1 796 -276
B. PRZEPLY\!VY SRODKOW PIENIEiNYCH y4
DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
. Wpltywy 0 0 0 20
1. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych 0 0 0 20
2. Zbycie aktywow finansowych
3. Inne wptywy
Il. Wydatki 0 0 29 33
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych 0 0 29 33
2. Nabycie aktywéw finansowych w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
(I-11) 0 0 -29 -13
C. PRZEPLY\!VY SRODKOW PIENIEiNYCH y4
DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wptywy 4039 3731 2080 1746
1. Doptaty do kapitatu 0 0 0 0
2. Kredyty bankowe 4024 1660 2080 1740
3. Inne wplywy finansowe 15 2071 0 6
Il. Wydatki 244 1833 394 1574
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0 0 0
2. Wyptata dywidendy 0 0 0 0
3. Sptata kredytéw bankowych 0 1050 0 800
4. Pfatnosci z tytutu leasingu finansowego 9 26 2 23
5. Odsetki 235 757 392 751
6. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) 3795 1898 1686 172
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.IIl +/-
C.l) -1748 -1 096 -139 -117
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E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH,
WTYM

-1748

-1 096

-139

-117

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

2174

1522

1751

1729

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W
TYM

426

426

1612

1612

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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. INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU OKRESOWEGO (SA - QSr) GRUPY KAPITALOWEJ
DELKO ZA lll KWARTAL 2009 ROKU

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu, w szczegodlnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w
tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytut odroczonego podatku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizujacych wartosci sktadnikow aktywow.

Nowelizacja Ustawy o Rachunkowosci (Dz. U. nr 213 z 2004 r. poz. 2155) natozyta obowigzek sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE. Organy zatwierdzajace
sprawozdania Grupy Delko S.A. oraz jednostek zaleznych wchodzacych w skiad Grupy zdecydowaty o sporzadzaniu
sprawozdan jednostkowych przez Delko S.A. oraz przez podmioty zalezne wg. uregulowan MSSF

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane
sg w tys. PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krocej niz w okresie 12 miesiecy od daty
bilansowej. Na dzien zatwierdzenia niniejszych skonsolidowanych informacji finansowych nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”). Na dzien zatwierdzenia tego sprawozdania
do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez
Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy standardami
MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Spétki Grupy prowadza ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowos$ci okreslonymi przez Ustawe
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) i wydane na jej podstawie przepisy (,polskie standardy

rachunkowosci”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty konsolidacyjne zawarte w dokumentacji konsolidacyjnej
Grupy.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki i walutg sprawozdawcza niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie

Profesjonalny osad
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W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej najwieksze znaczenie,
oprocz szacunkdéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingu

Grupa jest strong uméw leasingu, ktére zdaniem Zarzadu spetniajg warunki uméw leasingu finansowego.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych,
ktére wedtug obowigzujacych przepisow bedg stosowane na moment zrealizowania aktywa lub rozwigzania rezerwy,
przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Grupa
rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych
w przyszto$ci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci

sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Wycena wartosci godziwej aktywow netto spoltek przejetych

Grupa w procesie przejmowania kontroli nad innym podmiotem dokonuje wyceny jego aktywOw, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych i na tej podstawie ustala jego warto$¢ godziwa.

Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszitosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan

w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, w tym wartosci firmy

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych, w tym wartosci firmy.
Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej srodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego naleza te Srodki
trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przyszitych przeptywow pienieznych generowanych przez
srodek wypracowujacy Srodki pieniezne i ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej
wartosci tych przeptywdw.

Odpis aktualizujacy naleznosci

Grupa dokonata aktualizacji wartosci naleznosci, ocenita prawdopodobiefstwo uzyskania wptywéw z tytutu
przeterminowanych naleznosci i oszacowata warto$¢ utraconych wptywdw, na ktére utworzyta odpis aktualizujacy.

Istotne zasady rachunkowosci
Zasady konsolidacji

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe  obejmuje  sprawozdanie finansowe  jednostki  dominujacej
Delko S.A. oraz sprawozdanie finansowe jej jednostek =zaleznych Delko Otto Sp. z 0.0, Delko
Rdt Ksiezycowa Sp. z 0.0. i Nika Sp. z 0.0. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam
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okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w
oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowos$ci wprowadza sie
korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski i straty wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciagu roku ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym odpowiednio od momentu ich efektywnego nabycia lub do momentu ich efektywnego zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz stowarzyszonych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi
przez pozostate jednostki Grupy.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawozdanie kontroli przez Spétke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada
ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spoice,
chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma

miejsce rowniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng danej jednostki.

Udzialy mniejszosci w aktywach netto (z wytaczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotéw zaleznych prezentowane
sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Na udzialy mniejszosci sktadajg sie wartosci udzialébw na dzien potaczenia
jednostek gospodarczych oraz udziaty mniejszosciowe w zmianach w kapitale wtasnym poczawszy od daty potaczenia.
Straty przypisywane udzialom mniejszosciowym wykraczajace poza udziat w kapitale podstawowym podmiotu
alokowane sg do udziatdbw Grupy, z wyjatkiem przypadkéw wigzacego zobowigzania i zdolnosci udziatowcow
mniejszosciowych do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia strat.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek zaleznych i wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozlicza sie metoda ceny nabycia. Koszt potaczenia
jednostek wycenia sie w zagregowanej wartosci godziwej (na dzien dokonania zaptaty) przekazanych aktywow,
poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za
przejecie kontroli nad jednostkg przejmowang, powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z potaczeniem jednostek
gospodarczych. Dajgce sie zidentyfikowaé aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej
spetniajace warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Pofaczenie jednostek gospodarczych" ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien
przejecia, z wyjatkiem aktywéw trwatych (lub grup do zbycia) sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie
z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do zbycia i zaniechanie dziatalnosci", ujmowanych i wycenianych w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Udzialy mniejszosci

Udziaty mniejszosciowe w jednostce przejmowanej sg poczatkowo wyceniane jako proporcja (udzial) udziatow

mniejszosciowych w wartosci godziwej netto ujetych aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

Udzialy mniejszosci w aktywach netto (z wytaczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotéw zaleznych prezentowane
sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Na udzialy mniejszosci sktadajg sie wartosci udziatébw na dzien potaczenia
jednostek gospodarczych oraz udziaty mniejszosciowe w zmianach w kapitale wtasnym poczawszy od daty potaczenia.
Straty przypisywane udzialom mniejszosciowym wykraczajace poza udziat w kapitale podstawowym podmiotu
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alokowane sa do udziatébw Grupy, z wyjatkiem przypadkdédw wigzacego zobowigzania i zdolnosci udziatowcow
mniejszosciowych do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia strat.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktérg spétka dominujgca wywiera znaczacy wptyw, nie bedaca jednostkg
zalezng ani udziatem we wspolnym przedsiewzigciu spétki dominujacej. Znaczacy wplyw oznacza zdolnosc
uczestniczenia w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej jednostki stowarzyszonej, bez samodzielnego czy wspoinego

sprawowania nad nig kontroli.

Wyniki finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym metoda praw
witasnosci, za wyjatkiem sytuacii, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia, kiedy to rozlicza sie jg
zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do zbycia i zaniechanie dziatalnosci”. Zgodnie z metodg praw wtasnosci
inwestycje w jednostke stowarzyszong wykazuje sie w skonsolidowanym bilansie po koszcie historycznym, ze stosowng
korekta o zaistniate po dacie przejecia zmiany udziatlu Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej oraz wszelkie
utraty wartosci poszczeg6lnych inwestycji. Strat jednostek stowarzyszonych przekraczajacych wartos¢ udziatu Grupy w tych
jednostkach (w tym wszelkich udziatéw dtugoterminowych, ktdére w zasadzie stanowig czes¢ inwestycji netto Grupy
w jednostke stowarzyszong) nie ujmuje sie, chyba ze Grupa ma wigzace zobowigzania prawne lub zwyczajowe lub
dokonata ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszone;j.

Nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig godziwg dajacych sie zidentyfikowaé aktywOw netto jednostki stowarzyszonej na
dzien nabycia ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy wiaczona jest do wartosci bilansowej inwestycji, a utrate jej
wartosci wycenia sie w ramach tej inwestycji. Jakakolwiek nadwyzke udziaty Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie
zidentyfikowa¢ aktywOw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztem przejecia po dokonaniu przeszacowania ujmuje

sie niezwtocznie w rachunku zyskow i strat.

Zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong podlegaja wytaczeniom
konsolidacyjnym do wartosci udziatu Grupy w odpowiedniej jednostce stowarzyszone;j.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu przejecia jednostki
nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan izobowigzan
warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia ujmowanych na dzien przejecia.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywow po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu pomniejszonego
o skumulowana strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celéw testowania utraty wartosci wartos¢ firmy alokuje sie na poszczegoélne jednostki Grupy generujace przeptywy
pieniezne, ktére powinny odnies¢ korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki generujace przeptywy
pieniezne, do ktérych alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli
mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata wartosci wystgpita. Jesli wartos¢ odzyskiwalna jednostki generujacej
przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu
redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tej jednostki, a nastepnie do pozostatych aktywéw tej jednostki
proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegdinych skfadnikow aktywdw tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci
ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwrdceniu w nastepnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspdlnej kontroli przypadajaca na nig czes¢ wartosci firmy
uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.
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Ujemna warto$¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki udziatu Grupy
w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanych na dzien przejecia nad kosztem przejecia jednostki.

W przypadku gdy udziat Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzan
(w tym warunkowych) jednostki przewyzsza koszt jej przejecia, wowczas Grupa:

— dokonuje ponownej oceny identyfikacji i wyceny mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw i zobowigzan (w tym
warunkowych) jednostki przejmowanej oraz wyceny kosztu jej przejecia,

—  ujmuje niezwtocznie w zysku lub stracie ewentualng nadwyzke pozostatg po dokonaniu ponownej oceny.

Ujete w wyniku powstatej nadwyzki zyski mogg obejmowac réwniez jedna lub wiecej z ponizszych pozyciji:

— btedy popetnione przy wycenie wartosci godziwej kosztu przejecia lub mozliwych do zidentyfikowania aktywéw
i zobowigzan (w tym warunkowych) jednostki przejmowanej. Mozliwe przyszte koszty odnoszace sie do jednostki
przejmowanej, kiére nie zostaty prawidtowo odzwierciedlone w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywow i zobowigzan (w tym warunkowych) jednostki przejmowanej moga powodowac¢ powstawanie tego rodzaju
btedow;

— wymogi standardéw nakazujace wycene mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto w kwocie niebedaca
ich wartoscig godziwa, lecz oszacowanej dla potrzeb przejecia wartosci;

—  zakup po okazyjnej cenie.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wytacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow
(lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakciji sprzedazy w ciggu
roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod dwéch
wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa powinna:

— prezentowa¢ oddzielnie przeznaczone do zbycia aktywa trwate (lub grupe aktywdw trwatych) oraz zobowigzania
zwigzane z tymi aktywami; omowione aktywa i zobowigzania nie powinny by¢ kompensowane,

— gtowne grupy aktywéw i zobowigzan wuznanych za przeznaczone do zbycia wykazywaé oddzielnie
w bilansie lub tez w notach objasniajacych,

— wszystkie skumulowane przychody lub koszty ujete bezposrednio w kapitale powigzanym z aktywami trwatymi (lub
grupami aktywow trwatych) przeznaczonymi do zbycia prezentowac oddzielnie.

Jezeli grupa aktywéw trwalych przeznaczonych do zbycia jest nowo nabytg jednostkg zalezng
i w momencie nabycia spetnione zostaty warunki uznania jej za przeznaczong do zbycia, to prezentacja gtéwnych grup
aktywdw i zobowigzan nie jest konieczna.

Jednostka nie przeklasyfikuje ani nie przeksztatca kwot prezentowanych dla aktywdéw i zobowigzan wchodzacych
w skifad grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w bilansach z lat poprzednich dla
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odzwierciedlenia klasyfikacji zaprezentowanej w bilansie za ostatni prezentowany okres.

Ujecie przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomnigjszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne odpisy.

Sprzedaz towarow

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkéw:

— przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci towaréw,

— scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na og6t z prawem wiasnosci oraz efektywnej
kontroli nad sprzedanymi towarami,

— mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw,

— wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja,

—  mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztdéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wediug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujacej
przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika aktywédw do wartosci
bilansowej netto tego sktadnika.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu
traktowane sa jako leasing operacyjny.

Waluty obce

Jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek nalezacych do Grupy prezentowane sg w walutach obowigzujacych na
rynku dziatalnosci podstawowym dla danej jednostki. W zwigzku z tym, iz wszystkie spétki Grupy prowadzg dziatalnos¢
na rynku polskim, ich walutg funkcjonalng jest ztoty polski. W skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wyniki
i pozycje finansowe poszczegodlnych jednostek prezentowane sa rowniez w zitotych polskich (PLN), bedacych walutg
funkcjonalna spotki oraz walutg prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przy sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zioty (PLN)
wykazuje sie po kursie waluty obowigzujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzien, tj. kursu s$redniego
ustalonego przez NBP. Aktywa i zobowigzania niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach
obcych wycenia sie po kursie obowigzujacym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane
wedtug kosztu historycznego w walutach obcych nie podlegajg powtérnemu przewalutowaniu.

Wszelkie réznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstajg, z wyjatkiem:
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—  réznic kursowych dotyczacych aktywdéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania produkcyjnego, ktore
wigcza sie do kosztow tych aktywow i traktuje jako korekty kosztéw odsetkowych kredytéw w walutach obcych,

— roznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem
walutowym,

—  réznic kursowych wynikajacych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek zagranicznych,
z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne, stanowigcych cze$¢ inwestyciji netto
w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych w kapitale rezerwowym na przeliczenia walut obcych oraz
w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztow
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sa zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania
lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéow
zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg warto$¢ kosztdéw finansowania zewnetrznego
podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie,
w ktérym zostaty poniesione.

Dotacje panstwowe

Dotacji panstwowych nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje.

Dotacje panstwowe, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywéw
krétkoterminowych, ujmuje sie w bilansie, w pozycji czynnych rozliczen miedzyokresowych i odnosi w rachunek zyskéw
i strat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje rzgdowe ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do dopasowania ich do
kosztow, ktore majg kompensowaé. Dotacje nalezne jako kompensata kosztéw lub strat juz poniesionych lub jako forma
bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia przyszitych kosztéw ujmowane sa w rachunku zyskow
i strat w okresie, w ktérym sg nalezne.

Koszty przyszitych swiadczen emerytalnych

Wohptaty do programoéw emerytalnych okreslonych skiadek obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie, gdy pracownik
przepracowat juz liczbe lat uprawniajacg go do otrzymania swiadczenia.

W przypadku programéw emerytalnych okreslonych $wiadczen, koszt swiadczen ustalany jest przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzanag na kazdy dzien bilansowy. Zyski
i straty aktuarialne przekraczajace o ponad 10% wyzszg sposréd dwdch nastepujacych wartosci: warto$é biezaca
zdefiniowanych zobowigzan Grupy z tytutu Swiadczen emerytalnych lub warto$¢ godziwg aktywoéw programu amortyzuje sie
w pozostatym przewidywanym okresie zdolnosci do pracy pracownikéw objetych programem.

Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotycza $wiadczen juz nabytych,
a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je metoda liniowa przez $redni okres, po ktérym Swiadczenia zostajg nabyte.
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Zobowigzanie z tytutu Swiadczen emerytalnych ujete w bilansie odzwierciedla warto$¢ biezaca zobowigzan z tytutu
okreslonych swiadczen po skorygowaniu o nieujete aktuarialne zyski i straty oraz koszty przesztego zatrudnienia, oraz
pomniejszeniu o warto$¢ godziwg aktywow objetych programem. Skfadniki aktywow powstate wskutek tego obliczenia
redukowane sg do nieujetych strat aktuarialnych i kosztéw przesziego zatrudnienia powiekszonych o warto$é biezaca
dostepnych refundaciji i obnizek przysztych sktadek emerytalnych.

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodow
podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychoddéw w latach nastepnych oraz pozycji
przychoddéw i kosztow, ktdre nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie Grupy z tytutu podatku biezacego
oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci, odnoszac sie do roznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajacymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej prawdopodobne jest
pomniejszenie przysztych zyskow podatkowych o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycja aktywéw lub
zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego nie powstaje, jesli réznica przej$ciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub
z tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacjg ujecia po potaczeniu jednostek gospodarczych) innego skfadnika aktywow lub
zobowigzania w transakcji, ktéra nie wptywa ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestyciji
w jednostki zalezne, stowarzyszone i udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowaé
moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci roznica przejsciowa
sie nie odwroci. Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajace z przejsciowych réznic w odliczeniach zwigzanych
z takimi inwestycjami iudziatami ujmuje sie w zakresie odpowiadajagcym prawdopodobnym zyskom podlegajacym
opodatkowaniu, ktére bedzie mozna skompensowaé réznicami przejsciowymi, jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze

w przewidywalnej przysztosci roznice te sie odwroca.

Wartos¢ bilansowa skiadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszite zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla odzyskania sktadnika aktywow lub jego
czesci, wartos¢ te nalezy odpowiednio pomniejszyc.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, zgodnie z przepisami
(stawkami) podatkowymi obowigzujacymi prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Wycena aktywéw i zobowigzan z tytutu
podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Grupa spodziewa sie odzyskac lub rozliczy¢

wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuje sie w przypadku wystapienia prawa do kompensaty
biezacych pozycji aktywow i zobowigzan podatkowych, o ile te pozycje sa opodatkowane przez ten sam organ
podatkowy, a Grupa chce rozlicza¢ swoje biezace aktywa i zobowigzania podatkowe na zasadzie netto.

16 listopad 2009 rok w tys. zlotych 35



Grupa Kapitatlowa DELKO S.A. - QSr 111/2009

Rzeczowe aktywa trwale

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuije sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidaciji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla
sie jako roznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw
i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sa jako zrodito przychoddw z czynszéw ilub sg
utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po
koszcie uwzgledniajac koszty transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci te wycenia sie w wartosci godziwej.
Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskow
i strat w okresie, w ktorym powstaty.

Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne i prawne nabyte w oddzielnych transakcjach

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym
o0 umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metoda liniowa w przewidywanym
okresie uzytkowania tych aktywow. Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegaja weryfikacji na koniec
kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sa do przysztych okresow.

Wartosci niematerialne przejete przy potaczeniu jednostek gospodarczych

Wartosci niematerialne przejete przy potaczeniu jednostek gospodarczych identyfikuje sie i ujmuje odrebnie od wartosci
firmy, jesli spetniajg one definicje wartosci niematerialnych i prawnych, a ich wartos¢ godziwg da sie wiarygodnie
wycenic. Koszt takich aktywow odpowiada ich wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci takie wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym o umorzenie
i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci w taki sam sposéb, jak wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych
transakcjach.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalng danego skfadnika aktywow, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywdw pienieznych, kiére sg w
znacznym stopniu niezalezne od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do kiérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie
wiarygodne;j i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegdlnych jednostek
generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna
wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest
corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci.
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Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy
lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywdéw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta brutto uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej skfadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne), wartos¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie niezwlocznie jako koszt okresu, w kidrym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywow
wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego

przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywoéw (lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak
wartosci bilansowej tego skfadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie w niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile skiadnik aktywoéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu

- w takim przypadku, odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy netto, w zaleznosci od tego,
ktéra z tych wartosci jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapasOw pomniejszonej
o wszelkie koszty konieczne do doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy,
marketingu itp.).

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystapienia w Grupie biezacych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych) bedacych
konsekwencjq zdarzen z przesziosci, koniecznos¢ uregulowania ich przez Grupe jest prawdopodobna, a wielkosé tych

zobowigzan mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku
wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej
wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Umowy rodzace zobowigzania

Biezace zobowigzania wynikajace z umdw rodzacych zobowigzania ujmuje sie i wycenia jako rezerwy. Za umowe
rodzaca zobowigzania uwaza sie umowe zawartg przez Grupe, wymuszajaca hieuniknione koszty realizacji zobowigzan

umownych, ktérych warto$¢ przekracza wysokos$¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga jej

dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowa wycenia sie w wartosci godziwej
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pomniejszonej o koszty transakcji z wyjgtkiem tych aktywow, kiére zalicza sie do kategorii aktywoéw finansowych
wycenianych poczatkowo w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskéw i strat; inwestycje przechowywane do momentu zapadalno$ci; dostepne do sprzedazy aktywa
finansowe oraz kredyty i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywdw finansowych, a okresla
sie ja w momencie poczatkowego ujecia.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywow finansowych i alokacji dochodu odsetkowego
w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujgca szacowane przyszte wptywy pieniezne
w przewidywanym okresie uzytkowania danego sktadnika aktywdéw finansowych lub, w uzasadnionym przypadku,
w okresie krotszym.

Dochéd z instrumentéw dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat ujmuje sie uwzgledniajac efektywna stope oprocentowania.

Kredyty i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach ptatnosci nie
bedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako ,kredyty i naleznosci". Wycenia sie je po koszcie
zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Doch6d odsetkowy ujmuje
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek
bytoby nieistotne.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe
Klasyfikacja jako zadtuzenie lub kapitat wiasny

Instrumenty diuzne i kapitalowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wiasny, w zaleznosci
od tresci ustalen.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich jego

zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wykazuje sie w wartosci wptywdéw pomniejszonej o bezposrednie koszty emisji.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat, albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskoéw i strat.

Do tej kategorii klasyfikuje sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

—  zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;
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— stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie zgodnie z biezacym
i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

—  jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

— taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych warunkach;
lub

— skiadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywdw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania
ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywow sa przekazywane wewnetrznie; lub

—  stanowi czes¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskoéw i strat.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat wykazuje sie w wartosci
godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem odsetek

zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakc;ji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metoda efektywnej stopy procentowej, a koszty
odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéw
odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszite ptatnosci

pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.

W il kwartale 2009 r. Grupie Delko:

a)utworzono odpis aktualizujgcy naleznosci w kwocie 12 tys. zt.,

b) rozwigzano odpis aktualizujgcy naleznosci na kwote 12 tys. zi.,

¢) utworzono rezerwe na odroczony podatek dochodowy w kwocie 82 tys. zt.,

d)rozwigzano rezerwe na odroczony podatek dochodowy w kwocie 102 tys. zi.,

e)utworzono aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 78 tys. zt.,

fjrozwigzano aktywo z tytutu podatku dochodowego w kwocie 49 tys. zt.,

g)utworzono rezerwy na przyszte zobowigzania w kwocie 199 tys. zt.,

h) rozwigzano rezerwy na zobowigzania w kwocie 125 tys. zt.
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Transakcje Delko S.A. z jednostkami zaleznymi przedstawia ponizsza tabela.

Transakcje Delko S.A. z jednostkami zaleznymi:

Delko S.A. 90 437 72 851 0 0
Delko OTTO Sp. z 0.0. 222 194 44 818 37 119
Delko RDT Ksigzycowa Sp. z 0.0. 0 29 33 205 26 996
Nika Sp. z 0.0. 728 620 13 364 9579

Delko S.A. 63 43 1130 509
Delko OTTO Sp. z 0.0. 465 242 28 23
Delko RDT Ksigezycowa Sp. z 0.0. 587 233 17 9
Nika Sp. z 0.0. 62 39 21 15

Delko S.A. 459 634 20 748 20 020
Delko OTTO Sp. z 0.0. 6 622 5397 57 32
Delko RDT Ksigzycowa Sp. z 0.0. 11 860 12 258 321 518
Nika Sp. z 0.0. 2390 2 455 204 173
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2. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN |
NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT WRAZ Z WYKAZEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH.

Minione miesigce 2009 r. nalezg do bardzo udanych dla Grupy. Pomimo niesprzyjajacej sytuacji rynkowej, ktéra

ma ograniczony wptyw na wyniki finansowe Spétki, Grupa Kapitalowa Delko osiggneta planowane cele w tym okresie,

notujgc wyniki finansowe zgodnie z zatozeniami budzetowymi na biezgcy rok obrotowy.

Narastajaco za okres trzech kwartatéw 2009 r. Grupa Delko odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy, ktére

wyniosty 321.843 tys. zt., co oznacza 3,1% wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem 2008 roku, zysk z dziatalnosci

operacyjnej wyniést 7.891 tys. zt. i wzréost o 10,58% w_pordwnaniu _do Il kw. ubiegtego roku, zysk brutto Grupy

uksztattowat sie na poziomie 6.817 tys. zl., wzrastajgc o 14,66%, za$ zysk netto wzrést do kwoty 5.307 tys. zt., tj. o

10,67% w stosunku do analogicznego okresu 2008 r.

W 1l kwartale b.r. w Grupie Delko:

- utworzono odpis aktualizujgcy naleznosci w kwocie 12 tys. zt.,

- rozwigzano odpis aktualizujgcy naleznosci na kwote 12 tys. zt.,

- utworzono rezerwe na odroczony podatek dochodowy w kwocie 82 tys. zt.,

- rozwigzano rezerwe na odroczony podatek dochodowy w kwocie 102 tys. zi.,

- utworzono aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 78 tys. zt.,

- rozwigzano aktywo z tytutu podatku dochodowego w kwocie 49 tys. zt.,

- utworzono rezerwy na przyszte zobowigzania w kwocie 199 tys. zt.,

- rozwigzano rezerwy na zobowigzania w kwocie 125 tys. zt.

Zarzad Delko S.A. podtrzymuje opublikowane prognozy finansowe Grupy Kapitatowej na 2009 r.

W omawianym okresie Delko S.A. podpisata liczne umowy handlowe z dostawcami, ktérych realizacja powinna
zwigkszy¢ w przysziosci zaréwno przychody, jak i zyski Grupy. Najwiekszg z nich jest porozumienie z firmg Reckitt —
Benckiser, czotowym koncernem w branzy chemii gospodarczej i farmaceutycznej, na kwote ok. 40.000.000, zt. (raport
biezacy nr 10 z dnia 22 wrzes$nia b.r.).

Ponadto nalezy w tym miejscu wspomnie¢ réwniez umowe handlowg z nowym klientem - firmg T&T z siedzibg w
Bydgoszczy oraz porozumienie marketingowe z firmg NIVEA.

W Il kw. b.r. miat miejsce debiut gietdowy Delko S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Upublicznienie akcji Spoétki, potaczone z pozyskaniem kapitatu, powinno przetozy¢ sie na zwiekszenie dynamiki rozwoju
Grupy w nastepnych kwartatach i wzrost jej wynikow finansowych.
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3. INFORMACJE O PRZYCHODACH | WYNIKACH PRZYPADAJACYCH NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY
BRANZOPWE LUB GEOGRAFICZNE.

Podstawowym podziatem na segmenty dziatalnosci Grupy Delko jest podziat wedtug segmentow
geograficznych w uktadzie regionalnym, oparty na lokalizacji aktywow Grupy.
Polityka rachunkowosci realizowana w Grupie umozliwia w przejrzysty sposéb identyfikacje danych finansowych
dotyczacych dziatalnosci krajowej i eksportowej, w tym ustalenie wyniku finansowego, a takze przypisanie tak
wydzielonym segmentom aktywow i pasywow.
Z podziatem na wyzej opisane segmenty wigze sie przypisywanie ryzyk dla poszczeg6inych typow dziatalnosci oraz
mozliwosci antycypowania niekorzystnych zjawisk w poszczegolnych segmentach poprzez aktywne zarzgdzanie,
polegajace na alokacji zasobdw oraz monitorowaniu wynikéw dziatalnosci.

Zasady rachunkowosci segmentow nie odbiegajg od zasad rachunkowosci przyjetych w Grupie Delko.
Przychody segmentu sa przychodami ze sprzedazy zewnetrznym klientom, ktére sa wykazywane w rachunku zyskéw i
strat Grupy.

Do przychodéw segmentu nie zalicza sie:

1. zyskéw nadzwyczajnych,

2. przychodéw z tytutu dywidend,

3. pozostatych, nie wymienionych przychodéw operacyjnych i finansowych, ktérych przyporzadkowanie
do poszczegolnych segmentow nie jest mozliwe.

Koszty segmentu stanowig koszty bezposrednie projekidéw realizowanych w ramach danego segmentu oraz koszty ogélne
dajace sie zakwalifikowa¢ do danego segmentu.

Do kosztéw segmentu nie zalicza sie:

1. strat nadzwyczajnych,
2. pozostatych, nie wymienionych kosztéw operacyjnych i finansowych, ktérych przyporzadkowanie do danego

segmentu nie jest mozliwe.
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Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy bez wylaczen konsolidacyjnych
Segmenty dziatalnosci Srem Ostrowiec Kielce Biatlystok | Mragowo Razem

30.09.2008 - - - - - -
Przychody ze sprzedazy - - - - - -
Przychody ze sprzedazy poza Grupe 166 372 51 939 48 208 24 836 20 688 312 043
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 72 894 436 658 157 105 74 250
Razem 239 266 52 375 48 866 24 993 20 793 386 293
31.12.2008

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy poza Grupe 211 366 69 339 63 843 34 681 28 297 407 526
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 96 839 - - - - 96 839
Razem 308 205 69 339 63 843 34 681 28 297 504 365
30.09.2009 - - - - - -
Przychody ze sprzedazy - - - - - -
Przychody ze sprzedazy poza Grupe 156 729 59 925 52 460 27 577 25152 321 843
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 90 499 688 810 352 235 92 584
Razem 247 228 60 613 53 270 27 929 25 387 414 427
Przychody ze sprzedazy z wylaczeniami konsolidacyjnymi

Eliminacje | Wartos¢
. konsoli- skonso-
Segmenty dziatalnosci Srem Ostrowiec Kielce Biatystok | Mragowo dacyjne lidowana

30.08.2008 - - - - - - -
Przychody ze sprzedazy - - - - - - -
Przychody ze sprzedazy towaréw 237 370 50 683 48 419 24 223 20 164 73 694 307 165
Przychody ze sprzedazy ustug 1692 445 771 630 556 4 878
Razem 239 266 52 375 48 864 24 994 20 794 74 250 312 043
31.12.2008 - - - - - -
Przychody ze sprzedazy - - - - - -
Przychody ze sprzedazy towaréw 305 256 66 953 63 127 33 481 27 316 97 801 398 332
Przychody ze sprzedazy ustug 2386 716 1201 980 1003 7 229
Razem 308 205 69 339 63 843 34 682 28 296 98 804 | 405 561
30.09.2009 - - - - - -
Przychody ze sprzedazy - - - - - -
Przychody ze sprzedazy towarow 244 422 58 576 52 721 27 232 24 773 91 387 316 337
Przychody ze sprzedazy ustug 2037 549 698 613 1197 5 506
Razem 247 228 60 613 53 270 27 930 25 386 92584 | 321843
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Struktura przychodow ze sprzedazy

Struktura przychodow ze sprzedazy 30.09.2009 2008 30.09.2008
a) sprzedaz towarow 316 337 398 332 307 165
b) sprzedaz ustug 5506 7 229 4878
c) sprzedaz materiatéw 0 0 0
Przychody ogétem 321 843 405 561 312043
Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy
s Struktura Struktura Struktura
Wyszczegolnienie 30.09.2009 30.09.2009 2008 2008 30.09.2008 30.09.2008
Srem 156 729 48,7% 211 366 52,1% 166 372 53,3%
Ostrowiec 59 925 18,6% 69 012 17,0% 51939 16,6%
Kielce 52 460 16,3% 62 653 15,4% 48 208 15,4%
Bialystok 27 577 8,6% 34 457 8,5% 24 836 8,0%
Mragowo 25152 7,8% 28 073 6,9% 20 688 6,6%
Razem 321843 100,0% 405 561 100,0% 312043 100,0%
Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy towarow
. Struktura Struktura Struktura
Wyszczegolnienie 30.09.2009 30.09.2009 2008 2008 30.09.2008 30.09.2008
Srem 153 986 48,7% 208 518 52,3% 164 519 53,6%
Ostrowiec 58 353 18,4% 66 832 16,8% 50 489 16,4%
Kielce 51993 16,4% 62 220 15,6% 47 800 15,6%
Bialystok 27 232 8,6% 33 463 8,4% 24 206 7,9%
Mragowo 24773 7,8% 27 299 6,9% 20 151 6,6%
Razem 316 337 100,0% 398 332 100,0% 307 165 100,0%
Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy ustug
. Struktura Struktura Struktura
Wyszczegolnienie 30.09.2009 30.09.2009 2008 2008 30.09.2008 30.09.2008
Srem 2743 49,8% 2848 39,4% 1853 38,0%
Ostrowiec 1572 28,6% 2180 30,2% 1450 29,7%
Kielce 467 8,5% 433 6,0% 408 8,4%
Bialystok 345 6,3% 994 13,8% 630 12,9%
Mragowo 379 6,9% 774 10,7% 537 11,0%
Razem 5 506 100,0% 7229 100,0% 4878 100,0%
Struktura asortymentowa przychodow ze sprzedazy towaréw i ustug
Wyszczegolnienie 30.09.2009 2008 30.09.2008
Chemia gospodarcza 141557 163 418 123 905
Higiena 111 796 137 943 106 880
Kosmetyki 134 209 167 105 127 733
Produkt wtasny 17147 25499 20 780
Pozostate 23239 28 060 21073
Razem 427 948 522 025 400 371
Wylgczenia prezentacyjne 20 224 25892 19512
Razem 407 724 496 133 380 859
Wytaczenia konsolidacyjne 91 387 97 801 73 694
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw 316 337 398 332 307 165
44
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4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI SPOLKI.

Poziom sprzedazy Grupy Delko podlega wahaniom w ciagu roku kalendarzowego. Zjawisko to jest charakterystyczne
dla branzy w ktérej operuje Spotka. Zazwyczaj obserwuje sie nizszy poziom realizowanej sprzedazy w pierwszym kwartale
kazdego roku (zwtaszcza styczen, luty), ktory siega kilkunastu procent w pordéwnaniu do pozostatych miesiecy. Z uwagi na
wzmozone, grudniowe zakupy w hipermarketach oraz nieco mniejszy popyt w miesigcach zimowych, we wspomnianym
okresie wystepuje nizsze zapotrzebowanie na produkty chemii gospodarczej i kosmetykéw w handlu tradycyjnym.
Jednoczesnie IV kwartat charakteryzuje sie wysoka zyskownoscig zwigzang ze specyfika premii rocznych z dostawcami.

5. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH.

W Il kw. b.r. Spdtka nie emitowata, nie prowadzita wykupu i sptaty dtuznych papieréw wartosciowych.

W przedmiotowym okresie Delko S.A. przeprowadzita publiczng oferte 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii C z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna ww. papierow wartosciowych
wyniosta 9,50 zi. za kazdg akcje. Pozyskane w ten sposéb srodki finansowe w kwocie brutto 14.250.000 zt., zgodnie z
zapisami prospektowymi, zostang przeznaczone m.in. na akwizycje spétek, ktérych podstawowym przedmiotem
dziatalnosci jest dystrybucja artykutéw drogeryjnych i kosmetycznych, zasilenie kapitatu obrotowego Spotki, celem
finansowania zwiekszonego obrotu wynikajacego z dynamicznego rozwoju przychodéw ze sprzedazy oraz uzyskaniem
wymiernych korzysci pienieznych, jak rowniez finansowanie projektow marketingowych oraz zakup i wdrozenie systemu
informatycznego klasy ERP.

6. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, LACZNIE | W
PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE.

Za okres sprawozdawczy nie byly wyptacane, ani deklarowane dywidendy.

7. WSKAZANIE ZDARZEN KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SKROCONE KWARTALNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ.

Od dnia bilansowego do dnia sporzadzeniu niniejszego Raportu nie wystgpity istotne zdarzenia mogace w
znaczacy sposob wptynac na przyszie wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Delko.

8. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZJ, W TYM POLACZENIE
JEDNOSTEK, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEJK GRUPY KAPITALOWEJ, INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI.

Brak zdarzen tego typu w okresie sprawozdawczym.
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9. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW, KTORE NASTAPILY
OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

Zobowigzania warunkowe (w tys. zt.)

Wyszczegolnienie 30‘_’532333 zobowgggg
Poreczenie kredytu Delko Rdt Ksiezycowa Sp. z 0.0. przez Delko S.A 2.600 2. 600
Poreczenie faktoringu Delko S.A. przez Delko Rdt Ksiezycowa Sp. z 0.0. 15. 000 15. 000
Poreczenie faktoringu Delko S.A. przez Nika Sp. z 0.0. 15. 000 15. 000
Poreczenie kredytu Nika Sp.z 0.0. przez Delko S.A. 1.800 -

Dnia 20.10.2008 r. Delko S.A. udzielito poreczenia kredytowego dla Delko RDT Ksigzycowa Sp. z 0.0. do dnia
19.10.2011 r.

W dniu 20.03.2009 r. Delko S.A. poreczyto kredyt dla Nika Sp. z 0.0. do dnia 19.03.2010 .

Dnia 08.06.2009 r. Delko S.A. podpisata aneks do Umowy zaptaty zobowigzan z dnia 07.05.2008 r. i sp6tki zalezne
Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. oraz Nika Sp. z 0.0. udzielity Delko S.A. porgczenia do wysokosci 15.000.000,00 zt.
kazda do dnia 05.08.2010 r.

10. STANOWISKO ZARZADU SPOLKI ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W
RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH.

W prospekcie emisyjnym akcji serii C Spotki, przedstawiono prognoze wynikéw finansowych na 2009 r.
Sporzadzajac prognoze na 2009 r. Grupy Kapitatowej Delko, uwzgledniono zasady konsolidacji wedtug metody petne;j.
Zastosowanie przedmiotowej metody wynika z kregu konsolidacyjnego jednostek objetych konsolidacjg oraz stopni
zaleznosci. Krag konsolidacyjny sktada sie z jednostki dominujacej Delko S.A. oraz spotek zaleznych: Delko Otto Sp. z
0.0. (udziat jednostki dominujacej 50,02%), Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. (udziat jednostki dominujacej 100%), Nika
Sp. z 0.0. (udziat jednostki dominujacej 100%. Przy sporzadzaniu prognozy za 2009 r. Grupy dla celéw poréwnywalnych
przyjeto wielkosci z roku 2008.

Czynniki niezalezne, na ktére nie majg wptywu cztonkowie organéw zarzadczych i nadzorczych Spétki.

Przy opracowaniu prognozy na 2009 r. uwzgledniono czynniki niezalezne, na ktére nie majg wptywu cztonkowie organéw
zarzadczych i nadzorczych Spoétki. W prognozie na 2009 r. kierowano sie sytuacjg gospodarczg okreslong w
podstawowych czynnikach makroekonomicznych, ktére to wskazniki wtasnie na ten rok nie sg optymistyczne. Jest to
skutek kryzysu gospodarczego gospodarki swiatowej oraz w panstwach Unii Europejskiej. Dotychczas gospodarka
polska tagodniej znosi kryzys, poniewaz wskaznik wzrostu produktu krajowego brutto jest dodatni, chociaz znacznie sie
obnizyt w stosunku do 2008 r. Gospodarcze czynniki niezalezne, na ktére nie majg wptywu cztonkowie organéw
zarzgdczych i nadzorczych, okreslone przez podstawowe wskazniki makroekonomiczne za rok poprzedni oraz ich

prognoza na 2009 r., przedstawiajg sie nastepujgco:
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L.p. Nazwa wskaznika Wykonanie 2008 r. | Prognoza 2009 r.
1. Produkt Krajowy Brutto 4,9 0,8
2. Spozycie indywidualne 55 -0,6
3. Naktady brutto na srodki trwate 8,1 -2,8
4. Stopa bezrobocia 9,5 13,9
5. Ptace realne brutto 5,9 0,9
6. Inflacja 4,0 3,3

Zrédto: BZ WBK

Produkt Krajowy Brutto w | kwartale biezacego roku wzrést o 0,8% r/r, wobec 2,9% w poprzednim kwartale. Popyt
krajowy w | kw. 2009 r. byt nizszy 0 1,0% r/r przy wzroscie PKB o 0,8%. Spozycie ogotem byto wyzsze 0 3,9% w tym
spozycie indywidualne o 3,3%. Na nizszy wzrost PKB w | kwartale biezacego roku miat wptyw stabszy eksport polskich
towaréw. Jest to wynik gtebszej recesji na Zachodzie. W catej Unii Europejskiej spadek PKB wynidst 4,4%, zas u
najwiekszego odbiorcy naszego eksportu, jakim sg Niemcy, spadek PKB wynosi 6,9%. Na osiagniecie wzrostu PKB miat
przede wszystkim wptyw silny popyt krajowy. Stopa bezrobocia na koniec | kw. b.r. wyniosta 11,2%. Wskaznik inflacji r/r
wynidst 4%, przy wzroscie wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw r/r o 0,9%.

Czynniki zalezne, na ktére maja wptyw cztonkowie organéw zarzadczych i nadzorczych Spétki.

W ostatnich latach przychody ze sprzedazy w Grupie Kapitatowej maja tendencje wzrostowa. Wskaznik dynamiki w 2008
r. w stosunku do roku poprzedniego wynosi 132,2%. Spoétka przewiduje przychody ze sprzedazy w wysokosci 456.530
tys. zt., co stanowi wzrost 0 12,6%. Zaktada sie tendencje wzrostowa w podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Emitent
zatozyt wzrost przychodéw ze sprzedazy na nastepujacych poziomach:

- Delko S.A. — 13,6%,
- Delko Otto Sp. z 0.0. — 10,0%,
- Delko RDT Ksigzycowa Sp. z 0.0. (po uwzglednieniu przejecia dziatalnosci handlowej firmy Savana — 8,2%,
- Nika Sp. z 0.0. — 3%.
W Grupie Kapitatowej Delko koszty dziatalnosci operacyjnej maja tendencje wzrostowa, w prognozie na 2009 r. w
poréwnaniu z wykonaniem roku 2008, Spotka zatozy, ze beda one wieksze 0 12,3%. Przyrost kosztéw jest minimalnie

nizszy anizeli wzrost przychoddw netto ze sprzedazy.

Spétka zatozyta, ze koszty amortyzacji wzrosng o 17,7%, co odpowiada kwocie 216 tys. zt.; jest to wynik odnawiania
trwatego majatku produkcyjnego zwigzanego z dziatalnoscig handlowa.

Koszty zuzycia materiatéw i energii powinny by¢ wyzsze w poréwnaniu do roku ubiegtego o 5,5%, co jest skutkiem
podwyzki cen nosnikow energii.

Koszty ustug obcych powinny wzrosnaé o 7,4% w wyniku zwiekszonych przychodéw ze sprzedazy, z tym, ze przyrost
nie jest wprost proporcjonalny.

Zarzad Delko S.A. zaktada, ze przyrost wynagrodzen w Grupie wyniesie 7,4%. Rynek pracy wymusza podwyzki

wynagrodzen pracownikéw, aby nie straci¢ personelu majacego odpowiednig wiedze i umiejetnosci zawodowe. W czasie
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recesji wzrasta popyt na dobra i fachowa kadre. Wzrost wynagrodzen jest sutkiem rowniez zwiekszonych rozmiarow
dziatalnosci handlowej.

Prognozowany wzrost przychodéw ze sprzedazy spowoduje , ze pozostate koszty rodzajowe wzrastajg o0 213 tys. zt. ,
czyli 0 7,4%.

Przyrost kosztow rodzajowych w prognozie 2009 r. w stosunku do wykonania 2008 roku wynosi 2.185 tys. zt.

W prognozie na 2009 r. zatozono, ze najwiekszy przyrost kosztowy (46.405 tys. zt.) stanowi wartos$¢ sprzedanych
towaroéw w cenie zakupu, wskaznik wzrostu wynosi 12,6%. Wskaznik struktury tych kosztéw, liczony jako udziat w
przychodach ze sprzedazy w prognozie jest zaktadany na poziomie 90,70% przy zrealizowaniu za 2008 r. w wysokosci
90,66%. Realizacja nieco nizszej marzy ma na celu utrzymanie cen sprzedazy towaréw na poziomie 2008 roku i ma
stanowi¢ czynnik sprzyjajacy zwiekszonych przychodéw ze sprzedazy.

Whpltyw pozostatej dziatalnosci operacyjnej jest nieznaczny.

Prognozowane przychody z dziatalnosci gospodarczej oraz odpowiadajace im koszty wptynety na to, ze zysk brutto
przewidywany jest w wysokosci 9.770 tys. zt., co stanowi przyrost w stosunku do wykonania 2008 roku o 25,8%. Stopa
podatkowa na rok 2009 r. wynosi 19% Naliczony podatek dochodowy powinien wynies¢ 1.975 tys. zt., co stanowi
130,5% wykonania ubiegtorocznego. Dynamike zysku netto zaktada sie na poziomie 124,7%. Ma to by¢ osiagniete dzieki
dokonywaniu zakupow za gotowke, gdzie dostawcy udzielaja dodatkowej prowizji, a przy zwiekszonych obrotach dajag
dodatkowe rabaty po okresie kwartalnym i rocznym.

Prognoza wynikéw finansowych Grupy Delko na 2009 r. zostata przygotowana na zasadach zapewniajacych ich
poréwnywalnosé z zasadami przyjetymi dla sporzgdzania i przedstawienia historycznych informaciji finansowych.

Upublicznione prognozy wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Delko przedstawia ponizsza tabela (w tys.
zt):

Wyszczegdlnienie Wykonanie Prognoza
2008 r. 2009
Przychody netto ze sprzedazy 405.561 456.530
Zysk na sprzedazy 9.121 11.500
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 9.416 11.690
Zysk brutto 7.764 9.770
Zysk netto 6.251 7.795

Strategia przyjeta przez Zarzad Spétki, zaktadajgca dalszy, dynamiczny rozwdj przedsiebiorstwa Delko S.A. jest

konsekwentnie wdrazana, zas jej stan jest na biezgco kontrolowany.

Zarzad Delko S.A. podtrzymuije opublikowane prognozy finansowe Grupy na 2009 r.
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11. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO POPRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WZA DELKO S.A. NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH AKCJI PRZEZ TE PODMIOTY, ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WZA ORAZ WSKAZANIEM ZMIAN W

STRUKTURZE WLASNOSCI

KWARTALNEGO.

W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

Stan na 16.11.2009 r. (dzien
przekazania raportu za Ill kw.

Stan na dzier 28.11.2008 r. 2009r) _
(dzien zatwierdzenia prospektu Akggﬁ:taw
Wyszczegolnienie emisyjnego akcji zwyklych na | Liczba akcji
okaziciela serii C Spétki) | oraz glosow | Z2K{adowym oraz
% udziat w og6lnej
na WZA A A
liczbie gtoséw na
WZA
Dariusz Kawecki (bezposrednio i posrednio poprzez Doktor Leks S.A.) 1.120.500 1.243.859 20,80%
Mirostaw Dabrowski (bezposrednio i posrednio poprzez P.H. Otto Sp. j.) 802.400 828.160 13,85%
Leszek Wojcik (posrednio poprzez Delkor Sp. z 0.0.) 717.100 751.360 12,56%
Kazimierz Luberda 629.900 651.540 10,90%
Aviva Investors Poland S.A. 597.000 9,98%
Mirostaw Newel 488.000 536.950 8,98%

12. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI DELKO S.A. LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI)
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKI, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ SPOLKE
INFORMACJAMI W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.

Stan na dzien

28'1(1"2.098 r- Zwigkszenie Zmniejszenie 1 631‘1320%% -
zatvsiezrlg:enia stanu il -(d.zier'l .
Wyszczegolnienie Funkcja prospektu pgi:_aeiia: |°adw pgilraeiia: |:dw przekazania
R akeji| 5g 11.2008 . do | 28.11.2008 . do okr;:gv‘\’,'e“’o »a
zwykdyehna |46 11.2009r. | 16.11.2009 r. 9
okaziciela serii C 11l kw. 2009 r.)
Spotki)
Dariusz Kawecki Prezes
(bezposrednio | posrednio poprzez Doktor Leks S.A.) Zarzadu 1.120.500 123.359 1.243.859
Mirostaw Newel Przewodniczacy
Rady Nadzorczej 488.000 48.950 536.950
i Zastepca
Leszek Wojcik 3
. . Przewodniczacego
(posrednio poprzez Delkor Sp. z 0.0.) Rady Nadzorczej 717.100 34.260 751.360
Mirostaw Dabrowski Cztonek Rady
(bezposrednio i posrednio poprzez P.H. Otto Sp. j.) Nadzorczej 802.400 25.760 828.160
Kazimierz Luberda Cztonek Rady
Nadzorczej 629.900 21.640 651.540
Luiza Sobecka Czionek Rady
Nadzorczej 5.400 5.400
16 listopad 2009 rok 49

w tys. ztotych




Grupa Kapitatlowa DELKO S.A. - QSr 111/2009

13. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

Zarzad Delko S.A. o$wiadcza, ze takie postepowania sie nie tocza.

14. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI WARTOSC TYCH TRANSAKCJI (LACZNA WARTOSC
WSZYSTKICH TRANSAKCJI ZAWARTYCH W OKRESIE OD POCZATKU ROKU OBROTOWEGO) PRZEKRACZA
WYRAZONA W ZLOTYCH ROWNOWARTOSC KWOTY 500.000 EURO — JEZELI NIE SA ONE TRANSAKCJAMI
TYPOWYMI | RUTYNOWYMI ZAWIERANYMI NA WARUNKACH RYNKOWYCH POMIEDZY JEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI, A ICH CHARAKTER | WARUNKI WYNIKAJA Z BIEZACEJ DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
PROWADZONEJ PRZEZ SPOLKE LUB JENODTSKE ZALEZNA.

W okresie sprawozdawczym nie zawierano transakcji tego typu.

Patrz rowniez str. 40 Informacji dodatkowe;j.

15. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA PORECZEN KREDYTU
LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIA GWARANCJI — LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE
ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI
STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WELASNYCH SPOLKI.

W 11l kw. 2009 roku Delko S.A. lub spétka zalezna nie udzielita poreczenia kredytu lub pozyczki oraz gwaranciji
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych wartosé stanowitaby réwnowartos¢ co
najmniej 10% kapitatdéw wtasnych Spotki.

16. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM ZARZADU DELKO S.A. S.A. ISTOTNE DO OCENY JEJ SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE
SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN SPOLKI.

Brak informaciji tego typu.

17. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE ZARZADU DELKO S.A. BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
PRZEZ NIA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU.

Wyniki finansowe Grupy Delko w IV Q2009 r. moga ulec poprawie w efekcie m.in. wykonania przez Grupe
rocznych planéw zakupowych z poszczegdlnymi dostawcami i wyptacenia przez dostawcéw premii finansowych. Z tego
tytutu. Zarzad Spoétki prognozuje wykonanie wiekszosci planéw rocznych.

Patrz réwniez pkt 10 Informacji dodatkowe;.
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Grupa Kapitatowa DELKO

S.A. - QSr 111/2009

PODPIS OSOBY ODPOWIEDZIALNEJ ZA PROWADZENIE RACHUNKOWOSCI DELKO S.A.

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
16.11.2009

Bernadeta Nowak Gtéwna Ksiegowa

PODPISY 0SOB REPREZENTUJACYCH DELKO S.A.

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
16.11.2009

Dariusz Kawecki Prezes Zarzadu
16.11.2009

Dariusz Trusz

Wiceprezes Zarzadu
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