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1. Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe

1.1. Bilans skonsolidowany

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours

SA RTSA 100 % PLN’000

Rainbow Tours S.A.

Podstawa prawna: MSSF aktywa D E a
Opis kodPozycji | kodOper. | kodPowiaz. | Nota 31.12.08 | 30.09.09 | Wn/Ma wewZgod.
Aktywa trwate 110000 0000 0000 13177 12701 |D
Rzeczowe aktywa trwate 111000 0000 0000 aktTrw 2 538 2287 |D
Warto$ci niematerialne 112000 0000 0000 warNiem 8 386 8240 | D
Nieruchomosci inwestycyjne 113000 0000 0000 nierlnw 0 0(D
Podmioty powigzane 114000 0000 0000 0 0[D
Inwestycje w jednostkach zaleznych 114100 0000 0000 jedZalez 0 0[D
Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych rozliczane zgodnie z 114200 0000 0000 jedStow 0 0(D
metodg praw wasnosci

Pozostate aktywa finansowe 115000 0000 0000 aktFin 2 000 2000 | D
Naleznosci w tytutu leasingu finansowego | 116000 0000 0000 nalezL 0 0(D
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 117000 0000 0000 0dOdrA 237 153 | D
Pozostate aktywa 118000 0000 0000 pozAkt 16 21| D
Aktywa obrotowe 120000 0000 0000 45 411 48470 | D
Zapasy 121000 0000 0000 zapas 4 4|D
Naleznosci handlowe oraz pozostate 122000 | 0000 0000 nalezN 31648 | 41232|D
naleznosci

Pozostate aktywa finansowe 123000 0000 0000 aktFin 125 28| D
Naleznosci w tytutu leasingu finansowego | 124000 0000 0000 nalezL 0 0(D
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 127000 0000 0000 srodPien 4282 2444 | D
Pozostate aktywa 128000 0000 0000 pozAkt 9 352 4762 |D
Aktywa trwate przeznaczone do

sprzedazy 129000 0000 0000 aktSprz 0 0|D
Aktywa razem 100000 0000 0000 58 588 61171 |D




Grupa Kapitatowa Rainbow Tours

S.A RTSA 100 % PLN’000

Rainbow Tours S.A.

Podstawa prawna: MSSF pasywa C |j| b
Opis kodPozycji | kodOper. | kodPowiaz. | Nota 31.12.08 | 30.09.09 | Wn/Ma wewZgod.
Kapitat wkasny 210000 0000 0000 kapit 17 870 20845 | C
Kapitat podstawowy 211100 0000 0000 _ 1 200 1205|C
Kapitat zapasowy (bez wynikéw) 211200 0000 0000 _ 16 860 16 860 | C
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny | 211300 0000 0000 _ 5 0|C
Udziaty (akcje) wiasne 211400 0000 0000 _ 0 0D
Zysk skumulowany 211700 0000 0000 -2 157 707 | C
Zysk (strata) z lat ubiegtych 211710 0000 0000 6 434 -2155|C
Zysk netto okresu obrotowego 211720 0000 0000 -8 591 2862 |C
Roznice z przeliczenia jednostek 211800 | 0000 0000 i 1530 1647 C
dziatajacych za granicg

Kapitaly przypadajace akdjonariuszom | 511009 | goop 0000 17438 | 20419 C
podmiotu dominujacego

Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych | 212000 0000 0000 _ 432 426 | C
Zobowigzanie dtugoterminowe 220000 0000 0000 1454 1275|C
Pozyczki i kredyty bankowe 221000 0000 0000 zoboK 1017 1018 |C
Pozostate zobowigzania finansowe 222000 0000 0000 zoboFin 0 0[C
Zobowigzania z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 224000 0000 0000 zobOdrA 332 212 (C
Zobowigzania z tytutu swiadczen 226000 | 0000 0000 swiad 26 38|C
emerytalnych

Zobgwiqza_mia dtugoterminowe z tytutu 227000 0000 0000 70bol. 79 7lc
leasingu finansowego

Rezerwy dtugoterminowe 228000 0000 0000 rezerw 0 0[C
Zobowigzania krétkoterminowe 230000 0000 0000 39 264 39051 |C
Zobowigzania handlowe oraz pozostate | 531509 | gogo 0000 z0boN 16953| 18510|C
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu Swiadczen B

emerytalnych i urlopowych 232000 0000 0000 swiad 119 129 | C
Zobgwiqza_mia krétkoterminowe z tytutu 234000 0000 0000 70bol. 178 14| ¢
leasingu finansowego

Krotkoterminowe pozyczki T kredyty 235000 | 0000 0000 20boKW 3183| 5084|C
bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe 236000 0000 0000 zoboFin 542 542 | C
Rezerwy krétkoterminowe 237000 0000 0000 rezerw 18 289 14672 |C
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z

aktywami trwatymi przeznaczonymi do 238000 0000 0000 aktSprz 0 0(C
sprzedazy

Pasywa razem 200000 0000 0000 58 588 61171 |C 0




1.2. Rachunek zyskow i strat

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours

SA RTSA 100 % PLN’000

Rainbow Tours S.A.

Podstawa prawna: MSSF rachunek C 0 c
Opis kodPozycji | kodOper. | kodPowiaz. | Nota 01-09.08 | 01-09.09 | Wn/Ma wewZgod.
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy | 311111 0000 0000 dzialKon 223 490 240 055 | C
Dziataln. kontyn. koszt wiasny sprzedazy | 311112 0000 0000 dzialKon 187 088 207 542 | D
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 311110 0000 0000 36 402 32513 | C
Dziafaln. kontyn. koszty sprzedazy 311120 0000 0000 17 501 15227 | D
Dziataln. kontyn. koszty ogdinego 311130 0000 0000 13 306 12834 |D
zarzadu

Dziataln. kontyn. pozostate przychody .

operacyjne 311140 0000 0000 pozDzial 97 80(C
Dziataln. kontyn. pozostate koszty .

operacyjne 311150 0000 0000 pozDzial 321 326 |D
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej | 311100 0000 0000 5371 4206 |C
Dziataln. kontyn. zyski z inwestycji 311210 0000 0000 0 0|C
Dziataln. kontyn. straty z inwestycji 311220 0000 0000 0 0[D
Dziataln. kontyn. przychody finansowe 311230 0000 0000 finDzial 498 84 |C
Dziataln. kontyn. koszty finansowe 311240 0000 0000 finDzial 119 337 |D
Zyski (straty) finansowe - netto 311200 0000 0000 379 -253 | C
Udziat w zyskach (stratach) jednostek 311300 0000 0000 0 olc
stowarzyszonych

Udziat w zyskach jednostek 311310 0000 0000 0 olc
stowarzyszonych

Udziat w stratach jednostek 311320 0000 0000 0 olp
stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 311000 0000 0000 5750 3953|C
Dziafaln. kontyn. podatek dochodowy 312000 0000 0000 -1570 -1097|C
Podatek biezacy 312100 0000 0000 podatB 1 486 1140 |D
Podatek odroczony 312200 0000 0000 -84 43 | C
Podatek odroczony zwiekszenie obcigzen | 312210 0000 0000 podOdrA 86 307 | D
Podatek odroczony zmniejszenie 312220 | 0000 0000 20bOdrA 2 350 | C
obcigzen

Zysk (strata) n_etto z dziatalnosci 310000 0000 0000 4180 2856 | C
kontynuowanej

AEAEIRE) S 26 e 320000 | 0000 0000 dzialzan 0 0|c
zaniechanej

Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej 321000 0000 0000 0 0|C
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej 322000 0000 0000 0 0|D
Zysk (strata) netto 300000 0000 0000 4180 2856 |C 0
Przypad'a]qcy: Akcjonariuszom podmiotu 390001 0000 0000 4155 2862 | C
dominujacego

Przypadajacy: Akcjonariuszom 390002 0000 0000 25 6lc

mniejszosciowym




1.3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours

S.A RTSA 100 % PLN’000

Rainbow Tours S.A.

Podstawa prawna: MSSF zmnKapt C E e

Opis kodPozyciji | kodOper. | kodPowiaz. | Nota 01-09.08 | 01-09.09 | Wn/Ma wewZgod.
Razem kapitaty wiasne stan na poczatek 599100 0000 0000 25022 17872 ¢C

okresu

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom

podmiotu dominujacego stan na poczatek | 599200 0000 0000 24 634 17440 | C

okresu

Kapital podstawowy stan na poczatek 1511100 | 0000 0000 1200| 1200]cC

emisja 511200 0000 0000 5|C

inne zwiekszenia 511300 0000 0000 0[|C

umorzenie 511400 0000 0000 0D

inne zmniejszenia 511500 0000 0000 0|D

Kapitat podstawowy stan na koniec 511000 0000 0000 1200 1205 ¢ 0
okresu

Kapitaf zapasowy stan na poczatek 512100 | 0000 0000 16725| 16860 |C

agio 512200 0000 0000 0|C

inne zwiekszenia 512300 0000 0000 188 0|C

inne zmniejszenia 512400 0000 0000 0|D

Kapitat zapasowy stan na koniec okresu | 512000 0000 0000 16 913 16 860 | C 0
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 513100 0000 0000 0 5| ¢

stan na poczatek okresu

utworzony celowo 513200 0000 0000 0|C

inne zwiekszenia 513300 0000 0000 0|C

wykorzystany celowo 513400 0000 0000 0D

inne zmniejszenia 513500 0000 0000 5/D

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

stan na koniec okresu L el QU v & Y
Udziaty (akcje) wiasne stan na poczatek 514100 0000 0000 0 olc

okresu

nabycie akcji wiasnych 514200 0000 0000 0|C

inne zwiekszenia 514300 0000 0000 0|C

zbycie akdji wkasnych 514400 0000 0000 0|D

inne zmniejszenia 514500 0000 0000 0|D

Udziaty (akcje) wtasne stan na koniec 514000 0000 0000 0 olc 0
okresu

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych stan

na poczatek okresu 515100 0000 0000 4275 6434 | C

przeniesienie wyniku okresu "+" 515200 0000 0000 2 159 0|C

inne zwiekszenia 515300 0000 0000 0|C

wyptata dywidend 515400 0000 0000 0|D

przeniesienie wyniku okresu "-" 515600 0000 0000 8589 | D

inne zmniejszenia 515500 0000 0000 0|D

N|erozl!czony wynik z lat ubiegtych stan 515000 0000 0000 6 434 2155|C 0
na koniec okresu

zysk okresu 516200 0000 0000 4 155 2862 |C

strata okresu 516500 0000 0000 0D

Zysk/Strata netto stan na koniec okresu 516000 0000 0000 4 155 2862 |C 0
Réznice z przeliczenia jednostek 517000 | 0000 0000 71|  1e47|C

dziatajacych za granicg




Kapitaly przypadajace akcjonariuszom

podmiotu dominujacego stan na koniec 510000 0000 0000 28 973 20419 (C
okresu

Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych

stan na poczatek okresu 521000 0000 0000 387 432 | C
inne zwiekszenia 522000 0000 0000 25 6| C
inne zmniejszenia 523000 0000 0000 0 0|D
Udziaty akcjonariuszy mnigjszo$ciowych

stan na koniec okresu 520000 0000 0000 412 426 | C
Razem kapitaty wiasne stan na koniec 500000 0000 0000 29 385 20845 | C

okresu




1.4. Rachunek przeptywdéw pienieznych

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours

S.A RTSA 100 % PLN’000

Rainbow Tours S.A.

Podstawa prawna: MSSF cashFlow C Ij| d
Opis kodPozyciji | kodOper. | kodPowiaz. | Nota 01-09.08 | 01-09.09 | Wn/Ma wewZgod.
1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 411100 0000 0000 5 750 3953 |C
II. Korekty razem 411200 0000 0000 -1 682 -7637|C
Amortyzacja 411210 0000 0000 420 439 | C
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 411220 0000 0000 3 0[C
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) | 411230 0000 0000 23 202 | C
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej | 411240 0000 0000 1 5|C
Zmiana stanu rezerw 411250 0000 0000 cashFO 123 5/C
Zmiana stanu zapasow 411260 0000 0000 cashFO -30 -10| C
Zmiana stanu naleznosci i czynnych 411270 | 0000 0000 cashFO -15292| -5350|C
rozliczen miedzyokresowych kosztow

Zmiana stanu zobowigzan

krotkoterminowych oraz zobowigzan z - | 41157 | ggog 0000 cashFO 16920| -2970|C
tytutu przedptat, z wyjatkiem pozyczek,

kredytdw oraz leasingu finansowego

Inne korekty 411290 0000 0000 -3 850 42| C
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 411000 0000 0000 4068 3684 C
operacyjnej

Podatek dochodowy zapfacony 412000 0000 0000 -1 062 -170 | C
Przep%yv_vy pieni¢zne netto z dziatalnosci 410000 0000 0000 3006 3854 C
operacyjnej

Odsetki otrzymane 421000 0000 0000 0 1|C
DyW|d<_andy otrzymane od podmiotéw . 1422000 0000 0000 0 olc
konsolidowanych metoda praw wtasnosci

Wplywy ze sprzedazy aktywow 424000 | 0000 0000 0 olc
finansowych dostepnych do sprzedazy

Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego | 426000 0000 0000 91 21| C
Wptywy ze sprzedazy krétkoterminowych

papieréw wartosciowych / Zakup

krétkoterminowych papierow AL Ly oy v ue
wartosciowych

Wpl_ywy ze sprzgd_azy krotkoterminowych 423100 0000 0000 0 olc
papieréw wartosciowych

Zakup krotkoterminowych papierow

wartosciowych 423200 0000 0000 0 0|D
Zaciagniecie / Spfata pozyczek / _

kredytéw 428000 0000 0000 2 97 |C
Sptata pozyczek / kredytéw 428100 0000 0000 0 97 |C
Udzielenie pozyczek / kredytow 428200 0000 0000 D
Wplywy ze sprzedazy podmiotu 425000 | 0000 0000 C
zaleznego / Zakup podmiotu zaleznego

Wplywy ze sprzedazy podmiotu

zaleznego 425100 0000 0000 0 0|C
Zakup podmiotu zaleznego 425200 0000 0000 0 0D
Zaciagniecie / Spfata inne 429000 0000 0000 0 0[C
Zaciggniecie inne 429100 0000 0000 0 0|C
Spfata inne 429200 0000 0000 0 0|D
Wydatki na zakup majatku trwatego 427000 0000 0000 782 88 |D




Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 420000 0000 0000 -693 31(C
Srodki uzyskane z emisji 434000 0000 0000 366 0[C
Zaciagniecie / Sptata pozyczek / 432000 | 0000 0000 0 1901 |cC
kredytow

Zaciggniecie pozyczek / kredytow 432100 0000 0000 0 1901 |C
Sptata pozyczek / kredytdw 432200 0000 0000 0 0|D
Zaciagniecie / Spfata inne 436000 0000 0000 0 56| C
Zaciagniecie inne 436100 0000 0000 0 56| C
Spfata inne 436200 0000 0000 0 0|D
S_plata zobowigzan z tytutu leasingu 433000 0000 0000 135 133 (D
finansowego

Dywidendy wyptacone 431000 0000 0000 0 0|D
Odsetki zaptacone 437000 0000 0000 23 205|D
srodkl pienigzne netto z dziatalnosci 430000 0000 0000 208 1619 cC
finansowej

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto )
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow ALY Ly By et eelic
HETETTE AT ST e T 499000 | 0000 0000 cashFO 2521| -1838|C
pienieznych

Zmiana ls_ta_nu srodkow pienigznych z 499100 0000 0000 0 olc
tytutu réznic kursowych

Sald_o otwarlcia srodkow pienigznych i ich 499200 0000 0000 15 190 4282 |D
ekwiwalentow

Saldo zamkniecia Srodkéw pienieznych i 499300 0000 0000 17 711 2444 | C 0

ich ekwiwalentow
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2. Wybrane dane wyjasniajace

2.1. Dane Emitenta
Nazwa : Rainbow Tours S.A.
Adres siedziby Emitenta: 90-361 t6dz, ul. Piotrkowska 270

Wskazanie wlasciwego Sadu: Sad Rejonowy dla todzi - Srédmieécia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sagdowego KRS: 0000178650

NIP: 725 -18 - 68 — 136
Regon: 473190014

Przedmiot gtdwnej dziatalnosci Emitenta:

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej wedtug Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci jest:

79.12.Z — Dziatalno$¢ organizatorow turystyki

79.11.A — Dziatalno$¢ agentow turystycznych

79.11.A — Dziatalno$¢ posrednikéw turystycznych

79.90.A — Dziatalnos¢ pilotéw wycieczek i przewodnikéw turystycznych

79.90.A — Dziatalno$¢ w zakresie informacji turystycznej

79.90.C — Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej niesklasyfikowana

oA wNE

Czas trwania
Czas trwania Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Okresy, za ktore prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
poréwnywalne dane finansowe

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,Rainbow Tours” S.A. zawiera dane
za III kwartaty 2009 r. (tj. od 1 stycznia 2009 r. do 30 wrzesnia 2009 r.) i 2008 r. (tj. od 1 stycznia 2008
r. do 31 stycznia 2008r.) dla danych poréwnywalnych w bilansie oraz za III kwartaty 2009 r. (tj. od 1
stycznia 2009 r. do 30 wrzesnia 2009 r.) i III kwartaty 2008 r. (tj. od 1 stycznia 2008 r. do 30 wrzesnia
2008r.) dla danych porownywalnych w rachunku zyskow i strat. Prezentowane sprawozdanie finansowe
jest sprawozdaniem skonsolidowanym obejmujacym Jednostke Dominujacg ,Rainbow Tours ” S.A. oraz
jednostki zalezne.
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Rainbow Tours S.A.

Rainbow Tours —
Biuro Podrézy

Travelovo Traveltech ABC Swiat
Turystyczny Sp. zo.o. Podrézy

Sp. zo.0. : S Sp. zo.o.
Udziat w kapitale: i itale: i itale: JEUdziat w kapitale:
65% 100 %

Portal

Rainbow Tours
Ukraina

Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku w sktad organdw Spotki Dominujacej wchodzity nastepujace osoby:

Sktad Zarzadu ,Rainbow Tours” S.A.:

Grzegorz Baszynski — Prezes Zarzadu

Remigiusz Talarek — Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Czapla — Wiceprezes Zarzadu

Sktad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie w okresie od 1 stycznia 2009 do 30 wrzesnia 2009 r.

W sktadzie Rady Nadzorczej ,Rainbow Tours” S.A. zasiadaty nastepujace osoby:

Stawomir Wysmyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Paduszynski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Pawet Niewiadomski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Piotr Cygan — Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Turek - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie w okresie od 1 stycznia 2009 do 30 wrzes$nia 2009 r.
Notowania na gietdach

Spétka Dominujgca ,Rainbow Tours” S.A. notowana jest na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. pod skrocong nazwa ,Rainbow Tours S.A.” i oznaczeniem ,RBW”.

2.2. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Prezentowane kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, a takze z wymaganiami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 poz. 259) wraz z pdznigjszymi zmianami .
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2.3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego na dzien 30
wrzesnia 2009 roku

Przy sporzadzaniu raportu kwartalnego za III kwartaty 2009 r. wykorzystano ponizszg polityke
rachunkowosci sporzadzong na podstawie Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(z pdzniejszymi zmianami) oraz na podstawie zapisow Miedzynarodowych Standardéw SprawozdawczosSci
Finansowej i interpretacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,MSSF")
a takze Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,IFRIC”) w ksztatcie
zatwierdzonym i opublikowanym przez UE.

0golne zasady rachunkowosci
Ujmowanie transakcji gospodarczych:

Transakcje gospodarcze sg rozpoznawane w ksiegach rachunkowych w chwili, w ktérej zachodzg i
ujmowane odpowiednio w okresie, ktérego dotycza.

Zasada kosztu historycznego:

Podstawg rozpoznania w ksiegach rachunkowych i ujecia po raz pierwszy kazdego skladnika aktywow i
zobowigzan jest ich koszt historyczny. PdzZniejsza wycena dokonywana jest zgodnie z zasadami
przedstawionymi w dalszej czesci niniejszej polityki rachunkowosci, roznie dla rdznych sktadnikow
aktywoéw i zobowigzan (skorygowany koszt historyczny, warto$¢ godziwa lub warto$¢ mozliwa do
uzyskania).

WyzszoS¢ tresci ekonomicznej nad formg prawna:

Transakcje ujmowane sg w ksiegach rachunkowych i wykazywane w sprawozdaniach finansowych zgodnie
z ich trescig ekonomiczng, a nie jedynie wedtug formy prawnej, w ktdrej zawarto transakcje. Spétka na
biezaco analizuje tre$¢ ekonomiczng zawieranych umow i transakcji i rejestruje je w sposob zapewniajacy
prawdziwe i rzetelne oddanie sytuacji finansowej jednostki.

Zasada istotnosci:

Informacje (finansowg Iub niefinansowq) uznaje sie za istotna, jezeli jej nieuwzglednienie lub
znieksztatcenie (w ksiegach rachunkowych lub notach do sprawozdania finansowego) mogtoby miec
wplyw na decyzje ekonomiczne podejmowane przez uzytkownikéw sprawozdan finansowych na ich
podstawie.

Konsolidacja

Cele konsolidacji sprawozdan finansowych

Konsolidacja ma na celu przedstawienie majatku, sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych jednostek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, tak jakby byta to jedna jednostka.

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours S.A. obejmuje jednostke dominujaca oraz jednostki od niej zalezne.

Podmioty powigzane, jednostki dominujgce, jednostki zalezne i jednostki stowarzyszone
Podmiotami powigzanymi z jednostkg sa:
1) podmioty, ktére w sposdb bezposredni lub posredni poprzez jednego lub wiecej posrednikow:
a) kontrolujg, lub sg kontrolowane lub pozostajg pod wspdlng kontrolg jednostki (zaliczajg
sie do nich jednostki dominujgce Grup Kapitatowych, jednostki zalezne oraz jednostki
zalezne tej samej Grupy Kapitatowej)

b) posiadajg udziat w jednostce pozwalajacy na wywieranie znaczacego wpltywu na
jednostke, lub
C) sprawujg wspotkontrole nad jednostka,
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2) jednostki stowarzyszone z tg jednostkg (rozumiane zgodnie z trescig MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych”),

3) wspdlne przedsiewziecia, w ktorych udziaty posiada jednostka,

4) czlonkowie kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jej jednostki dominujacej,

5) bliscy cztonkowie rodzin oséb wymienionych w punktach 1 i 4,

6) jednostki, nad ktorymi osoby wymienione w punktach 4 i 5 sprawujg kontrole, wspotkontrole,
znaczacy wptyw lub posiadajace bezposrednio lub posrednio znaczacy udziat w prawach gtosu.

Jednostka dominujaca jest jednostka gospodarcza posiadajacq jedng lub wiecej jednostek zaleznych.

Jednostkg zalezng jest jednostka gospodarcza, ktéra jest kontrolowana przez jednostke dominujaca.

Przyjmuje sie, ze kontrola jest sprawowana, jezeli jednostka dominujaca posiada bezposrednio lub

posrednio — poprzez swe jednostki zalezne — wiecej niz potowe praw gtosu w jednostce zaleznej. O

sprawowaniu kontroli mozna mdwic takze wowczas, gdy jednostka dominujaca posiada potowe lub mniej

praw gtosu w jednostce zaleznej i jezeli:

1) dysponuje wiecej niz potowg praw gtosu na mocy umowy z innymi inwestorami,

2) posiada zdolno$¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng jednostki zaleznej na mocy statutu lub
umowy,

3) posiada zdolnos¢ mianowania i usuwania wiekszosci Cztonkow Zarzadu jednostki zaleznej lub,

4) dysponuje wiekszoscig gtosow na posiedzeniach Zarzadu jednostki zaleznej.

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktdrg inwestor wywiera znaczacy wpltyw i ktéra nie jest ani
jednostkg zalezng od inwestora, ani wspdlnym przedsiewzieciem z inwestorem. Przyjmuje sie, ze znaczacy
wptyw jest wywierany, jezeli znaczacy inwestor posiada bezposrednio lub posrednio — poprzez swe
jednostki zalezne — 20% lub wiecej gtosow w jednostce, w ktdrej dokonat inwestycji. Znaczacy wptyw
inwestora na jednostke stowarzyszong moze przybra¢ nastepujace formy:

zasiadanie w Zarzadzie jednostki, udziat w tworzeniu strategii dziatania jednostki, w tym w decyzjach o
wyptatach dywidendy, istotne transakcje pomiedzy inwestorem a jednostkg, wzajemna wymiana
personelu kierowniczego, lub udostepnienie informacji technicznych o zasadniczym znaczeniu.

Obowigzek sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wytaczenia z konsolidacii

Jednostki zalezne od Rainbow Tours S.A., ktdre sg jednostkami dominujacymi wobec wiasnych jednostek

zaleznych, nie sporzadzajq skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli spetnione s nastepujace

warunki:

1) wiasciciele udziatdw mniejszosci w tych jednostkach dominujacych zostali o tym fakcie poinformowani i
nie zgtosili sprzeciwu,

2) dtuzne i kapitatowe papiery wartosciowe emitowane przez jednostki dominujace nie s przedmiotem
publicznego obrotu na urzedowym rynku papieréw wartosciowych.

W celu ustalenia listy jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz listy
jednostek wylaczonych z konsolidacji, stosowane sg kryteria jakoSciowe, uzupetniane przez kryteria
ilosciowe. Odniesienie powigzan pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej do tych kryteridw jest podstawg
stwierdzenia, czy dana jednostka jest nieistotna z punktu widzenia prawidlowej prezentacji Grupy
Kapitatowej jako catosci, a co za tym idzie, czy moze by¢ wylaczona z konsolidacji.

Nie mozna uznac¢ jednostki Grupy Kapitatowej za nieistotna, jezeli:

1) dostarcza towary i ustugi, ktére s zgodne z gtdwng dziatalnoscig jednostki dominujacej lub innych
jednostek Grupy Kapitatowej, a brak tej jednostki moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
ekonomiczng catej Grupy,

2) stanowi dla jednostki dominujacej zrodto dtugoterminowego kapitatu lub funduszy stuzacych
utrzymaniu jej gtéwnej dziatalnosci,
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3) powoduje ponoszenie przez jednostke dominujacq duzego ryzyka zwigzanego z posiadaniem tej
jednostki lub z posiadaniem aktywow stuzacych uzyskaniu wiekszosci korzysci z jej dziatalnosci,

4) prowadzi dziatalnos¢ w imieniu jednostki dominujacej zgodnie z jej potrzebami gospodarczymi, z tytutu
ktorych jednostka dominujaca uzyskuje korzysci,

Wycena inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych oraz udziatach we wspdinych
przedsiewzieciach

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym przez Spotki Grupy Kapitatowej Rainbow Tours
inwestycje w jednostkach zaleznych oraz udziaty we wspodlnych przedsiewzieciach wycenia sie na dzien
bilansowy wedtug ceny ich nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci. W
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzied bilansowy inwestycje w jednostkach zaleznych
wycenia sie z zastosowaniem zasad wytaczen konsolidacyjnych opisanych w punkcie 3.6 niniejszego
opracowania.

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
sporzadzone w taki sposob, jakby byto ono sprawozdaniem pojedynczej jednostki gospodarczej.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzajg jednostki dominujace. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zawiera:

1) skonsolidowany bilans,

2) skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

3) skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych,

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym,

5) informacje dodatkowgq

Operacje podlegajace wylaczeniu realizowane pomiedzy spétkami wchodzacymi w skiad grupy kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdania finansowe powinny przedstawia¢ operacje zrealizowane pomiedzy Spétkami
wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. a podmiotami zewnetrznymi. Aby osiggnac
ten cel nalezy:
1) zidentyfikowaé w kazdej Spétce konta, na ktdrych rejestrowane sg operacje z innymi Spdtkami
wchodzacymi w skitad holdingu,
2) dokonac uzgodnienia sald i obrotéw pomiedzy kazda ze Spoétek konsolidowanych,
3) wytaczy¢ operacje dotyczace:
a) wartosci nabycia udziatow (akcji) przez jednostke dominujacg w jednostkach zaleznych
(wylaczenie ze sprawozdania jednostki dominujacej),
b) czesci kapitatow wiasnych jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej
we wiasnosciach tych jednostek (wytaczenie ze sprawozdan spotek zaleznych)
c) wzajemnych naleznosci i zobowigzan oraz innych rozrachunkéw o podobnym charakterze
jednostek objetych konsolidacja,
d) przychodow i kosztow z tytutu operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,
e) zyskdw i strat powstatych w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja, zawarte w wartosciach aktywow podlegajacych konsolidacji.

Wartos¢ firmy jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Warto$¢ firmy jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest dodatnig réznicg
pomiedzy wartoscig w cenie nabycia udziatu w aktywach netto jednostki zaleznej i jego wartoscig godziwg
okreslong na dzien nabycia. Warto$¢ firmy jednostek zaleznych jest prezentowana w odrebnej pozycji
aktywoéw skonsolidowanego bilansu. Wartos¢ firmy jednostek zaleznych nie podlega amortyzaciji,
natomiast jest pomniejszana o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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W odniesieniu do wartosci firmy jednostek zaleznych na koniec kazdego roku obrotowego przeprowadza
sie test na utrate wartosci. Test na utrate wartosci jest przeprowadzany réwniez na inne dni bilansowe,
jezeli wystgpity okolicznosci wskazujgce na koniecznos¢ przeprowadzenia testu.

Ewentualna ujemna réznica pomiedzy warto$cia w cenie nabycia udziatu a aktywach netto jednostki
zaleznej i jego wartoscig godziwg okreslong na dzien nabycia jest odnoszona na wynik finansowy okresu,
w ktérym nastgpito nabycie tego udziatu.

Przeliczanie sprawozdan spotek zagranicznych

Sprawozdania finansowe Spoétek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A., dla ktérych

waluty funkcjonalne rdznig sie od waluty prezentacji, przeliczane s na walute prezentacji w nastepujacy

Sposob:

a) aktywa i zobowigzania ujmuje sie wedtug kursu zamkniecia obowigzujacego na dzien bilansowy

b) przychody i koszty w rachunku zyskow i strat wykazywane s wedtug kursu $redniego stanowigcego
$rednig arytmetyczng kurséw zamkniecia, obowigzujacych na ostatnie dni miesigca w danym okresie
obliczeniowym,

c) wszystkie wynikajace stad roznice kursowe ujmuje sie, jako odrebny skiadnik kapitatu wiasnego.

Wycena sktadnikow aktywow i zobowiazan Spotki

Wartosci niematerialne i prawne

Moment ujecia w ksiegach rachunkowych zakupionej / wytworzonej wartosci niematerialnej i prawnej.

Jednostka ujmuje w ksiegach rachunkowych wartosci niematerialne i prawne, jezeli prawdopodobny jest
naptyw przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadanych wartosci niematerialnych i prawnych oraz
kiedy ich koszt mozna okresli¢ w wiarygodny sposdb.

W przypadku zakupionych wartosci niematerialnych i prawnych ujecie w ksiegach rachunkowych
nastepuje w momencie ich zakupu lub wytworzenia. Jednostka dokonuje zakupow jedynie takich wartosci
niematerialnych i prawnych, z ktérych spodziewa sie w przysztosci osiggnaé korzysci ekonomiczne.
Odzwierciedlanie utraty zdolnosci do generowania korzys$ci ekonomicznych w okresach po dokonaniu
zakupu dokonywane jest przez badanie utraty wartosci sktadnika aktywdw niematerialnych i prawnych.

Okreslenie okresu uzytkowania wartosci niematerialnych i prawnych

Zarzad spdtki okresla, czy skladnik wartosci niematerialnych i prawnych posiada okreslony czy
nieokreslony okres uzytkowania. Nieokreslony okres uzytkowania bedg w szczegdinosci posiadaty sktadniki
wartosci niematerialnych i prawnych, dla ktérych na dzien ich przyjecia do uzytkowania jednostka nie
bedzie w stanie stwierdzi¢ przez jaki okres bedzie odnosita z nich korzysci ekonomiczne.

Sytuacja taka moze nastgpi¢ dla pomysinie zakonczonych prac rozwojowych, zakupionych technologii
wytwarzania lub marek.

Wartosci niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane. Na kazdy
dzien bilansowy jednostka dokonuje:

. przegladu tych sktadnikow aktywow pod katem trwatej utraty wartosci;

. weryfikacji, czy zatozenie o nieokreslonym okresie uzytecznosci jest nadal zasadne.

Ogolne okresy amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych i prawnych uzywanych na podstawie umowy jest réwny
dtugosci trwania umowy lub krotszy, jezeli jednostka zamierza korzysta¢ z wartosci niematerialnych i
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prawnych objetych tg umowa nie przez caty okres jej trwania. Jezeli umowa moze zostaé przedtuzona,
okres uzytkowania zawiera okresy odnawialne tylko wtedy, jezeli istnieje prawdopodobienstwo
skorzystania z mozliwosci przedtuzenia umowy i nie niesie to za sobg dodatkowych kosztow.

Jednostka amortyzuje sktadniki wartosci niematerialnych i prawnych metodq liniowa. Amortyzacja
rozpoczyna sie W miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktorym skladnik jest dostepny do uzytkowania.
Jednostka zaprzestaje amortyzacji w miesigcu, w ktdrym sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych
zostaje przekwalifikowany do aktywéw trwatych dostepnych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 lub zostaje
wycofany z uzytkowania (zlikwidowany lub sprzedany).

Okresy amortyzacji poszczegolnych kategorii wartosci niematerialnych i prawnych:
Oprogramowanie 5 lat

Warto$¢ firmy

Wartos¢ firmy to nadwyzka kosztu przejecia nad udziatem Spétki w wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowigzan warunkowych przejetej jednostki na dzien przejecia.

Jednostka wykazuje w sprawozdaniu finansowym jedynie warto$¢ firmy powstatlq w transakcjach
gospodarczych nabycia dokonanych przez jednostke.

Wartos¢ firmy nie jest amortyzowana. Corocznie podlega ona testowaniu w zwigzku z mozliwoscig zajscia
trwatej utraty wartosci.

Warto$¢ firmy jest wykazywana w bilansie wedtug kosztu pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty
wartosci. Ewentualna utrata wartosci jest rozpoznawana w rachunku zyskéw i strat i nie podlega
odwrdceniu w kolejnych okresach.

Badanie utraty wartosci przez wartosci niematerialne i prawne

Sktadniki wartosci niematerialnych i prawnych podlegaja testowi na utrate wartosci w momencie zajscia
przestanek okreslonych w punkcie 3.15 lub corocznie w przypadku wartosci niematerialnych i prawnych o

nieokreslonym terminie uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate

Moment ujecia w ksiegach zakupionego / wytworzonego $rodka trwatego

Jednostka ujmuje Srodki trwate w ksiegach rachunkowych, jezeli prawdopodobny jest naptyw przysztych
korzysci ekonomicznych oraz kiedy ich koszt mozna okresli¢ w wiarygodny sposab.

W przypadku zakupionych lub wytworzonych we wiasnym zakresie $rodkéw trwatych ujecie w ksiegach
rachunkowych nastepuje w momencie ich zakupu lub wytworzenia. Jednostka dokonuje zakupdéw jedynie
takich Srodkow trwatych, z ktorych spodziewa sie w przysztosci osiggnaC korzysci ekonomiczne.
Odzwierciedlanie utraty zdolnosci do generowania korzysci ekonomicznych w okresach po dokonaniu
zakupu dokonywane jest przez badanie utraty wartosci sktadnika Srodkéw trwatych.

Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako
odrebny $rodek trwaty tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw
korzysci ekonomicznych do Spditki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢é. Wszelkie
pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat w okresie
obrotowym, w ktérym je poniesiono.

17



W przypadku wymiany czesci $rodka trwatego w jego wartosci bilansowej ujmuje sie koszt wymienianej
czesci sktadowej tego srodka i jednoczesnie usuwa sie z bilansu warto$¢ bilansowg wymienionej czesci
sktadowej, niezaleznie, czy byla osobno amortyzowana. Warto$¢ netto usunietej czesci ujmowana jest w
rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate w jednostce s amortyzowane w okreSlonym dla nich okresie uzytkowania. Kwotg
podlegajaca amortyzacji jest roznica miedzy kosztem nabycia $rodka trwatego a jego wartoscig rezydualng
(kwotg jaka jednostka spodziewa sie uzyskac z jego sprzedazy po okresie jego uzytkowania). Kwote te
oraz okres uzytkowania okreSla Zarzad, lub komorka odpowiedzialna za zakupy Srodkow trwatych w
momencie otrzymania faktury zakupu na dany $rodek trwaty przed przekazaniem do ujecia w ksiegach.
Jezeli warto$¢ rezydualna tak okreslona jest nieistotna w stosunku do wartosci $rodka trwatego (nie
wiecej niz 10% kosztu nabycia), przyjmuje sie, iz wynosi ona zero.

W przypadku sktadnikow aktywow o okresie uzytkowania powyzej roku, dla ktorych jednostkowy koszt
nabycia jest nieistotny w stosunku do wartosci wszystkich $rodkéw trwatych w danej grupie, jednostka
dokonuje jednorazowego odpisu amortyzacyjnego takiego $rodka trwatego w miesigcu wprowadzenia do
ksiag. Granicg wartoSciowg uznania $rodka trwatego za podlegajacym jednorazowej amortyzacji jest
kwota 3.500 zi.

W momencie zakupu $rodkéw trwatych komdrka odpowiedzialna za te zakupy okresla, czy zakupywane
srodki trwate sktadajq sie z elementdw o réznym okresie uzytkowania i czy wartos¢ tych elementow jest
istotna w stosunku do wartosci catego $rodka trwatego. W przypadku zidentyfikowania takich elementow
sq one osobno ujmowane w rejestrze Srodkéw trwatych i amortyzowane przez ich indywidualny okres
uzytkowania. Koszt nabycia tych elementdw okreslany jest przez komoérke odpowiedzialng za zakupy, jako
procent kosztu catego Srodka trwatego.

Wybdr metody wyceny posiadanych srodkéw trwatych

Jednostka stosuje model kosztowy w zakresie okreslenia wartosci ksiegowej netto $rodkédw trwatych.
Model kosztowy polega na poczatkowym ujeciu $rodka trwatego w koszcie nabycia i pdzniejszej jego
amortyzacji przez okres uzytkowania do wartosci rezydualnej.

Ogdlne okresy amortyzacji poszczegdlnych kategorii Srodkdw trwatych

Okresy amortyzacji poszczegolnych kategorii $rodkow trwatych:

Nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow 20 lat
Budynki 40 lat
Urzadzenia — sprzet komputerowy 3-4lat
Srodki transportu 3-5lat
Pozostate sktadniki aktywow trwatych 5-8 lat

Podlegajaca amortyzacji wartos¢ Srodka trwatego jest rozktadana w systematyczny sposob na przestrzeni
okresu uzytkowania. Co najmniej raz w roku weryfikuje sie ich okres uzytkowania oraz wartos¢
rezydualna.

Naliczanie odpisow amortyzacyjnych rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, gdy sktadnik
aktywow trwatych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja konczy sie w momencie, gdy sktadnik
aktywow trwatych jest wycofany z uzytkowania (np. likwidacja lub sprzedaz).

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy

Warunki klasyfikacji
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Jednostka klasyfikuje $rodki trwate, jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli korzysci ekonomiczne z tych
sktadnikdw aktywow bedg uzyskane poprzez ich sprzedaz, a nie przez ich dalsze uzytkowanie.

Decyzje o zmianie klasyfikacji podejmuje Zarzad w formie wigzacego postanowienia. Warunkiem
zaklasyfikowania $rodkéw trwatych, jako przeznaczonych do sprzedazy jest ich dostepnos¢ do
natychmiastowej sprzedazy.

Okres od momentu zakwalifikowania $rodka trwatego, jako przeznaczonego do sprzedazy do momentu
jego sprzedazy nie powinien przekroczy¢ 1 roku.

Sposdéb wyceny

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy sa ujmowane w wartoéci nizszej z:
a) wartosci ksiegowej
b) wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy nie sq amortyzowane.
Sposob ustalenia wartosci godziwej pomniejszonej o koszty niezbedne do sprzedazy

Warto$¢ godziwa aktywdw przeznaczonych do sprzedazy ustalana jest na podstawie poréwnania cen
transakcji podobnymi lub takimi samymi sktadnikami aktywow. Informacje na ten temat gromadzone sg
przez kierownikow komorek, w ktorych gestii znajduje sie dany sktadnik aktywow. Dokonywane jest to:

a) na podstawie ich wiedzy fachowej dotyczacej ksztattowania sie cen podobnych sktadnikéw aktywdw;
b) na podstawie informacji uzyskanych od posrednikow, z ktorych ustug jednostka zamierza skorzystac;
C) na podstawie otrzymanych ofert zakupu.

Ustalona w powyzszy sposob warto$¢ godziwa pomniejszana jest o koszty niezbedne do sprzedazy, w

szczegoblnosci:

a) szacowane koszty prowizji posrednikdéw zwigzanej ze sprzedaza,

b) szacowane koszty napraw, ktérych dokonanie bedzie niezbedne przed dokonaniem sprzedazy,

c) szacowane koszty podatkéw i innych optat publiczno-prawnych zwigzanych z transakcjg sprzedazy,
do ktérych poniesienia jednostka zobowigzana jest na mocy przepiséw lub zobowigzata sie na mocy
umowy sprzedazy;

d) wszelkie nieponiesione jeszcze optaty zwigzane z rozmontowaniem lub transportowaniem sktadnikéw

aktywow do nabywcy.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe — aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zasady klasyfikacji

Aktywa dostepne do sprzedazy s to niepochodne aktywa finansowe niezaliczane do aktywow
finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, pozyczek i naleznosci oraz
aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Do aktywdéw dostepnych do sprzedazy zalicza sie akcje i udzialy w spotkach, niebedacych spotkami
zaleznymi stowarzyszonymi, nienotowanych na aktywnym rynku, ktére sg majatkiem krétko Iub
dtugoterminowym.
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Ujmowanie i usuwanie z bilansu

Aktywa wprowadza sie do ksigg pod datg zawarcia transakcji, zas wylacza z bilansu gdy wygasajg
umowne prawa do przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych lub gdy skfadnik aktywow
finansowych jest przenoszony tacznie z catym zyskiem i korzy$ciami wynikajgcymi z posiadania owego
sktadnika aktywow.

Zasady wyceny

Na dzien wprowadzenia do ksigg wyceniane sg one w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji,
natomiast na dzien bilansowy aktywa te wyceniane sq w wartosci godziwej z uwzglednieniem odpiséw z
tytutu utraty wartosci, odnoszonych w kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku instrumentéw dtuznych
na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszona jest rdéznica miedzy wartoscig instrumentu ustalona przy
pomocy efektywnej stopy zwrotu, a wartoscig godziwa.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej sktadnika aktywdéw ujmuje sie bezposrednio w
kapitale wtasnym.

Dla aktywdw dostepnych do sprzedazy, dla ktérych nie ma aktywnego rynku - w przypadku gdy ustalenie
wartosci godziwej nie jest mozliwe, ich wyceny dokonuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty wartosci, a skutki wyceny ujmuje w wyniku finansowym.

Zasady ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych

Za najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej sktadnikow aktywow lub zobowigzan jednostka uznaje

powszechnie dostepng cene rynkowg na aktywnym publicznym rynku gietdowym. Aktywny rynek oznacza,

iz transakcje zawierane sg na tyle regularnie, iz ustalona na nim cena nie musi by¢ korygowana ze

wzgledu na zmieniajgce sie warunki ekonomiczne oraz w takich iloéciach, ktdre gwarantuja:

a) ze ustalona cena nie jest wynikiem pozarynkowej umowy stron zawierajqcych transakcje;

b) ze mozliwe jest dokonanie sprzedazy posiadanych przez jednostke instrumentéw finansowych bez
istotnego wplywu na cene rynkowa.

W przypadku niespetnienia przez rynek kryteridw przyjetych dla rynku aktywnego jednostka wyceniajac
instrumenty finansowe odzwierciedli zmiany, ktére zaszty w $rodowisku ekonomicznym (w zakresie
ratingu kredytowego emitenta instrumentéw, zmian w rynkowych stopach zwrotu, zmian w ryzyku
bazowym emitenta itp.) i skoryguje w ten sposdb cene, ktdra zostata ostatnio ustalona na rynku.

Jezeli instrument nie jest notowany na rynku gietdowym jednostka:

a) w przypadku instrumentow dajacych prawo do udziatu w kapitale wycena nastapi wedtug kosztu
nabycia skorygowanego o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli wystapig przestanki takiej
utraty;

b) weZzmie pod uwage ceny z transakcji posiadanymi instrumentami finansowymi spoza rynku
regulowanego (jezeli informacje takie beda dostepne) i skoryguje je o dostepne informacje dotyczace
zmian w otoczeniu ekonomicznym majacych wptyw na cene instrumentu;

jezeli nie bedzie dostepna cena spoza rynku regulowanego jednostka uzyje powszechnie uznanych metod

wyceny danego instrumentu finansowego, ktorymi kierowaliby sie uczestnicy rynku okreslajac cene

danego instrumentu w transakcji rynkowej. W szczegdlnosci w przypadku instrumentow dtuznych
szacowanie wartosci instrumentu odbywac sie bedzie za pomocg metody efektywnej stopy zwrotu
wyliczonej na podstawie wszelkich przeptywdw pienieznych z tytutu danego instrumentu finansowego.

Jakakolwiek warto$¢ ustalona w ten sposob bedzie poddawana testowi na trwatg utrate wartosci w

przypadku wystapienia przestanek takiej utraty wartosci.

Ustalanie wartosci instrumentéw dostepnych do sprzedazy przy pomocy efektywnej stopy zwrotu
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Wartos¢ instrumentdw dostepnych do sprzedazy przy pomocy efektywnej stopy zwrotu ustalana jest w
sposob analogiczny do pozyczek udzielanych przez jednostke.

Jezeli instrument dtuzny posiada oryginalng date zapadalno$ci do 12 miesiecy za przyblizenie efektywnej
stopy zwrotu uznaje liniowe rozliczenie dyskonta i odsetek, o ile rdznica nie bedzie istotna dla
sprawozdania finansowego ze wzgledu na wartos¢ posiadanych instrumentdéw.

Naleznosci
Ujmowanie i wycena naleznosci handlowych

Naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug ujmowane sg w bilansie w dacie, w ktérej zachodzi sprzedaz
ustug, materiatéw lub towaréw zgodnie z politykg dotyczacg uznawania przychodéw ze sprzedazy.

Naleznosci z tytutu dostaw towaréw i ustug wykazywane sg w warto$ci nominalnej. Jednostka na biezaco
monitoruje odzyskiwalno$¢ kwot naleznosci. W przypadku, w ktdrym odzyskiwalno$¢ naleznosci nie jest
prawdopodobna tworzony jest odpis aktualizacyjny naleznosci sprowadzajacy jej wartos¢ do wartosci
mozliwej do odzyskania.

Gotdéwka
Kryteria uznawania sktadnikow aktywow za gotowke

Jednostka za gotowke uznaje gotowke w kasie oraz depozyty ptatne na zadanie. Innymi aktywami
pienieznymi (ekwiwalentami) sg krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci. Sg one traktowane, jako
ekwiwalenty gotéwki jezeli sa fatwo wymienialne na okreSlone z géry kwoty Srodkéw pienieznych i
narazone sg na hieznaczne ryzyko zmian wartosci.

W szczegodlnosci za gotdwke poza pieniedzmi w kasie i na rachunkach bankowych jednostka uznaje:

. otrzymane weksle i czeki;

. bony skarbowe i inne instrumenty pieniezne o oryginalnym terminie wykupu nieprzekraczajacym 3
miesiecy jezeli istnieje dla nich aktywny rynek.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Zakres
W przypadku ponoszenia wydatkow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka dokonuje
czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw. Do kosztdw rozliczanych w czasie Spétka zalicza przede
wszystkim koszty organizacji imprez, ponoszonych kosztow prowizji od imprez oraz katalogow, ktore
dotyczq sprzedazy kolejnego roku obrotowego, ubezpieczenia i prenumeraty dotyczace nastepnego
okresu.

Wycena
Warto$¢ w/w kosztow wycenia sie w wartosci zaptaconej — z uwzglednieniem zasady ostroznoSci.

Kapitaty wiasne
Kapitat akcyjny

Moment ujecia w sprawozdaniu kapitatu akcyjnego
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Kapitat akcyjny ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym jednostki w momencie jego zarejestrowania
w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wycena kapitatu akcyjnego

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnych akcji wydanych w zamian za dokonane
wptaty lub wniesione aporty. Nadwyzka wptat nad warto$cig nominalng akcji lub nadwyzka wartosci
godziwej dokonanych aportéw ponad warto$¢ nominalng wydanych akcji ujmowana jest, jako kapitat
zapasowy.

Kwoty nieoptaconego kapitatu z tytutu akcji wydanych przez jednostke ujmowane sg z minusem po
stronie pasywow bilansu jako zmniejszenie kapitatdw wtasnych.

Kapitat zapasowy z nadwyzki ceny emisyjnej akcji ponad ich wartoscig nominalng

Kapitat zapasowy tworzony jest w szczegolnosci z nadwyzki ceny emisyjnej (lub wartosci godziwej
whniesionych aportem sktadnikow aktywow) akgji spotki nad ich wartoscig nominalna.

ROznice z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica

Kapitat ten stuzy do ujecia réznic kursowych wynikajacych z zastosowania réznych kurséw do przeliczenia
odpowiednio bilansu oraz rachunku zyskow i strat spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours S.A., dla ktérych waluty funkcjonalne réznig sie od waluty prezentacji Grupy.

Zobowigzania

Definicja zobowigzania

Zobowigzanie jest to obecny obowigzek jednostki do dokonywania przysztych $wiadczen w wyniku
przesztych zdarzen, w zwigzku z ktérym w przysztosci nastapi odptyw korzysci ekonomicznych z jednostki.

Sposdb ustalania wartosci zobowigzania w przypadku znacznie odroczonego terminu ptatnosci

W przypadku zobowigzan, dla ktdrych termin ptatnosci jest wydtuzony na tyle, iz dostawa taka zawiera

element finansowania jednostki (jednostka przyjmuje, iz termin zaptaty zobowigzania powinien

przekracza¢ 12 miesiecy, aby dostawa zawierata element finansowania), jednostka ujmuje zobowigzanie

w kwocie nominalnej pomniejszonej o dyskonto naliczone wedtug efektywnej stopy zwrotu:

a) wbudowanej w umowe, jezeli cena w dokonywanej dostawie ustalona zostata na poziomie innym, niz
bylby ustalony, gdyby ptatnos¢ za dostawe nastepowata natychmiast; lub

b) wynikajacej z oszacowania stopy procentowej pozyczki, ktdrg jednostka otrzymataby, gdyby chciata
finansowac nig taki zakup, jezeli wbudowana w umowe stopa zwrotu nie istnieje lub nie odpowiada
warunkom rynkowym.

Réznica miedzy kwotami nominalnymi do przekazania dostawcom, a wartoscig kosztu nabycia ujmowana
jest, jako koszt finansowy.

Sposob ustalania wartosci zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego
Warto$¢ zobowigzania z tytutu leasingu finansowego na moment zawarcia umowy jest réwna

zdyskontowanej wartosci wszystkich ptatnosci z tytutu leasingu finansowego przy pomocy stopy
dyskontowej wbudowanej w umowe leasingu.
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W kolejnych okresach warto$¢ zobowigzania pomniejszana jest w cze$¢ kapitatowg kazdej pfatnosci
okreslong przez odjecie od catkowitej ptatnosci, wartosci czesci finansowej wynikajacej z przemnozenia
wartosci zobowigzania na koniec poprzedniego okresu przez ustalong stope dyskonta wbudowang w
umowe leasingu.

Rezerwy

Definicja rezerwy

Rezerwy tworzone s wowczas, gdy na Spoétce cigzy istniejacy prawny lub zwyczajowy obowigzek

wynikajacy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze w celu wywigzania sie z niego nastapi wyptyw

zasobow, a kwote tego wyptywu mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy tworzy sie i klasyfikuje w zaleznosci od tytutu ich utworzenia do nastepujacych grup:

« rezerwy na zobowigzania, w szczegdlnosci dotyczace umow rodzacych obcigzenia, z tytutu udzielonych
gwarancji, poreczen oraz skutkéw postepowania sagdowego,

» rezerwy restrukturyzacyjne

Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Sposdb okreslania rezerwy na zawarte umowy, w ktdrych nieuchronne koszty spetnienia Swiadczen
umownych przekroczg spodziewane przychody

W przypadku stwierdzenia istnienia umowy, w ktérej nieuchronne koszty zwigzane z jej wypetnieniem
przekrocza spodziewane z tej umowy korzy$ci ekonomiczne jednostka uznaje strate, ktéra zostanie
odniesiona na umowie w okresie, w ktorym stwierdzono nadwyzke kosztow.

Na wymieniong powyzej strate jednostka zawigzuje rezerwe w wysokosci:

a) catosci straty z umowy — jezeli do dnia bilansowego rozpoznane przychody przewyzszaty poniesione
koszty;

b) roznicy miedzy stratg z umowy, a nadwyzkg poniesionych kosztow nad uzyskanymi przychodami —
jezeli do dnia bilansowego poniesione koszty przewyzszaly rozpoznane przychody.

Sposab identyfikowania i okreslania wysokosci innych rezerw

Inne rezerwy ujmowane sg w bilansie jezeli istnieje na dzien bilansowy obowigzek dokonania $wiadczenia
w przysztosci, ktdrego termin lub kwota podlegajaca zaptacie nie jest w chwili obecnej znana.

W szczegodlnosci jednostka szacuje rezerwy na:

« niepomysine wyniki spraw sadowych, w ktérych jednostka wystepuje jako pozwana (jezeli
zobowigzania z tego tytutu nie sg ujete w innych pozycjach) jezeli niepomysiny wynik rozprawy jest dla
jednostki prawdopodobny. Wartos¢ rezerwy szacowana jest przez Zarzad jednostki na podstawie opinii
prawnika zaangazowanego w sprawe,

» koszty niezafakturowanych prowizji dotyczacych sprzedanych w roku obrotowym ustug, ktérymi
jednostka bedzie obcigzono przez touroperatora na poczatku roku nastepnego.

Swiadczenia pracownicze

Identyfikacja i wycena krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych

Na dzien bilansowy jednostka dokonuje oszacowania wartosci kosztdw pracowniczych zwigzanych z
otrzymaniem dodatkowych korzysci ekonomicznych z uwagi na niewykorzystang cze$¢ naleznych urlopéw
przez pracownikéw. Dodatkowy koszt wykazywany jest jako bierne rozliczenie miedzyokresowe w
wysokos$ci wartosci przepracowanych dni naleznego urlopu w danym roku lub w latach poprzednich wraz z
naleznymi narzutami. Aktualizacji wartosci kosztéw rozliczanych w czasie dokonuje sie w momencie, kiedy
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pracownik nabywa prawo do przeniesienia niewykorzystanego urlopu na rok nastepny (31 grudnia).
Nierozliczone na dzien bilansowy zobowigzania z tego tytutu nie podlegajg dyskontu.

Identyfikacja i wycena innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych

W jednostce nie obowigzujg regulaminy nagrod jubileuszowych czy odroczonych wyptat z zysku — dlatego
jednostka nie posiada zwyczajowego ani prawnego obowigzku wyptacania dtugoterminowych $wiadczen z
tego tytutu.

Rezerwy na odprawy emerytalne, ktorych obowigzek wyptaty wynika z obowigzujacych regulacji prawnych
tworzone sg w wysoko$ci oszacowanej przez dziat ksiegowy wysokosci metodq indywidualng przy
uwzglednieniu kryterium istotnosci.

Identyfikacja i wycena $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Jednostka tworzy rezerwe jesli posiada wyrazne zobowigzanie do rozwigzania stosunku pracy z aktualnymi
pracownikami bez mozliwosci wycofania sie lub wyptacenia $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku
pracy. Jednostka dyskontuje $wiadczenia, jesli termin ich zapadalnoSci wystapi w okresie dtuzszym niz rok
od dnia bilansowego.

Podatek odroczony

Definicja aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w odniesieniu do ujemnych rdznic
przejsciowych oraz niewykorzystanych strat podatkowych w wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
osiggniety dochdd do opodatkowania pozwoli na wykorzystanie ww. aktywéw.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w zwigzku z dodatnimi
roznicami przejsciowymi w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysztosci do zaptaty.

Sposdb okreslania wartosci podatkowej aktywdw i zobowigzan — gldwne pozycje wplywajace na
powstanie ujemnych i dodatnich réznic przejsciowych.

Wartoscig ksiegowg aktywdéw i zobowigzan jest ich wartoS¢ okreSlona zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan jest ich warto$¢ stanowigca podstawe obliczania zobowigzan
z tytutu podatku dochodowego.

Ujemne rdznice przejéciowe powstaja, gdy:

Warto$¢ ksiegowa < wartosci podatkowej Dla aktywow

Warto$¢ ksiegowa > wartosci podatkowej Dla pasywéw
Dodatnie réznice przejsciowe powstajg gdy:

Warto$¢ ksiegowa > warto$ci podatkowej Dla aktywow

Warto$¢ ksiegowa < wartosci podatkowej Dla pasywéw

Giowne pozycje wptywajace na powstanie ujemnych réznic przejsciowych to min.:

» wykorzystanie nizszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiegowych,

naliczone lecz niezaptacone odsetki od pozyczek wynikajace z podpisanych umdw,

naliczone, niezrealizowane ujemne rdznice kursowe,

roznice ujemne wynikajace z ksiegowego dyskontowania naleznosci,

dokonane odpisy aktualizujace aktywa, ktére w przysztosci pomniejszg podstawe do opodatkowania,
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« utworzone rezerwy na przewidywane zobowigzania oraz bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow,
co do ktdrych istnieje pewno$¢, ze w momencie ich wykorzystania powstanie koszt podatkowy,
« straty i ulgi podatkowe do wykorzystania w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Giowne pozycje wptywajace na powstanie dodatnich roznic przejsciowych to min.:

» wykorzystanie wyzszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiegowych

« zarachowanie przychoddéw z tytutu nie otrzymanych odsetek od udzielonych pozyczek lub innych
aktywow finansowych

 naliczone niezrealizowane dodatnie roznice kursowe,

 aktualizacja aktywow do wartosci godziwej przewyzszajacej ich warto$¢ nabycia.

Jezeli roznica miedzy wartoscig ksiegowa a podatkowg nie spowoduje w przysztosci obnizenia
zobowigzania podatkowego (réznica trwata), uznaje sie, ze warto$¢ podatkowa takiego skiadnika bilansu
jest réwna jego wartosci ksiegowe;.

Przyjmowana stawka podatku i ujecie skutkéw odroczonego podatku dochodowego

Jednostka nalicza warto$¢ zobowigzania i aktywow z tytutu podatku odroczonego przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego w roku powstania obowigzku podatkowego, jako iloczyn sumy rdznic
przejsciowych (odpowiednio dodatnich i ujemnych) i stawki podatku dochodowego obowigzujacej w roku
powstania obowigzku podatkowego.

Podatek odroczony wynikajacy z przychodow i kosztdw odniesionych bezposrednio na kapitat wiasny jest
rowniez odnoszony na kapitat wtasny.

Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowigzania warunkowe to:

» Prawdopodobne zobowigzanie, ktdre powstato w wyniku przesztych zdarzen i ktdrego istnienie bedzie
potwierdzone jedynie poprzez wystgpienie lub jego brak — jednego lub wiecej niepewnych przysziych
zdarzen, ktdre nie znajdujq sie pod kontrolg Spotki, lub

« Obecne zobowigzanie, ktdre wywodzi sie ze zdarzenia z przesztosci, ale nie jest rozpoznawane,
poniewaz:

«  wyplyw korzysci w celu uregulowania tego zobowigzania jest mato prawdopodobny,
» nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wielkosci tego zobowigzania.

Aktywa warunkowe to prawdopodobne aktywa wynikajace z przesztych zdarzen, ktdrych istnienie bedzie

potwierdzone przez wystgpienie lub brak jednego lub wiecej przysztych zdarzen, na ktore Spétka nie ma

wplywu

Aktywa i zobowigzania wyrazone w walucie obcej

Waluta funkcjonalna jednostki i waluta prezentacji
Waluta funkcjonalng oraz walutq prezentacji jednostki jest zioty polski.

Zasada okreslania odpowiedniego kursu wymiany dla poszczegdlnych grup aktywdw i zobowigzan na
dzien bilansowy

Skfadniki bilansu zaklasyfikowane jako pieniezne na dzien bilansowy bedg wyceniane wedtug kursu

zamkniecia z dnia bilansowego. W szczegdlnosci dotyczy¢ to bedzie nastepujacych grup aktywoéw:
naleznosci, zobowigzania, udzielone pozyczki, otrzymane pozyczki i kredyty, gotéwka.
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Sktadniki bilansu zaklasyfikowane jako niepieniezne wyceniane wedtug wartosci godziwej bedg przeliczane
na ztote polskie wedtug $redniego kursu z dnia ustalenia wartosci godziwej. Jezeli Spotka bedzie ustalata
wartos¢ godziwg na dzien bilansowy - kursem wykorzystywanym do przeliczenia niepienieznych
sktadnikéw bilansu wycenianych wedtug wartosci godziwej bedzie kurs obowigzujacy dla danej waluty w
dniu bilansowym.

Jezeli warto$¢ godziwa danego sktadnika bilansu nie bedzie okre$lona na dzien bilansowy, jego wartosc
przeliczona na ztote polskie zostanie okreslona przy pomocy kursu obowigzujacego w dniu, w ktérym
okreslono po raz ostatni warto$¢ godziwg sktadnika bilansu, jezeli réznica bedzie istotna dla sprawozdania
finansowego. W szczegdlnosci sytuacja ta dotyczy¢ bedzie sktadnikow majatku trwatego przeznaczonych
do sprzedazy.

Pozostate skfadniki bilansu (niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego lub zmodyfikowanego
kosztu historycznego) beda na dzien bilansowy wyceniane wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakgji
nabycia danego skfadnika.

W ramach stosowanych uproszczen — ze wzgledéw praktycznych jednostka jako kurs zamkniecia stosuje
Sredni kurs ogtaszany przez NBP.

Zasada okresSlania odpowiedniego kursu wymiany dla poszczegdlnych grup aktywow i zobowigzan w
trakcie roku oraz odniesienie skutkdw réznic kursowych

Transakcje i salda wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu

obowigzujacego do rozliczenia transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz z

tytutu wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych walutach obcych ujmuje sie

odpowiednio w rachunku zyskow i strat, o ile:

0 nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow
pienieznych i zabezpieczenie udziatu w aktywach netto oraz

o nie dotyczg budowanych $rodkéw trwatych w okresie budowy, przez okres finansowania — do
wysokosci korekty kosztow odsetek.

Réznice kursowe (zaréwno dodatnie jak i ujemne) dotyczace transakcji zwigzanych z pozyskaniem

finansowania zewnetrznego (kredyty, pozyczki, umowy leasingowe, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty)

zaliczane sg do kosztéw finansowych. Rdznice kursowe z tytutu takich pozycji niepienieznych, jak

instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy uwzglednia

sie w kapitale z wyceny wartosci godziwej. Rdznice kursowe dotyczace finansowania wytwarzanych

$rodkéw trwatych — do wysokosci korekty kosztdw odsetek, pomniejszone o przychody z tego tytutu

podlegajg aktywowaniu w wartosci $rodka trwatego.

Réznice kursowe dotyczace pozostatych transakcji (realizacja i wycena bilansowa rozrachunkéw

handlowych) powiekszajq lub pomniejszajq pozycje przychodowe lub kosztowe, z ktdérymi operacje sg

powigzane.

Leasing
Klasyfikacja leasingu

Kwalifikacji leasingu jednostka dokonuje na dzien rozpoczecia leasingu — czyli na dzien zawarcia umowy
leasingu.

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo wszystkie
potencjalne korzysci oraz ryzyka wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate
rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

W szczegoélnosci jednostka traktuje umowe leasingu jako umowe leasing finansowego, gdy:
a) umowa leasingowa przenosi wtasnos¢ przedmiotu leasingu na jednostke w ciggu okresu leasingu;
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b) umowa leasingowa zawiera opcje zakupu przedmiotu leasingu po cenie na tyle korzystnej w stosunku
do wartosci przedmiotu leasingu, Ze skorzystanie z tej opcji jest bardzo prawdopodobne.

c) okres leasingu jest bliski okresowi ekonomicznego uzytkowania przedmiotu leasingu;

d) warto$¢ obecna ptatnosci leasingowych jest zblizona lub wyzsza od wartosci przedmiotu leasingu w
chwili zawarcia umowy;

e) przedmiot leasingu jest wysoce wyspecjalizowany i jedynie leasingobiorca moze z niego korzystac;

f) w przypadku zerwania umowy przez leasingobiorce pokrywa on wszelkie straty zwigzane z tym
zerwaniem umowy w stosunku do leasingodawcy;

g) wszelkie wahania wartosci koncowej przedmiotu leasingu sg odzwierciedlone poprzez modyfikacje
wysokosci czynszow leasingowych;

h) leasingobiorca moze kontynuowac leasing po pierwotnym okresie z umowy, a czynsze okreslone w tym
dodatkowym okresie sg znaczaco nizsze niz czynsze rynkowe.

Wycena wartosci poczatkowej przedmiotu leasingu

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego, ktdre sg traktowane jak aktywa spofki
wyceniane sg w ich wartosci godziwej w momencie rozpoczecia umowy, nie wyzszej jednak niz wartos¢
biezaca minimalnych optat leasingowych.

Amortyzacja przedmiotu leasingu

W przypadku zaklasyfikowania umowy jako leasingu finansowego jednostka rozpoznaje przedmiot
leasingu jako swdj skiadnik aktywow i amortyzuje go przez okres leasingu, lub odpowiedni dla danej
grupy aktywdéw okres uzytkowania — jednakze wytacznie wtedy, gdy istnieje pewnosc¢, ze leasingobiorca
uzyska tytut wtasnosci i bedzie uzytkowat sktadnik aktywow w okresie dtuzszym niz okres trwania umowy.
Zasada rozliczania opfat leasingowych

Optaty leasingowe rozdzielane s pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu tak, by efektywna stopa odsetek od pozostajacego salda zobowigzania byta wielkoscig stata.

Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Zasady ustalania wyniku finansowego Spotki

Wynik finansowy netto w Rainbow Tours S.A. na wynik finansowy netto skfadajq sie:

« Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej:

0 Zysk (strata) brutto ze sprzedazy — wynik na dziatalnosci operacyjnej podstawowej

0 Zysk (strata) z pozostatej dziatalnosci operacyjnej

» Operacje finansowe i inwestycje

« Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem
jest Spotka i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw,

»  Wynik na dziatalnosci zaniechanej

Przychody ze sprzedazy

Przychdd zostaje rozpoznany, kiedy jest prawdopodobne, ze przyszte korzy$ci ekonomiczne wptyng do
jednostki.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty. Momentem sprzedazy jest odebranie ustugi
przez odbiorce, lub przekazanie mu towaréw. W przypadku Spétki do przychodéw ze sprzedazy
produktéw zalicza sie przede wszystkim przychody ze sprzedazy ustug:

. turystycznych,

. posrednictwa.
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W przypadku organizowania imprez turystycznych przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w dacie
zakonczenia imprezy. Ze wzgledu na krotkie terminy trwania imprez turystycznych jednostka przyjmuje
uproszczenie — uznajac, ze dniem powstania przychodu jest data zakonczenia ustugi takze dla tych
imprez, ktére rozpoczynajg sie na koniec jednego a konczg sie na poczatku kolejnego roku obrotowego.
Kwota pobranych przedpfat na ustugi wykazywana jest w pasywach bilansu — jako zobowigzania z tytutu
pobranych zaliczek na ustugi, ktére bedq wykonane w przysztych okresach.

Dniem powstania przychodu ze sprzedazy ustug posrednictwa w sprzedazy imprez, biletow lotniczych,
autokarowych i ubezpieczen jest dzien zawarcia umowy przez nabywce ustugi. Otrzymane zapfaty
stanowig podstawe do oszacowania przychoddw naleznych. Ostateczna wysoko$¢ rzeczywistej prowizji ze
sprzedazy wymienionych wyzej ustug jest ustalana z chwila rozliczenia sprzedanych ustug z
przewoznikiem lub touroperatorem.

Koszty sprzedanych towaréw i produktéw

Koszty sprzedanych towaréw i ustug ujmowane sq w rachunku wynikéw zgodnie z zasadq wspotmiernosci
przychodow i kosztow (przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji ujmowane sg rownolegle).

Wynik na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej

Do przychodow i kosztow zwigzanych posrednio z dziatalnoscig operacyjng zalicza sie min.:

« Zyski i straty zwigzane ze zbyciem Srodkéw trwatych, Srodkow trwatych w budowie i wartosci
niematerialnych i prawnych,

» Odpisaniem naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych i niesciggalnych

« Z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw innych niz zwigzanych z dziatalnoscig finansowg

« Z utworzeniem i rozwigzaniem odpisow aktualizujgcych aktywa oraz ich korektami na skutek zmian
wartosci szacunkowych, z wyjatkiem odpiséw obcigzajacych koszt sprzedanych ustug i towaréw lub
koszty finansowe,

» Z odszkodowaniami, karami i grzywnami,

» Z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywodw.

Przychody i koszty finansowe

Do przychodéw i kosztéw finansowych Spétka zalicza min.:

« Odsetki od posiadanych $rodkéw,

» Odsetki od udzielonych pozyczek i kredytéw,

R&znice kursowe od pozyczek i kredytow,

Odsetki wyodrebnione w przypadku zakupu badz sprzedazy na warunkach wydtuzonej ptatnosci

Straty na instrumentach pochodnych, ktére ujmuje sie w rachunku zyskow i strat

Element odsetkowy ptatnosci z tytutu leasingu finansowego — ujmowany metodq wewnetrznej stopy
zwrotu

» Zyski i straty ze zbycia inwestycji

Wszystkie odsetki i inne koszty finansowe ujmuje sie w okresie, ktérego dotycza. Przychody z tytutu
dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.
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Podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezacy stanowiacy obcigzenie wyniku finansowego okresu sprawozdawczego ustala
sie w wysokosci kwoty podatku naleznego, wynikajacej z zeznania podatkowego za biezacy okres
sprawozdawczy.

Podatek dochodowy odroczony obcigzajacy wynik finansowy okresu sprawozdawczego stanowi zmiane
stanu aktywdw i rezerw z tytutu podatku odroczonego, bedacych skutkiem zdarzen ujetych w wyniku
finansowym tego okresu.

2.4. Informacje o zmianie zasad (Polityki Rachunkowosci), oraz o istotnych zmianach
danych szacunkowych, w tym korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu
podatku odroczonego, dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca zmiany zasad Polityki Rachunkowosci oraz nie miaty miejsca
istotne zmiany dotyczace danych szacunkowych, w tym korektach z tytutu rezerw i aktywéw z tytutu
podatku odroczonego o dokonanych odpiséw aktualizujacych warto$¢ sktadnikéw majatku.

W nawigzaniu do publikowanych danych pétrocznych Emitent w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wprowadzit odpis aktualizujacy o wartosci 1,6 min zt, dotyczacy udziatéw w spdtkach zaleznych. Wartosé
tego odpisu podlega eliminacji w prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego, gdyz wyniki
poszczegolnych spétek obcigzajg wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej.

2.5. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Trzeci kwartat to okres najwiekszego szczytu turystycznego w sezonowosci firm dziatajacych w branzy
turystycznej. Szczyt ten znaczaco przekfada sie na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours
S.A. Emitent szacuje na podstawie danych historycznych, iz przychody tego kwartatu stanowia ponad
50 % przychoddw rocznych.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w ujeciu narastajacym stanowity 240 min zt i byty wyzsze o
prawie 17 min zt do okresu analogicznego 2008 roku, co stanowi 7,4 % wzrostu. Wzrost przychodow
gtownie dotyczy podmiotu dominujgcego. W analizowanym okresie zysk na sprzedazy wynidst prawie 33
min zt i stanowit prawie 90 % zysku wypracowanego po III kwartatach 2008 roku. Spadek zysku na
sprzedazy wynika znaczaco ze wzrostu kosztu wilasnego sprzedazy imprez turystycznych, wynikajacy
przede wszystkim z cen walut. WysSnienia wymaga fakt dokonywania przedptat na poczet rezerwacji
destynacji turystycznych. Pomimo obserwowalnego spadku kurséw walutowych na rynku walutowym w
kazdym z kwartatdw poczawszy od 2 kwartatu 2009 roku przedptaty te zostaty dokonane na poczatku
sezonu letniego, ale kosztem staja sie w momencie realizacji imprez turystycznych. Emitent podjat
dziatania majace na celu zabezpieczenie kursow walut (przede wszystkim EUR) na mozliwie niskim
poziomie, w tym celu dokonuje transakcji typu forward i transakcji korytarzowych. Ponadto Rainbow
Tours S.A. renegocjowata z kontrahentami umowy zakupowe (transport lotniczy, zakwaterowanie) w celu
zniwelowania wzrostu kosztdw ustug. Sytuacja opisana powyzej gtéwnie determinuje wzrost tej pozycji o
prawie 11 % w 2009 w odniesieniu do 2008 roku.

Pomimo podobnego wolumenu 0sdb uczestniczacych w imprezach turystycznych 2009 roku w odniesieniu
do 2008, marza brutto (marza na sprzedazy) wyniosta 14,5 %, gdy w 2008 roku wynosita 16,3%.

Grupa Kapitatowa wprowadzita zdecydowane dziatania restrukturyzacje, dotyczace dziatalnosci kosztow,

dotyczace kosztéw sprzedazy oraz kosztdow zarzadu. Koszty sprzedazy po III kwartatach obnizono 2,6 min
zt, co stanowi spadek, az o 15,1%. Koszty zarzadu réwniez ulegly obnizeniu takze o 3,5 %. Koszty
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dziatalnosci operacyjnej wyniosty 27,7 min zt i w odniesieniu porownywalnego okresu byly nizsze o 3,1
min zt, co stanowi spadek prawie o0 10 %.

taczne dziatania podjete przez Zarzad Grupy Kapitatowej wptynety na osiggniecie zysku operacyjnego
(EBIT) na poziomie 4,2 min zt. Wynik te jest nizszy od okresu analogicznego w 2008 roku o okoto 1,2 min
zt, co stanowi okoto 78,3 % jego wartosci. Zarzad Grupy Kapitatowej zwraca uwage na fakt, iz po
I kwartale 2009 roku Grupa Kapitatowa Rainbow Tours S.A. poniosta strate operacyjng w wysokosci
- 1,8 min zt, za$ w I kwartale 2008 roku EBIT wynidst 1,1 min zi.

Zysk netto grupy kapitatowej po III kwartatach 2009 roku wynidst 2,9 min zt i byt nizszy prawie o 1,3 min
zt, co stanowi 68,9 % w odniesieniu do III-ch kwartatéw 2008 roku.

Rentownos¢ netto (ROS) Grupy Kapitatowej ksztattuje sie narastajgco po III kwartatach 2009 roku na
poziomie 1,2 %. Wskaznik ten wynidst po III kwartatach 2008 roku 1,9 %.

2.6. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeplywy srodkow pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw.

W trzecim kwartale 2009 r. nie odnotowano nietypowych zdarzen, ktére w opinii Emitenta i Grupy
Kapitatowej znaczaco wptynety na aktywa, zobowigzania, kapitat, wyniki finansowe oraz przeptywy
srodkow pienieznych .

2.7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnos$ci emitenta w
prezentowanym okresie;

Dziatalno$¢ Grupy, z uwagi na swdj charakter, cechuje sie sezonowoscig. Ponizej przedstawiono wartosé¢
przychodow ze sprzedazy ustug turystycznych od stycznia 2006 do wrzesnia 2009r. Prezentowane
wartosci dotyczg wytacznie podmiotu dominujacego. Emitent zrezygnowat z poréwnywania danych
skonsolidowanych z uwagi na rdézny termin obejmowania kontroli nad podmiotami zaleznymi oraz ze
wzgledu na Scista wspotprace wszystkich podmiotow i pdzniejsze wytaczenia wzajemnych transakgji.

Tabela. — Miesieczne przychody ze sprzedazy na przetomie lat 2006- 2009

Sezonowosc¢ - Miesieczne przychody ze sprzedazy na
przetomie lat 2006- 2009

== Przychody ze sprzedazy miesieczne na przetomie lat

Tabela. — Poréwnanie przychoddw ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym przetomie lat 2006- 2009
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2.8. Prezentacja wynikbw wedlug poszczegdlnych segmentow dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours S.A.
W ponizszej tabeli zaprezentowano podziat na poszczegdlne segmenty dziatalnosci:
) - ) . . o Dziatalnos¢ . o
o turystycznego
Opis
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 200 578 38971 506 240 055
Dziataln. kontyn. koszt wiasny sprzedazy -176 744 -30 899 101 -207 542
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 23 834 8072 607 32513
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy -12770 -2 448 -9 -15 227
Dziataln. kontyn. koszty ogolnego 7620 4539 675 12834
zarzadu
Dziataln. kontyn. pozostate przychody
operacyjne 26 54 0 80
Dziataln. kontyn. pozostate koszty } } }
operacyjne 163 163 0 326
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3307 976 =77 4 206
2.9. Informacje dotyczacq emisji, wykupu splaty nieudzialowych i kapitatlowych

papierow wartosciowych;

W 2008 r. Rainbow Tours S.A. rozpoczeta wdrazanie Programu Motywacyjnego opartego na akcjach
Spotki. Zasady nowego Programu Motywacyjnego zostaty uchwalone postanowieniami Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 6 czerwca 2008 r. Program swoim zasiegiem bedzie obejmowat lata
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2008-2010. Gtownym celem programu jest silniejsze motywowanie wiekszego zespotu pracownikéw do
zwiekszania wartosci firmy dla akcjonariuszy oraz wprowadzenie czynnika pozwalajacego na utrzymanie w
dtugim terminie kluczowych dla Grupy Kapitatowej osob.

W dniu 8 wrzesnia 2008 r. zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego warunkowe podwyzszenie
kapitatu zakladowego Rainbow Tours S.A. o kwote nie wieksza niz 20 tys. zt w drodze emisji nie wiecej niz
200 tys. akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcje serii D bedg obejmowane przez uprawnionych z Warrantdw subskrypcyjnych Emisji A. W dniu 30
pazdziernika dokonano przydziatu 52 tys. sztuk Warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii A (,Seria
2008"). W dniu 15 grudnia Zarzad KDPW S.A. uchwala nr 684/08 przyjat do depozytu papierow
wartosciowych do 200.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, emitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, pod warunkiem podjecia przez spotke
prowadzacg rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu akcji do obrotu na tym rynku.

W dniu 31 grudnia 2008 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwate Nr
992/2008 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtdwnym Rynku GPW akgji
zwyktych na okaziciela serii D spétki Rainbow Tours S.A. (52 tys. sztuk akgcji zwyktych na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda). Zgodnie z powyzsza uchwatlg postanowiono wprowadzi¢ z dniem 7
stycznia 2009 r. w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku rownolegtym w/w akcje, pod
warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. w dniu 7 stycznia 2009 r.
rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem ,PLRNBWTO00031”. W dniu 6 stycznia 2009 r. Dziat
Operacyjny Krajowego Depozytu Papierdow Wartosciowych S.A. wydat komunikat w sprawie
przedmiotowej rejestracji, w zwigzku z czym z dniem 7 stycznia akcje zostaty wprowadzone do obrotu.

2.10. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane;

W trakcie III kwartatu 2009r. spdtka dominujaca nie zadeklarowata oraz nie wyptacata dywidendy.

2.11. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplyna¢ na przyszie wyniki finansowe emitenta;

Do momentu publikacji przedmiotowego raportu nie zidentyfikowano zdarzen, ktére mogg miec znaczacy
wplyw na przyszte wyniki finansowe i operacyjne Emitenta i Grupy Kapitatowej.

2.12. Informacje dotyczacq zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktoére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W dniu 5 stycznia 2009 r. zostat zwolniony depozyt w wysokosci 870 tys. zt, ktory byt poreczeniem
gwarancji bankowej dla podmiotu powigzanego Rainbow Tours — Biuro Podrozy Sp. z 0.0. Gwarancja ta
byta przediozona przez Agenta Sprzedazy Pasazerskiej, jakim jest Rainbow Tours — Biuro Podrdzy Sp. z
0.0., Miedzynarodowemu Zrzeszeniu Przewoznikdéw Lotniczych (IATA). Termin wazno$ci gwarancji uptynat
31 grudnia 2008 r. Na koniec III kwartatu 2009 r. pozycja nie wystepuje.

2.13. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Ponizej zaprezentowana jest struktura Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. wraz z udziatem
procentowym w kapitale wkasnym poszczegdlnych spotek.
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Rainbow Tours S.A.

Rainbow Tours —

Travelovo Traveltech ABC Swiat

Rainbow Tours Portal BiIR o
Ukraina urystyczny Sp. z Iusrg_ Zoo.g?zy Sp. zo.o. Sp. z0.0. Podrézy Sp. z

Udziat w kapitale:
56 %

Konsolidacjg na 30.09.2009 r. zostaly objete wszystkie podmioty, w ktérych emitent posiada kontrole.
Dane poréwnywalne za analogiczny okres 2008 r. w rachunku zyskow i strat, w zestawieniu zmian w
kapitale wtasnym zawierajg dane ABC Swiat Podrdzy Sp. z 0.0., poczawszy od momentu objecia kontroli
nad Spodtka, ktdre miato miejsce w czerwcu 2008r.

2.14. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej
emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci;

W trzecim kwartale 2009r. nie miaty miejsca nabycia, potaczenia, podziatu ani inne transakcje dotyczace
struktury Grupy Kapitatowe;j.
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3. Pozostate informacje dodatkowe

3.1.  Wybrane dane finansowe,

finansowego (réwniez przeliczone na EURO)

Do przeliczenia ponizszych pozycji zastosowano nastepujace kursy:
- do wyceny aktywow i pasywow — $redni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzien okresu, ustalony przez
Narodowy Bank Polski (na 30.09.2009 - kurs 4,2226, na 30.09.2008 — kurs 3,4083, na dzien

31.12.2008- 4,1724).

zawierajgce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania

- do wyceny pozycji rachunku zyskow i strat i rachunku przeptywow pienieznych — kurs euro bedacy
$rednig arytmetyczng $rednich kurséow ustalonych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu obrotowego (01-09.2009 — kurs 4,3993,

01-09.2008 — kurs 3,4247).

Grupa Kapitatlowa Rainbow Tours

S.A RTSA 100 % PLN’000
Rainbow Tours S.A.
Podstawa prawna: MSSF wybDane C [j| f
arkusz: typ2
Opis kodPozycji | kodOper. | kodPowiaz. | Nota 30.09.08 | 30.09.09 | Wn/Ma wewZgod.
Kurs $redni NBP - Euro 999999 0000 0000 3,4083 4,2226
Sredniowazony kurs sredni NBP - Euro 999998 0000 0000 3,4247 4,3993
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy | 311111 0000 0000
PLN 311111 0001 0000 223490 | 240055|C
Euro 311111 0002 0000 65 258 54567 | C
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej | 311100 0000 0000
PLN 311100 0001 0000 5371 4206 |C
Euro 311100 0002 0000 1 568 956 | C
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 311000 0000 0000
PLN 311000 0001 0000 5750 3953 |C
Euro 311000 0002 0000 1679 899 | C
Przypadajacy: Akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 390001 0000 0000
PLN 390001 0001 0000 4 155 2862 |C
Euro 390001 0002 0000 1213 651 | C
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjne 410000 0000 0000
PLN 410000 0001 0000 3 006 -3854|C
Euro 410000 0002 0000 878 -876 | C
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 420000 0000 0000
PLN 420000 0001 0000 -693 31|C
Euro 420000 0002 0000 -202 7|C
S_rodkl pieniezne netto z dziatalnosci 430000 0000 0000
finansowej
PLN 430000 0001 0000 208 1619|C
Euro 430000 0002 0000 61 368 | C
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow g sy ey
PLN 400000 0001 0000 2 521 -2204 | C
Euro 400000 0002 0000 736 -501 | C
Aktywa razem 100000 0000 0000
PLN 100000 0001 0000 80 461 61171 |C
Euro 100000 0002 0000 23 607 14487 | C
Zobowigzanie dtugoterminowe 220000 0000 0000

34




PLN 220000 0001 0000 1418 1275|C
Euro 220000 0002 0000 416 302 | C
Zobowigzania krétkoterminowe 230000 0000 0000
PLN 230000 0001 0000 52 455 39051 |C
Euro 230000 0002 0000 15 390 9248 |C
Kapitat whkasny 210000 0000 0000
PLN 210000 0001 0000 26 588 20845 | C
Euro 210000 0002 0000 7 801 4937 |C
Kapitat podstawowy 211100 0000 0000
PLN 211100 0001 0000 1200 1205|C
Euro 211100 0002 0000 352 285|C
Tlos¢ akeji zwyktych (co do dywidendy) | 211100 0003 0000 12 000 12 052
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig 999997 0000 0000
PLN 999997 0001 0000 0,35 0,24
Euro 999997 0002 0000 0,10 0,05
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 999996 0000 0000
PLN 999996 0001 0000 2,22 1,73
Euro 999996 0002 0000 0,65 0,41
Zysk rozwodniony (strata rozwodniona
By St Zwk*q ) | 999995 | 0000 0000 4155| 2862|C
Zysk (strata) netto 999995 0005 0000 4 155 2862 |C
neiir)nent rozwadniajacy zysk (strate 999995 0006 0000 0 0
Tlos¢ akeji zwyktych (co do dywidendy) | 999995 0007 0000 12 000 12 052
element rozwadniajacy ilosc akcji 999995 0008 0000 0 0
zwykilych
PLN 999995 0001 0000 0,35 0,24
Euro 999995 0002 0000 0,10 0,05
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 999996 0000 0000
PLN 999996 0001 0000 2,22 1,73
Euro 999996 0002 0000 0,65 0,41
3.2. Stanowisko Zarzadu Spotki odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Rainbow Tours S.A. nie publikowat prognozy wynikdw finansowych, ktére dotyczyty roku 2009

oraz III kwartatu 2009r.

3.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glos6w na walnym

zgromadzeniu emitenta

udziat w udziat w
liczba liczbie kapitale
posiadanych | faczna liczba gtosow na zakladowym
akgji glosow W2Z Spotki Spotki
akcjonariusz (szt.) (szt.) (%) (%)
SETEIIP 2.336.000 4.226.000 22,18 19,38
Wysmyk
CATIR 2.292.000 4.147.000 21,77 19,02
Baszczynski
RenmigiteACezany 2.026.300 3.671.300 19,27 16,81
Talarek
WSl (P37 1.990.000 3.600.000 18,9 16,51
Czapla
ERIDEE CAANTAL 1.000.000 1.000.000 5,25 8,30
Spotka z o.0.
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Powyzsza tabela przedstawia stan na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego, tj. na
16.11.2009 r. W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nastgpita zmiana w stanie
posiadania akcji u Pana Remigiusza Talarka (zwiekszenie ilosci akcji o 1.600 sztuk akcji, co stanowi
zwiekszenie udziatu w kapitale zaktadowym Spotki o 0,01 % oraz zwiekszenie udziatu w licznie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu o0 0.01%).

3.4. Akcje Spotki lub uprawnienia do nich (opcje) bedace w posiadaniu o0s6b
zarzadzajacych i nadzorujacych

Akcje Spotki na dzien 30 wrzesnia 2009 r. posiadaja:

- Grzegorz Baszczynski — Prezes Zarzadu

- Remigiusz Talarek — Wiceprezes Zarzadu

- Tomasz Czapla — Wice prezes Zarzadu

- Slawomir Wysmyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

Liczba posiadanych akcji oraz ich udziat w kapitale Spdtki oraz w liczbie gltosow na Walnym Zgromadzeniu
zaprezentowane sg szczegétowo powyzej w punkcie 3.3.

Osoby zarzadzajace nie wchodzace w sktad Zarzadu ani Rady Nadzorczej nie posiadajq akcji emitenta ani
uprawnien do nich. Czterech z pieciu cztonkdéw Rady Nadzorczej Spotki spetnia kryterium Niezaleznego
Cztonka Rady wedlug Statutu Spétki i nie posiada akcji emitenta ani praw do nich. Jedynie
Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Pan Stawomir Wysmyk posiada akcje dajace 19,38 % udziat w kapitale
zakladowym Spdtki oraz 22,18 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spdtki. Zestawienie stanu posiadania
akcji przez osoby zarzadzajace wraz z informacjg o zmianach znajduje sie w punkcie 3.3.

3.5. Informacja o istotnych postepowaniach dotyczacych Spotki

Emitent ani jednostki od niego zalezne nie sg stronami Zadnych postepowan sadowych, czy
administracyjnych, ktorych taczna warto$¢ przedmiotu sporu stanowitaby, co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych emitenta.

3.6. Informacje o zawartych transakcjach z jednostkami powiazanymi

Pomiedzy emitentem, a podmiotami powigzanymi nie miaty miejsca transakcje spetniajace kryteria
wskazane w Rozporzadzeniu. Wszystkie transakcje dotyczace sprzedazy byly typowe i rutynowe,
wynikajace z podstawowej dziatalnosci podmiotéw. W pierwszym kwartale 2009r. jednostka dominujaca
udzielita pozyczek podmiotom powigzanym w wysokosci:

- Travelovo Sp. z 0.0. — 300 tys. z

- Traveltech Sp. z 0.0. — 50 tys. Zt

Operacje sprzedazy z tytutu produktdw i ustug, dokonane pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours S.A. w okresie od 01.01.2009 — 30.09.2009 podlegajace eliminacji

Rainbow Portal Rainbow Biuro
; ] Rainbow Tours Biuro Traveltech | Travelovo e
Opis kodPowiaz. . Turyst. Py Podrozy
Tours S.A. | Ukraina Podrézy | Sp.zo.o. | Sp. z o.0.
Sp. z 0.0. ABC
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.

Przychody 01-09.09 3572 1419 0 1052 124 198 495 283
Rainbow Tours S.A. 001 0 1052 106 161 447 283
Rainbow Tours Ukraina Sp. z o.0. 002 1397 0 0 0 0 0
Portal turystyczny Sp. z 0.0. 003 5 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrézy Sp. z o.0. 004 18 0 0 0 43 0
Traveltech Sp. z o.0. 005 0 0 0 0 5 0
Travelovo Sp. z 0.0. 006 0 0 0 18 37 0
Biuro Podrézy ABC 007 0 0 0 0 0 0
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Koszty 01-09.09 3 205 1682 1397 5 61 5 55 0
Rainbow Tours S.A. 001 1397 5 18 0 0 0
Rainbow Tours Ukraina Sp. z o.0. 002 0 0 0 0 0 0
Portal turystyczny Sp. z 0.0. 003 685 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z 0.0. 004 106 0 0 0 18 0
Traveltech Sp. z o.0. 005 161 0 0 0 37 0
Travelovo Sp. z o.0. 006 447 0 0 43 5 0
Biuro Podrézy ABC 007 283 0 0 0 0 0

Rdznica 367 tys zt dotyczy rozliczen miedzyokresowych czynnych (RMK)
Naleznosci / zobowigzania wykazane w bilansach poszczegdlnych spdtek Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours S.A. na dzien 30.09.2009 podlegajace eliminacji.

Rainbow Rainbow ;

Opis kodPowiaz. TRainbow Tou_rs 'I?l?rl;/tstl Biur’o_ Traveltech | Travelovo Pg(ljurgc;y

ours S.A. | Ukraina Sp. 7 0.0 Podrézy | Sp.zo.0. | Sp. zo.0.
Sp. z 0.0. p-20.0. Sp. z 0.0.

Naleznosci 01-09.09 4974 3247 0 300 1276 72 79 0
Rainbow Tours S.A. 001 0 300 0 66 79 0
Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0. 002 2 694 0 0 0 0 0
Portal turystyczny Sp. z 0.0. 003 0 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrdzy Sp. z 0.0. 004 512 0 0 0 0 0
Traveltech Sp. z o.0. 005 0 0 0 0 0 0
Travelovo Sp. z o.0. 006 0 0 0 1276 6 0
Biuro Podrézy ABC 007 41 0 0 0 0 0

Zobowigzania 01-09.09 4 974 445 2 694 0 512 0 1282 41
Rainbow Tours S.A. 001 2 694 0 512 0 0 41
Rainbow Tours Ukraina Sp. z o.0. 002 0 0 0 0 0 0
Portal turystyczny Sp. z 0.0. 003 300 0 0 0 0 0
Rainbow Biuro Podrézy Sp. z o.0. 004 0 0 0 0 1276 0
Traveltech Sp. z 0.0. 005 66 0 0 0 6 0
Travelovo Sp. z o.0. 006 79 0 0 0 0 0
Biuro Podrézy ABC 007 0 0 0 0 0 0

3.7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli }aczna wartosc¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatlow witasnych emitenta

W prezentowanym okresie emitent ani jednostki zalezne nie udzielaty poreczen kredytu, pozyczki ani nie
udzielaty gwarancji, ktére spetniatyby w/w kryteria.

3.8. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktoére sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Rainbow Tours S.A. wykorzystywat dwa kredyty obrotowe w Deutsche Bank i Raiffeisen Bank, ktore stuzg
wsparciu biezacej ptynnosci w okresach niskiego sezonu turystycznego (listopad — marzec), ktory to czas
jest réwniez okresem pfatnosci zaliczek do kontrahentéw na ustugi realizowane w wysokim sezonie.
Obecnie po zakonczeniu III kwartatu 2009 Emitent dokonat zmian we wspdlpracy z bankami
finansujacymi dziatalnos¢ Emitenta. W dniu 28.10.2008 roku spétka dominujaca zaciggneta w banku BOS
S.A. kredyt obrotowy w rachunku biezacym, ktérego celem byto sptacenie finansowania w Deutsche Bank
S.A. Dodatkowo w dniu 10.11.2009 roku w celu zabezpieczenia ptynnosci spétka dominujaca pozyskata
finansowanie w banku BPS S.A. w postaci kredytu obrotowego w rachunku biezacym.
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Obecnie spotka posiada 3 limity kredytowe w Raiffeisen Bank S.A, BOS S.A. oraz BPS S.A w tacznej kwocie
limitu 8,8 min z.

3.9. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Na osiagniete wyniki finansowe w przysztych okresach kluczowy wptyw miaty beda nastepujace czynniki:

» Utrzymanie sie stabilnej koniunktury gospodarczej w odniesieniu do sytuacji ekonomicznej Polski

«  Poprawienie nastroju konsumentow poprzez wzrost konsumpcji

«  Stabilizacja kursow na rynku walutowym,

»  Sprzedaz oferty Zima 2009

»  Przedsprzedaz oferty Lato 2010

« renegocjowanie z kontrahentami umow zakupowych zwiekszajace w ten sposob rentownosc
wiekszosci produktéw,

« restrukturyzacja kosztowa podjete w kwartatach poprzednich w celu obnizenia biezacych kosztéow
funkcjonowania Grupy Kapitatowej,

Zarzad Rainbow Tours S.A.
t6dz, 16-11-2009r.
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