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I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Forma prawna i podstawowy przedmiot dzialalnosci wedlug Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci
(PKD)

Wawel Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie.

Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srédmiescia XI Wydziat Gospodarczy w Krakowie pod numerem 14525.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spdtki wedtug dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
jest produkcja kakao, czekolady i wyrobéw cukierniczych oznaczona symbolem (PKD 2007) 1082Z.
Akcje Spotki znajduja si¢ w obrocie na rynku podstawowym GPW w Warszawie S.A. Wedtug
klasyfikacji przyjetej przez GPW w Warszawie S.A., Spétka dziala w sektorze przemystu
SpozZywczego.

2. Czas trwania Spoltki jest nieoznaczony

3. OKresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane
finansowe.

Prezentowane dane finansowe obejmuja okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 20009 r.
Dane poréwnywalne obejmuja okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2008 r.

4. Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

ZARZAD

Prezes Zarzadu - Dariusz Ortowski
Czlonek Zarzadu - Wojciech Winkel
RADA NADZORCZA

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Hermann Opferkuch
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Eugeniusz Matek
Sekretarz Rady Nadzorczej - Pawet Bataga

Czlonek Rady Nadzorczej - Nicole Richter
Czlonek Rady Nadzorczej - Christoph Kohnlein
Czlonek Rady Nadzorczej - Pawel Tomasz Brukszo

5. W sklad Wawel S.A. nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe.

6. Emitent nie jest jednostka dominujaca w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzadza
sprawozdania skonsolidowanego.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2009 roku.
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I1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI stan na stan na stan na stan na
FINANSOWE] (tys. z1) 30.09.2009 30.06.2009 31.12.2008 30.09.2008
Aktywa
I. Aktywa trwale 137 683 139 717 143 515 135 613
1.Rzeczowe aktywa trwale 126 715 129 070 132 602 124 773
2. Warto$¢ firmy 2 008 2008 2008 2 008
3. Wartos$ci niematerialne 1062 1119 1361 1468
4. Nalezno$ci dlugoterminowe 25 0 0 0
5. pdzialy w jednostkach podpor.za(dkowanych 4 480 4501 4 496 4252
wycenianych metodg praw wtasnosci
y ty6H.1 Plugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3393 2999 3048 3112
- aktywa z tytutu podatku odroczonego 3368 2976 3029 3090
- inne rozliczenia migdzyokresowe 25 23 19 22
II. Aktywa obrotowe 88 251 84 677 87 128 72 860
1. Zapasy 18 121 18 424 18 577 15253
naleZi.n I;IS:clclieZnos'm z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 59819 44733 66 055 56138
3. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1421 1558 2319 916
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 890 19 962 177 553
Aktywarazem 225934 224 394 230 643 208 473
Pasywa
I. Kapitat wlasny ogétem 172 943 165 295 170 838 161 218
1. Kapitat podstawowy 7499 7499 7499 7499
nonﬁ.ﬂl;:;ll;e);tal z emisji akcji powyzej ich wartosci 18 146 18 146 18 146 18 146
3. Zyski zatrzymane/ niepokryte straty w tym: 147 298 139 650 145 193 135 573
- zyski/straty z lat ubiegtych 130 195 130 195 120 140 120 140
- zyski/straty z roku biezacego 17 103 9455 25053 15433
II. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 52 991 59 099 59 805 47 255
1. Rezerwy na zobowigzania 21533 19 612 15 077 16 830
dOCth. ;;)Ezzzrwy z tytutu odroczonego podatku 6574 6062 5034 5637
. . . 4978 4978 4978 4691
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dlugoterminowa 4766 4766 4766 4523
- krétkoterminowa 212 212 212 168
1.3. Pozostate rezerwy 9981 8572 4165 6502
2. Zobowiazania dtugoterminowe 35 316 284 32
3. Zobowiazania krétkoterminowe 31423 39171 44 444 30 393
3.1. ZObOWi.HLZal’li.’.:l z tytutu dostaw i ustug oraz 31 412 39 160 44 432 30 381
pozostate zobowigzania
3.2. Rozliczenia migdzyokresowe 11 11 12 12
Pasywarazem 225934 224 394 230 643 208 473
wartos¢ ksiggowa 172 943 165 295 170 838 161 218
liczba akcji 1499 755 1499 755 1499 755 1499 755
warto$¢ ksiggowa na 1 akcjg 115,31 zt 110,21 zt 113,91 zt 107,50 zt

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2009 roku.
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SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW 3 kwartat lf’am:zg 3 kwartat lfa';;i;;zz
CALKOWITYCH (tys. zI) 2009 2009 2008 2008
;;Zf::g:gf “I,“:;t::l :ze sprzedazy produktow, towarow i 76 052 206 802 63 412 174 613
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 71 494 189 846 60 261 165 333
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatéw 4558 16 956 3151 9 280
Eaizf:;g;p;zf;;“yd‘ produktow, towaréw i 42 380 118 173 33232 93 611
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 38 467 103 848 30 791 86223
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw 3913 14 325 2441 7388
III. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 33672 88 629 30 180 81 002
Koszty sprzedazy 17 835 50482 15 598 44 805
Koszty ogélnego zarzadu 5962 16 530 5903 16 564
IV. Zysk (strata) na sprzedazy 9 875 21 617 8679 19 633
Pozostate przychody operacyjne 239 1293 272 1149
Pozostate koszty operacyjne 404 1703 872 1909
V. Zysk (strata) dzialalnosci operacyjnej 9 710] 21 207 8079 18 873
Przychody Finansowe 222 509 227 486
Koszty Finansowe 53 310 13 113
Udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych -41 -16 31 5
VI. Zysk/ (strata) brutto 9 838 21 390 8 324| 19 251
Podatek dochodowy 2189 4287 1772 3818
VII. Zysk/ (strata) netto za okres 7 649 17 103 6 552 15433
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 26 759 23 957
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1499 755 1499 755
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zi) 17,84 74 15,97 74

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2009 roku.
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Nadwyzka ze . . .
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN| | sprredazy akii Zyski zairzymane/ niepokryte siraty, w tym: Kanital wi
anits
W KAPITALE WEASNYM | (U0 [ powyzej ich VRazem
Sci . jScia Kapitat
tys. zt warto$ci . Z tyt. przejscia p! ski/strat
(ty ) nominalnej razem na MSSF Zapasowy pyskystraty
§ Na 30 czerwca 2009 7499 18 146 139 650, -799 128 580 11 868 165 295
-]
S |Zwigkszenia 7 649 0 0 7 649 7 649
«
8 |-wynik okresu biezacego 7 649 7649 7 649
c
_E Zmniejszenia 0 0 0 0 0
= |Na 30 wrzesnia 2009 7499 18 146 147 298 -799 128 580 19517 172 943
§ Na 1 stycznia 2009 7 499 18 146 145193 -799 118 488 27 504 170 838
«©
% Zwigkszenia 27 195 0 10 092 17 103 27 195
©
& |-wynik okresu biezacego 17103 17 103 17 103
E - przekazanie niepodzielonego zysku
© |zgodnie z uchwalag WZA 10 092 10 092 10 092
o
8 |Zmniejszenia -25 090 0 0 -25 090 -25 090
‘; - przekazanie niepodzielonego zysku
'8 |zgodnie z uchwata WZA -10 092 -10 092 -10 092
©
E - przeznaczenie na dywidendg -14 998 -14 998 -14 998
= INa 30 wrzesnia 2009 7499 18 146 147 298 -799 128 580 19517 172 943
Na 1 stycznia 2008 7 499 18 146 130 638 =762 106 133 25267 156 283
Zwigkszenia 37408 -37 12 355 25 090 37 408
-wynik okresu biezacego 25053 -37 25 090 25 053
- przekazanie niepodzielonego zysku
zgodnie z uchwata WZA 11 880 11 880 11 880!
¢ | -przekazanie kapitatu z aktualizacji
© [wyceny na kapitat zapasowy 475 475 475
©
§ Zmniejszenia -22 853 0 0 -22 853 -22 853
- przekazanie niepodzielonego zysku
zgodnie z uchwata WZA -11 880 -11 880 -11 880
- przeznaczenie na dywidende -10 498 -10 498 -10 498
-przekazanie kapitatu z aktualizacji
wyceny na kapitat zapasowy -475 -475 -475)
Na 31 grudnia 2008 7499 18 146 145 193 -799 118 488 27 504, 170 838
Na 1 stycznia 2008 7 499 18 146 130 638 -762 106 133 25267 156 283
Zwigkszenia 27 642 46 12 209 15387 27 642
-wynik okresu biezacego 15433 46 15387 15 433
¢ [ przekazanie niepodzielonego zysku
O |zgodnie z uchwata WZA 11 880 11 880 11 880!
& | -przekazanie kapitatu z aktualizacji
Q [Wyceny na kapitat zapasowy 329 329 329
®
£ Zmniejszenia -22 707 0 0 -22707 -22707
_E - przekazanie niepodzielonego zysku
= Jzgodnie z uchwata WZA -11 880 -11 880 -11 880
- przeznaczenie na dywidendg -10 498 -10 498 -10 498
-przekazanie kapitatu z aktualizacji
wyceny na kapitat zapasowy -329 -329 -329)
Na 30 czerwca 2008 7499 18 146) 135 573 -716 118 342 17947 161 218

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2009 roku.
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Sprawozdanie z Przeptyw6w Pienieznych | 3kwartat | 3KV [ 3y i | 3 kwartaly
narastajaco narastajaco
(tys.zb) 2009 2009 2008 2008
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 7 649 17103 6 552 15433
II. Korekty razem -2 520 11290 1431 12 009
1. Amortyzacja 2 648 7982 2573 7515
2. Odsetki i dywidendy 0 9 14 74
3. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -47 -43 73 32
4. Zmiana stanu rezerw 1921 6 456 1 060 3342
5. Zmiana stanu zapasow 303 456 634 2120
6. Zmiana stanu naleznosci -17 098 6212 -16 677 6351
.7' Zmi'ana stanl}] zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem 3535 110084 12782 7930
pozyczek i kredytow)
8. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1178 552 1002 510
9. Inne korekty 40 -250 -30 -5
I11. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalnosci operacyjnej 5129 28 393 7 983 27 442
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
trwall.}ftl:yme warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 74 139 0 39
trWﬁZ{.yi\Labyme warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 1254 3140 3020 7184
3. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 -3 383 -4201
IV. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -1 180 -3001 -6 403 -11 346
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej
1. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli -14 998 -14 998 -10 498 -10 498
2. Zaciagnigcie/sptata kredytow i pozyczek 0 -1 604 785 -5504
3. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -23 -68 -21 -63
4. Odsetki 0 -9 -14 -74
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej -15 021 -16 679 -9 748 -16 139
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem -11 072 8713 -8 168 -43
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienig¢znych: -11 072 8713 -8 168 -43
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 19 962 177 8721 596
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 8 890 8 890 553 553

III. INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJA O STOSOWANYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI:

Skrécone kwartalne sprawozdanie Spétki za okres od 01.01.2009 do 30.09.2009 r. zostato

sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, w
szczegblnosci zgodnie z MSSF nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa”
Spotka za 2009 rok po raz pierwszy sporzadza jednostkowe sprawozdania finansowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Jako datg przejécia na MSSF przyjeto 01.01.2008.

Dane poréwnawcze za okres od 01.01.2008 do 30.09.2008 roku zostaly przeksztalcone na zgodne z

MSSF.

Informacje o wptywie przeksztalcen na jednostkowy wynik finansowy oraz kapitaty wlasne
zaprezentowano w dalszej cze$ci sprawozdania w pkt IV. ,,Zmiana zasad rachunkowosci i ich wptyw

na wynik finansowy i kapital wlasny”.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja zar6wno $rodki trwate (aktywa, ktére sa w stanie umozliwiajacym
ich funkcjonowanie zgodnie z zamierzeniem kierownictwa), jak tez §rodki trwale w budowie (aktywa,
ktére sa w trakcie budowy lub innego dostosowywania do funkcjonowania zgodnie z zamierzeniem

kierownictwa).

Rzeczowe aktywa trwale wycenia si¢ i wykazuje w sprawozdaniu finansowym sporzadzanym na dzien

bilansowy w warto$ci ksiggowej netto.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2009 roku.



Wawel S.A. 7

Przez warto$¢ ksiggowa netto rozumie si¢ warto§¢ poczatkowa, pomniejszong o odpisy umorzeniowe i
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Z uwagi na nieistotna kwotg réznicy w stosunku do amortyzacji zgodnie z ekonomicznym okresem
uzytkowania, niskocenne $rodki trwate o wartosci poczatkowej do 3.500 zt podlegaja jednorazowemu
odpisowi w koszty w momencie zakupu, a ich ewidencja ograniczona jest do pozaksiggowej ewidencji
ilosciowej. Wartos$¢ niskocennych sktadnikéw majatku w stosunku do wartosci rzeczowych aktywéw
trwatych jest nieistotna.

Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywéw trwatych ustalana jest w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuja ceng zakupu oraz inne koszty
bezposrednio zwiazane z przystosowaniem skladnika rzeczowych aktywéw trwatych do uzytkowania.
Na koszt wytworzenia lub ceng nabycia sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych jesli wartos¢ jest
istotna w stosunku do wartosci calego srodka trwatego sktadaja si¢ takze szacunkowe koszty jego
demontazu i usunigcia oraz koszty przywrdcenia lokalizacji/gruntu do stanu, w ktérym si¢ znajdowat,
do ktérych jednostka jest zobowiazana w zwiazku z jego nabyciem lub wytworzeniem.

Srodki trwate amortyzuje sig, gdy sa one dostepne do uzytkowania, od miesiaca dostosowania
sktadnika aktywdéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczgcia jego funkcjonowania zgodnie
z zamierzeniami kierownictwa przez okres odpowiadajacy szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualnej, przy czym uwzglednienie warto$ci rezydualne;j
nastepuje jezeli warto$¢ ta jest istotna. Srodki trwate amortyzuje si¢ metoda liniowa.

Stosowane sa nastgpujace typowe ekonomiczne okresy uzytkowania srodkéw trwatych:

Budynki i budowle 10-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-20 lat
Srodki transportu i pozostate 4- 7 lat

Poszczegdlne czgsci sktadowe srodkéw trwatych, ktérych warto$¢ jest istotna w stosunku do warto$ci
catego $rodka trwalego, amortyzowane sa oddzielnie zgodnie z ekonomicznym okresem uzytkowania.
Poprawno$¢ stosowanych stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana (raz do roku) powodujac
korekte odpis6w amortyzacyjnych w nastepnych latach.

Koszty istotnych remontéw, napraw i okresowych przegladéw zaliczane sa do rzeczowych aktywow
trwatych i amortyzowane sa zgodnie z okresem ekonomicznego uzytkowania. Z kolei koszty
biezacego utrzymania Srodkéw trwatych i ich konserwacji wptywaja na wynik finansowy okresu, w
ktérym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zalicza si¢ aktywa mozliwe do zidentyfikowania, niepieni¢zne i nie
posiadajace postaci fizycznej.

Wartos$ci niematerialne sa ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja one
wplyw korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ powigzane z tymi aktywami oraz ich warto$¢ mozna
w sposéb wiarygodny wycenic.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastgpuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po poczatkowym ujeciu warto$ci niematerialne sa wyceniane wedtug warto$ci poczatkowej
pomniejszonej o umorzenie i odpisy z tytutlu utraty wartosci.

Za wyjatkiem spelniajacych kryterium aktywowania kosztow prac rozwojowych pozostate wartosci
niematerialne wytworzone przez Spétke we wlasnym zakresie nie podlegaja aktywowaniu i uyjmowane
sa w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym dotyczace ich koszty zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzuje si¢ metoda liniowa, gdy sa one
dostepne do uzytkowania, tzn. kiedy sktadnik warto$ci niematerialnych znajduje si¢ w miejscu i w
stanie umozliwiajacym jego uzytkowanie w sposéb zamierzony przez kierownictwo w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ekonomicznej uzytecznosci. Poprawno$¢ stosowanych
okresow i stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec roku
obrotowego, a ewentualna korekta odpiséw amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach
nastgpnych.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2009 roku.
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Podstawa naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest warto$¢ poczatkowa pomniejszona o warto§¢
rezydualna.

Zasada jest, ze warto$¢ rezydualna wartosci niematerialnych jest réwna zero za wyjatkiem:

- jezeli Spotka posiada umowe ze strong niepowiazang na zbycie tych praw po ustalonym okresie
uzytkowania — wtedy warto$¢ rezydualna jest réwna warto$ci okreslonej w umowie zbycia tych praw,
- jezeli jest aktywny rynek na tego typu prawa i warto$¢ moze by¢ racjonalnie ustalona i jest wysoce
prawdopodobne, ze rynek ten bedzie istniat po okresie uzytkowania takiego aktywa.

Stosowane sa nastgpujace typowe ekonomiczne okresy uzytkowania warto$ci niematerialnych:
Nabyte koncesje, licencje, prawa do patentéw i podobne wartosci 2-10 lat

Nabyte oprogramowanie komputerowe 2-10 lat

Wartos$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji. Ich wartos¢
pomniejszana jest o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegaja cyklicznie raz do roku ocenie
pod katem utraty wartosci.

Pozostale warto$ci niematerialne podlegaja weryfikacji pod katem utraty wartosci tylko, gdy zaistnialy
okolicznosci badz zaszty zmiany, ktére wskazuja na to, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie
by¢ mozliwa do odzyskania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Prawa wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane na mocy decyzji administracyjnej, uyymowane sa
wylacznie w ewidencji pozabilansowe;j.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spéika ocenia, czy zaistnialy zewngtrzne lub wewnegtrzne przestanki, ktore
wskazuja na to, ze istnieje ryzyko braku mozliwosci odzyskania warto$ci bilansowej rzeczowych
aktywow trwatych lub warto$ci niematerialnych i dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci.

Jezeli warto$¢ bilansowa aktywow przekracza szacowana warto$¢ odzyskiwalna, wowczas warto$§¢
tych aktywow jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis z tytutu
utraty wartosci oraz ujecie odpisu aktualizujacego w rachunku zyskow i strat. Wartoscia odzyskiwalng
jest wyzsza z dwoch warto$ci: warto$¢ uzytkowa lub warto§¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy.

Wartos¢ uzytkowa jest to biezaca, szacunkowa wartos$¢ przysztych przeptywoéw srodkéw pienigznych,
ktérych oczekuje sig z tytulu dalszego uzytkowania sktadnika aktywéw oraz jego likwidacji.

Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest to kwota mozliwa do uzyskania ze sprzedazy
sktadnika aktywow na drodze przeprowadzonej na warunkach rynkowych transakcji pomigdzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami, po potraceniu kosztéw likwidacji.

Warto$¢ odzyskiwanag ustala si¢ dla poszczegélnych aktywdow, chyba ze dany sktadnik aktywéw nie
generuje samodzielnie przeptywéw pienigznych.

Aktywa, ktére samodzielnie nie generuja przeptywdéw pienigznych grupuje si¢ na najnizszym
poziomie, na jakim powstaja przeptywy pieni¢zne niezalezne od przeptywow z innych aktywow (tzw.
osrodki wypracowujace $rodki pienigzne).

Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przepltywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich
warto$ci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej biezace rynkowe
oszacowanie warto$ci pieniagdza w czasie.

Na kazdy dzien bilansowy przeprowadzana jest weryfikacja czy odpis z tytulu utraty wartosSci nie
powinien zosta¢ czgSciowo lub w catosci odwrécony. Przestanki wskazujace na potrzebg odwrécenia
odpisu z tytutu utraty wartosci sa lustrzanym odbiciem przestanek utworzenia odpiséw z tytutu utraty
wartosci.

W takim przypadku, podwyzsza si¢ wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw do wysokosci jego
warto$ci odzyskiwanej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ warto$ci bilansowej sktadnika
aktywow, jaka zostaltaby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogéle nie ujgto
odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Po
odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego
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sktadnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciagu pozostatego okresu uzytkowania tego
sktadnika aktywéw dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

Nie dokonuje si¢ odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci dla wartosci firmy.

Odwrécenie odpisu z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat jako przychdd.

Leasing

Przez umowg leasingu rozumie si¢ umowe, na mocy ktérej w zamian za optate lub seri¢ optat,
leasingodawca przekazuje leasingobiorcy prawo do uzywania sktadnika aktywow przez uzgodniony
okres. W szczeg6lnosci umowami leasingu sa umowy nazwane w kodeksie cywilnym oraz umowy
najmu i dzierzawy zawarte na czas okreslony.

Aktywa uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego, a wigc umowy, ktéra przenosi
zasadniczo ryzyko i korzySci z tytutu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorcg zalicza si¢ do
aktywow leasingobiorcy odpowiednio jako §rodek trwaty lub warto$¢ niematerialna. Aktywa uzywane
na podstawie umowy leasingu operacyjnego, a wigc umowy, ktéra nie przenosi zasadniczo ryzyka i
korzysci z tytutu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorcg, zalicza si¢ do aktywow
leasingodawcy.

Wycena przedmiotu leasingu odbywa si¢ wedlug nizszej z dwéch warto$ci: wartosci godziwej lub
biezacej (zdyskontowanej) sumy minimalnych optat leasingowych, stanowiacych biezaca sume¢ optat
wnoszonych w trakcie okresu leasingu, do uiszczenia ktdrych leasingobiorca jest lub moze by¢
obowiazany.

Optaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty finansowe ujmowane bezposrednio w cigzar
rachunku zyskéw 1 strat i zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu leasingu.

Zasady amortyzacji aktywow bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz zasady ustalania
odpiséw z tytutu utraty wartosci przez aktywa w leasingu finansowym sg spdjne z zasadami
stosowanymi dla aktywow bedacych wilasnoscia Spétki.

Jezeli Spotka uzywa przedmiotu leasingu na podstawie umowy leasingu operacyjnego, przedmiot ten
nie jest prezentowany w bilansie, a optaty leasingowe ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskéw i
strat.

Zapasy

Zapasy sa to aktywa:

- przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej;

- bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na taka sprzedaz lub

- majace posta¢ materiatéw lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym

Na dzien bilansowy zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu
wytworzenia lub tez mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z kwot
jest nizsza, z uwzglednieniem odpis6w z tytutu utraty przydatnosci ekonomicznej.

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku
zwyktej dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbgdne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu
ujmowane sa w nastgpujacy sposob:

Materialy — w cenie nabycia ustalonej metoda kosztu standardowego skorygowanego o odchylenia do
cen rzeczywistych. Stosowanie odchylen do cen rzeczywistych powoduje, ze efekt jest bardzo
zblizony do wyceny wg rzeczywistych cen nabycia ustalonych metoda FIFO.

Produkty gotowe - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut po$rednich

kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z
wylaczeniem kosztéw finansowania zewngtrznego
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Produkty w toku — wyceniane sa wg warto$ci materiatéw bezposrednich zuzytych do ich
wytworzenia. Zastosowanie uproszczenia wynika z faktu, iz udziat pozostatych kosztéw wytworzenia
tj. robocizny i pozostatych posrednich kosztéw produkcji w produktach w toku jest nieistotny.

Towary - w cenie nabycia

Naleznosci

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci na dzien ich powstania sa wykazywane w
warto$ci biezacej przewidywanej zaptaty i uyyjmowane w okresach p6zniejszych wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz pomniejszane o
odpisy aktualizujace nalezno$ci watpliwe.

Spotka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym, w szczeg6lnosci w przypadku, gdy okres do
momentu splaty naleznosci nie jest dlugi. (ponizej 12 m-cy)

Naleznosci, w odniesieniu do ktérych Spétka stosuje uproszczenia, wyceniane sa w momencie
poczatkowego ujecia i w okresie po poczatkowym ujgciu (w tym na dzien bilansowy) w kwocie
wymagajacej zaplaty.

Zasady dokonywania odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci:

Odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci dokonuje si¢ na bazie miesigcznej wedtug nastgpujacych
kryteriow:

- naleznos$ci przeterminowane powyzej 3 miesigcy - 25%,

- naleznos$ci przeterminowane powyzej 6 miesigcy - 50%

- naleznos$ci przeterminowane powyzej 9 miesigcy - 100%.

Naleznosci od dtuznikéw objetych postgpowaniem sadowym badz egzekucyjnym,
postawionych w stan upadtosci, likwidacji, uktadu obejmowane sa 100% odpisem
aktualizujacym.

Przy dokonywaniu odpiséw aktualizujacych uwzgledniana jest indywidualna sytuacja
poszczegdlnych kontrahentéw, ktora czgsto powoduje, ze odpiséw dokonuje sig¢ wezesniej
badz p6zniej niz wynika to z w/w zasady.

Ponadto Spoétka tworzy ogdlny odpis aktualizujacy (fundusz ryzyka) ktory jest weryfikowany
i korygowany w zaleznosci od sptywu naleznosci.

Odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci odsetkowych dokonuje si¢ w momencie naliczania
odsetek ( w okresach miesigcznych).

Z tytutlu odptatnych dostaw towaréw 1 ustug na podstawie dwustronnych uméw i odrgbnych
przepisow jednostce przystuguja odsetki z tytutu udzielenia kredytu kupieckiego i odsetki zwtoki w
zaplacie. Firma w chwili obecnej nalicza odsetki jedynie w uzasadnionych przypadkach.

Odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci dokonuje si¢ w cenie brutto, tj. tacznie z podatkiem
VAT.

Odpisy aktualizujace utrzymuje si¢ w ksiggach rachunkowych tak dtugo, jak dtugo aktualne jest
ryzyko nie $ciagnigcia nalezno$ci na ktoéra jest utworzony. W przypadku zrealizowania sig ryzyka nie
Sciagnigcia naleznosci (naleznos$¢ przedawnila sig, zostala umorzona itp.) nastg¢puje odpisanie tych
naleznosci (zmniejsza si¢ odpis aktualizujacy). Nie wykorzystane odpisy aktualizujace wartos§¢
nalezno$ci zwigkszaja biezaco, nie pdzniej niz na dzien bilansowy, pozostate przychody operacyjne
lub przychody z operacji finansowych. Odpisy aktualizujace naleznosci, zmniejszaja wykazywane

w bilansie naleznosci, ktérych dotycza.

SrodKi pieniczne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych

Srodki pieniezne obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw
pienig¢znych sg krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2009 roku.



Wawel S.A. 11

zapadalnosci do trzech miesigcy), fatwo wymienialnymi na okre$lone kwoty srodkéw pienigznych
oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Saldo srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw, wykazane w rachunku przeptywéw pienigznych,
sktada si¢ z okre$lonych powyzej srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o
niesplacone kredyty w rachunkach biezacych, jezeli stanowia integralng czg¢$¢ zarzadzania Srodkami
pieni¢znymi.

Kapital wlasny

Kapital wlasny ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych z podziatlem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa 1 postanowieniami statutu Spoiki.

Kapital zakladowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysoko$ci zgodnej ze statutem
Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego. Zadeklarowane lecz nie wniesione wklady
kapitalowe ujmuje si¢ jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wilasne oraz nalezne wptaty na
poczet kapitatu zaktadowego pomniejszaja wartos¢ kapitatu wiasnego.

Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji
powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu
zakladowego zmniejszaja kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej do wysokosci
nadwyzki warto$ci emisji nad warto$cig nominalna akcji, a pozostala ich czg$¢ prezentowana jest w
zyskach zatrzymanych.

Zmiany wyceny wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieni¢zne w czgsci
uznanej za skuteczne zabezpieczenie odnoszone sa na pozycj¢ kapitatéw - kapitatu z tytutu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen.

Kapital wlasny powstaty z zamiany dluznych papieréw wartosciowych, zobowiazan i pozyczek na
akcje wykazuje si¢ w warto$ci nominalnej tych papieréw warto$ciowych, zobowiazan i pozyczek, po
uwzglednieniu niezamortyzowanego dyskonta lub premii, odsetek naliczonych i niezaptaconych do
dnia zamiany, ktére nie beda wyptacone, niezrealizowanych réznic kursowych oraz skapitalizowanych
kosztéw emisji.

Zyski zatrzymane obejmuja:

- kwoty powstate z podziatu zysku;

- przeniesienia kapitatu z aktualizacji wyceny (na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi si¢ réznicg
pomiedzy warto$cia godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywéw
dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb);

- niepodzielony wynik z lat ubiegtych;

- wynik finansowy roku biezacego;

- wyptacone zaliczki na poczet dywidendy oraz

- skutki btedéw poprzednich okreséw.

Pozyczki otrzymane i kredyty

Pozyczki otrzymane i kredyty bankowe sa poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych
wplywow, pomniejszonych o koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane sa po zamortyzowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Réznica pomigdzy wptywami
netto, a warto$cia wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych w okresie
wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

Spétka stosuje uproszczone metody wyceny pozyczki lub kredytu, ktére zwykle wyceniane sa wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w
sprawozdaniu finansowym, w szczegdlno$ci w przypadku, gdy okres do momentu uregulowania
pozyczki lub kredytu nie jest dtugi. Pozyczki lub kredyty, w odniesieniu do ktérych Spétka stosuje
uproszczenia, wyceniane sa w momencie poczatkowego ujecia i w okresie po poczatkowym ujgciu (w
tym na dzien bilansowy) w kwocie wymagajacej zaplaty.

Koszty finansowania zewnctrznego

Koszty finansowania zewngtrznego tj. koszty pozyczek i kredytéw, w tym réznice kursowe powstate
w wyniku zaciagnigcia pozyczek i kredytéw w walucie obcej, dotyczace sktadnikow aktywow,
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ktérych dostosowanie do wykorzystania lub sprzedazy wymaga duzo czasu, zgodnie z MSR 23, sa
kapitalizowane.

Rezerwy

Rezerwy sa zobowiazaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty sa niepewne.

Spotka tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Spétce ciazy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego
obowiazku spowoduje konieczno$¢ rozchodu zasobdéw stanowiacych korzysci ekonomiczne oraz
mozna wiarygodnie oszacowa¢ kwotg tego zobowiazania.

Rezerwy tworzy si¢ w wysokoSci stanowiacej najbardziej wlasciwy szacunek naktadéw niezbgednych
do wypetnienia obecnego obowiazku na dzien bilansowy.

Wysoko$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania ich do
wysokos$ci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien. Rozwigzanie rezerw nastgpuje w
przypadku, gdy przestato by¢ prawdopodobne, Zze do wypetnienia obowiazku bedzie konieczne
wydatkowanie Srodkéw zawierajacych w sobie korzy$ci ekonomiczne. Wykorzystanie rezerw
nastepuje tylko zgodnie z przeznaczeniem, na ktére zostaty pierwotnie utworzone.

W przypadku, gdy wptyw zmian wartos$ci pieniadza w czasie jest istotny, wysokos¢ rezerwy ustalana
jest na poziomie biezacej warto$ci spodziewanych przysztych wydatkéw koniecznych do
uregulowania zobowiazania. Zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest uyjmowane w
cigzar kosztéw finansowych w przypadku zastosowania metody polegajacej na dyskontowaniu.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe

Zgodnie z obowiazujacymi systemami wynagradzania pracownicy maja prawo do nagréd
jubileuszowych, odpraw emerytalnych i rentowych.

Nagrody jubileuszowe sa wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy
emerytalne (rentowe) sa wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryturg (rentg).
Wysokos¢ odpraw emerytalnych, rentowych i1 nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz
$redniego wynagrodzenia pracownika.

Nagrody jubileuszowe zalicza si¢ do innych dlugoterminowych §wiadczen pracowniczych, natomiast
odprawy emerytalne i rentowe zalicza si¢ do programéw okreslonych §wiadczen po okresie
zatrudnienia.

Rezerwe na zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych i nagréd jubileuszowych tworzy
si¢ w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktorych dotycza.

Wartos$¢ biezaca tych zobowiazan na koniec kazdego roku obrotowego jest obliczana przez
niezaleznego aktuariusza i przeszacowywana, jezeli wystapig istotne przestanki majace wptyw na
wysoko$¢ tego zobowiazania.

Naliczone zobowiazania sa réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang
dokonane, z uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia, planowanego wzrostu poziomu wynagrodzen i
dotycza okresu do dnia konczacego rok obrotowy.

Skutki zmian wycen aktuarialnych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat.

Zobowiazania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wycenia si¢ wedlug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Spétka stosuje
uproszczone metody wyceny zobowiazan, w tym réwniez zobowiazan finansowych, ktére zwykle
wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztalcenia informacji
zawartych w sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres do momentu
uregulowania zobowiazania nie jest dtugi. Zobowiazania, w tym zobowigzania finansowe, w
odniesieniu do ktérych Spétka stosuje uproszczenia, wyceniane sa w momencie poczatkowego ujgcia i
w okresie po poczatkowym ujgciu (w tym na dzien bilansowy) w kwocie wymagajacej zaptaty.

Pozostale zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnos$ci zobowiazania z tytutu podatkéw,
zobowiazania z tytutu wynagrodzen wobec pracownikéw, zobowiazania z tytutu otrzymanych
zaliczek, ktére beda rozliczone przez dostawe towardéw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate
zobowiazania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Przychody

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw ujmuje sig, jezeli kwotg przychodéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob, istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne z tytutu transakcji oraz wszystkie wspotmierne koszty mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposéb. Przychody ze sprzedazy produktéow, towardw i materialéw ujmuje si¢, gdy znaczace ryzyko i
korzys$ci zwiazane z ich wlasnoS$cia zostato przekazane nabywcy.

Przychody obejmuja kwoty otrzymane i nalezne z tytutu dostarczonych nabywcom produktoéw i
towardw, pomniejszone o rabaty handlowe oraz podatek od towaréw i ustug (VAT).

Wysokos$¢ przychodéw ustala sie wedtug warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej badz nalezne;.

Optaty ponoszone z géry, dotyczace uméw zawartych przez Spotke w okresie biezacym, sa uymowane
jako przychody przysztych okresow.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje si¢ w momencie ustalenia praw akcjonariuszy/udzialowcéw do
ich otrzymania.

Koszty

Spoétka ujmuje koszty zgodnie z zasada wspotmiernosci przychodéw i kosztow oraz zasada
ostroznosci.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw obejmuje koszty wytworzenia sprzedanych wyrobéw i
ustug, w tym ustug dziatalno$ci pomocniczej.

Koszty sprzedazy obejmuja koszty wspomagania sprzedazy, koszty handlowe, oraz koszty
dystrybucji.

Koszty ogdlnego zarzadu obejmujq koszty zwiazane z zarzadzaniem i administrowaniem Sp6tka jako
catoscia.

Segmenty dzialalnosci

Podziat na segmenty operacyjne wynika ze struktury zarzadzania oraz raportowania wewngtrznego
Spotki. Spotka przyjeta podstawowy uktad sprawozdawczy wedlug segmentéw branzowych. W tym
segmencie Wawel S.A. prowadzi jednorodna dziatalno$¢ polegajaca na produkcji i sprzedazy
wyrobow cukierniczych.

Spotka przyjeta jako uzupetniajacy uktad sprawozdawczy segmenty geograficzne wedtug kryterium
rynkéw zbytu. W ramach segmentu geograficznego wyrézniono przychody ze sprzedazy oraz koszty z
nim zwigzane osiagane w kraju i za granica. W zwiazku z tym, ze Spoétka prowadzi swoja dziatalno$§¢
produkcyjna tylko na terenie kraju, nie ma potrzeby prezentacji wartosci aktywow, naktadow
kosztowych dotyczacych aktywéw wedlug segmentéw geograficznych.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy stanowi obciazenie wyniku finansowego brutto i obejmuje podatek biezacy oraz
podatek odroczony.

Biezacy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych, ktéra jest
naliczona od dochodu do opodatkowania za dany okres.

Biezacy podatek dochodowy ujmuje sig jako zobowiazanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony.
Jesli kwota dotychczas zaplacona z tytulu biezacego podatku dochodowego przekracza kwotg do
zaplaty, to nadwyzke ujmuje si¢ jako nalezno$¢.

Podatek odroczony obliczany jest przy uzyciu metody bilansowej. Podatek odroczony odzwierciedla
efekt podatkowy netto przejsciowych réznic pomigdzy warto$cia bilansowa danego sktadnika
aktywow lub pasywéw, a jego warto$cig podatkowa. Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego sa obliczane z uzyciem obowiazujacych stawek podatku przewidywanych na
przyszte lata, w ktérych oczekuje sig, ze przej$ciowe réznice zrealizuja si¢ wedlug stawek
podatkowych ogtoszonych lub ustanowionych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego od ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych strat podatkowych, sg uznawane tylko wowczas, jesli jest prawdopodobne
wystapienie w przysztos$ci wystarczajacej podstawy opodatkowania, od ktérej te réznice beda mogty
by¢ odliczone.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa tworzone bez wzgledu na to, kiedy ma
nastapi¢ ich realizacja.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2009 roku.
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Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sa dyskontowane i sa
klasyfikowane w bilansie odpowiednio jako aktywa trwate lub zobowiazania dtugoterminowe.

Zysk na jedna akcje

Zysk na jedna akcje jest obliczany poprzez podzielnie zysku netto za dany okres przystugujacego
akcjonariuszom akcji zwyklych przez srednia wazong ilo$¢ akcji wystgpujacych w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jedna akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto
za dany okres skorygowanego o zmiany zysku wynikajace z zamiany potencjalnych akcji zwyktych na
akcje zwykle przez skorygowana §rednia wazona liczbg akcji zwyktych.

Transakcje w walucie obcej
Waluta funkcjonalna Spéiki jest ztoty polski.

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje si¢ po kursie waluty
obowiazujacym na dzien transakcji, przy czym:

- wartosci z faktur wycenia si¢ po $rednim kursie NBP ogloszonym w dniu roboczym
poprzedzajacym dzien wystawienia faktury,

- wptywy (przychody) - wycenia si¢ wedlug kursu kupna stosowanego przez bank, z ktérego ustug
korzysta jednostka,

- rozchody - wycenia si¢ wedtug kursu sprzedazy stosowanego przez bank, z ktérego ustug korzysta
jednostka.

Na kazdy dzien bilansowy:

- pozycje pieni¢zne w walucie obcej obejmujace posiadane przez Spotke waluty oraz naleznosci i
zobowiazania przypadajace do otrzymania lub zaplaty, w ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie
jednostek waluty, przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia, tj. kursu wymiany
natychmiastowego wykonania na dzien bilansowys; tj. po $rednim kursie NBP obowigzujacym na
dzien bilansowy

- pozycje niepieni¢zne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
wyrazonych w walucie obcej przelicza sig przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz
- pozycje niepienig¢zne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowiazywaly w dniu, na ktéry wartos$¢ godziwa zostala
ustalona.

Réznice kursowe powstajace z tytulu rozliczania pozycji pienigznych lub z tytutu przeliczania pozycji
pieni¢znych po kursach innych niz te, po ktérych zostaty one przeliczone w momencie ich
poczatkowego ujgcia w danym okresie lub w poprzednich sprawozdaniach finansowych, Spétka
ujmuje w wyniku finansowym okresu, w ktérym powstaja, z wyjatkiem réznic kursowych powstatych
w wyniku zaciagnigcia pozyczek i kredytow w walucie obcej, dotyczace sktadnikow aktywow,
ktérych dostosowanie do wykorzystania lub sprzedazy wymaga duzo czasu oraz pozycji pienigznych
stanowiacych zabezpieczenie ryzyka walutowego, ujmowanych zgodnie z zasadami

rachunkowosci zabezpieczen przeplywoéw pieni¢znych. R6znice kursowe ujmowane sa w rachunku
zyskow 1 strat w kwocie netto.

Analogiczna zasada ujmowania réznic kursowych obowiazuje dla potrzeb ustalenia podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym od 0séb prawnych.

Aby przywrdci¢ stan rozrachunkéw sprzed wyceny bilansowej jako zasad¢ przyjmuje si¢ storno pod
data pierwszego dnia nowego roku obrotowego zapiséw dotyczacych wyceny bilansowej pozostatych
aktywow i pasywow.

Szacunki i zaloZzenia Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od zarzadu dokonania
profesjonalnych osadéw, szacunkow i zatozen, ktére maja wptyw na przyjgte zasady oraz
prezentowane warto$ci aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwiazane z
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nimi zatozenia opieraja si¢ na dos§wiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktére sa
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstaweg profesjonalnego
osadu, co do warto$ci bilansowej aktywdow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z

innych zrédet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujac szacunku opiera si¢ na opiniach niezaleznych ekspertow.
Faktyczna warto§¢ moze rézni¢ si¢ od wartosci szacowanej.

Szacunki 1 zwiazane z nimi zatoZenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych
jest uyymowana w okresie, w ktérym zostaly one dokonane, jezeli dotyczy to wylacznie tego okresu lub
w okresie biezacym i okresach przysztych, jezeli zmiany dotycza zaréwno okresu biezacego jak i
okresOw przysztych.

Zmiany zasad, zmiany szacunkow, bledy lat poprzednich

Zmiang zasad (polityki) rachunkowosci dokonuje si¢ w przypadku:

- zmiany przepiséw prawnych dotyczacych rachunkowosci;

- gdy doprowadzi to do tego, iz zawarte w sprawozdaniu finansowym informacje o wptywie
transakcji, innych zdarzen i warunkéw na sytuacje¢ finansowa, wynik finansowy czy tez przeptywy
pieni¢zne, bgda bardziej przydatne i wiarygodne.

W przypadku dokonania zmian zasad (polityki) rachunkowosci zaktada sig, ze nowe zasady (polityka)
rachunkowosci byly stosowane od zawsze. Korekty z tym zwiazane wykazuje sig jako korekty
kapitatu wlasnego - w pozycji zyski zatrzymane. Dla zapewnienia poréwnywalnosci danych nalezy
dokona¢ odpowiednich zmian sprawozdan finansowych (danych poréwnywalnych) za lata poprzednie
w taki sposdb, aby sprawozdania te réwniez uwzgledniaty dokonane zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci.

Pozycje sprawozdania finansowego ustalone na podstawie szacunku podlegaja weryfikacji w sytuacji,
gdy zmienig si¢ okoliczno$ci bedace podstawa dokonanych szacunkéw lub w wyniku pozyskania
nowych informacji, postgpujacego rozwoju wypadkéw czy zdobycia wigkszego do§wiadczenia.
Korekty spowodowane usunigciem istotnych btedéw poprzednich okreséw odnosi si¢ na kapital
wlasny - w pozycji zyski zatrzymane. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego nalezy przyja¢
zatozenie, ze blad zostat skorygowany juz w okresie, w ktérym zostat popelniony. Oznacza to, ze
kwota korekty odnoszacej si¢ do poprzedniego okresu sprawozdawczego powinna by¢ uwzgledniona
w rachunku zyskow i strat tego okresu.

Rachunek przepltywow pieni¢znych

Rachunek przeptywdéw pienigznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Saldo $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pieni¢znych
sktada si¢ ze §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone kredyty w
rachunkach biezacych, jezeli stanowiq integralng czg$¢ zarzadzania srodkami pieni¢znymi.
Otrzymane dywidendy wykazuje si¢ w przeptywach pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej.
Wyptacone dywidendy wykazuje si¢ w przeptywach pieni¢znych z dziatalno$ci finansowe;.
Zaptacone odsetki z tytulu zaciagnigtych kredytéw, pozyczek, wyemitowanych dtuznych papieréw
warto§ciowych oraz leasingu finansowego wykazuje si¢ w przeptywach z dziatalnosci finansowe;.
Pozostale zaptacone odsetki wykazuje si¢ w przeplywach z dziatalnos$ci operacyjne;j.

Otrzymane odsetki z tytutu leasingu finansowego, udzielonych pozyczek oraz krétkoterminowych
papieréw wartoSciowych wykazuje si¢ w przeptywach z dziatalno$ci inwestycyjnej. Pozostate
otrzymane odsetki wykazuje si¢ w przeptywach z dziatalnosci operacyjne;.

Przyptywy pieni¢zne z tytutu podatku dochodowego zalicza si¢ do dziatalnosci operacyjne;.

Polaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek gospodarczych rozlicza si¢ metoda nabycia. Zastosowanie tej metody polega na
wykonaniu nastgpujacych czynnosci:

- identyfikacji jednostki przejmujace;j;

- wycenie kosztu potaczenia jednostek;

- przypisaniu, na dzien przyjecia, kosztu potaczenia jednostek gospodarczych przejmowanym
aktywom oraz branym na siebie zobowiazaniom i zobowigzaniom warunkowym.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2009 roku.
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Warto$¢ godziwa aktywdw, zobowiazan i zobowiazan warunkowych dla potrzeb przypisywania
kosztu potaczenia jednostek gospodarczych ustala si¢ zgodnie z zasadami okre§lonymi w zataczniku B
do MSSF 3.

Réznicg migdzy ceng nabycia a warto$cia godziwa aktywOw netto ujmuje si¢ jako warto$¢ firmy.
Nadwyzke warto$ci godziwej identyfikowalnych aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych
nad ceng nabycia ujmuje si¢ jako pozostaty przychéd operacyjny okresu.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy na dzien potaczenia wycenia si¢ wedtug jej ceny nabycia, stanowiacej nadwyzke kosztu
potaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywdow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych ustalonych na
dzien przejgcia (wszystkie istotne dni wymiany w przypadku przeje¢¢ bedacych wynikiem kilku
nastgpujacych po sobie transakcji).

Wartos¢ firmy podlega przypisaniu do osrodkéw (grup osrodkéw) wypracowujacych srodki pienigzne
na dzien potaczenia jednostek gospodarczych.

Warto$¢ firmy poddawana jest testowi na utratg warto$ci przed koncem okresu sprawozdawczego, w
ktérym nastapito polaczenie, a nastgpnie w kazdym kolejnym rocznym okresie sprawozdawczym. W
przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na utratg wartosci, test na utrate wartosci
przeprowadza si¢ przed koncem kazdego okresu sprawozdawczego, w ktérym wystapily takie
przestanki.

Wartos¢ firmy wycenia si¢ na dzien sprawozdawczy wedtug ceny nabycia pomniejszonej o taczne
dotychczasowe odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci oraz zmniejszenia z tytutu zbycia czesci
udziatéw, do ktérych byta ona uprzednio przypisana. Odpisy aktualizujace do wysokosci przypisanej
do danego osrodka (grupy osrodkéw) wypracowujacego srodki pienig¢zne wartosci firmy nie podlegaja
odwrdceniu.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (jednostkach, na ktére spétka wywiera znaczacy wptyw,
ale nie sprawuje nad nimi kontroli ani wspdtkontroli) ujmowane sa w sprawozdaniu finansowym
metoda praw wtasnoSci, na podstawie danych finansowych pochodzacych ze sprawozdan finansowych
tych jednostek, sporzadzonych na ten sam dzien sprawozdawczy, co jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spétki dominujace;j.

Po zastosowaniu metody praw wlasno$ci inwestycja podlega ocenie pod katem ewentualnej utraty
wartosci.

Przyjmuje sig, ze Spotka wywiera znaczacy wptyw na jednostke, jezeli posiada zdolno$¢ do
uczestniczenia w podejmowaniu decyzji w sprawach polityki finansowej i operacyjnej jednostki. W
szczegOlnosci warunek ten jest spetniony, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio wigcej niz
20%, a nie wigcej niz 50% praw glosu w danej jednostce gospodarczej, a uczestniczenie w
podejmowaniu decyzji w sprawach polityki finansowej i operacyjnej jednostki nie jest umownie ani
faktycznie ograniczone oraz jest faktycznie sprawowane.

2. Informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego dokonanych w okresie 3 kwartatu 2009:

zwiekszono saldo rezerw biernych o kwote 1.400 tys. zi
zwiegkszono saldo rezerw z tyt. odroczonego podatku dochodowego o kwotg 512 tys. zt
zwigkszono saldo aktywow z tyt. odroczonego podatku dochodowego o kwotg 392 tys. zt

3. Informacja o dokonanych w okresie 3 kwartalu 2009 odpisach aktualizujacych warto$é
skladnikow aktywow:

- zmniejszono saldo odpiséw aktualizujacych na naleznosci o kwote 8 tys. zt.
- zmniejszono saldo odpiséw aktualizujacych na materiaty o kwote 18 tys. zt.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2009 roku.
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4. Osiagniete w 3 kwartale 2009 r. wyniki charakteryzowaly nastg¢pujace wielkosci:

przychody ze sprzedazy w 3 kwartale 2009 r. wyniosty 76,1 miln zt, co stanowi 120%

w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2008,

e zysk brutto na sprzedazy osiagnat w 3 kwartale 2009 r. poziom 33,7 mln z}., co stanowi 112% w

poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2008,

e w 3 kwartale 2009 r. zysk brutto wynidst 9,8 mln zt, podczas gdy w 3 kwartale 2008 roku

osiagnieto 8,3 mln zt zysku brutto,

e w 3 kwartale 2009 r. zysk netto wynidst 7,6 min zi, podczas gdy w 3 kwartale 2008 roku

osiagnigto 6,6 mln zt zysku netto.

Dla poréwnania obydwu analizowanych okreséw uzyto wskaznika marzy EBITDA, EBIT, Cash flow

brutto oraz Cash flow netto.

Wskaznik EBITDA - liczony jako zysk operacyjny plus amortyzacja.

, . . 3 kwartat 3 kwartat Dynam.
Wskaznik EBITDA: 2009 2008 | 2009/2008
Wskaznik EBITDA (tys. 1) 12.358 10.652 116%
Zysk operacyjny + amortyzacja
Marza EBITDA (% udziat w przychodach) 16,2% 16,8%
Wskaznik EBIT - liczony jako zysk operacyjny.
, . . 3 kwartat 3 kwartat Dynam.
Wskaznik EBIT: 2009 2008 2009 / 2008
Wskaznik EB.IT (tys. z1) 9710 8.079 120%
Zysk operacyjny
Marza EBIT (% udzial w przychodach) 12,8% 12,7%
Wskaznik Cash flow brutto - liczony jako zysk brutto plus amortyzacja.
Wskaznik Cash flow brutto: 3 kwartat 3 kwartal Dynam.
) 2009 2008 2009 /2008
Wskaznik Cash flow brut.to (tys. zt) 12.486 10.897 115%
Zysk brutto + amortyzacja
Marza Cash flow brutto (% udziat w przychodach) 16,4% 17,2%
Wskaznik Cash flow netto - liczony jako zysk netto plus amortyzacja.
, . 3 kwartal 3 kwartal Dynam.
Wskaznik Cash flow netto: 2009 2008 2009 / 2008
Wskaznik Cash flow neFto (tys. zt) 10.297 9.125 113%
Zysk netto + amortyzacja
Marza Cash flow netto (% udziat w przychodach) 13,5% 14,4%

5. Wazniejsze wydarzenia w okresie 01.07.2009 — 30.09.2009 r.

Wazniejsze wydarzenia, ktére wystapity w okresie 3 kwartatu 2009 r. zostaly przedstawione

w opublikowanych raportach biezacych.
6. Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansowej:

Nie wystapity.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2009 roku.
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7. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewngtrzne
raporty dotyczace tych elementéw Spoéiki, ktore sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o
przydzielaniu zasobé6w do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe. Spdtka prowadzi
jednorodna dziatalno$¢ polegajaca na produkcji i sprzedazy wyrobéw cukierniczych. Natomiast dla
potrzeb zarzadzania wewngtrzny system sprawozdawczosci finansowej pozwala identyfikowa¢ wyniki
finansowe wg kryterium rynkéw zbytu.

W zwiazku z tym po przyjeciu MSSF 8 nie zmienita si¢ identyfikacja segmentéw sprawozdawczych
wystepujacych w Spotce.

Wyniki w ramach segmentu rynkéw zbytu przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

3 kwartat 2009 roku tys zt

Pozycja: Kraj Eksport Razem
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw 71 521 4 531 76 053
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 39 699 2682 42 381
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 31823 1849 33672

3 kwartat 2008 roku tys. zt

Pozycja: Kraj Eksport Razem
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 58 928 4 484 63412
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 29 965 3 267 33232
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 28 963 1218 30180

Wydatki inwestycyjne nie sa alokowane do segmentéw wg rynkéw zbytu, poniewaz aktywa trwate
stuzace dziatalnosci we wszystkich segmentach s zlokalizowane w Polsce.

8. Sezonowos$¢ dzialalnosci Emitenta.

Dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje si¢ sezonowoS$cia, ktdra wynika wprost ze struktury
produkowanych i sprzedawanych wyroboéw. Ze wzgledu na fakt, iz ponad 75% sprzedazy stanowia
wyroby z grupy czekolady nadziewanej, czekolady pelnej oraz cukierkéw czekoladowych, ich
sprzedaz maleje w miesigcach wiosenno-letnich, przy czym najnizszy poziom przypada na II kwartat.
Najwigksze przychody i zyski sq generowane w [ 1 IV kwartale roku kalendarzowego.

Ponizszy wykres prezentuje wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy w czterech ostatnich kwartatach
dziatalnosci Sp6tki w poréwnaniu do analogicznych kwartatéw roku ubieglego.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2009 roku.
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Przychody ze sprzedazy w poszczegolnych kwartatach.
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9. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i Kkapitatlowych papieréow
wartosciowych:
nie wystapity.

10. Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy:

W dniu 16.06.2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wawel S.A., podjeto uchwate nr 5, w sprawie
przeznaczenia na dywidendg dla akcjonariuszy kwoty 14.997.550,00 zi, co stanowi 10,00 zt na jedna
akcje.

Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt dzien 27.07.2009 r., natomiast dywidenda zostata
wyptacona w dniu 12.08.2009 r.

11. Zmiany w strukturze Emitenta.
nie wystapity.

12. Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych:
nie wystapity.

13. Kursy uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych:

Dane finansowe za rok 2009:

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji bilansu zostat uzyty $redni kurs EURO obowiazujacy na
dzien 30.09.2009 r. ogtoszony przez NBP:

1 EUR =4,2226 71

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunkéw zyskdw i strat oraz rachunku przeptywow
srodkdw pienieznych za 3 kwartaty 2009 r. zostat uzyty kurs EURO stanowiacy srednig arytmetyczna
srednich kurséw EURO ogtoszonych przez NBP na koniec kazdego miesiaca 9 m-cy 2009 r.

1 EUR =4,3993 zt

Dane finansowe za rok 2008:

- do przeliczenia poszczegblnych pozycji bilansu zostat uzyty §redni kurs EURO obowiazujacy na
dzien 31.12.2008 r. ogtoszony przez NBP:

1 EUR =4,1724 z

- do przeliczenia poszczegllnych pozycji rachunkéw zyskéw i strat oraz rachunku przepltywéw
srodkéw pieni¢znych za 3 kwartaty 2008 r. zostat uzyty kurs EURO stanowiacy $rednig arytmetyczna
$rednich kurséw EURO ogtoszonych przez NBP na koniec kazdego miesiaca 9 m-cy 2008 .

1 EUR =3,4247 z

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2009 roku.
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14. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow
na 2009 rok:

Spotka nie podata do wiadomosci publicznej prognozy wynikéw finansowych na rok 2009 r.

15. Zestawienie zmian akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% glos6w na WZA Emitenta:

% udzialu w % oloséw
Nazwa akcjonariusza Ios¢ akeji Tlos¢ glosow kapitale °8
na WZA
zakladowym
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za I pétrocze 2009

Hosta International AG z siedziba w 781.761 781.761 52,13 52,13
Miinchenstein (Szwajcaria)
Amplico OFE 107.726 107.726 7,18 7,18
Aviva OFE Aviva BZ WBK . 105.000 105.000 7,00 7,00
PZU Asset Management S.A. 79.700 79.700 5,31 5,31
BPH TFI S.A. 76.384 76.384 5,09 5,09

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za I pélrocze 2009 r. do dnia przekazania
raportu za 3 kwartal 2009 r.:

BPH TFI S.A. zmniejszy! stan posiadania ponizej progu 5% gltoséw na WZA Emitenta.

PZU zmniejszyt stan posiadania ponizej progu 5% gltoséw na WZA Emitenta.

Amplico OFE zwigkszyt stan posiadania 0 121.994 sztuk akcji

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 3 kwartat 2009 r.

Hosta International AG z siedziba w 781.761 781.761 52,13 52,13
Miinchenstein (Szwajcaria)

Amplico OFE 229.720 229.720 15,32 15,32
Aviva OFE Aviva BZ WBK . 105.000 105.000 7,00 7,00

16. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace:

Osoba zarzadzajaca | Hlos¢ akeji | Tlos¢ glosow | Rodzaj posiadanych akcji:
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za I pétrocze 2009 r.
Dariusz Orlowski — Prezes Zarzadu 32.845 32.845 Zwykle na okaziciela
Wojciech Winkel — Czlonek Zarzadu 1.601 1.601 Zwykte na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za I pétrocze 2009 r. do dnia przekazania
raportu za 3 kwartat 2009 r.:

stan posiadania nie ulegt zmianie.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 3 kwartat 2009 r.

Dariusz Orfowski — Prezes Zarzadu 32.845 32.845 Zwykle na okaziciela
Wojciech Winkel — Cztonek Zarzadu 1.601 1.601 Zwykle na okaziciela
Osoba nadzorujaca |  Noséakcji | Tlosé glosow | Rodzaj posiadanych akcji:
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za I pétrocze 2009 r.
Eugeniusz Matek 42 42 Zwykle na okaziciela
Pawel Bataga 1.640 1.640 Zwykte na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za I pétrocze 2009 r. do dnia przekazania
raportu za 3 kwartal 2009 r.:

stan posiadania nie ulegl zmianie.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 3 kwartat 2009 r.

Eugeniusz Matek 42 42 Zwykle na okaziciela

Pawetl Bataga 1.640 1.640 Zwykle na okaziciela

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2009 roku.
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17. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien 30.09.2009 wzgledem Emitenta przed sadami ani organami administracji publicznej nie
tocza si¢ postgpowania dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci Emitenta, ktérych taczna warto$é
stanowitaby co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Spétki.

18. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
Nie wystapity

19. Informacja o udzieleniu przez Emitenta poreczen Kkredytu, pozyczki lub udzieleniu
gwarancji.

Porgczenia lub gwarancje udzielone przez Wawel S.A. stanowiace co najmniej 10% kapitaléw
wlasnych emitenta na dzien bilansowy nie wystgpuja.

20. Wskazanie czynnikéw ktére w ocenie Spétki beda miaty wplyw na osiagane przez nia wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu:

W najblizszych miesiacach roku obrotowego nie sa przewidywane Zadne istotne zagrozenia i ryzyka,
ktére mogtyby w sposéb znaczacy wplynaé na poziom osigganych wynikow.

Spotka nie posiada zadnych walutowych kontraktéw terminowych i nie planuje w najblizszym czasie
znaczacych operacji zwiazanych z otwieraniem transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe ze
wzgledu na jego ograniczony wplyw na wyniki Spétki. Wplywy z tytutu eksportu w istotnej czg$ci
zabezpieczaja wydatki z tytutu importu surowcéw wykorzystywanych do produkcji wyrobéw
gotowych. Pozostata otwarta ekspozycja walutowa z tytutu zakupéw importowych jest kalkulowana w
cenie wyrobu gotowego. Nie mniej jednak Emitent dopuszcza mozliwo$¢ zawierania walutowych
transakcji terminowych zwiazanych z zakupem waluty w zakresie niezbgdnym na pokrycie biezacych
zakupéw surowcowych.

Dodatkowo czynnikiem mogacym mie¢ wptyw na poziom realizowanej przez spétke¢ marzy jest cena
ziarna kakaowego na gieldzie towarowej w Londynie.

IV. ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI 1 ICH WPEYW NA WYNIK FINANSOWY I
KAPITAL WEASNY.

Spétka za 2009 rok po raz pierwszy sporzadza jednostkowe sprawozdania finansowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Jako datg przejécia na MSSF przyjeto 01.01.2008.

Dane poréwnawcze za 3 kwartaty 2008 r. zostaly przeksztalcone na zgodne z MSSF.

Ponizej Spotka przedstawia wptyw przeksztatcen na sprawozdania finansowe sporzadzone za okres
poréwnawczy wg Polskich Zasad Rachunkowosci.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2009 roku.
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- uzgodnienia zysku netto:

3 kwartat 2008 roku tys zt

zysk netto wg Polskich Zasad Rachunkowosci 6 513

korekty w tym: 39
zaprzestanie amortyzacji wartosci firmy 104
pozostata amortyzacja - 87
zmiana wyceny udziatdw w jednostce stowarzyszonej 31
podatek odroczony - 9
zysk netto wg MSSF 6 552

2008 rok tys. zt

zysk netto wg Polskich Zasad Rachunkowosci 25 090

korekty w tym: - 37
zaprzestanie amortyzacji wartosci firmy 415
pozostata amortyzacja - 346
zmiana wyceny rezerwy na swiadczenia emerytalne i
podobne i 286
zmiana wyceny udziatdw w jednostce stowarzyszonej 249
pozostate koszty operacyjne 100
pozostate przychody finansowe 89
pozostate koszty finansowe - 267
podatek odroczony 9
zysk netto wg MSSF 25 053

- uzgodnienia kapitatu wtasnego:

kapitaly wlasne na dzien:

01.01.2008 | 30.09.2008 | 31.12.2008

dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z Polskimi

Zasadami Rachunkowosci 157 045 161 934 171 637
odwrécenie amortyzacji wartosci

niematerialnych 1127 992 947
wycena rzeczowych aktywow trwatych

do wartosci godziwe;j 2573 2 562 2 559
zaprzestanie odpiséw wartosci firmy - 312 416
utworzenie rezerwy na swiadczenia

emerytalne i podobne - 4 691 - 4 691 - 4 977
zmiana metody wyceny udziatéw w

jednostce stowarzyszonej 341 346 591
zmiana podatku odroczonego 178 168 187

odwrocenie wyceny ujemnych réznic
aktywowanych na 31.12.2008 w

wartosci srodkow trwatych w budowie - 267
pozostate korekty - 290 |- 406 |- 255
RAZEM KOREKTY - 762 |- 717 |- 799
dane wykazane w sprawozdaniu

finansowym zgodnie z MSSF 156 283 161 218 170 838

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2009 roku.
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- uzgodnienia bilansu:

Stan na 01.01.2008

AKTYWA wg UoR korekty wg MSSF
inne wartosci niematerialne i prawne 499 1127 1626
grunty wlasne 951 2287 3 238
budynki, budowle, lokale 53 009 285 53 294
urzadzenia techniczne i maszyny 51 701 - 290 51 411
zaliczki na $rodki trwate w budowie 301 - 301 -
udziaty w jednostkach stowarzyszonych 3906 341 4 247
aktywa z tytutu podatku odroczonego 1860 946 2 806
inne naleznosci krétkoterminowe 544 |- 65 479
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1000 |- 404 596
Razem Aktywa 210019 3926 213945

PASYWA wg UoR korekty wg MSSF

0
kapitat wiasny 157045 |- 762 156 283
rezerwa z tytutu podatku odroczonego 4 263 768 5 031
rezerwa na $wiadczenie emerytalne i podobne - 4 691 4 691
fundusze specjalne 771 - 771 -
Razem Pasywa 210 019 3926 213 945
Stan na 30.09.2008r

AKTYWA wg UoR korekty wg MSSF
wartosc¢ firmy 1696 312 2008
inne wartosci niematerialne i prawne 476 992 1468
grunty wlasne 951 2287 3238
budynki, budowle, lokale 53 288 274 53 562
urzgdzenia techniczne i maszyny 59738 |- 404 59 334
zaliczki na $rodki trwate w budowie 4502 |- 4502 -
udziaty w jednostkach stowarzyszonych 3906 346 4 252
aktywa z tytutu podatku odroczonego 2122 968 3090
inne naleznosci krétkoterminowe 360 4 267 4 627
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1118 |- 589 529
Razem Aktywa 204 522 3951 208 473

PASYWA wg UoR korekty wg MSSF
kapitat wlasny 161935 |- 716 161 219
rezerwa z tytutu podatku odroczonego 4 837 800 5637
rezerwa na $wiadczenie emerytalne i podobne - 4 691 4691
fundusze specjalne 824 |- 824 -
Razem Pasywa 204 522 3951 208 473

Stan na 31.12.2008r

AKTYWA wg UoR korekty wg MSSF
wartos¢ firmy 1592 416 2008
inne wartosci niematerialne i prawne 414 947 1361
grunty wiasne 951 2287 3238
budynki, budowle, lokale 57 999 271 58 270
urzadzenia techniczne i maszyny 62296 |- 609 61 687
udziaty w jednostkach stowarzyszonych 3906 590 4 496
aktywa z tytutu podatku odroczonego 1968 1061 3 029
inne naleznosci krétkoterminowe 347 |- 220 127
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 557 |- 380 177
Razem Aktywa 226 280 4363 230 643

PASYWA wg UoR korekty wg MSSF
kapitat wlasny 171637 |- 799 170 838
rezerwa z tytutu podatku odroczonego 5 060 874 5934
rezerwa na swiadczenie emerytalne i podobne - 4977 4977
inne zobowigzania dtugoterminowe 374 |- 89 285
fundusze specjalne 600 |- 600 -
Razem Pasywa 226 280 4 363 230 643

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2009 roku.
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- uzgodnienia Cash flow

3 kwartat 2008
wg UoR korekty wg MSSF
wynik finansowy netto 6513 39 6 552
korekty o pozycje: 1457 |- 26 1431
amortyzacja 2 591 - 17 2574
zmian stanu rezerw 1044 16 1060
zmiana stanu naleznosci - 15515 |- 1162 |- 16 677
zmiana stgnu zobpwazan krétkoterminowych z wyjatkiem 12 662 120 12 782
pozyczek i kredytéw
zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 47 1048 1001
inne korekty (zmiana wyceny udziatéw w jednostce ) ) 31 ) 31
stowarzyszonej)
A. srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 7970 13 7 983
B. zmiana stanu srodkow pienieznych netto - 8 181 13 |- 8 168
C. srodki pieniezne na poczatek okresu 9323 |- 602 8721
sprawozdawczeqo
D. srodki pieniezne na koniec okresu 1142 |- 589 553
sprawozdawczeqo
9 m-cy 2008
wg UoR korekty wg MSSF
wynik finansowy netto 15 387 46 15 433
korekty o pozycje: 12240 |- 231 12 009
amortyzacja 7567 |- 52 7515
zmian stanu rezerw 3310 32 3 342
zmiana stanu naleznosci 7538 |- 1187 6 351
zmiana stgnu zobgwazan krotkoterminowych z wyjatkiem | 7877 |- 53 |- 7930
pozyczek i kredytéw
zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 524 1034 510
inne korekty (zmiana wyceny udziatéw w jednostce ) ) 5 | 5
stowarzyszonej)
A. srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 27627 |- 185 27 442
B. zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 142 |- 185 |- 43
C. srodki pieniezne na poczatek okresu 1000 |- 404 596
sprawozdawczeqo
D. srodki pieniezne na koniec okresu 1142 |- 589 553
sprawozdawczego

Srodki trwate

W zwiazku z przejsciem na MSSF Spdétka zgodnie z mozliwo$cia wyboru na jaki pozwala standard
MSSF 1 dokonata na dzien przej$cia przez niezaleznego rzeczoznawcg wyceny wedtug wartosci
godziwe]j prawa wlasnos$ci gruntu oraz prawa wtasnosci lokalu mieszkalnego.

Z uwagi na fakt, ze pozostate $rodki trwale o istotnej wartosci, sa stosunkowo niedawno zakupione,
wycenione sa one w cenie nabycia, pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne

W zwiazku z zastosowaniem retrospektywnie MSR 38 Spétka odwrdcita amortyzacjg istotnych
warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, co do ktérych nie nastapita utrata
wartosci, a ktére przed dniem przejécia na MSSF byly catkowicie umorzone. W stosunku do istotne;j

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2009 roku.



Wawel S.A. 25

warto$ci niematerialnej o okreslonym okresie uzytkowania, a ktéra przed dniem przej$cia na MSSF
byla catkowicie umorzona, Spétka dokonata zmiany okresu uzytkowania tej warto$ci niematerialne;j
wydtuzajac go do przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Udzialy w jednostkach stowarzyszonych

Zgodnie z podejsciem MSR 28 Spétka dokonata zmiany wyceny udzialéw w jednostce
stowarzyszonej z metody wedlug ceny nabycia na metod¢ praw wlasnosci.

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe

W sprawozdaniach zgodnych z Polskimi Zasadami Rachunkowosci Spétka nie tworzyta rezerwy na
swiadczenia emerytalne i podobne. Zgodnie z MSR 19 na dzien przejscia na MSSF Spétka dokonata
wyceny Swiadczen pracowniczych przez niezaleznego aktuariusza.

Zakladowy fundusz §wiadczen socjalnych

Od dnia przejscia na MSSF Spétka dokonata korekty bilansowej ZFSS i przeniosta go do ewidencji
pozabilansowe;j.

Rezerwa/aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Do wszystkich wprowadzonych korekt stanowiacych réznicg pomigdzy stosowanymi Polskimi
Zasadami Rachunkowosci, a MSSF Spétka wyliczyla stosowne warto$ci odpowiadajacych im aktyw i
rezerw na podatek odroczony.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2009 roku.



