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1.

CZESC OGOLNA
Informacje ogdlne

Jednosty dominupca w Grupie Kapitalowe] Towarzystwa Ubezpieiz&UROPA SA
(zwanej dalej ,Grug’ Ilub ,Grupa Kapitatowy”) jest Towarzystwo Ubezpiecae
EUROPA SA(,jednostka dominujca”, ,Spotka”).

Jednostka dominaga zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 14dpeernika
1994 roku. Siedziba jednostki domincgj migci sie we Wroctawiu, ul. Powstaow
Slaskich 2-4.

Jednostka dominaga jest emitentem papierow watmwych, o ktérych mowa

w art. 4 rozporadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Eurglpej z dnia 19 lipca
2002 roku nr 1606/2002/WE w sprawie stosowaniagdaynarodowych standardow
rachunkowéci (Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrZeia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie
wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wria
1994 roku o rachunkowoi (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku nr 152, pt23 z pén. zm.

- ,ustawa o rachunkowoi’) sporadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
zgodnie z Medzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej, ktGre zostaly
zatwierdzone przez UE.

W dniu 9 marca 2001 roku jednostka domiaj zostata wpisana do rejestru przeoisrcow
Krajowego Rejestrugglowego pod numerem KRS 0000002736.

Jednostka domingga posiada numer NIP: 8951007276 nadany w dniueBaca 1995 roku
oraz symbol REGON: 272324625 nadany w dniu 19 1§26 roku.

Jednostka domingga naley do Grupy Kapitatowej Getin Holding S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatabad Spotki @ ubezpieczenia makowe i osobowe.
Zakres dziatalngi spotki zalenej (zdefiniowanej w punkcie 1.2 niniejszego rapdrbejmuje
ubezpieczenia naycie.

W dniu 31 grudnia 2009 roku kapital podstawowy fsthi dominujcej wynosit
31.500 tystcy ztotych. Kapitat wkasny Grupy na ten dzmynosit 392.781 tyscy ztotych.

Zgodnie z wykazem akcjonariuszy prowadzonym przeats struktura wlasnéci kapitatu
podstawowego Spétki na dzid stycznia 2010 roku (dzigpowstania Getin Noble Bank S.A.,
ktory przept akcje pohczonych podmiotow Getin Bank S.A. oraz Noble BanlA.S
posiadajcych po 9,97% akcji Spotki) byta naptijaca:

Wartasé . .
. - . . . . Udziat w kapitale
llos¢ akcji llos¢ glosow nominalna akcji odstawowym
(w ztotych) P Wy
Getin Holding S.A. 6 288 414 6 288 414 25 153 656 9,8%%
Getin Noble Bank S.A. 1570400 1570400 6 281 600 19,94%
Pozostali akcjonariusze 16 186 16 186 64 744 0,21%
Razem 7 875000 7 875 000 31 500 000 100 %
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W roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do daiyiejszego raportu miaty miejsce
nastpujace zmiany w strukturze wlas¢mowej kapitatu podstawowego Spoiki:

. . . Zmiana w cigu okresu llos¢ akceji na
llo$¢ akcji na dzié ; - .

31 grudnia 2008 roku §prawozda}wczego i do dzien 4 stycznia

dnia 4 stycznia 2010 roku 2010 roku

GETIN Holding SA 7 858 014 (1 569 600) 6 288 414

Getin Noble Bank S.A. - 1570 400 1570 400

Pozostali 16 986 (800) 16 186
Razem 7 875 000 - 7 875 000

*= W dniu 30 marca 2009 rokdetinHolding S.A. nabyt 800 akcji Spotki,

= W dniu 14 lipca 2009 rok@GetinHolding S.A. sprzedat 1 570 400 akcji Spotki,
= W dniu 14 lipca 2009 roku Noble Bank S.A. nabyt 28® akcji Spotki,
= W dniu 14 lipca 2009 roku Getin Bank S.A. nabyt 2Z8® akcji Spoiki.

W wyniku pohczenia Getin Bank S.A. oraz Noble Bank S.A., w dhistycznia 2010 roku
powstat Getin Noble Bank S.A., ktory od tego dnizsipda 1 570 400 akcji zwykiych na
okaziciela Spdtki, co oznacza udziat 19,94% w kapitzaktadowym i 1 570 400 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W okresie sprawozdawczym i do daty niniejszego mapdéapitat podstawowy jednostki
dominupcej nie zmienit si.

W sktad Zarzdu Spétki na dzik 12 lutego 2010 roku wchodzili:

Jacek Podoba - Prezes Zgalu
Bogdan Fgckiewicz - Wiceprezes Zagdu
Stanistaw Wlazio - Wiceprezes Zadu
Krzysztof Medrala - Wiceprezes Zagdu
Piotr Sztuba - Czlonek Zadu

W dniu 26 listopada 2009 roku Krzysztof Resii zrezygnowat ze stanowiska Wiceprezesa
Zarzadu Spoiki, a z dniem 2 stycznia 2010 roku zaprzegpeawowania powierzonej mu
funkcji.

W dniu 26 listopada 2009 roku na stanowisko Wicegsa Zarzdu Spotki powotany zostat
Krzysztof Medrala, ktéry obit powierzora mu funkcg w dniu 2 stycznia 2010 roku.
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2.

3.

Sktad Grupy Kapitatowej

Na dziex 31 grudnia 2009 roku w skiad Grupy oprécz Spotdhedzito Towarzystwo
Ubezpieczé na Zycie EUROPA SA (,spétka zamma’), konsolidowana metoda pein
W  zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania foveego Grupy
przeprowadziimy odpowiednie procedury audytowe w odniesieniuddaych finansowych
spotki zalenej za rok zakaczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

W poréwnaniu do roku ubiegtego nie byto zmian wreale jednostek zateych obgtych
konsolidacj.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia biegtego rewidenta oraz badanie skonsolidowego sprawozdania

1.

finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawoadmansowych, wpisanym na lispod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 1 czerwca 20@ku zostata wybrana przez Rad
Nadzorcz do badania skonsolidowanego sprawozdania finargo@eupy.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegigwident spetniaj w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 rokuiemtych rewidentach i ich samadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawéziil@ansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki doragnia bezstronnej i niezateej opinii

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 27 lipca 200€ura Zaradem jednostki dominagej
przeprowadziimy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowagok zakaczony
dnia 31 grudnia 2009 roku.

Naszym zadaniem byto wyranie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finangowna
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. rBwagzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedwly zaprojektowane tak, aby
umazliwi ¢ wydanie opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu ris@avym traktowanym jako
calas¢. Nasze procedury nie obejmowaty uzupefgeh informaciji, ktore nie majwptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktoyedwecatdé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 12 luteg® 26ku wydalémy opini biegtego
rewidenta bez zastrzen o nas¢pujacej tr&ci:

,Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa UbezpiecieEUROPA SA

Przeprowadziimy badanie zatzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowegpyG
Kapitalowej Towarzystwa UbezpieazeEUROPA SA (,Grupy”), w ktorej jednosik
dominupca jest Towarzystwo Ubezpieaze EUROPA SA (,Spotka”) z siedzib we
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Wroctawiu, ul. Powstacow Slaskich 2-4, za rok zakmzony dnia 31 grudnia 2009 roku,

obejmupcego:

« skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okresdioih 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku wykazigy zysk netto w wysokai 120.359 tysicy ztotych,

« skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodiavokres od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykaezaj catkowity dochdéd w wysokKoi
120.359 tysicy ztotych,

» skonsolidowany bilans spadzony na dzié 31 grudnia 2009 roku wykazgy sung
aktywdéw w wysokéci 4.730.286 tysicy ziotych,

« skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitaleswia za okres od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazajzwkkszenie stanu kapitatéw wiasnych
o kwote 80.989 tysicy ztotych,

+ skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazcy zwigckszenie stanyrodkow piengznych netto
o kwote 9.356 tysicy ztotych, oraz

« zasady (polityki) rachunkowoi oraz dodatkowe noty olijaiajace
(,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelné, prawidlowadé i jasnag¢é zahczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réwnieza prawidtowé¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zgtz
Spotki. Naszym zadaniem byto zbadanie agabnego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz wyranie, na podstawie badania, opimiiym, czy sprawozdanie to jest, we
wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidloyasne.

3. Badanie zajczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowegeepmwadzikmy
stosownie do:

« rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wirga 1994 roku o rachunkowd (tekst jednolity Dz.U.
Z 2009 roku nr 152, poz. 1223, zzpiejszymi zmianami - ,ustawa o rachunkadiei),

« stosowanej w Polsce praktyki badania sprawnzfilmansowych (opartej na dotychczas
obowiazujacych normach wykonywania zawodu biegtego rewidemgdanych przez
Krajowa Rad: Biegtych Rewidentow z uwzglinieniem przepiséw ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samolzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozda finansowych oraz o nadzorze publicznym - Dz.U0O@2roku, nr 77, poz. 649),

w taki sposob, aby uzyskaacjonalla pewnd¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowdci. W szczegolngi, badanie obejmowato sprawdzenie — wzejumierze
metody wyrywkowa — dokumentaciji, z ktérej wynikaj kwoty i informacje zawarte
w zahczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. &l obejmowato réwnie
ocerg poprawndci przyjetych i stosowanych przez Grugasad rachunkowoi i znacacych
szacunkéw dokonanych przez Zgiz Spotki, jak i ogoblnej prezentacji aakzonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. awegy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystargzgch podstaw do wygania opinii 0 zaiczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowaggko catac.
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4. Naszym zdaniem zadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, weystiseh
istotnych aspektach:

« przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informdsjetne dla oceny wyniku finansowego
dziatalngci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 200@ mo dnia 31 grudnia
2009 roku, jak te sytuacji magtkowej i finansowej badanej Grupy na dzi81 grudnia
2009 roku;

« zostalo sporglzone prawidlowo, to jest zgodnie z ddizynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

« jest zgodne z wplywagymi na forng i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulupcymi przygotowywanie sprawozfldinansowych.

5. Zapoznalmy sk ze sprawozdaniem Zaywu Spoétki na temat dziatalda Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 208 roraz zasad spadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,sprdamiz z dziatalngi”) i uznalismy, ze
informacje pochodgce z zadczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowggongm
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatal uwzgkdniajp odpowiednie
postanowienia rozpogdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rakusprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentépiggaw wartéciowych
oraz warunkéw uznawania za rownaa informacji wymaganych przepisami prawagiava
niebedacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozaolzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych”).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowggékiSorzeprowadziimy w okresach
od dnia 7 grudnia 2009 roku do dnia 18 grudnia 2@8® oraz od dnia 16 stycznia 2010 roku
do dnia 12 lutego 2010 roku, w tym w siedzibie 8pdtd dnia 7 grudnia 2009 roku do dnia
18 grudnia 2009 roku oraz od dnia 16 stycznia 20kQ do dnia 12 lutego 2010 roku.

3.20swiadczenia otrzymane i dosgpnosé¢ danych

Zarzad jednostki dominujcej potwierdzit swqj odpowiedzialngét za rzetelnéc,
prawidtowds¢ i jasndé skonsolidowanego sprawozdania finansowego orawvi@h@wvosé
dokumentacji konsolidacyjnej. &@iadczyt on, & udostpnit nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek offich skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, duduiacy
konsolidacyja oraz pozostate wymagane dokumenty oraz udziedizmdnych wyjdnien.
Otrzymalgmy roéwniez pisemne éwiadczenie z dnia 12 lutego 2010 roku Zaiz jednostki
dominupcej o:
« kompletnym ugciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
« wykazaniu wszelkich zobowzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
+ ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyszelkich istotnych zdariage
ktére nasipity po dacie bilansu do dnia Zienia dwiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzonoze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawezi
zgodnie z przekonaniem i najlepswiedz Zarzdu jednostki dominagej i obgly wszelkie
zdarzenia mogee mi€ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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3.3Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyn Grupy za poprzedni

4.

rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zaaskiczony dnia 31 grudnia 2008 roku
zostato zbadane przez Adama Fornalika, kluczowéemgtdgo rewidenta nr 9916, dzialeggo
w imieniu Ernst & Young Audit sp. z o0.0. z siedgibw Warszawie,
Rondo ONZ 1, podmiotu uprawnionego do badania sprdai finansowych, wpisanego na
liste pod nr 130. Dziatagy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegigwident
wydat o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowaarok zakaczony dnia 31 grudnia
2008 roku oping bez zastrzeen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zaatkiczony dnia 31 grudnia 2008 roku
zostalo zatwierdzone przez akcjonariuszy na WalBgnomadzeniu w dniu 1 kwietnia
2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zabo&towy zakéczony dnia 31 grudnia
2008 roku wraz z opini bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeni
skonsolidowanego sprawozdania finansowego orazwsgdaniem z dzialalrsei Grupy
zostato ztaone w dniu 8 kwietnia 2009 roku w Krajowym Rejest&dowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania $im&ego, skonsolidowany bilans na
dziea 31 grudnia 2008 roku, skonsolidowany rachunek awsk strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidoy rachunek przeptywow

pienieznych za rok zak@czony dnia 31 grudnia 2008 roku wraz z opibiegtego rewidenta

I odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowansgoawozdania finansowego, w dniu
8 lipca 2009 roku zostaly ogtoszone w MonitorzesRioh B numer 955.

Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskaniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wshkaki charakteryzujce sytuagj finansows Grupy

w latach 2007 - 2009, wyliczone na podstawie dany@lansowych zawartych
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za leakaéczone dnia 31 grudnia
2009 roku oraz dnia 31 grudnia 2008 roku.

2009 2008 2007

Przypis skladek na udziale wkasnym 604 60260 211 462 426
Zysk netto 120 359 108 820 80 300
Kapitat witasny 392 781 311792 258 363

a) Zyskownas¢ dziatalnosci
Zyskownaos¢ ogétem:

na bazie sktadki brutto 19.9% 16,2% 17,0%

zysk netto
sktadka przypisana brutto
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na udziale wkasnym 19,9% 16,5%

zysk netto
sktadka przypisana na udziale wkasnym

b) Poziom szkodowéci

brutto, ogétem 6,6% 22,8%

odszkodowaniadwiadczenia wyptacone brutto +/-
Zmiana stanu rezerw brutto
skladka zarobiona brutto

na udziale wlkasnym, ogdtem 6,9% 22,1%

odszkodowaniadwiadczenia wyptacone na udziale
wiasnym +/-zmiana stanu rezerw na udziale wtasnym
sktadka zarobiona na udziale wiasnym

¢) Poziom kosztéw dziatalnéci

Wskazniki brutto:
dziatalngci ogétem 62,3% 59,1%

koszty dziatalnéci ubezpieczeniowdj
sktadka przypisana brutto

kosztow akwizycji 53,8% 52,6%

koszty akwizycji
sktadka przypisana brutto

kosztow administracyjnych 8,5% 6,4%

Pozostate koszty operacyjne i administracyjne
sktadka przypisana brutto

17,4%

13,0%

10,8%

56,0%

48,9%

7,1%

! Koszty dziatalnéci ubezpieczeniowej zdefiniowane zostaly jako slwsztéw akwizycji, kosztéw administracyjnych orazs¢

pozostatych kosztéw operacyjnych amanych z obstugproduktéw ubezpieczeniowych

2 Pozostate koszty operacyjne i administracyjneiniefane zostaty jako suma kosztow administracylingraz czs¢ pozostatych

kosztéw operacyjnych zazanych z obstugproduktéw ubezpieczeniowych
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Wskazniki na udziale wkasnym:
kosztow dziatalnéci ubezpieczeniowej 775% 65,1% 70,3%

koszty dziatalnéci ubezpieczeniow®
sktadka zarobiona na udziale wtasnym

d) Efektywnosé wykorzystania srodkow majatkowych

Wskaznik poziomu aktywow finansowych:

ogdlny 93,9% 94,8%  94,2%

srednia wartéé¢ aktywow finansowych
srednia warté¢ kapitatow wilasnych, zobowzan
finansowych oraz rezerw techniczno-ubezpieczenibwyc
na udziale wiasnyfn

wskaznik rentowndci aktywéw finansowych 58% 6,0% 4.6%

przychody netto z tytutu inwestycji + zrealizowany
wynik netto ze sprzedg instrumentow finansowych +
wynik netto z przeszacowalo wartdci godziwej
instrumentow finansowych
srednia wartéé¢ aktywow finansowych

e) Wyplacalnosé i zabezpieczenidrodkéw

Margines wyptacalnaci zgodnie ze sprawozdaniem finansowym:

margines wyptacalrsci

ubezpieczenia mgkowe i osobowe 45012 39909 34870
ubezpieczenia ngycie 164 221 117496 58621
srodki wtasne na pokrycie marginesu wyptacato

ubezpieczenia mgkowe i osobowe 104 247 89210 115929
ubezpieczenia ngycie 209 334 151102 58673

8 Srednia zostala policzona jakrednia arytmetyczna salda otwarcia danego okresujego salda zamkygia
4 Srednia zostata policzona jakrednia arytmetyczna salda otwarcia danego okrestijego salda zamkgtia
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Raport uzupetniajcy opini niezalénego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanegmwszdania finansowego
za rok zakeczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysizcach ztotych)

Stopien pokrycia marginesu:

kwota nadwyki srodkéw wiasnych
ubezpieczenia mgkowe i osobowe 59235 49301 81059
ubezpieczenia ng/cie 45113 33606 52

wskaznik pokrycia marginesu
ubezpieczenia mgkowe i osobowe 231,6% 223,5% 332,5%
ubezpieczenia ngycie 127,5% 128,6% 100,1%

srodki wkasne
margines wyptacalrioi

Pozostate wspéitczynniki:

wspotczynnik pokrycia zobowhzan aktywami
finansowymi 102,0% 106,2% 114,6%

aktywa finansowe
rezerwy techniczno ubezpieczeniowe na udziale
wlasnym oraz zobowrania finansowe

Wskaznik inflacji:

srednioroczny 3,5% 4,2% 2,5%
grudzien roku biezacego/ grudzié roku poprzedniego 3,5% 3,3% 4,0%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskaiki wskazup na nasipujace trendy:

= Wskaniki zyskowndci ogotem na bazie sktadki brutto oraz na udziaiesmym wzrosty
w 2009 roku do 19,9% w stosunku do odpowiednio %6i,26,5% w roku 2008.
»  Wskaniki szkodowdci zmienity st w roku 2009 w stosunku do lat poprzednich
W nasgpujacy sposob:
» Poziom szkodowdei brutto ogdtem wzrést z 13,0% w 2007 roku do 22,& roku
2008, a nagpnie spadt do 6,6% w 2009 roku,

» Poziom szkodow&zi na udziale wkasnym ogétem wzrést z poziomu 108%oku
2007 do 22,1% w roku 2008, a ngmstie spadt do 6,9% w 2009 roku.
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=  Wskaniki poziomu kosztéw dziataldoi zmienity sé w nastpujacy sposob:
» Wskanik kosztow dziatalnéci ogétem wzrést z poziomu 56,0% w roku 2007 do
59,1% w 2008 roku, a napnie do 62,3% w roku 2009,

» Wskanik kosztow akwizycji wzrastal od poziomu 48,9% v00Z roku, do
52,6% w 2008 roku oraz do 53,8% w roku 2009,

» Wskanik kosztow administracyjnych spadt z poziomu 7,186roku 2007 do
6,4% w roku 2008, a naginie wzrost do 8,5% w roku 2009.

»  Wskanik ogollny poziomu aktywéw finansowych wzrést z momu 94,2% w roku
2007 do poziomu 94,8% w roku 2008, a gpste spadt do poziomu 93,9% w roku 2009.

=  Wskanik rentowndci lokat wzrést z poziomu 4,6% w roku 2007 do pozip
6,0% w roku 2008, w roku 2009 agiat wartos¢ 5,8%.
*= Poziom wyptacalnéi i zabezpieczenigrodkéw zmienit st w nastpujacy sposob:
» dla ubezpiecze maptkowych wskanik pokrycia marginesu spadt z 332,5%
w roku 2007 do 223,5% w roku 2008, a rpste wzrost do 231,6% w roku 2009,

» dla ubezpieczezyciowych wskanik pokrycia marginesu wzrést z 100,1% w roku
2007 do 128,6% w roku 2008, a rgmstie obniyt si¢ do poziomu 127,5% w roku
20009.
=  Wspoiczynnik pokrycia zobowzah aktywami finansowymi spadt z poziomu
114,6% w roku 2007 do 106,2% w roku 2008 oraz 19%2)0roku 2009.

4.3 Kontynuacja dziatalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszeajiye@powodowatoby nasze przekonanie,
ze jednostka dominaga i spotka zalea nie g w stanie kontynuowadziatalngci przez co
najmniej 12 miesicy liczac od dnia 31 grudnia 2009 roku na skutek zamiemgonkeb
przymusowego zaniechania add istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej
dziatalngci.

W nocie 6. zasad (polityki) rachunkosed oraz dodatkowych not olgaiajacych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupyrda zakaiczony dnia 31 grudnia
2009 roku Zarzd jednostki dominujcej wskazat, ze Iedace podstaw sporadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawdzdéinansowe jednostek Grupy
zostaty sporzdzone przy zateeniu kontynuowania dziatalgo przez te jednostki przez okres
nie krotszy ni 12 miesgcy od dnia 31 grudnia 2009 rokuwzé nie wystpuja okoliczngci
wskazujce na zagrzenie kontynuowania dziataldc przez te jednostki.
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3.1

3.2

3.3

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnos¢ i poprawnosé¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdaiy mogicych mie istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtai@bdokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostgtyb
usunete, w tym w zakresie spetnienia warunkow, jakim pow odpowiada dokumentacja
konsolidacyjna, a w szczegokud obejmuacych wyhczenia dotycace korekt
konsolidacyjnych.

Zasady i metody wyceny aktywoOw i zobowdizan oraz kapitatow wiasnych

Zasady (polityk) rachunkoweci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono wieo
12. Informacji dodatkowej do zbadanego skonsolidmga sprawozdania finansowego Grupy
za rok zakaczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Charakterystyka sktadnikow skonsolidowanego sprawatania finansowego

Struktura aktywoéw, zobowran i kapitaldbw wilasnych Grupy zostatla przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowgnok zakaczony dnia 31 grudnia
2009 roku.

Dane wykazane w zbadanym skonsolidowanym sprawardéinansowym g zgodne
z dokumentagj konsolidacyja.

Warto$¢ firmy z konsolidacji oraz sposdb dokonywania odpiéw

Sposbb ustalenia waim firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wadiooraz dokonane
odpisy z tytutu utraty wartei za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstasi w nocie
12. oraz 14. informacji dodatkowej do zbadanego ns&bdowanego sprawozdania
finansowego.

Kapitat wkasny, w tym kapitat udziatowcdw mniejsz@gciowych
Wykazany stan kapitatow wiasnych, w tym kapitahiziatbwcow mniejszéciowych jest

zgodny z dokumentagkonsolidacyja i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Dane dotyczce kapitatbw wlasnych przedstawiono w nocie 26 dadaych not
objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdamiasowego.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, ¢dace podstaw sporadzenia zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wszystkich jednostek dzdoych w sklad Grupy Kapitalowej
zostaly sporzdzone na dzie 31 grudnia2009 roku i obejmuwj dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 styczi2@09 roku do dnia 31 grudnz®09 roku.
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4. Wyltaczenia konsolidacyjne

4.3 Wyltaczenia wzajemnych rozrachunkow (nal&nosci i zobowiazan) oraz obrotow
wewngtrznych (przychodow i kosztow) jednostek ohjtych konsolidacja
Dokonane wydczenia wzajemnych rozrachunkéw (naiesci i zobowhzan) oraz obrotéw
wewretrznych (przychodoéw i kosztow) jednostek ¢bgh konsolidag sa zgodne
z dokumentagj konsolidacyja.

4.2 Wyltaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki glte konsolidacp,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend
Dokonane wyczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostkijeteh konsolidag
zawartych w wartéci aktywow oraz z tytutu dywidend aszgodne z dokumentac]
konsolidacyijn.

5. Sprzeda catcici lub czgsci udziatow (akcji) w jednostce podporadkowanej
W roku obrotowym Grupa nie sprzedatdnych udziatow (akcji) w jednostce zatej.

6. Pozycje ksztattupce wynik dziatalndsci grupy
Charakterystyka pozycji ksztattgych wynik dziatalnéci Grupy zostata przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowggmok zakéaczony dnia 31 grudnia
2009 roku.

7. Stusznd¢ odstkpstw od zasad konsolidacji 1 stosowania metody prawvtasnaci
okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczei Finansowej,
ktére zostaty zatwierdzone przez UE
W procesie spoearizania zbadanego skonsolidowanego sprawozdaniasbmaego nie miaty
miejsca odsipstwa od zasad konsolidacji i stosowania metodwy pvEsngaci.

8. Zagadnienia wynikajace ze specyfiki badania zaktadu ubezpiecae
» W stosunku do Spétki do zagadnienia:

e utworzenia przez Spdak rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w  wysako
zapewniajcej petne wywizanie s¢ z biezacych i przysztych zobowkan, wynikajacych
z zawartych uméw ubezpieczeniowych oraz zabezpmegzgch rezerw lokatami, zgodnie
Z przepisami o dzialaldoi ubezpieczeniowej;

e posiadania aktywdw na pokrycie rezerw technicznezpieczeniowych;

* poprawndci wyliczenia marginesu wyptacalfm i kapitatu gwarancyjnego oraz ustalenia
srodkéw whasnych stanowéych ich pokrycie;

ustosunkowano siw raporcie z dnia 12 lutego 2010 roku, uzupehciain opink z badania

sprawozda finansowych Spoiki za rok zakozony dnia 31 rudnia 2009 roku.
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10.

» W wyniku przeprowadzonego badania w odniesieniwspl@ki zalenej nie stwierdzono
istotnych nieprawidtowsti w zakresie:

* utworzenia przez sp@kzalena rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w wysako
zapewniajcej petne wywizanie s¢ z biezacych i przysztych zobowkan, wynikajacych
z zawartych uméw ubezpieczeniowych oraz zabezpiggzgch rezerw lokatami, zgodnie
z przepisami o dziataldoi ubezpieczeniowej;

» posiadania aktywdw na pokrycie rezerw technicznezpieczeniowych;

* poprawndci wyliczenia marginesu wyptacaléw i kapitatlu gwarancyjnego oraz ustalenia
srodkow wiasnych stanoagych ich pokrycie.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawdadfinansowego za rok zakozony

dnia 31 grudnia 2009 roku spadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektaduag z

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczd-inansowej zatwierdzonymi przez @ni
Europejsk.

Sprawozdanie z dziatalnéci Grupy

Zapoznakmy sk ze sprawozdaniem Zadu Spotki na temat dziataldo Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2G8}uroraz zasad spadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,spreame z dziatalnei”) i uznalismy,
ze informacje pochodze ze zbadanego sprawozdania finansowegoz snim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialdaiauwzgkdniaja odpowiednie postanowienia
rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 reksprawie informaciji bieacych

i okresowych przekazywanych przez emitentow papiewdartaiciowych oraz warunkdéw
uznawania za rownowae informacji wymaganych przepisami prawagiwa hielgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).
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11. Zgodnosé z prawem

Uzyskalsmy pisemne potwierdzenie od Zadw jednostki dominagej, &z w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawdake postanowienia statutow
jednostek Grupy mage wptyw na zbadane skonsolidowane sprawozdaraadimwe.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Bieglty Rewident

Adam Fornalik
Biegly rewident
Nr 9916

Warszawa, dnia 12 lutego 2010 roku
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