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1. Wprowadzenie

Grupa Kapitatlowa Zelmer w czwartym kwartale 2009 r. osiagnela przychody ze sprzedazy
w wysokosci 164,0 mln PLN, co oznacza wzrost o 8% w stosunku do czwartego kwartatu
roku 2008, kiedy to przychody wyniosty 150,2 min PLN. Podmiot dominujacy Zelmer
S.A. w IV kwartale 2009 osiagnat przychody ze sprzedazy w wysokosci 160,3 min
PLN, co stanowi 98% przychodéw Grupy Kapitalowej. W tym okresie wynik
finansowy netto Grupy Zelmer wynidst 2,2 mln PLN.

Po czterech kwartatach 2009 r. przychody Grupy Kapitalowej Zelmer osiagnety wartos¢
5044 min PLN i byly wyzsze o 9% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego, kiedy to osiagnely wartos¢ 465,4 mln PLN. Wynik netto Grupy Zelmer po
czterech kwartatach 2009 r. osiagnat warto$¢ 18,1 min PLN w poréwnaniu do 24,8 min PLN
w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Sprzedaz krajowa Zelmer S.A. w IV kwartale 2009 r. osiagneta poziom 105,7 mln PLN, co
stanowi spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, kiedy
przychody ze sprzedazy krajowej osiggnety poziom 112,2 mln PLN. Po czterech kwartatach
2009 r. sprzedaz krajowa uksztattowata sie¢ na poziomie 350,5 mIn PLN co stanowi wzrost o
3,4% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego kiedy to wyniosta 338,9 min
PLN.

Sprzedaz eksportowa Zelmer w IV kwartale 2009 r. uksztaltowata si¢ na poziomie 58,3 mln
PLN, co stanowilo 53% wzrost sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
2008, kiedy to wyniosta 38,1 mIn PLN. Sprzedaz eksportowa spotki Zelmer S.A. wyniosta po
czterech kwartatach 153,9 PLN i stanowila 31% przychodéw Zelmer S.A. po IV kwartatach
2000r.

2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Wybrane skonsolidowane dane finansowe za IV kwartal

w tys. PLN IVQ 2009 . IVQ 2008 .
Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towaréw, materiatow i ustug 163 990 150 233
Zysk brutto ze sprzedazy 58 101 51593
EBITDA* 4258 23118
Zysk operacyjny (EBIT) 407 19 938
Zysk przed opodatkowaniem 3759 -10 554
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 2216 -8 715

ZBlmer

niezawodnie



Komentarz Zarzadu do raportu kwartalnego (SA-QSr4/2009) Zzelmer

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -9 752 8 368
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -6 888 -15 455
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 13 409 8 944
Przeplywy pieni¢zne netto razem -3 231 1857
Aktywa razem 475 309 444 407
Zobowigzania dlugoterminowe 15178 17 027
Z.obowiazania krétkoterminowe 179 325 164 997
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 280 751 262 290
Kapital podstawowy 152 000 152 000
Liczba akgji (w tys. szt.) 15200 15 200
Zysk na 1 akcje zwykta (w PLN) 0,15 -0,57

Wybrane skonsolidowane dane finansowe za 2009 r.

w tys. PLN LIVQ2009r.  I-IV Q 2008 r.
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaré6w, materiatéw i ustug 504 353 465 443
Zysk brutto ze sprzedazy 164 629 158 246
EBIDTA* 41765 72179
Zysk operacyjny (EBIT) 26 763 60 358
Zysk przed opodatkowaniem 24 341 30 891
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 18 131 24 720
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 38 379 -4789
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -18 635 -26 631
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -14 414 8 672
Przeplywy pieni¢zne netto razem 5330 -22 748
Aktywa razem 475309 444 407
Zobowigzania dlugoterminowe 15178 17 027
Z.obowigzania krétkoterminowe 179325 164 997
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 280 751 262 290
Kapital podstawowy 152 000 152000
Liczba akcji (w tys. szt.) 15 200 15 200
Zysk na 1 akcj¢ zwykta (w PLN) 1,19 1,63

* Wynik EBITDA 2008 r. zostal oczyszczony z wptywu opcji walutowych zgodnie ze zmiang polityki
rachunkowosci (alokacja kosztow zwigzanych z opcjami walutowymi do kosztow finansowych)
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3. Otoczenie makroekonomiczne

W 2009 r., po trzech latach wysokiego wzrostu gospodarczego, w Polsce zanotowano
zwolnienie tempa wzrostu zapoczatkowane w II potowie 2008 r. Negatywny wptyw zjawisk
kryzysowych o charakterze globalnym na sytuacje makroekonomiczng w Polsce okazat si¢
mniejszy niz w wiekszosci krajow Unii Europejskiej. W rezultacie Polska byta jedynym
panstwem czlonkowskim, ktére w 2009 r. osiagneto wzrost gospodarczy, chociaz duzo
wolniejszy niz w poprzednich latach. Pogorszenie koniunktury odbito sie jednak
niekorzystnie na sytuacji finansowej przedsigbiorstw i ich aktywnosci inwestycyjnej,
posrednio — poprzez rynek pracy — na potozeniu gospodarstw domowych, a takze kondycji
finansow publicznych.

Wedtug wstepnego szacunku, produkt krajowy brutto byt realnie wyzszy niz przed rokiem
0 1,7% (wobec wzrostu 0 5,0% w 2008 r.).

Szacuje sig, ze produkcja sprzedana przemystu ogdétem w 2009 r. byla o 3,5% nizsza niz
przed rokiem.

Ostabienie dynamiki gospodarczej niekorzystnie wplyneto na rynek pracy. Przecietne
zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw w 2009 r. bylo nizsze niz przed rokiem o 1,2%,
gléwnie w rezultacie spadku w przetwdrstwie przemystowym. Stopa bezrobocia
rejestrowanego stopniowo wzrastata i w grudniu 2009 r. wyniosta 11,9%.

Wedlug wstepnych szacunkéw sprzedaz detaliczna ogotem (w cenach statych) w 2009 r.
uksztattowata si¢ na poziomie ok. 1,3% wyzszym niz w roku poprzednim (w 2008 r. wzrost
0 5,0%).

4. Informacje o sprzedazy produktéw Zelmer.

4.1 Sprzedaz krajowa Zelmer S.A.

Rynek drobnego sprzetu AGD w calym 2009 roku utrzymal si¢ na stabilnym poziomie
sprzed ubiegltego roku. Po pierwszym kwartale 2009 r. dynamika rynku matego AGD
uksztaltowata si¢ na poziomie ok. 5 %. Natomiast dynamika rynku po okresie listopad —
grudzien 2009 r. osiagneta poziom -6,5%, notujac w ciagu roku sukcesywny spadek. Wyzsza
dynamika sprzedazy krajowej od dynamiki rynku spowodowata wzrost udzialu rynkowego
z 21,2 % osiagnietych w 2008 r. do poziomu 24,2% po 12 miesigcach 2009 r.
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Przychody ze sprzedazy Zelmer na rynku polskim w latach 2007- 2009

[min PLN] [mIn PLN]
338,9 3505
2790 |
910 112,2 105,7
4Q'07 | 4Q'08 4Q'09 2007 2008 2009

Na wzrost sprzedazy krajowej w 2009 r. wplyw mialo przede wszystkim zwiekszenie oferty
handlowej o wyroby nowych kategorii. Przychody ze sprzedazy nowych kategorii stanowity
w 2009 r. 39% catosci sprzedazy krajowej i wyniosty 151 mln PLN. Byly wiec
o 42% wigksze niz w 2008 roku (1068 mln PLN) i o 78% wieksze niz
w 2007 r. (60,1 mIn PLN) .

Zelmer inwestowal w 2009 r. w nowe wdrozenia produktowe, a efektem tego bylo
poszerzenie oferty o nowe modele odkurzaczy: Aquawelt, Aquos, Clarris. Oferta
asortymentowa Emitenta zostata réwniez poszerzona o zelazka linii Navigator, nowe
modele garnkdw i patelni, nowoczesne modele wag osobowych, nowe modele ekspreséow
ci$nieniowych, dzbanki z filtrami do wody oraz produkty do stylizacji wltoséw z linii Linea
Bianca. W IV kwartale 2009 r. Zelmer wprowadzil do swojej oferty urzadzenia do
zabudowy: piekarniki, zmywarki oraz ptyty grzewcze.
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STRUKTURA SPRZEDAZY KRAJOWE] y
NOWE KATEGORIE PRZYCHODY EAET?EPGROZEI?AZY NOWYCH

[mIn PLN]

+42%
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80%

71%

61%

2007 2008 2009 2007 2008 2009
O Tradycyjne kategorie B Nowe kategorie

W 2009 1. zaréwno tradycyjne kategorie jak i nowe kategorie zanotowaly wzrosty sprzedazy
i udziatéw rynkowych. W przypadku odkurzaczy rynek tej kategorii zanotowat 4% spadek
w catym 2009 roku. W tym samym czasie sprzedaz Zelmer w tej kategorii wzrosta o 2%,
a udziat Spdtki w tej kategorii wzrdst o 5 punktow procentowych powodujac umocnienie sie
na pozycji lidera. W segmencie czajnikow, w ktérym Zelmer jest liderem, rynek rowniez
zanotowal spadek w 2009 r., 0 5%. W 2009 r. znaczacy wzrost tj. o 20% zanotowat rynek
ekspresow wysokoci$nieniowych. W tym samym okresie sprzedaz Zelmer w tej kategorii
wzrosta 0 20%, a tym samym zwiekszyt sie udziat Spétki o 2,3 pp.

W 2009 r. sprzedaz krajowa wspierana byta kampania reklamowa w TV, kampania prasowa
oraz intensywnymi projektami trade-marketingowymi. Na wysoki wzrost sprzedazy
zanotowany w Kkategorii: suszarki i produkty do stylizaci wloséw miata wplyw
przeprowadzona w okresie styczen — luty 2009 r. promocja konsumencka ,Wybierz
niezawodnos¢”. Celem promocji bylo przede wszystkim zwigkszenie rozpoznawalnosci
marki w tych kategoriach produktowych, rozw¢j dystrybucji oraz zwigkszenie sprzedazy.
Promocja objete byly wszystkie modele suszarek, suszarko — lokéwki i prostownice. W
czerwcu 2009 r. zostata przeprowadzona kampania reklamowa w prasie kobiecej wspierajaca
sprzedaz nowej linii zelazek ,Navigator”. Zorganizowany zostal takze event dla
przedstawicieli medidw ,Gotowanie” - majacy na celu wdrazanie nowej kategorii
produktowej: garnki i patelnie.

W ramach dziatan trade - marketingowych w wybranych placdwkach na terenie catego kraju
trwata akcja ,Niezawodny Doradca”, polegajaca na wprowadzeniu zewnetrznych
promotorow, ktérych zadaniem byla intensyfikacja sprzedazy produktéow Zelmer.
Przeprowadzona byla réwniez promocja skierowana do sklepéw detalicznych. Akcja miata
na celu wsparcie odsprzedazy produktéw Zelmer z hurtowni do detalu i polegata na
premiowaniu zakupéw sklepow detalicznych o okreslonej wysokosci nagroda rzeczowa.
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W 2009 r. zostala przeprowadzona III edycja programu motywacyjnego dla sprzedawcow
,Niezawodnie zwigkszamy obroty” We wrzesniu w ramach tego programu trwata promocja
»Sezon na punkty”, ktéra polegata na realizacji wyznaczonych celéow sprzedazowych.

W okresie pazdziernik — listopad 2009 r. zostala przeprowadzona w kraju kampania
reklamowa w telewizji. Przedmiotem kampanii byt nowy model odkurzacza
wielofunkcyjnego Aquawelt oraz suszarka do wtosow. Efektem przeprowadzonej kampanii
byl wzrost znajomo$ci wspomaganej marki do poziomu 80%. W grudniu 2009 r.
zorganizowano event dla przedstawicieli mediow, ktorego celem byto przedstawienie nowej
linii produktow do stylizacji wloséw Linea Bianca.

Struktura dystrybucji w kraju nie zmienita si¢ znaczaco w pordéwnaniu do 2008 r.
i przedstawiata si¢ na koniec 2009 r. nastepujaco: najwiekszym kanatem w dystrybucji
krajowej byly grupy zakupowe (32%), nastepnie sieci detaliczne (21%), sieci
elektrospecjalistyczne (20%) oraz kanat hipermarketow (19%).

4.2 Sprzedaz eksportowa.

W roku 2009 mimo trwajacego spowolnienia gospodarczego i spadku dynamiki rynkéw
eksportowych, nastapit wzrost sprzedazy eksportowej Spoétki. Po 12 miesigcach 2009 r.
sprzedaz eksportowa wyniosta 153,9 mIn PLN, co stanowito 22% wzrost sprzedazy w
poréwnaniu do roku 2008 (126,6 mIn PLN). W czwartym kwartale 2009 r. sprzedaz
eksportowa wyniosta 583 mIn PLN, co stanowilo 53% wzrost sprzedazy
w poréwnaniu do roku 2008 (38,1 mIn PLN).

Najwigkszymi odbiorcami w 2009 r. byty:

1. Rosja
2. Ukraina
3. Czechy
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY EKSPORTOWE]J PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY EKSPORTOWE]
W IV KWARTALE

+ 22% + 53%

153,9
58,3

2008 2009 4Q'08 4Q'09

W ciggu 2009 r. nastapil spadek przychodéw ze sprzedazy eksportowej pod obcymi
markami spowodowany widocznym od korica 2008 r. spowolnieniem gospodarczym, w
szczegolnosci na rynkach Europy Zachodnie;j.

W wyniku rozwoju dziatalnosci na rynkach Europy Srodkowo — Wschodniej, w IV kwartale
2009 r. zanotowano 90% udzial sprzedazy marki Zelmer w catosci sprzedazy eksportowej,
wobec 69% udziatu w analogicznym okresie 2008 roku. W catym roku 2009 zanotowano 82%
udzial sprzedazy marki Zelmer w catosci sprzedazy eksportowej, wobec 61% udziatu w roku
2008.

Na coraz lepsza pozycje marki Zelmer na strategicznych rynkach Europy Srodkowo —
Wschodniej duzy wpltyw miata rozpoczeta w III kwartale najwigksza kampania reklamowa
w historii spétki. Byla ona realizowana w ramach przyjetej strategii eksportowej
ukierunkowanej na rozwdj operacji handlowych w panistwach regionu Europy Srodkowo-
Wschodniej i obejmujaca Rosje, Czechy, Stowacje oraz Bulgarie. Celem przeprowadzanych
kampanii bylo wsparcie sprzedazy eksportowej w szczycie sezonu oraz wzmocnienie
rozpoznawalno$ci marki. W zwiazku z przeprowadzona kampania zanotowano rekordowe
wzrosty sprzedazy w Rosji (+258%). Wzrost ten spowodowany byt wsparciem reklamowym,
budowa wlasnej organizacji dystrybucyjnej na rynku rosyjskim oraz wprowadzeniem
nowych wyrobéw dedykowanych na rynki Rosji i Ukrainy. W zwiazku 2z
przeprowadzonymi dziataniami na rynkach Europy Srodkowo — Wschodniej marka Zelmer
osiagneta III pozycje w rynku matego AGD w tym regionie.
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5. Koszty dzialalnosci operacyjnej Emitenta

Koszt wlasny sprzedanych produktow, ustug towaréw i materialéw wynidst w IV kwartale
2009 roku 105 889 tys. PLN i byt o 7 % wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Wzrost kosztow wlasnych sprzedanych produktéow, ustug towarow i materialow
odnotowany zostal w obszarze eksportowym. Dynamika wzrostu w przypadku eksportu
wyniosta 137%. W poroéwnaniu z IV kwartalem 2008 roku znaczaco wzrdst koszt wlasny
towaréw kupowanych w walutach obcych, gtéwnie w USD. Zwigzane to bylo gltéwnie z
niekorzystnym w tym zakresie kursem USD/PLN, ktoéry Srednio w catym roku 2009 byt
wyzszy niz przed rokiem.

6. Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy wyniosty w IV kwartale 2009 roku 37 237 tys. PLN i byly o 64 % wyzsze
niz w analogicznym okresie roku ubieglego. Wptyw na wzrost kosztéw sprzedazy
w IV kwartale 2009 r. mialy przede wszystkim koszty zwigzane z przeprowadzanymi
kampaniami reklamowymi w spdtkach zaleznych Grupy Kapitalowej oraz rozwoju
dziatalnoéci handlowej w regionie Europy Srodkowo — Wschodniej, szczegdlnie w Rosji.

7. Koszty ogolnego zarzadu Emitenta

W Grupie Kapitalowej Zelmer, koszty ogolnego zarzadu osiagnely w IV kwartale 2009 roku
poziom 17 451 tys. PLN i byly o 43 % wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Poziom wykonania kosztéw ogolnego zarzadu w Zelmer S.A. w IV kwartale br. byl wyzszy
0 48% od poziomu kosztéw poniesionych w analogicznym kwartale 2008 roku. Gtéwna
przyczyna wzrostu kosztow w Zelmer S.A. byt fakt zwigzany z wdrozeniem zintegrowanego
systemu zarzadzania SAP i wzrostem z tego powodu kosztéw amortyzacji, konsultingowych
oraz licengji.

Poza kosztami poniesionymi przez Zelmer SA, najwigkszy udziat kosztow ogodlnego
Zarzadu w Grupie Kapitalowej Zelmer w poréwnaniu do wykonania IV kwartatu ub. roku,
wygenerowala spotka zalezna Zelmer Russia ze wzgledu na rozwoj skali prowadzonego
biznesu i budowe wiasnej dystrybucji na rynku rosyjskim.

8. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Zelmer

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Zelmer na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosito 2 624
osoby. Na koniec analogicznego okresu roku poprzedniego zatrudnionych w Grupie byto
2 644 pracownikow.

Podmiot dominujacy na koniec IV  kwartalu 2009r. zatrudnial 2401 o0sob.
W porownaniu do stanu na dzient 31 grudnia 2008 r. byto to o 111 0s6b mnie;j.

W spotkach zaleznych w roku 2009 nastapit wzrost zatrudnienia o 101 osob.

Znaczacy wzrost zatrudnienia w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
nastapit w Spdétce ZELMER Russia i jest zwiazany z rozwojem rynku wschodniego
i wzrostem sprzedazy produktéw Zelmer na rynku rosyjskim oraz w Spdétce REMZEL
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Zakltad Remontowy Sp. z o.0., ktéra poszerzyla znacznie zakres swiadczonych ustug,
gldwnie o ustugi technologiczno-narzedziowe a takze remontowe w zakresie biezacego
utrzymania, konserwacji, modernizacji maszyn i urzadzen oraz przejeta w styczniu 2009r.
grupe pracownikow remontowo - narzedziowych z ZELMER S.A. w ramach
zrealizowanego projektu rozszerzenia przedmiotu dziatalnosci tej Spotki i transferu tych
ustug z Zelmer. S.A.

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej 31-12-2009r. 31-12-2008r.
Zelmer S.A. 2401 2522
REMZEL Zaktad Remontowy Sp. z o.0. 105 36
Zelmer Czech S.r.o. 31 24
Zelmer Trading Sp. z o. o. 28 23
Zelmer Slovakia S.r.0. 19 18
Zelmer Russia Ltd. 19 8
Zelmer Ukraina Ltd. 19 13
Zelmer Magyarorszag K f.t. 2 -
Razem Grupa Kapitalowa: 2 624 2 644

Na dzien 1 stycznia 2010 r. zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Emitenta uksztattowalo sie
na poziomie 2 074 osoby. Spadek ilosci zatrudnionych wynikat z podjetych przez Spotke w
2009 r. dziatan restrukturyzacyjnych, tj.: wydzielenia dwdch zakladéw wchodzacych w skiad
struktury organizacyjnej Spotki: Zaktadu Metalowego i Zaktadu Silnikow (374 oséb) oraz
przeprowadzonego w 2009 r. Programu Dobrowolnych Odejs¢ ( 244 osoby).

9. Analiza wskazZznikowa

9.1. Wybrane wskazniki do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy
Kapitalowej Zelmer.

Marze

W procentach (%) 4Q 2009r.  4Q2008r. 1-4Q 2009  1-4Q 2008
Marza na sprzedazy 35% 34% 33% 34%
Marza EBITDA 3% 15% 8% 16%
Marza przed opodatkowaniem 2% 7% 5% 7%
Marza zysku netto 1% -6% 4% 5%
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Wskazniki

4Q 2009r.  4Q 2008r. 1-4Q 2009  1-4Q 2008
Wskaznik ptynnosci T 1,74 1,72 1,74 1,72
Wskaznik ptynnosci I1 1,09 1,08 1,09 1,08
Wskaznik wyptacalnosci 0,06 0,04 0,06 0,04

9.2.Wybrane wskazniki do jednostkowego raportu kwartalnego Zelmer S.A.

Marze

W procentach (%) 4Q 2009r. 4Q2008r.  1-4Q2009 1-4Q 2008
Marza na sprzedazy 28 34 28 33
Marza EBITDA 4 18 10 16
Marza zysku netto 3 -4 5 6
Wskazniki

4Q 2009r.  4Q 2008r. 1-4Q2009  1-4Q 2008

Wskaznik ptynnosci 1,84 1,77 1,84 1,77
Wskaznik ptynnodci IT 1,27 1,17 1,27 1,17
Wskaznik wyptacalnosci 0,00 0,01 0,005 0,01

10. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie ujete w bilansie
i w rachunku zyskow i strat

Zgodnie z informacjami zawartymi w raporcie biezacym nr 25/2009 opublikowanym
w dniu 20 sierpnia oraz uchwata z dnia 18 grudnia 2009 r. Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, Spotka dokonata wydzielenie ze struktury organizacyjnej przedsigbiorstwa
Zelmer SA wydzialéw: Silnikowego i Metalowego w formie spdtek niepowigzanych
z Grupa. Wydzielenie spdtek zmierza do  optymalizacji wykorzystania posiadanego
potencjatu wytworczego. Dzialania te maja wplyw na obnizenie kosztéw oraz wieksza
elastycznos¢ operacji produkcyjnych. Spotki beda oferowad swoje wyroby i ustugi do
potencjalnych nowych odbiorcow.

11. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca znaczace
zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezatoby uja¢ w sprawozdaniu za biezacy okres.
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12. Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie IV kwartatu 2009 roku

* W okresie IV kwartatu nastapity zmiany w sktadach organéw Spotki:

W dniu 4 listopada zlozyt rezygnacje z pelnienia funkgcji cztonka Zarzadu Pan
Stanistaw  Mical. Sprawowal on jednoczesnie funkcje Dyrektora
Finansowego.(Raport biezacy nr 28/2009 z dnia 4 listopada 2009 r.)

W dniu 4 listopada Rada Nadzorcza Emitenta podjeta decyzje o powotaniu
z dniem 1 grudnia 2009 r. w sklad Zarzadu Zelmer S.A. Pani Magdaleny
Bartos. Pani Magdalena Barto$ z dniem 1 grudnia 2009 r. objeta funkcje
Dyrektora Finansowego (Raport biezacy nr 29/2009 r. z dnia 4 listopada
2009r.)

W dniu 7 grudnia 2009 r. Spotka powzigta informacje o ztozeniu przez Pana
Rafata Bogustawskiego — Czlonka Rady Nadzorczej Zelmer S.A. rezygnadji z
petienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej Spétki z dniem 7 grudnia 2009 r.
(Raport biezacy nr 32/2009 r. z dnia 7 grudnia 2009 r.)

W dniu 15 grudnia Spoétka przekazala informacje o zlozeniu przez Pana
Andrzeja Dabrowskiego — Cztonka Rady Nadzorczej Zelmer S.A. rezygnacji z
petienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej Zelmer S.A. z dniem 15 grudnia
2009 r. (Raport biezacy nr 34/2009 r. z dnia 15 grudnia 2009 r.)

W dniu 18 grudnia 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zelmer S.A.
powotato w sktad Rady Nadzorczej Zelmer S.A. Panow: Eric McCloskey oraz
Cornelis M.A. Potters, do petienia funkcji Czlonkéw Rady Nadzorczej.
(Raport biezacy nr 36/2009 z dnia 19 grudnia 2009 r. )

= W okresie IV kwartatu miaty miejsce takze nastepujace wazniejsze wydarzenia:

W dniu 12 listopada Spdtka poinformowata o podjeciu decyzji dotyczacej
rozpoczecia dziatan zmierzajacych do budowy nowej fabryki sprzetu AGD.
Decyzja ta byta kontynuacja realizacji strategii rozwoju Spoltki i zmiany jej
modelu organizacyjnego. Zakonczenie inwestycji planowane jest w 2011 r.
Szacowana wielko$¢ inwestycji wynosi 45 miIn PLN. (Raport biezacy nr
30/2009 z dnia 12 listopada 2009 1. )
W dniu 18 grudnia 2009 r. odbylto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki, podczas ktoérego:
* zatwierdzano zmiany Statutu i przyjeto tekst jednolity nowego
Statutu
* przyjeto nowy Regulamin Walnego Zgromadzenia
* powotano w skiad Rady Nadzorczej nowych cztonkéw
* wyrazono zgode na wydzierzawienie zorganizowanych czesci
przedsiebiorstwa ZELMER S.A. tj. Zaktadu Silnikéw i Zakladu
Metalowego oraz zawarcie uméw towarzyszacych.
(Raport biezacy nr 35/2009 z dnia 19 grudnia 2009 r.)
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13. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W raportowanym okresie nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miaty
znaczacy wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitalowa i Emitenta wyniki finansowe poza
zdarzeniami opisanymi w p. 16.

14. Wskazanie zdarzen, ktoére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono dane
finansowe za IV kwartal 2009 roku, nie ujetych w tych danych, a mogacych
W znaczacy sposob wplyna¢ na wyniki finansowe Emitenta

Zgodnie z informacjami ujetymi w raporcie biezacym nr 30/2009 Spodtka rozpoczeta

dziatania zmierzajace do budowy nowej fabryki sprzetu AGD. Podjete dziatania wynikaja
z realizacji strategii rozwoju Grupy i zmiany jej modelu organizacyjnego. Obecna wysoka
pozycja Grupy w Europie Srodkowo-Wschodniej (Il miejsce pod wzgledem udziatéw w
rynku matego AGD) wymaga przebudowy bazy produkcyjnej, tak by pozwalata ona
elastycznie reagowa¢ na potrzeby rynku i speliata wysokie wymagania jakoSciowe
i efektywnosciowe. Zakonczenie inwestycji planowane jest w 2011 r. przy szacowanej
wartosci inwestycji na poziomie 45 mln PLN.
Biorac pod uwage powyzsze w oparciu o zapisy MSR 36 (,,Utrata wartosci aktywdow”)
prowadzone sa obecnie testy na okreslenie trwatej utraty wartosci posiadanego majatku, co
moze wplyna¢ na poziom wynikéw w rocznym w zaudytowanym sprawozdaniu
finansowym za 2009 rok. Aktywa, co do ktoérych moze nastapi¢ zmiana przeznaczenie
wykazuja wartos¢ ksieggowa netto w kwocie 46 mln zt . Prowadzona analiza okresli warto$¢
odpisu aktualizujacego , ktory zostanie ujety w sprawozdaniu finansowym Grupy.

15. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji

W dniu 30 wrzesnia 2008 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a
Zelmer Russia OOO z siedzibg w Moskwie, na podstawie ktdrej Zelmer S.A. udzielit Zelmer
Russia OOO pozyczki w wysokosci 80 000 EUR. Ustalony w umowie termin sptaty pozyczki
przypadajacy na dzien 31.03.2009 r. na mocy podpisanego Aneksu do umowy zostal
przediuzony do dnia 31.12.2009 r. Pozyczka zostata sptacona przez Zelmer Russia OOO
zgodnie z zawartg umowa.

W zwiazku z rozwojem spotki zaleznej Zelmer Russia OOO, Zelmer S.A. w dniu 06.11.2008
r. podjal decyzje o utrzymaniu gwarangji, wystawionej w dniu 21.12.2007 w wysokosci
100000 EUR oraz przedtuzeniu terminu waznosci gwarancji do 06.12.2009 r. W dniu
11.02.2009r. kwota udzielonej gwarancji zostala zwigkszona do poziomu 375 000 EUR przy
terminie waznosci do 06.12.2009r. Gwarancja stanowila zabezpieczenie kredytu w wysokosci
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345 000 EUR zaciagnietego przez spoltke Zelmer Russia OOO w Banku HSBC. W zwiazku ze
splata ww. kredytu przez Zelmer Russia OOO, gwarancja zostala zamknieta przez Zelmer
S.A. w dniu 9 pazdziernika 2009 r.

W dniu 12 marca 2009 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer
Ukraina TBO z siedziba w Kijowie, na podstawie ktorej Zelmer S.A. udzielit Zelmer Ukraina
TBO pozyczki w wysokosci 500 000 USD. Z uwagi na wymogi prawne dotyczace rejestracji
umowy w Narodowym Banku Ukrainy przelewu srodkéw dokonano w dniu 16 kwietnia
2009 r. W umowie ustalono nastepujace terminy splaty pozyczki:

a) kwota 300 000 USD w terminie jedenastu miesiecy, liczac od dnia jej udzielenia,

b) kwota 200 000 USD w terminie roku, liczac od dnia jej udzielenia, nie pdzniej niz do dnia

31 marca 2010 roku.

W dniu 7 kwietnia 2009 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer
Russia OOO., na podstawie ktorej Zelmer S.A. udzielit Zelmer Russia OOO pozyczki
w wysokosci 250 tys. EUR. W umowie zostaty ustalone nastepujace terminy splaty pozyczki:
a) kwota 100 000 EUR w terminie jedenastu miesiecy, liczac od dnia zawarcia umowy,

b) kwota 150 000 EUR w terminie roku, liczac od dnia zawarcia umowy.

W dniu 8 czerwca 2009 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer
Ukraina T.B.O., na podstawie ktdrej Zelmer S.A. udzielil Zelmer Ukraina TBO pozyczki
w wysokosci 900 tys. USD z terminem sptaty 1 roku od daty udzielenia pozyczki. Z uwagi
na wymogi prawne dotyczace rejestracji umowy w Narodowym Banku Ukrainy, przelewu
srodkéw dokonano w dniu 24 lipca 2009 r.

W dniu 10 wrzesnia 2009 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a

Zelmer Russia OOO., na podstawie ktorej Zelmer S.A. udzielit Zelmer Russia OOO pozyczki

w wysokosci 65962200 RUB. W umowie zostaly ustalone nastepujace terminy splaty

pozyczki:

a) kwota 21 767 526 RUB w terminie jednego roku od dnia zawarcia umowy, lecz nie pozniej
niz 10 wrzesénia 2010 roku,

b) kwota 21 767 526 RUB w terminie dwdch lat od dnia zawarcia umowy, lecz nie pdzniej
niz 10 wrzesnia 2011 roku,

c) kwota 22 427 148 RUB w terminie trzech lat od dnia zawarcia umowy, lecz nie pdzniej niz
10 wrzeénia 2012 roku.

W dniu 13 pazdziernika 2009 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a
Zelmer Russia OOO., na podstawie ktorej Zelmer S.A. udzielil Zelmer Russia OOO pozyczki
w wysokosci 74 376 700 RUB z terminem splaty nie pdzniej niz do dnia 09 pazdziernika 2010
r.

W dniu 27 listopada 2009 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a
Zelmer Ukraina T.B.O., na podstawie ktérej Zelmer S.A. udzielit Zelmer Ukraina OOO
pozyczki w wysokosci 3 125 000 USD z terminem sptaty 1 roku od daty jej udzielenia. Wg
stanu na 31.12.2009 umowa znajdowata si¢ w rejestracji w Narodowym Banku Ukrainy -

15

ZBlmer

niezawodnie



Komentarz Zarzadu do raportu kwartalnego (SA-QSr4/2009) Zzelmer

zgodnie z ukrainskimi wymogami prawnymi. Umowa zostala zarejestrowana w I kwartale
2010 r., przelew srodkéw jak dotad nie zostal dokonany.

Zelmer S.A. na dzien 31 grudnia 2009 r. posiadal otwarte akredytywy, bedace
zabezpieczeniem transakcji handlowych na rzecz dostawcéw w kwocie 12.729 tys. USD oraz
141 tys. EUR z terminami ptatnosci od stycznia 2010 r. do maja 2010 r.

16. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczny wplyw na osiagniete wyniki
finansowe w IV kwartale 2009 roku.

Na wyniki minionego kwartatu miaty wptyw konsekwencje spowolnienia gospodarczego i
upadek znaczacych odbiorcow na rynku krajowym Avans Pdétoc oraz Avans Centrum
Wschdd oraz na rynkach zagranicznych m.in. Mir. Grupa zawiazata rezerwe na niesciagalne
naleznosci od tych kontrahentéw w wysokosci okoto 1,7 mIn PLN.

W IV kwartale spoétka zalezna w Rosji przeprowadzita kosztem ok. 9 mIn PLN kampanie
reklamowa, ktorej efektem byta rekordowa sprzedaz na rynkach rosyjskim i ukrainskim.

Dodatkowo w efekcie corocznych proceséw inwentaryzacji Spotka dokonata aktualizacji
zapasOw i majatku trwatego w wyniku czego zarejestrowano odpisy aktualizujace w
wysokosci okoto 1,1 mln PLN.

17. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Zelmer S.A.

W okresie IV kwartatu 2009r. nastapity zmiany stanu posiadania znaczacych pakietow akcji
Emitenta, ktérych udzial w ogodlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
przekracza 5%.

W dniu 18 grudnia 2009 r. tj. w dniu odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Zelmer S.A. nastepujace podmioty posiadaly akcje Spoétki uprawniajace do
oddania co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

e PEF V Zelmer Holdings S.A.R.L. z siedziba w Luxembourgu. Liczba glosow
przystugujacych z posiadanych akgji: 7 392 884 (siedem milionow trzysta dziewiecdziesiat
dwa tysigce osiemset osiemdziesiat cztery). Procentowy udziat w ogodlnej liczbie
gloséw: 48,64 %,

e OFE PZU "Zlota Jesien" z siedziba w Warszawie. Liczba gloséw przystugujacych

z posiadanych akgji: 1 390 000 (jeden milion trzysta dziewiecdziesiat tysiecy). Procentowy
udziat w ogdlnej liczbie gltoséw: 9,14 %,
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Aviva OFE Aviva BZ WBK z siedziba w Warszawie. Liczba glosow przystugujacych
z posiadanych akcji: 1300 000 (jeden milion trzysta tysiecy). Procentowy udziat
w ogolnej liczbie gtosow to 8,55 %,

ING OFE z siedzibg w Warszawie. Liczba gloséw przystugujacych z posiadanych akgji:
882 832 (osiemset osiemdziesigt dwa tysiace osiemset trzydziesci dwa). Procentowy

udzial w ogolnej liczbie gltosow: 5,81 %.

Pismem z dnia 03 lutego 2010r. Aviva OFE Aviva BZ WBK z siedziba w Warszawie
poinformowat Spoétke, iz na koniec 2009 roku posiadat 1 468 218 akgji Spotki Zelmer S.A.

Wobec powyzszego w dniu 31 grudnia 2009 roku nastepujace podmioty posiadaty akgje
Spotki uprawniajace do oddania co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

PEF V Zelmer Holdings S.ARL. z siedziba w Luxembourgu. Liczba gloséw
przystugujacych z posiadanych akgji: 7 392 884 (siedem milionéw trzysta dziewieédziesiat
dwa tysigce osiemset osiemdziesigt cztery). Procentowy udzial w ogodlnej liczbie
glosow: 48,64 %,

Aviva OFE Aviva BZ WBK z siedzibqg w Warszawie. Liczba gloséw przystugujacych
z posiadanych akgji: 1 468 218 (jeden milion czterysta szes¢dziesiat osiem tysiecy dwiescie
osiemnascie). Procentowy udziat w ogodlnej liczbie gtosow to 9,66 %,

OFE PZU "Ziota Jesien" z siedziba w Warszawie. Liczba gloséw przystugujacych
z posiadanych akcji: 1 390 000 (jeden milion trzysta dziewiecdziesiat tysiecy). Procentowy
udzial w ogodlnej liczbie gltoséw: 9,14 %,

ING OFE z siedzibg w Warszawie. Liczba gloséw przystugujacych z posiadanych akgj:
882 832 (osiemset osiemdziesiat dwa tysigce osiemset trzydziesci dwa). Procentowy
udzial w ogolnej liczbie gltosow: 5,81 %.

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% gloséw na WZA
wg stanu na dzien 25 lutego 2010 r.

% udziat w

% udziat
Nazwa Akcjonariusza- . .. bu e Liczba gltoséw | ogdlnej liczbie
. Liczba akgji w kapitale ,

siedziba saktadowvm na WZA gloséw na

Y WZA
PEF V Zelmer Holdings 7 392 884 48,64 7 392 884 48,64
S.A.R.L. - Luxemburg
Aviva OFE Aviva BZ WBK - 1468218 9,66 1468218 9,66
Warszawa
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OFE PZU “Ziota Jesien”

1 390 000 9,14 1390 000 9,14
Warszawa

ING OFE - Warszawa 882 832 5,81 882 832 5,81

Emitentowi nie sa znane zadne umowy (w tym réwniez zawarte po dniu 31 grudnia 2009r.),
w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Papiery wartosciowe Emitenta nie dajg zadnych specjalnych uprawnien kontrolnych oraz nie
sa obcigzone ograniczeniami odnosnie do wykonywania prawa gtosu.

18. Zmiany stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
w Zelmer S.A.

Od dnia publikacji raportu kwartalnego za III kwartat 2009 r. tj. od dnia 12 listopada 2009r.,
Spotka nie otrzymata informacji o zmianie stanu posiadania akcji Zelmer S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta.

Imie i Wartos¢
¢ Funkcja Stan na: Zmiana nominalna
nazwisko
w PLN
30-09-09 31-12-09 25-02-10
Janusz Prezes Zarzadu 1195 1195 1195 0 11 950
Ptocica
Grzegorz Cztonek Zarzadu 547 547 547 0 5 470
Dartak
Wles}aw Cztonek Zarzadu 840 840 840 0 8 400
Zabtocki
Janusz Czlonek
400 400 400 0 4000
Gembarowski | Rady Nadzorczej

19. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wzgledem Spolki i podmiotéw od niej zaleznych w IV kwartale 2009 r. nie toczyly sie przed
sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji
publicznej postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spdtki, a takze
podmiotéow od niej zaleznych, ktorych taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wlasnych Zelmer S.A. Takie postepowania nie zostaly takze wszczete do dnia publikacji
raportu.
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20. Transakcje pomiedzy Zelmer S.A. a podmiotami powiazanymi

Transakcje zawarte w IV kwartale 2009 r. z podmiotami powigzanymi byly transakcjami
typowymi. Ich charakter i warunki wynikaly z biezacej dziatalnosci operacyjnej
ZELMER S.A. i jednostek zaleznych.

Wartos¢ obrotéw  z podmiotami z Grupy Kapitalowej Zelmer S.A. po czterech
kwartatach 2009 r. wynosi:

Sprzedaz przez Zelmer S.A.

1. Zelmer Russia Ltd. 45 812 tys. PLN
2. Zelmer Czech S.r.o. 16 409 tys. PLN
3. Zelmer Slovakia S.r.0 9928 tys. PLN
4. REMZEL Zaktad Remontowy Sp. z o.0. 530 tys. PLN
5. Zelmer Trading Sp.zo.0. 188 tys. PLN
6. Zelmer Ukraina Ltd. 2 tys. PLN
7. Zelmer Magyarorszag K.f.t. -

Razem: 72 869 tys. PLN
Zakup przez Zelmer S.A.

1. REMZEL Zaktad Remontowy Sp. z 0.0. 6 523 tys. PLN
2. Zelmer Trading Sp. z 0.0. 4 308 tys. PLN
3. Zelmer Russia Ltd. 1388 tys. PLN
4. Zelmer Czech S.r.o0. 1127 tys. PLN
5. Zelmer Ukraina Ltd. 856 tys. PLN
6. Zelmer Slovakia S.r.o. 470 tys. PLN
7. Zelmer Magyarorszag K. f.t. -

Razem: 14672 tys. PLN
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21. Stanowisko Zarzadu Zelmer S.A. odnos$nie realizacji prognozowanych wynikéw
finansowych na 2009 rok

Spotka nie przekazywata do wiadomosci publicznej prognozy na rok 2009.

22. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 29 czerwca 2009 r. podjeto uchwate w
przedmiocie podziatu zysku za rok obrotowy 2008.

Zysk netto za rok 2008 podzielono w ten sposdb, ze na fundusz dywidendowy przekazano
kwote w wysokosci 25.080 tys. PLN. (Raport biezacy nr 17/2009)

23. Informacja o wazniejszych wydarzeniach po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie mialy miejsca zadne wazniejsze wydarzenia.

24. Wyjasnienia do sprawozdania z przeplywow pienieznych

Srodki pieniezne z ograniczona mozliwoscia dysponowania stanowia érodki zgromadzone
na rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych

Rzeszow, 25 luty 2010 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Janusz Ptocica Magdalena Bartos
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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