Regulamin zakupu akcji wltasnych ELEKTROTIM S.A.
przyjety Uchwatq Zarzadu nr 19/2/08 z 03.09.2008r.,
zmieniony Uchwatq Zarzqdu nr 7/2/2010 7 15.01.2010r.

REGULAMIN

PROGRAMU ZAKUPU AKCJI WLASNYCH ELEKTROTIM S.A.
Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU
CELEM ICH UMORZENIA

§1
Podstawa prawna

Regulamin Programu zakupu akcji wtasnych (,Program”) Spétki ELEKTROTIM
S.A. przyjety zostat Uchwatg Zarzadu ELEKTROTIM S.A. nr 19/Z/08 z dnia
03.09.2008r., zmieniong Uchwatg Zarzadu nr 7/Z2/2010 z dnia 15.01.2010r., w
oparciu 0 upowaznienie kompetencyjne wynikajgce z Uchwaty nr
5/09/NWZA/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z
dnia 2 wrzesnia 2008 roku ,w sprawie zakupu akcji ELEKTROTIM S.A. celem
umorzenia”, zmienionej Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ELEKTROTIM S.A. nr 24/WZA/2009 z dnia 16 czerwca 2009r.

Podstawg prawng niniejszego Regulaminu Programu jest Uchwata nr
5/09/NWZA/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z
dnia 02.09.2008r., zmieniona Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ELEKTROTIM S.A. nr 24/WZA/2009 z dnia 16 czerwca 2009r., Statut
ELEKTROTIM S.A., Kodeks Spotek Handlowych, a takze dyrektywa 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003r. ,w sprawie
wykorzystywania poufnych informacji i manipulacji na rynku” wraz z
Rozporzadzeniem Komisji (WE nr 2273/2003) z dnia 22 grudnia 2003r.
wykonujacym dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentéw
finansowych.

Program dotyczy akcji ELEKTROTIM S.A. notowanych na rynku podstawowym
Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie (,GPW S.A.”)

Na mocy uchwaty nr 5/09/NWZA/2008 NWZA ELEKTROTIM S.A., zmienionej

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. nr

24/WZA/2009 z dnia 16 czerwca 2009r.,, Zarzad ELEKTROTIM S.A.

upowazniony zostat do nabywania akcji wtasnych przez ELEKTROTIM S.A.

(,zakup akcji witasnych”) oraz do podjecia wszelkich koniecznych czynnosci

niezbednych do nabycia akcji ELEKTROTIM S.A. Upowaznienie udzielone

Zarzadowi ELEKTROTIM S.A. dotyczy zakupu akcji wtasnych na nastepujacych

zasadach i warunkach:

a) program bedzie realizowany do dnia 31.05.2011r.

b) Zarzad jest upowazniony do zakupu do 1.500.000 (stownie: jeden milion
piecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela ELEKTROTIM S.A. celem ich
umorzenia, za kwote nie wyzszg niz 6.000.000,00 zt (stownie: szes¢ miliondw
ztotych),

c) zakup akcji wtasnych przez ELEKTROTIM S.A. zostanie sfinansowany ze
srodkdéw zgromadzonych na kapitale rezerwowym Spofki,

d) Zarzad jest upowazniony do ustalenia pozostatych zasad nabycia akciji
wtasnych Spéiki.
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Program podany zostanie do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 56 ust. 1 pkt.
2) ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, przed rozpoczeciem realizacji zakupu akcji wiasnych.

§2

Cel programu
Realizacja Programu lezy w interesie zaréwno Spoétki jak i akcjonariuszy,
poniewaz kurs gietdowy, na dzien podjecia Uchwaty nr 5/09/NWZA/2008 NWZA
ELEKTROTIM S.A., jest zdecydowanie nizszy od wartosci godziwej akcji
ELEKTROTIM S.A. Zakup akcji wtasnych przez ELEKTROTIM S.A. potencjalnie
moze przyczyni¢ sie do wzrostu wartosci akcji ulokowanych w horyzoncie
Srednio- i diugoterminowym. Zasady realizacji Programu umozliwig wszystkim
zainteresowanym akcjonariuszom uczestnictwo w procesie skupu akcji na
rownych i przejrzystych warunkach.
Celem zakupu akcji wtasnych Spofki jest ich umorzenie oraz obnizenie kapitatu
zaktadowego Spofki.
Program zakupu akcji wlasnych nie ograniczy mozliwosci realizacji przez
ELEKTROTIM S.A. jej celow emisyjnych opisanych w prospekcie emisyjnym
akcji serii D.

§3
Warunki zakupu akcji wkasnych

Program zakupu akcji wlasnych bedzie sie odbywat zgodnie ze stosownymi
przepisami prawa polskiego oraz prawa Unii Europejskiej, jak roéwniez z
zasadami okreslonymi w uchwale NWZA ELEKTROTIM S.A. z dnia 2 wrzesnia
2008r., zmienionej Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM
S.A. nr 24/WZA/2009 z dnia 16 czerwca 2009r., z uwzglednieniem postanowien
niniejszego Regulaminu Programu.

Zarzad jest upowazniony do zakupu akcji wtasnych do wyczerpania
przeznaczonych na ten cel srodkéw nie dituzej jednak niz do dnia 31.05.2011r.

Zarzad jest upowazniony do podjecia decyzji o zakonczeniu zakupu akcji przed
uptywem terminu okreslonego w ust. 2 powyzej.

W ramach Programu Spo6tka moze naby¢ do 1.500.000 akcji.

Na zakup akcji ELEKTROTIM S.A. przeznaczy srodki wtasne Spotki w wysokosci
nie wiekszej niz 6.000.000,00 zt zgromadzone na kapitale rezerwowym.

Akcije ELEKTROTIM S.A. nabywane bedg za posrednictwem domu
maklerskiego.

§4
Warunki szczegotowe realizacji Programu
ELEKTROTIM S.A. nie bedzie nabywa¢ akcji wlasnych w ramach ,Programu” po
cenie bedacej wartoscig wyzszg sposrdd ceny ostatniego niezaleznego obrotu i
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najwyzszej biezgcej niezaleznej oferty w miejscu obrotu, w ktérym dokonywany
jest zakup.

Ograniczenie, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego paragrafu, nie dotyczy
nabywania akcji przez ELEKTROTIM S.A. od domu maklerskiego. Dom
maklerski, ktéry bedzie przeprowadzat transakcje na rachunek wiasny, jest
zobowigzany do stosowania przepisow Rozporzadzenia, o ktérym mowa w § 1
ust. 2 niniejszego Regulaminu, w szczegdlnosci w odniesieniu do ograniczen
ilosciowych i cenowych.

W odniesieniu do wielkosci - Spotce nie wolno nabywaé wiecej niz 25% S$redniej
dziennej wielkosci akcji jakiegokolwiek dnia na rynku regulowanym, na ktorym
dokonywany jest zakup. Srednia dzienna wielko$é musi by¢ oparta na obrocie
Sredniej dziennej wielkosci w ciagu 20 dni poprzedzajacych dzieh zakupu.

W przypadkach wyjgtkowo niskiej ptynnosci akcji ELEKTROTIM S.A. moze
przekroczy¢ granice 25% o ile zachowane sg nastepujace warunki:

a) Spotka powiadomi z wyprzedzeniem witasciwy organ wiasciwego rynku o
swoim zamiarze przekroczenia granicy 25%

b) Spétka poda w sposdb odpowiedni do publicznej wiadomosci, ze moze
przekroczy¢ granice 25%

c) Spotka nie przekroczy 50% sredniej dziennej wielkosci

Cena jednostkowa za akcje Spétki nie moze by¢ wyzsza niz 9,00 zt (dziewiec
ztotych).

Akcje skupowane w ramach realizacji niniejszego Programu moga by¢ nabywane
w transakcjach pakietowych. Do transakcji pakietowych, dokonywanych przez
ELEKTROTIM S.A. w ramach umowy posrednictwa w skupie akcji nie beda miaty
zastosowania ograniczenia w zakresie ilosci i ceny akcji.

§5
Postanowienia koncowe
Po zakonczeniu procesu nabywania akcji wiasnych przez ELEKTROTIM S.A.,
Zarzad zwota Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. celem

podjecia uchwaty o umorzeniu akcji wtasnych Spétki i obnizeniu kapitatu
zaktadowego.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. podawac¢ bedzie do publicznej wiadomosci:

a) po kazdym dniu, w ktérym Spétka zakupita akcje wtasne w ramach realizaciji
Programu — ilosci nabyte w ramach Programu akcji oraz ich $redniej ceny,

b) po zakonczeniu realizacji Programu — zbiorcze, szczegbtowe sprawozdanie z
jego realizacji.

Zarzad jest upowazniony do zmiany zapisOw niniejszego Regulaminu Programu
oraz zobowigzany do podania do publicznej wiadomosci zmian oraz tekstu
jednolitego nowego Regulaminu.



