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Srédroczne Sprawozdanie Finansowe Zaktadéw Azotowych ,,PULAWY” Spétka Akcyjna \‘
za okres 1 lipiec 2009 — 31 grudzieri 2009
w tys. zt

1. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.07.2009 - 01.10.2009 - 01.07.2008 - 01.10.2008 -
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 16.1 873919 506 255 1042774 399 222
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 16.1 21913 6225 36 483 5257
Przychody ze sprzedazy 895 832 512 480 1079 257 404 479
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 16.2 (835 561) (469 902) (798 248) (381 894)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 16.2 (22 715) (5587) (39563) (6822)
Koszt wtasny sprzedazy (858 276) (475 489) (837 811) (388 716)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 37 556 36 991 241 446 15763
Koszty sprzedazy 16.2 (60 286) (32 634) (72 314) (36 664)
Koszty ogdlnego zarzadu 16.2 (46 517) (24 460) (47 242) (25 105)
Pozostate przychody operacyjne 16.3 4145 921 6141 4710
Pozostate koszty operacyjne 16.4 (3263) (2 416) (2756) (1582)
Przychody i koszty finansowe netto 16.5 13 806 6771 39793 22067
Zysk (strata) brutto (54 559) (14 827) 165 068 (20811)
Podatek dochodowy 17 8574 (138) (35794) (37)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (45 985) (14 965) 129 274 (20 848)

Dziatalnosc zaniechana

(Strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej (232) (120) (198) (105)
Zysk (strata) netto za okres (46 217) (15 085) 129 076 (20 953)
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY (46 217) (15 085) 129 076 (20 953)

Zysk/(strata) netto w zt na jedng akcje

— podstawowy z zysku za okres - 2,42 - 0,79 6,75 - 1,10
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej - 2,41 - 0,78 6,76 - 1,09
—rozwodniony z zysku za okres - 2,42 - 0,79 6,75 - 1,10
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej - 2,41 - 0,78 6,76 - 1,09




Srédroczne Sprawozdanie Finansowe Zaktadéw Azotowych ,,PULAWY” Spétka Akcyjna \‘
za okres 1 lipiec 2009 — 31 grudzieri 2009

w tys. zt
AKTYWA Nota 31.12.2009 30.06.2009
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1146 514 934 553
Rzeczowe aktywa trwate 1108 612 898 479
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - -
Wartosci niematerialne 15077 13741
Nieruchomosci inwestycyjne 5887 5979
Udziaty i akcje 19 16 930 16 338
Naleznosci handlowe i pozostate 8 16
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 908 442 1258 206
Zapasy 238 526 234 702
Nabyte prawa do emisji - -
Naleznosci handlowe i pozostate 18 383 665 682 626
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 282 039 281913
Pochodne instrumenty finansowe 23 4212 77
Pozostate aktywa finansowe 58 888
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 2 054 956 2192 759
PASYWA
Kapitat wtasny 1563 252 1765 256
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650
Pozostate kapitaty - -
Zyski zatrzymane 1134452 1336456
Zobowigzania dtugoterminowe 87 479 99 875
Kredyty i pozyczki 581 341
Rezerwy 21 4989 4 868
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 55 455 62 333
Zobowigzania handlowe i pozostate 1868 -
Dotacje 9839 9046
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14747 23287
Zobowiazania krétkoterminowe 404 225 327 628
Kredyty i pozyczki 424 225
Zobowigzania handlowe i pozostate 384 667 245 654
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 156 24 796
Pochodne instrumenty finansowe 23 3117 33170
Rezerwy 21 6169 8325
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 9139 13836
Dotacje 553 1622
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi i i
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Stan zobowigzan ogétem 491 704 427 503
SUMA PASYWOW 2 054 956 2192 759
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3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.07.20009 - 01.07.2008 -

31.12.2009 31.12.2008

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto (54 754) 164 902
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 34229 27 445
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe (6 070) (10 057)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (396) (289)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 108 468 53526
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (3 823) (12 950)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan (8422) (41 442)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji (276) (765)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw (13 610) (6 544)
Podatek dochodowy zaptacony - -
Wycena instrumentéw pochodnych (34 189) 129 810
Pozostate - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 21157 303 636

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 9 56
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (251 553) (86 110)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -

Sprzedaz aktywow finansowych 292 751 -
Nabycie aktywow finansowych (67 000) (305 642)
Dywidendy i odsetki otrzymane 5404 329

Sptata udzielonych pozyczek - -
Udzielenie pozyczek - -

Pozostate - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (20 389) (391 367)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu emisji akcji -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (291) (192)

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow - 30
Sptata kredytéw i pozyczek (12) (59 318)
Dywidendy wyptacone - (82 195)
Odsetki zaptacone, w tym (62) (1 344)

aktywowane koszty finansowania zewnetrznego - -
Pozostate - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (365) (143 019)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 403 (230 750)
Réznice kursowe netto (206) 6714
Srodki pieniezne na poczatek okresu 280 793 566 945
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 281 196 336 195

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 149 9
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat
akcyjny

Kapitat z emisji akcji
powyzej ich wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem kapitat
wiasny

Na dzien 1 lipca 2008 r. 191 150 237 650 - 1111398 1540 198
P i .07. .

rzeksztafceh’le. danych na 01.07.2008 r 120 264 120 264
z tytutu przejscia na MSR
Na dzie 1 lipca 2008 r. 191 150 237 650 - 1231662 1660 462

{nn nrzeksztatcening)
taczne catkowite dochody - 129 076 129 076
Wyptata dywidendy (82 195) (82 195)
Na dzien 31 grudnia 2008 r. 191 150 237 650 - 1278 543 1707 343
Na dzier 1 lipca 2008 r. 191 150 237 650 - 1111398 1540 198
P i .07. .

rzeksztafceh’le. danych na 01.07.2008 r 120 264 120 264
z tytutu przejscia na MSR
Na dzieri 1 lipca 2008 r. 191 150 237 650 ; 1231662 1 660 462
(po przeksztatceniu)
taczne catkowite dochody - 186 989 186 989
Wyptata dywidendy (82 195) (82 195)
Na dzien 30 czerwca 2009 r. 191 150 237 650 - 1336 456 1765 256
Na dzien 1 lipca 2009 r. 191 150 237 650 - 1336 456 1765 256
Korekty btedéw -
Na dzien 1 lipca 2009 r. 191 150 237 650 - 1336 456 1765 256
taczne catkowite dochody - (46 217) (46 217)
Emisja akgji -
Koszty emisji akcji -
Wyptata dywidendy (155 787) (155 787)
Na dzien 31 grudnia 2009 r. 191 150 237 650 - 1134452 1563 252
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Dodatkowe informacje i objasnienia

5. Informacje ogdélne

Niniejsze sSrédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres sprawozdawczy obejmujgcy
6 miesiecy od 1 lipca 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Spétka Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna (dalej ,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym
(Rep nr 2600/92) z dnia 24 marca 1992 roku. Siedziba Spo6tki miesci sie w Putawach, Al. Tysigclecia Panstwa
Polskiego 13.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem

KRS 0000011737. Spotce nadano numer statystyczny REGON 430528900 oraz numer identyfikacji podatkowe;j
NIP 716-000-18-22.

Spodtka jest przedsiebiorstwem jednozaktadowym. Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Akcje Spotki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Wg klasyfikacji GPW w
Warszawie Spoétka jest zakwalifikowana do sektora ,przemyst chemiczny”. Podstawowym przedmiotem
dziatania Spotki jest :
1/ Produkcja chemikaliéw wyrobow chemicznych i wtdkien sztucznych, a w szczegdlnosci :
e nawozow sztucznych i zwigzkdéw azotowych
e chemikalidw nieorganicznych podstawowych pozostatych
e chemikaliéw organicznych pozostatych
e gazow technicznych
e tworzyw sztucznych
2/ Produkcja wyrobdw z tworzyw sztucznych
3/ Wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej
4/ Produkcja i dystrybucja ciepta ( pary wodnej i gorgcej wody )
5/ Pobdr i uzdatnianie wody, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej; dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie
rozprowadzania wody.

6. Sktad Zarzadu Spétki

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 16 lutego 2010 roku wchodzili:

e Pawet Jarczewski Prezes Zarzadu

e Marian Rybak Wiceprezes Zarzadu
e Marek Kaptucha Cztonek Zarzadu

e Andrzej Kopeé Cztonek Zarzadu

e Wojciech Kozak Cztonek Zarzadu

e Zenon Pokojski Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w skfadzie Zarzgdu — w dniu 3 listopada 2009r. Rada Nadzorcza
powotata z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki na kolejng wspdlng trzyletnig kadencje
Pandw : Pawta Jarczewskiego na Prezesa Zarzadu oraz na Cztonkdéw Zarzadu — Andrzeja Kopcia, Marka Kaptuche,
Zenona Pokojskiego oraz Mariana Rybaka. W dniu 15 grudnia 2009r. Rada Nadzorcza powotata z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Pana Wojciecha Kozaka na Cztonka Zarzadu na kolejng wspdlng
trzyletnig kadencje oraz powierzyta funkcje Wiceprezesa Zarzagdu Panu Marianowi Rybakowi. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki odbyto sie 16 grudnia 2009r.
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7. Sktad Rady Nadzorczej Spotki

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 16 lutego 2010 roku wchodzili:

e Cezary Mozenski Przewodniczacy Rady

e Irena Ozdg Wiceprzewodniczgcy Rady
e Jacek Wéjtowicz Sekretarz Rady

e Mirostaw Kugiel Cztonek Rady

e Marta Kulik-Zawadzka Cztonek Rady

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej — w dniu 12 listopada 2009r. Pan
Wojciech Kozak ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady, w zwigzku z tym Rada podjeta uchwate
o wyborze na te funkcje Pani Ireny Oz6g. W dniu 15 grudnia 2009r. Pan Wojciech Kozak ztozyt rezygnacje z
petnionej funkcji zwigzku z wyborem, przez pracownikéw Spétki, na Cztonka Zarzadu. W dniu 15.02.2010r.
Walne Zgromadzenie odwotato Pana Radostawa Barszcza ze sktadu Rady i powotato w sktad Rady Pana
Mirostawa Kugla.

8. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 16 lutego 2010
roku.

9. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentow finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzied zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Spétki w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowe].

9.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

9.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki i walutg sprawozdawczg sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w PLN.

10. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe stanowi srédroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Datg przejScia na stosowanie standardéw
MSSF jest 1 lipca 2008 roku. Ostatnim sprawozdaniem finansowym Spétki sporzgdzonym zgodnie z polskimi
standardami rachunkowosci, zdefiniowanymi w Ustawie o rachunkowosci, byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone za rok obrotowy trwajacy od 1 lipca 2008 roku do 30 czerwca 2009 roku.
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Zgodnie z MSSF 1, sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w taki sposéb, jak gdyby Spotka zawsze
stosowata MSSF, przy czym korzystajgc ze zwolnien przewidzianych w MSSF1 Spoétka ustalita zaktadany koszt
rzeczowych aktywéw trwatych poprzez wyznaczenie wartosci godziwej tych aktywdéw na dzien przejscia na
stosowanie MSSF. Szczegdty dotyczgce wptywu tych korekt na sprawozdania finansowe zostaty przedstawione
w nocie 14.

11. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji wtasnych”

Zmiany do MSSF 2 beda miaty zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010
roku i po tej dacie. Wprowadzone do standardu zmiany dotyczg transakcji w formie akcji w ramach grupy,
rozliczanych w s$rodkach pienieznych. Zmiany okreslajg sposdb ksiegowego ujecia grupowych transakcji
ptatnosci w formie akcji rozliczanych w pienigdzu, w sprawozdaniach tych jednostek.

Poprawki do MSSF 2009

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 15 zmian do 12 obowigzujgcych
standardéw. Wiekszos$¢ ze zmian bedzie obowigzywaé dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2010 roku i po tej dacie.

MSSF dla matych i Srednich przedsiebiorstw

W dniu 9 lipca 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe]j opublikowata
standard dedykowany matym i srednim przedsiebiorstwom. Standard ten obejmuje swoim zakresem zasady i
zagadnienia, ktére s3 istotne dla matej przedsiebiorczosci, upraszczajgc wymagania i redukujac liczbe ujawnien
zawartych w petnej wersji standardéw. Jego wymogi zostaty dostosowane do potrzeb i mozliwosci matych i
$rednich przedsiebiorcéw. Standard ten nie dotyczy sprawozdan finansowych Spotki.

Poprawiony MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Dnia 23 lipca 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata ,Dodatkowe
zwolnienia dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy” jako poprawki do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy. Nowelizacja nie wprowadza istotnych zmian, a jej celem jest ustanowienie dodatkowych zwolnien
przy przejsciu na stosowanie MSSF w zakresie: a) retrospektywnego zastosowania MSSF dla zasobdw ropy i gazu
oraz b) ponownej oceny istniejgcych umow leasingu zgodnie z IFRIC 4 w przypadku, gdy zastosowanie krajowych
zasad prowadzi do takich samych wynikéw. Zmieniony standard ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2010 r. lub pdzniej i nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe
Spoiki.

KIMSF 15 ,Umowy dotyczgce budowy nieruchomosci”

Interpretacja bedzie obowigzywac do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010r. i po tej
dacie. Interpretacja okresla warunki w jakich jest ona kwalifikowana do zakresu MSR 11 ,Umowy o ustugi
budowlane” badz MSR 18 ,Przychody”. Ponadto wskazuje kiedy nalezy ujmowaé przychéd z budowy
nieruchomosci.

Spétka analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania wyzej wymienionych standarddéw i interpretacji na

przyszte sprawozdania finansowe, jednak ocenia, ze zastosowanie niniejszych standardéw i interpretacji nie
bedzie miato znaczgcego wptywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczgtkowego zastosowania.
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12. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

12.1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac
sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktéra zapewni, iz sprawozdanie finansowe bedzie
zawieraé wihasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:
— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiac sytuacje majatkows i finansowg Spotki, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,
— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomicznga transakgji,
— obiektywne,
— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzied 31 grudnia 2009 roku dotyczy gtéwnie odpisdw aktualizujgcych, rezerw
oraz zobowigzan warunkowych.

12.2. Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania szacunkéw, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposdb precyzyjny. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe
informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 31 grudnia 2009 roku moga
zostac¢ w przysztosci zmienione. Gtéwne szacunki dotyczg :

Zakres szacunkow Rodzaj ujawnionej informacji

Utrata wartosci jednostek wypracowujgcych
srodki pieniezne oraz pojedynczych sktadnikow
srodkow trwatych i wartosci niematerialnych

Gléwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej:
przestanki wskazujace na utrate wartosci, modele, stopy
dyskontowe, stopa wzrostu.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
handlowych

Gléwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej.

Podatek dochodowy

Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu podatku
odroczonego.

Swiadczenia pracownicze

Stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany przecietny
okres zatrudnienia.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych oraz
innych instrumentéw finansowych

Wyceny instrumentéw pochodnych przeprowadzane s3 przez
banki realizujace transakcje

Rezerwy

Stopy dyskontowe i inne zatozenia.

Okres ekonomicznej uzytecznosci sSrodkow
trwatych oraz wartosci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji
aktywow weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku
obrotowego.

Koszty likwidacji sSrodkéw trwatych

Zatozenia przyjete do wyceny rezerw na szacunkowe koszty
demontazu.

13. Zasady rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadami wynikajgcymi z
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 , Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” przy zastosowaniu
tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, z dostosowaniem okresu poréwnywalnego do
zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w okresie biezgcym.
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13.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz
polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z
przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji:

- przychododw ze sprzedazy; jezeli dotyczg naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

- koszty wtasnego sprzedazy; jezeli dotyczg zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

- pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych, jezeli dotyczg naleznosci lub zobowigzan z tytutu
sprzedazy/zakupu rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych

- przychoddw/kosztow finansowych, w przypadku pozostatych pozycji aktywéw lub pasywéw

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg

wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug

wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci

godziwe;.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na ostatni

. 31.12.2009 30.06.2009
dzien okresu

usb 2,8503 3,1733
GBP 4,5986 5,2745
EUR 4,1082 4,4696

Kurs sredni, liczony jako srednia
arytmetyczna kurséw

L ., 31.12.2009 30.06.2009
obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego migsigca w danym okresie
EUR 4,1629 4,0525

13.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi réwniez koszt
wymiany czesci sktadowych maszyn i urzagdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania.
Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
obcigzajg wynik finansowy w momencie ich poniesienia.

Spotka dokonata wyceny czesci srodkéw trwatych wedtug wartosci godziwej i uznata te wartos¢ za
zaktadany koszt na dzien 1 lipca 2008 roku, ktéry jest dniem przejscia na stosowanie MSSF (patrz nota 14).

W momencie ujecia Srodka trwatego wydzielane sg czesci sktadowe bedgce pozycjami o istotnej wartosci,
do ktorych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane zgodnie z
przewidywanym okresem uzytkowania, ale nie dtuiszym niz okres uzytkowania srodkéw trwatych, ktoére
serwisuja.
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W wartosci bilansowej srodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladdéw, ktdrych
przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia wystgpienia usterek oraz ktorych wartos¢ w
poszczegdlnych okresach sprawozdawczych rézni sie istotnie. Wartos¢ przegladu podlega amortyzacji w okresie
do nastepnego przegladu lub do korica okresu uzytkowania danego srodka trwatego w zaleznosci od tego, ktory
moment wystgpi wczesniej. Ewentualna pozostata wartos¢ bilansowa kosztéw poprzedniego przegladu jest
usuwana z wartosci bilansowej sSrodka trwatego.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywodw,
wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 22 -66 lat
Maszyny i urzagdzenia techniczne 5-22lat
Srodki transportu 5-14 lat
Pozostate 4-10lat

Okres i metoda amortyzacji sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w

oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywdéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny ujmuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw, w ciezar tej kategorii dziatalnosci, w ktérej sg wykorzystywane.
Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazuja na to, ze wartosc
bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wdéwczas wartos¢ tych
aktywow jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej.

Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwéch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane
przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywow. W przypadku sktadnika aktywow, ktéry nie generuje wpltywow pienieznych w sposéb
znaczgco samodzielny, wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do
ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostac¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j
po dokonaniu jej zbycia, likwidacji lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci
wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia
danego skfadnika aktywéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako rdznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) s3 ujmowane w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Srodki trwate bedace w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania
$rodka trwatego do uzywania.

13.3. Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes$¢ kosztu wytworzenia Srodkdéw trwatych, w
czesci w jakiej dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego

sktadnika aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego skfadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu
roznic kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.
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13.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztow transakcji. Wartosé bilansowa skfadnika aktywdw obejmuje koszt zastgpienia czesci nieruchomosci
inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztow
biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub
w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane
zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci
inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
okresie, w ktérym dokonano usuniecia.

Przeniesienia poszczegélnych nieruchomosci do Iub z nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko
wowczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania.

13.5. Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Spétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki

wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe s3
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe s3
ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.
Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci lub w przypadku braku wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed
koricem okresu leasingu przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub
okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego ujmowane s3 jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg
liniowa przez okres trwania leasingu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane przez Spdétke nieodptatnie na podstawie decyzji
administracyjnej jest wytgczone z aktywow.

13.6. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji pofaczenia jednostek
gospodarczych jest rdwna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia.

Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci
niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spoétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania s amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i
metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
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ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w ciezar tej kategorii dziatalnosci, w ktérej sa
wykorzystywane.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie sg uzytkowane, s3
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych
aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na
kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczgtkowym ujeciu naktaddow na
prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywdéw bylty ujmowane
wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres s3 amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania przychoddw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli
sktadnik aktywdéw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich warto$é bilansowa moze nie
by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spétki przedstawia sie
nastepujaco:

- . Koszty prac Oprogramowanie
Patenty i licencje . Pozostate
rozwojowych komputerowe
Dla patentdw i licencji
uzytkowanych n.a podstawie Indywidualnie Indywidualnie
umowy zawartej na czas . .
. R przewidywany przewidywany
Okresy okreslony, przyjmuje sie ten
. . .. okres 5 lat okres
uzytkowania okres uwzgledniajgc . . . .
. uzyskiwania uzyskiwania
dodatkowy okres, na ktéry , . s
. . . , korzysci korzysci
uzytkowanie moze by¢
przedtuzone.
Wykorzystana Liniowa
metoda
Zrodto . Nabyte Wewnetrznie Nabyte
pochodzenia wytworzone
Weryfikacja pod
katem utraty
wartosci / badanie | Coroczna ocena czy wystgpity przestanki $wiadczace o wystgpieniu utraty wartosci.
wartosci
odzyskiwalnej

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg
ustalane jako réznica pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow
i s ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie je wyksiegowania.

13.7. Prawa do emisji CO,

Przyznane nieodptatnie prawa do emisji dwutlenku wegla Spétka ujmuje poczatkowo w wartosci zerowe;j
oraz ewidencjonuje je pozabilansowo.

Opfaty za przyznanie praw facznie z optatg za wpisanie do rejestru nie stanowig wartosci tych praw i sg
ujmowane jako czynne rozliczenia miedzyokresowe. Wniesione optaty sg odnoszone w koszt wlasny sprzedazy
proporcjonalnie do ich wykorzystania w danym okresie rozliczeniowym.

15




@,‘.
Srédroczne Sprawozdanie Finansowe Zaktadéw Azotowych ,,PULAWY” Spétka Akcyjna \‘
za okres 1 lipiec 2009 — 31 grudzier 2009
w tys. zt

Na koniec okresu sprawozdawczego, Spotka przeprowadza pordownanie przyznanych dla danego okresu
praw z faktycznym ich wykorzystaniem i jezeli wykorzystanie w danym roku przewyzsza prawa przyznane na ten
rok tworzona jest rezerwa w wysokosci iloczynu praw brakujgcych i ich wartosci godziwej (ceny rynkowej). Jezeli
jednostka jest w stanie dowies¢, ze dla catosci okresu obrachunkowego nie bedzie zmuszona do dokupienia
praw w celu pokrycia ich niedoboru rezerwa nie jest tworzona. Utworzona rezerwa obcigza koszt wiasny
sprzedazy.

W przypadku nabycia praw na rynku, prawa te wyceniane s3 w cenie nabycia i prezentowane jako nabyte
prawa do emisji CO,. Nabyte prawa do emisji nie podlegajg amortyzacji, gdyz ich wartos¢ rezydualna odpowiada
cenie nabycia. W przypadku wzrostu ceny rynkowej, rosnie takze ich wartos¢ rezydualna, w zwigzku z czym nie
ma przestanek do dokonania odpisu aktualizujgcego.

Na koniec okresu sprawozdawczego prawa te sg objete testem na utrate wartosci wedtug ogdlnych zasad,
co przy spadku ich wartosci spowoduje konieczno$¢ ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci. Odpisu dokonuje sie
w ciezar kosztu witasnego sprzedazy jesli nabyte zostaty na potrzeby witasne lub pozostatych kosztéow
operacyjnych w innych przypadkach.

W przypadku wykorzystania zakupionych praw w celu pokrycia nimi niedoboru zaistniatego na dzien
rozliczenia rocznego limitu, wykorzystane prawa wedtug wartosci ksiegowej rozliczane sg z rezerwg utworzong
uprzednio na pokrycie niedoboru.

W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych), przychody z tytutu sprzedazy ujmowane sg na
zasadach ogélnych, jako pozostate przychody operacyjne. W przypadku sprzedazy praw nabytych rozpoznawany
jest koszt witasny sprzedazy tych praw w wysokosci ceny nabycie, ktéry odnoszony jest na pozostate koszty
operacyjne. W rachunku zyskow i strat wykazywany jest wynik na sprzedazy praw w pozycji wynik na sprzedazy
niefinansowych aktywow trwatych

Wykorzystanie praw zakupionych, jak réwniez rozpoznanie kosztu wtasnego sprzedazy tych praw nastepuje
wedtug zasady FIFO. Wartos¢ nabytych nie sprzedanych i nie wykorzystanych praw do emisji, ktére ulegaja
umorzeniu odpisuje sie w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

13.8. Odzyskiwalna wartos¢ aktywow dtugoterminowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spdtka dokonuje oceny aktywéw pod katem istnienia
przestanek wskazujgcych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spétka dokonuje
formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang, uznaje sie
utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscia
godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscia uzytkowa danego sktadnika aktywdéw lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.

13.9. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktdra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej
strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe Spétka klasyfikuje do nastepujgcych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczkiinaleznosci,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone s3 na:
e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
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Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich charakter. Spotka
okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje j3
weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczatkowa wycena
powiekszana jest o koszty transakcji z wyjgtkiem aktywodw finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika aktywdw nie sg
uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie aktywodw finansowych. Sktadnik aktywdéw finansowych jest wykazywany
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Spdtka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to aktywo
finansowe wynika.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
wartosci sktadnika aktywéw finansowych (lub grupy aktywoéw finansowych). W przypadku instrumentow
zaliczonych do dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastgpita utrata wartosci, bierze sie pod uwage
miedzy innymi znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieru warto$ciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywow: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostat
w celu sprzedazy w krétkim terminie, jezeli stanowi czesé portfela, ktéry generuje krétkoterminowe zyski lub tez
jest instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwej.

W Spoétce do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne (Spétka nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen) oraz instrumenty dtuzne lub kapitatowe, ktére zostaty nabyte w celu ich
odsprzedazy w krotkim terminie.

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
wszystkie z nastepujgcych warunkdow sg spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $ciSle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany,

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego,

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej
nie sg odnoszone w zysk/strate netto ( tj. instrument pochodny, ktory jest wbudowany w sktadnik aktywéw
finansowych lub zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie
jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w analogiczny sposdb jak samodzielne instrumenty
pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w
przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce
transakcje. Pozostate aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie
stosujgc notowania gietdowe, a w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmuja:
wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych
instrumentéw, modele wyceny opcji. Wartos¢ godziwg instrumentéw dtuznych stanowig przyszte przeptywy
pieniezne zdyskontowane biezgca rynkowg stopg procentowa wtasciwg dla podobnych instrumentéw.
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Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosSci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu
wymagalnosci zalicza sie je do aktywow trwatych (aktywa wymagalne powyzej w terminie powyzej 1 roku od
dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego).
Pozyczki i naleznosci sg wyceniane na koniec okresu sprawozdawczego wedtug zamortyzowanego kosztu. Do
grupy tej Spoétka zalicza gtdwnie naleznosci handlowe oraz depozyty bankowe i inne $Srodki pieniezne o terminie
wymagalnosci przekraczajagcym 3 miesigce jak rdwniez pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty dtuzne,
niezaliczone do pozostatych kategorii aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnos$ciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktdrych Spétka posiada
zamiar i mozliwos¢ utrzymywania do uptywu zapadalnosci. Spétka zalicza do tej kategorii wytacznie notowane
instrumenty dtuzne o ile nie zostaty uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywdw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w
zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii.

Do aktywéw dostepnych do sprzedazy Spétka zalicza gtéwnie instrumenty dtuzne nabyte w celu lokowania
nadwyzek finansowych o ile instrumenty te nie zostaty zakwalifikowane do aktywoéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krdétkiego ich utrzymywania w Spétce. Ponadto
Spotka kwalifikuje do tej kategorii inwestycje kapitatowe nie objete obowigzkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywoéw trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia
inwestycji w ciggu 1 roku od dnia zakoriczenia okresu sprawozdawczego lub do aktywéw obrotowych — w
przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, z wyjatkiem inwestycji kapitatowych nie
objetych konsolidacjg, wyceniane sg na kazdy dziet sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski i straty (za
wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci) ujmowane sg w kapitale wtasnym. Inwestycje kapitatowe nie objete
konsolidacjg wycenia sie w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej.

W poczatkowej wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjgtkiem zobowigzan finansowych
zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia
sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie tych zobowigzan.

Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Spétka staje sie
strong umowy (kontraktu), z ktdrej to zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczgtkowego jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktére: zostaty
zaciggniete gtdwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela okreslonych
instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie, i dla ktoérych mozna potwierdzi¢ generowanie
krétkoterminowych zyskdw lub tez stanowig instrumenty pochodne.
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W Spétce do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy naleza
przede wszystkim instrumenty pochodne (Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) o ujemnej wartosci
godziwe]. Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane s3
na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej
dokonuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki
realizujgce transakcje. Wszelkie zyski lub straty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych odnoszone sg w
przychody lub koszty dziatalnosci operacyjnej. Wartos¢ godziwg instrumentéw dtuznych stanowig przyszte
przeptywy pieniezne zdyskontowane biezgcg rynkowg stopg procentowg witasciwg dla podobnych
instrumentow. Wszelkie zyski lub straty z tego tytutu odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie. Do kategorii tej Spdtka zalicza gtownie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaciggniete kredyty i
pozyczki. Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;j.

13.10. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli

wszystkie z nastepujgcych warunkéw sg spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg ScisSle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej
nie sg odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne instrumenty
pochodne, ktdre nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajjce.
Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko witasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej s3 scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem witasciwym dla umowy
zasadnicze] (gtéwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta
zwyczajowg dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

13.11. Zapasy

Zapasy obejmujg w szczegdlnosci:

- materiaty nabyte lub wyprodukowane na wtasne potrzeby - zuzywajgce sie jednorazowo,

- materiaty nabyte lub wyprodukowane na wtasne potrzeby - zuzywajgce sie stopniowo,

- towary nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym,

- towary nabyte w celu odsprzedazy przeznaczone do uszlachetnienia i pakowania,

- produkty /wyroby i ustugi/ wytworzone lub przetworzone, zdatne do sprzedazy lub w toku produkgji,
- p6tprodukty,

- prawa majatkowe - swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej, jednostki ERU.

Do materiatéw zuzywajacych sie jednorazowo w cyklu produkcyjnym zalicza sie nabyte od kontrahentéw
lub wyprodukowane przez wtasne komodrki produkcyjne: surowce i materialy podstawowe, materiaty
pomocnicze, paliwa, opakowania, czesci zamienne oraz odpadki, produkty uboczne i odzyski powstate w toku
produkcji lub innej dziatalnosci.

Do materiatdw zuzywajgcych sie stopniowo zalicza sie sktadniki o okresie uzytkowania kréotszym niz rok,
niezaleznie od wartosci oraz niezaleznie od okresu uzytkowania sktadniki o stosunkowo niskiej wartosci, ktérych
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zakwalifikowanie do materiatéw nie znieksztatca aktywéw firmy, w szczegdlnosci: narzedzia i przyrzady,
katalizatory, opakowania wypozyczane ( butle, kontenery), ksigzki, modele.
Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu —
zaréwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — s3 ujmowane w nastepujacy sposdb:

Materiaty - W cenie nabycia ustalonej metodg sredniej wazonej

- koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni
Produkty gotowe i produkty w | narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu
toku normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytagczeniem
kosztow finansowania zewnetrznego

Towary - W cenie nabycia ustalonej metodg sredniej wazonej

Prawa majgtkowe - w wartosci godziwe;j

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu; koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapaséw skitadajg sie z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te
mozliwe do odzyskania w okresie pdiniejszym przez jednostke gospodarczg od urzedéw skarbowych) oraz
kosztéw transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych kosztéw dajgcych sie bezposrednio przyporzagdkowac do
pozyskania wyrobow, materiatéw i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe
i inne podobne pozycje.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Prawa majatkowe ujmowane s3 na biezgco jako towary oraz drugostronnie jako zmniejszenie kosztéw
produkcji. Do czasu potwierdzenia ilo$ci odpowiednio przez URE i audyt weryfikujacy zmiany ujetych w
ewidencji praw majgtkowych traktuje sie jako zmiany szacunkdéw.

Wartos¢ godziwg praw majgtkowych stanowi iloczyn ich ilosci i ceny rynkowej z dnia ujecia, z
uwzglednieniem warunkdéw cenowych wynikajgcych z zawartych umow.

Zapasy sg wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Odpisy aktualizujgce
wartos¢ zapasow tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapasow do
poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania. Odpisy aktualizujagce ujmowane sg w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw odpowiednio w pozycji:

- kosztu wtasnego sprzedanych produktéw - w przypadku utraty wartosci wyrobdw gotowych,
potfabrykatéw, produkcji w toku, materiatéw i surowcéw stuzgcych do produkgji

- wartosci sprzedanych towardw i materiatow - w przypadku utraty wartosci towaréw i materiatéw
przeznaczonych do sprzedazy.

Odwrécenie odpisu aktualizujgcego wartosc¢ zapaséw ujmowane jest jako zmniejszenie:

- kosztu wtasnego sprzedanych produktéw - w przypadku ustania przyczyny powodujgcej utrate wartosci
wyrobéw gotowych, potfabrykatéw, produkcji w toku, materiatow i surowcédw stuzgcych do produkcji

- wartosci sprzedanych towaréw i materiatdw - w przypadku ustania przyczyny powodujacej utrate
wartosci towardw i materiatdw przeznaczonych do sprzedazy.

Wartos¢ odpisu pomniejsza wartos¢ bilansowg zapaséw objetych odpisem aktualizujgcym. Skutki réznic
wynikajgcych z inwentaryzacji zapaséw ujmowane sg w zaleznosci od rodzaju dziatalnosci ktérej dotyczg jako
koszt witasny sprzedanych produktéw, wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw, koszty sprzedazy lub koszty
ogolnego zarzadu.
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13.12. Naleznosci handlowe (z tytutu dostaw i ustug) oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia sie na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej) pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku naleznosci kréotkoterminowych o terminie ptatnosci do 365 dni wycena ta odpowiada kwocie
naleznej zaptaty.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg aktywami finansowymi, nie bedgcymi instrumentami pochodnymi, o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowanymi na aktywnym rynku. Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug powstajg w wyniku podstawowej dziatalnosci Spotki.

Pozostate naleznosci stanowig:
a/ pozyczki udzielone
b/ inne naleznosci spetniajgce definicje aktywow finansowych, w tym:
- lokaty powyzej 3 miesiecy,
- naleznosci z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych,
- papiery komercyjne oraz dtuzne instrumenty finansowe powyzej 3 miesiecy kwalifikowane do kategorii
pozyczki i naleznosci,
- naleznosci z tytutu dywidend,
- odsetki od naleznosci
- zaliczki, ktére bedg rozliczone w formie pienieznej
- pozostate naleznosci finansowe.
¢/ inne naleznosci nie spetniajgce definicji aktywow finansowych, w tym:
- przekazane zaliczki na dostawy oraz na srodki trwate, srodki trwate w budowie i wartosci niematerialne,
ktore zostang rozliczone poprzez fizyczng dostawe lub wykonanie ustugi,
- naleznosci z tytutu podatkéw (inne niz naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego),
- naleznosci od pracownikéw z tytutu podrdzy stuzbowych,
- pozostate naleznosci niefinansowe,
- rozliczenia miedzyokresowe czynne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu
jest uymowane jako przychody finansowe.

Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczagtkowo w wartosci nominalnej i wycenia
na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajacej zapfaty.

Wartos¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty

poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug
tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymacé wszystkich naleznych kwot
wynikajgcych z pierwotnych warunkéw umownych. Ocena, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
naleznosci przeprowadzana jest na biezgco, po powzieciu informacji o wystgpieniu obiektywnego dowodu,
ktéry moze determinowac utrate wartosci, nie rzadziej niz na koniec kwartatu.
Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci naleznosci wykazywanych wedtug
zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartosci ustalana jest jako réznica pomiedzy wartoscig
bilansowg aktywa i wartoscig biezacg przysztych strumieni pienieznych zdyskontowanych w oparciu o
efektywnga stope procentowga. Prawdopodobienistwo uzyskania przysztych strumieni pienieznych ustalone jest w
oparciu o analize danych historycznych. Prawdopodobienistwo utraty naleznosci ustalone w wyniku szacunkéow
opartych na analizie danych historycznych kwota odpiséw moze ulec zmniejszeniu w przypadku posiadania
przez Zarzad wiarygodnych dokumentéw, z ktérych wynika, iz naleznosci zostaty zabezpieczone i ich zaptata jest
wysoce prawdopodobna.
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W szczegdlnosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 100% w odniesieniu do naleznosci:

e od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, do wysokosci nie objetej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem,

e od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli masa dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego w petnej wysokosci roszczenia,

e kwestionowane przez dtuznikdw oraz z zaptatg ktérych dtuznik zalega do wysokosci nie pokrytej gwarancjg
lub innymi zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacji gospodarczej i finansowej dtuznika wskazuje, ze sptata
naleznosci w umownej kwocie w najblizszym potroczu nie jest mozliwa,

e stanowigcych réwnowartos¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktdrych uprzednio dokonano
odpisu aktualizujgcego w wysokosci tych kwot do czasu ich otrzymania lub odpisania,

e przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobierstwa niesciggalnosci,
w wiarygodnie oszacowanej kwocie odpisu na niesciggalne naleznosci,

e naleznych odsetek za zwtoke w zaptacie,

e naleznosci, ktérych termin wymagalnosci zaptaty na koniec okresu sprawozdawczego przekroczyt 180 dni w
wysokosci nie objetej zabezpieczeniem.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w ciezar kosztéow sprzedazy, z
wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych dotyczacych naleznosci z tytutu odsetek od naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, ktére ujmuje sie w kosztach finansowych. Odpisy aktualizujgce odnoszace sie do pozostatych naleznosci,
innych niz naleznosci odsetkowe, ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych. Odwrdécenie odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta zmniejszeniu, a
wzrost wartosci aktywa finansowego moze by¢ przypisany do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia
odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych nie moze przekraczaé wysokosci
zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci.
Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw odpowiednio jako zmniejszenie
kosztow sprzedazy lub jako przychody finansowe/pozostate przychody operacyjne.

13.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
sktada sie ze srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
skorygowanych o naliczone na dzien bilansowy odsetki oraz réznice kursowe z wyceny srodkéw dewizowych.

13.14. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartosé
bilansowa bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod
warunkiem, iz sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkéw, ktore
sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych aktywéw (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce
uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowq kwalifikacjg sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony
do sprzedazy, dokonuje sie wyceny tych aktywdw, tj. ustala sie ich wartos¢ bilansowa zgodnie z przepisami
wtasciwych standardéw. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne podlegaja amortyzacji do dnia
reklasyfikacji, a w przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci,
zostaje przeprowadzony test na utrate wartosci i w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 , Utrata
wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktorych warto$¢ zostata ustalona w sposéb jak wyzej podlegaja
przekwalifikowaniu na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia
sie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Rdznica z wyceny do wartosci godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie
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pdziniejszej wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci godziwej ujmuje sie w pozostatych przychodach

operacyjnych.

W przypadku, gdy jednostka nie spetnia juz kryteriéw kwalifikacji sktadnika aktywow jako przeznaczony
do sprzedazy, skfadnik aktywow, ktéry ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktdrej byt uprzednio
przekwalifikowany i wycenia sie go w kwocie nizszej z dwdch:

e wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywdéw jako przeznaczony do sprzedazy,
skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywow nie
zostat zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

e wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

13.15. Kapitat wtasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spétki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sagdowym. Skutki
hiperinflacji zgodnie z MSR 29 dotyczace kapitatu zaktadowego wyemitowanego przed 1996 roku prezentowane
sg w informacjach dodatkowych.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu.
Akcje wtasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartosé kapitatu wtasnego Spotki.
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji, pomniejszone o
koszty poniesione w zwigzku z emisjg akgji.

Pozostate kapitaty stanowi kapitat z wyceny do wartosci godziwej aktywdéw finansowych zaliczonych do
kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy, kapitaty rezerwowe i pozostate, niepodzielony zysk lub
niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezgcego roku
obrotowego.

13.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane
wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkdéw pienieznych, pomniejszonej o
koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuine s3 wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Zyski i straty sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze w wyniku naliczania
odpisu.

13.17. Zobowigzania handlowe (z tytutu dostaw i ustug) oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug
oczekiwan, spowoduje wyptyw srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug obejmuja:
- zobowigzania przypadajgce do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére zostaty dostarczone/wykonane
oraz zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg;
- rozliczenia miedzyokresowe bierne, czyli zobowigzania przypadajgce do zaptaty za dobra lub ustugi,
ktére zostaty dostarczone/wykonane; ale nie zostaty optacone; zafakturowane lub formalnie uzgodnione
z dostawca, przy czym kwota lub termin zaptaty sg mniej niepewne niz w przypadku rezerw;
- zobowigzania przypadajace do zaptaty za materiaty i towary, ktdre jeszcze nie zostaty dostarczone,
ale zgodnie z obowigzujgcymi warunkami wspdtpracy, znaczgce ryzyka i korzysci zwigzane z ich
wtasnoscig przeszty juz na Spoétke,
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Pozostate zobowigzania obejmuja:
a/ zobowigzania spetniajgce definicje zobowigzan finansowych

- zobowigzania z tytutu wynagrodzen osobowych,

- zobowigzania z tytutu dywidend

- zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, jezeli ich rozliczenie nastgpi w formie pienieznej

- zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych itp.

- bierne rozliczenia miedzyokresowe, czyli zobowigzania przypadajgce do zaptaty za dobra lub ustugi,
ktére zostaty dostarczone/wykonane; ale nie zostaty optacone; zafakturowane lub formalnie uzgodnione
z dostawcg, przy czym kwota lub termin zaptaty sg mniej niepewne niz w przypadku rezerw; inne
niz zaklasyfikowane do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug;

b/ zobowigzania niespetniajgce definicji zobowigzan finansowych

- zobowigzania z tytutu podatkdw (inne niz zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego,
ktdre sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebnie), opfat, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publiczno-prawnych;

- bierne rozliczenia miedzyokresowe inne niz zaklasyfikowane do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz innych zobowigzan finansowych, w tym oszacowane pétroczne optaty za korzystanie ze srodowiska
naturalnego w procesie produkgcji, dla ktérych moment ptatnosci przypada w okresach pdzniejszych
niz koniec okresu sprawozdawczego i na ktére nie otrzymano jeszcze decyzji potwierdzajgcej powstania
zobowigzania

- otrzymane zaliczki, ktére zostang rozliczone poprzez fizyczng dostawe wyrobdéw gotowych/towaréw
lub wykonanie ustugi,

- zobowigzania wobec pracownikow, jezeli ich uregulowanie nastgpi w innej formie niz poprzez wyptate
Srodkow pienieznych,

- zobowigzania wobec pracownikow z tytutu podrdézy stuzbowych,

- fundusze specjalne, w tym zobowiazanie z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczer Socjalnych
po pomniejszeniu o $rodki pieniezne; naleznoéci z tytutu pozyczek z ZFSS;

- rozliczenia miedzyokresowe przychodow, z wyjgtkiem dotacji rzgdowych prezentowanych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] odrebnie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane
przy uzyciu efektywnej stopy procentowej).

W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 365 dni wycena ta odpowiada
kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

13.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spdétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, wowczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywdéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéow
pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe] brutto odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest uymowane jako koszty finansowe.
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13.19. Swiadczenia pracownicze
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne oraz odpis na ZFSS na rzecz emerytéw i rencistow

Zgodnie z obowigzujgcymi Spodtke przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje
nagroda jubileuszowa i odprawa emerytalno-rentowa. Na Spodice cigzyt zwyczajowy obowigzek tworzenia
odpisu na ZFSS na rzecz obecnych i przysztych emerytéw i rencistéw. Jednakze Zarzad Spétki podjat decyzje o
niedokonywaniu na rok 2010 i lata nastepne dodatkowego odpisu na ZFSS z tego tytutu.

Spétka nie wydziela aktywow, ktére w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw
emerytalnych i nagrdod jubileuszowych. Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztdw do okreséw, ktérych dotycza.

Wartosc¢ przysztych zobowigzan Spétki z tytutu nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana
jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych swiadczen z
uwzglednieniem prognozowanego wzrostu wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych
Swiadczen, zatozonej stopie dyskonta; zatozonym prawdopodobieristwie osiggniecia odpowiedniego stazu pracy
(prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do nagrody jubileuszowej), pod warunkiem pozostania w
stosunku pracy z obecnym pracodawcg, prawdopodobienstwie dozycia przez pracownika wieku emerytalnego
(prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnienn do jednorazowej odprawy emerytalnej), pod warunkiem
pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcy, prawdopodobienstwie inwalidztwa pracownika przed
osiggnieciem wieku emerytalnego (prawdopodobieristwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy
rentowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokos¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta
zwiekszajgca lub zmniejszajgca wysokosé rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjne;.

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy. Rozwigzanie powyzszej rezerwy koryguje
(zmniejsza) koszty operacyjne.

Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom Spoétki przystugujg Swiadczenia przewidziane przez
obowigzujgce w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wysokos¢ ekwiwalentu z tytutu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest na ostatni dzied roku
obrotowego oraz na ostatni dzien pdétrocza danego roku obrotowego.

Rezerwy/rozliczenia miedzyokresowe kosztéw na pozostate swiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy
tworzone sg w momencie ustania stosunku pracy.

Nagrody z zysku netto

Zgodnie z obowigzujgcymi Spotke przepisami dotyczgcymi wynagradzania pracownikom Spétki przystuguje
nagroda z zysku netto. W zwigzku z tym, ze na koniec okresu sprawozdawczego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie kwoty zobowigzania, Spétka ujmuje koszty swiadczen pracowniczych dotyczgcych wyptat nagréd z
zysku netto w kosztach roku obrotowego, w ktérym podjeta zostata uchwata o podziale zysku i w ktérym nagrody
z zysku zostaty wyptacone.

Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych z zysku netto

Zgodnie z obowigzujgcymi Spodtke przepisami mozliwe jest przeznaczenie czesci zysku na Zakfadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych. W zwiazku z tym, ze na koniec okresu sprawozdawczego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania Spdtka ujmuje koszty Swiadczen pracowniczych dotyczacych
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odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z zysku netto w kosztach roku obrotowego, w ktérym
podjeta zostata uchwata o przeznaczeniu czesci zysku netto na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych swiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty
zatwierdzone do wyptaty, chyba ze mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty Swiadczenia.

13.20. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.
Przychody s3 rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardow i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz
rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej bgdz naleznej.

Przychody wycenia sie wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci
pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaza sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz 365 dni).

W przypadku ujmowania przychodéw w wartosci zdyskontowanej, warto$é¢ dyskonta jest odnoszona
stosownie do uptywu czasu jako zwiekszenie wartosci naleznosci, a drugostronnie jako przychody finansowe.
Rdéznice kursowe powstate przy realizacji oraz wycenie bilansowej naleznosci z tytutu dostaw i ustug koryguja
przychody ze sprzedazy.

Roznice kursowe powstate przy realizacji oraz wycenie bilansowej zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
korygujg koszt wtasny sprzedazy.

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg kryteria okreslone w MSR 18 ,,Przychody”.

Przychody ze sprzedazy sg korygowane réwniez o wynik na transakcjach zabezpieczajacych .

13.20.1. Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa witasnosci do towardw i
produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

13.20.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu swiadczenia ustug sg ujmowane po ich wykonaniu, chyba ze z zawartych umoéw wynika
etapowe rozliczanie ich realizacji.

13.20.3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgca przyszte wptywy gotéwkowe przez szacowany
okres uzytkowania instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika
aktywow finansowych.
13.20.4. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

13.20.5. Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umoéw.
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13.20.6. Dotacje

Spoétka ujmuje dotacje w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana oraz
ze spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, woéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpisdow rocznych, odpisywana w
pozostate przychody operacyjne, przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.
Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wdéwczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposdb
wspoétmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce
gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszgcych przysztych
kosztéw, ujmuje sie jg jako przychdd w okresie, w ktorym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci
godziwe;.

13.20.7. Podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona w stosunku do wszystkich rdéznic przejsciowych
wystepujacych na koniec okresu sprawozdawczego miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich
wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej
potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie rdznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane s3 w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczagtkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych rdznic przejsSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowe]j jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych rdznic przejsciowych.

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac¢ w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
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podatkowe) obowigzujgce na koniec okresu sprawozdawczego lub takie, ktdrych obowigzywanie w przysztosci
jest pewne na koniec okresu sprawozdawczego.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w
kapitale wtasnym.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy lub aktywa z tytutu podatku odroczonego wykazywane sg
po skompensowaniu.

13.20.8. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

14. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Spétka, aby zastosowaé w petni MSSF oraz ich wptyw na wynik
finansowy i kapitaty wtasne okresu poréwnywalnego zostaty przedstawione w tys. zt ponize;j:

Kapitaty wtasne  Kapitaly wiasne Catkowity dochad

na na za okres 1.07.2008-
31.12.2008 r. 1.07.2008 r. 31.12.2008r.

Dane wykazane w sprawozdaniu finansowym

sporzadzonym zgodnie z polskimi standardami 1588 196 1540198 146 902
rachunkowosci

Wycena do wartosci godziwej (zaktadany koszt) srodkéw

trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych, skorygowana o 152 194 144 684 7294
odpis aktualizujacy wartosé

Eliminacja réznic kursowych z wartosci Srodkéw trwatych

w budowie i zaliczek na srodki trwate 371 656 (285)
w budowie
lEI|m|r?aqa réznic kursowych z wartosci poczatkowej (329) i (329)
Srodkéw trwatvch
Amortyzacja czesci zamiennych (755) - (755)
Przeszacowanie wartosci niematerialnych w celu 349 833 16
uwzglednienia hiperinflacii
Korekta wyceny akgji 7 9 (2)
U.Jeue w wartosci bilansowej zapaséw kosztédw zwigzanych 2332 2225 107
z ich zakupem
Eliminacja réznic kursowych z zaliczek na dostawy 20 35 (15)
Wyia.cz.enie z rozliczsr’\ miedz'yo.kresowych sktadnikow nie (6082) (6082)
spetniajgcych kryteridéw ich ujecia wg MSSF
Wyptaty z zyskéw inne niz dywidendy 30 28 (16 491)
Eliminacja réznic kursowych z wartosci zaliczek 16 2) 18
otrzymanych na dostawy
Ujecie kosztédw odsetek od rezerw dtugoterminowych (87) - (87)
Odroczony podatek dochodowy (29 419) (28 204) (1215)
Korekty MSSF 119 147 120 264 (17 826)
D L. A

ane wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym 1707343 1660 462 129076

sporzadzonym zgodnie z MSSF
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Doprowadzenia

Wartosc bilansowa Wartos¢ bilansowa

wg PSR wg MSSF Zmiana wartosci, w Wyceny’ t.lo e Zmiany
wartosci wyceny z ..
tym z tytutu : .. . prezentacji
5 X godziwej wymogami
31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2008 r. MSSF

Grunty 1 5 4 4
Budynki 299 932 355 697 55765 61854 (62) (6027)
Urzadzenia techniczne i maszyny 253011 333136 80125 74754 (1013) 6384
Srodki transportu 3304 10 155 6851 6861 (10)
Inne $rodki trwate 19 475 28 196 8721 8721
Srodki trwate w budowie 109 107 118 034 8927 2499 6428
Zaliczki na $rodki trwate 26032 - (26 032) (2 128) (23 904)
Nieruchomosci inwestycyjne - 6027 6027 6027
Wartosci niematerialne 11560 11926 366 - 849 (483)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 44 075 - (44 075) (44 075)
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 765 - (765) (765)
Udziaty i akcje 16 828 16 835 7 7 -
Naleznosci dtugoterminowe -
Zapasy 212 836 236113 23277 2332 20945
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 350227 343757 (6 470) (6470)
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 44 363 1845 (42518) (6 082) (36 436)
Pochodne instrumenty finansowe 3280 3280 -
Pozostate aktywa finansowe 309 213 309 213 -
Naleznosci krétkoterminowe 370754 388 943 18 189 20 18 169

2074763 2163 162 88 399 152 194 (3 588) (60 207)
Kapitaty wtasne 1588 196 1707 343 119 147 123277 (4 160) 30
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

26514 11 857 (14 657) 28917 501 (44 075)

Fundusze specjalne 3122 137 (2 985) (2985)
Pozostate rezerwy i zobowigzania 456 931 443 825 (13 106) 71 (13 177)

2074763 2163 162 88 399 152 194 (3 588) (60 207)

14.1. Wycena do wartosci godziwej (zaktadany koszt) srodkéw trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych

Zgodnie z MSSF 1, na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy jednostka moze dokona¢ wyceny srodkéw
trwatych, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej i uznac ich wartos¢
godziwg za zaktadany koszt na te date.

Spétka ustalita wartosé godziwg srodkéw trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych jako ich zaktadany koszt
na dzien 1 lipca 2008 roku, czyli dzier zastosowania MSSF po raz pierwszy, w wysokosci 550.435 tys zt.

Ustalenia wartosci dokonat niezalezny rzeczoznawca, dla sktadnikéw dla ktdrych istnieje aktywny rynek z
zastosowaniem podejscia porownawczego, dla pozostatych sktadnikow przy uzyciu metody zamortyzowanego
kosztu odtworzenia (DRC). Warto$¢ ta zostata przyjeta jako zaktadany koszt.

W ramach polskich standardéw rachunkowosci (,PSR”) Spotka dokonata po raz ostatni przeszacowania
srodkow trwatych na dzien 1 stycznia 1995 roku, w celu odzwierciedlenia skutkéw inflacji poprzez zastosowanie
wskaznikdw przeszacowania ustalonych przez Gtéwny Urzad Statystyczny dla poszczegdinych grup srodkéw
trwatych.

Jednakze, w marcu 2008 roku Unia Europejska zniosta cta antydumpingowe na mocznik z Biatorusi i
Ukrainy, co spowodowato zagrozenie zwiekszenia naptywu na rynek polski mocznika z kierunku wschodniego a
tym samym presje cenowg dla polskich producentéw. Dodatkowo, w kwietniu 2008 roku na okres od 20
kwietnia do 30 wrzesnia 2008 roku Chiny (najwiekszy swiatowy eksporter mocznika) wprowadzity cto na eksport
nawozow, co spowodowato destabilizacje podazy tego nawozu i przetozyto sie na wzrost realizowanych cen w
tym okresie. Ceny obserwowane na rynku w czerwcu 2008 roku wydawaty sie maksymalnymi mozliwymi do
uzyskania cenami. Wedtug opinii Zarzadu rynek nawozéw znajdowat sie wéwczas w szczytowej fazie cyklu
koniunkturalnego i nalezato oczekiwa¢ stopniowego spadku cen oraz spowolnienia w tym sektorze w
najblizszym czasie.

Pomimo sygnatéw prasowych o tym, ze ceny gazu ziemnego (gtdwnego surowca Spoétki) dla odbiorcow
krajowych nie powinny rosng¢, Zarzad w swietle obserwowanych wystgpien PGNiG do URE o zmiany taryf,
spodziewat sie wzrostu cen gazu od 1 stycznia 2009 roku w relacji do ceny z czerwca 2008 roku. Wzrost cen
gtéwnego surowca wptynatby niekorzystnie na marze osiggane przez Spétke.
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Dodatkowo, analiza prognoz makroekonomicznych aktualnych na czerwiec 2008 roku, wykazywata, iz
nalezy spodziewac sie wzrostu stopy wolnej od ryzyka oraz dalszego umacniania sie ztotego. Biorgc pod uwage,
iz okoto 50% przychoddéw ze sprzedazy w potowie 2008 roku pochodzita z eksportu, dalsze umacnianie sie
ztotego grozito znacznym zmniejszeniem spodziewanych przychoddéw. Biorgc pod uwage wyzej wymienione
przestanki, Zarzad podjat decyzje o przeprowadzeniu testu na utrate wartosci srodkéw trwatych zgodnie z
wymogami MSR 36.

W opinii Zarzadu, pojedyncze sktadniki aktywéw Spoétki nie wypracowujg wptywow srodkéw pienieznych
bedacych niezaleznymi od wptywéw srodkéw pienieznych pochodzacych z innych aktywoéw. Stad w celu
przeprowadzenia testu, Srodki trwate Spotki zostaty zgrupowane w osrodku generujgcym przeptywy pieniezne
(ang.: CGU — Cash Generating Unit), rozumianym jako grupa srodkéw trwatych, jako najmniejszym dajgcym sie
wydzieli¢ zespole aktywodw, ktére wypracowujg wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywoéw
pienieznych pochodzacych z innych aktywdéw. Dodatkowo, ustalono, ze testowane sktadniki srodkéw trwatych
wymagajg do generowania przeptywéw pienieznych zaangazowania kapitatu obrotowego, wobec czego $rodki
trwate zostaty zgrupowane na potrzeby testu z kapitatem obrotowym.

Wartos¢ bilansowa srodkéw trwatych zostata poréwnana z wartoscig odzyskiwalng oszacowang na
podstawie ich wartosci uzytkowe] ustalonej zgodnie z MSR 36 jako warto$¢ biezgca oszacowanych przysztych
przeptywodw pienieznych, przewidywanych w okresie 5-letnim uzupetnionym o wartos¢ rezydualng okreslong na
okres kolejnych 20 lat (tj. do zakonczenia przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania CGU), a
nastepnie zdyskontowanych przy zastosowaniu Sredniego wazonego kosztu kapitatu przed opodatkowaniem
(ang.: WACC - Weighted Average Cost of Capital). Przyjeta stopa dyskonta uwzglednia w szczegdlnosci ryzyko
inwestycji na rynku polskim oraz ryzyko generowania przeptywow w ztotych polskich.

Przyjete na potrzeby kalkulacji przyszte przeptywy pieniezne zostaty oparte o zatwierdzone przez Zarzad
dtugoterminowe projekcje finansowe, ktére na date testu odzwierciedlaty aktualng sytuacje finansowg Spofki
oraz potencjat jej rozwoju. Czes¢ zatozen do projekcji, w szczegdlnosci te odnosnie kurséw walut, cen surowcow
czy stop procentowych, znajduje sie poza kontrolg Spdétki, a ich zmiany mogg wptynac na sytuacje finansowa
Spotki, w tym na wynik testu na utrate wartosci srodkéw trwatych i w konsekwencji doprowadzi¢ do zmiany
sytuacji oraz wynikéw finansowych Spotki.

W wyniku przeprowadzonego testu, Spétka dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ srodkow trwatych w
kwocie 405.751 tys. zt. Wysokos¢ zastosowanej stopy dyskontowej przed opodatkowaniem ustalono na 15,85%,
uwzgledniajgc premie za ryzyko kapitatowe dla Polski w wysokosci 5,5%.

W wyniku ustalenia nowych wartosci zmianie ulegty obcigzenia wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw z tytutu amortyzacji Srodkdéw trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych.

14.2. Eliminacja réinic kursowych ujetych w wartosci bilansowej srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Zgodnie z MISSF kapitalizacji podlegajg koszty finansowania zewnetrznego obejmujace odsetki oraz zyski lub
straty z tytutu réznic kursowych, ale tylko do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.
Zgodnie z ustawg o rachunkowosci réznice kursowe od zobowigzan w walutach obcych zaciggnietych w celu
finansowania nabycia lub wytworzenia $rodka trwatego powiekszajg badZz pomniejszajg jego wartos¢ do
momentu oddania go do uzytkowania. MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” nie dopuszcza kapitalizacji
réznic kursowych za wyjatkiem przypadku, gdy réznice kursowe stanowig korekte kosztéw odsetek. W zwigzku z
tym dokonano korekty wytgczajgc z wartosci srodkow trwatych i srodkéw trwatych w budowie réznice kursowe i
odniesiono je na wynik finansowy.

14.3. Eliminacja réznic kursowych od zaliczek na srodki trwate w budowie

Zgodnie z MSSF réznice kursowe od zaliczek na srodki trwate w budowie powinny by¢ odnoszone w wynik
finansowy biezgcego okresu. Natomiast wedfug dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci obcigzaty one
wartosé srodkow trwatych w budowie. Stad tez dokonano korekty wytaczajgc z wartosci zaliczek na srodki
trwate w budowie réznice kursowe i odniesiono je na wynik finansowy.
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14.4. Amortyzacja czesci zamiennych

Zgodnie z MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate" gtdwne czesci zapasowe oraz sprzet serwisujgcy zalicza sie do
rzeczowych aktywow trwatych w przypadku, jezeli jednostka gospodarcza oczekuje, iz bedg wykorzystywane przez
czas dtuzszy niz jeden okres oraz mozna je wykorzystywaé tylko w powigzaniu z pozycjg rzeczowych aktywdéw
trwatych. W zwigzku z przytoczonym zapisem dokonano przesuniecia z zapaséw na srodki trwate kwoty dotyczacej
gtéwnych czesci zamiennych i naliczono od tej wartosci odpisy amortyzacyjne stosowanie do okresu ekonomicznej
uzytecznosci sSrodkow trwatych, ktére te czesci serwisuja.

14.5. Przeszacowanie wartosci niematerialnych w celu uwzglednienia hiperinflacji

Znaczna czes$¢ wartosci niematerialnych zostata nabyta przed rokiem 1997 to jest w okresie hiperinflacji,
ktorg datuje sie do korica 1996 roku. Celem ustalenia wartosci sktadnikdw wartosci niematerialnych zgodnie z
MSSF, dokonano korekty wartosci brutto wartosci niematerialnych nabytych przed 1997 rokiem odpowiednio
do wymogoéw MSR 29 ,,Sprawozdawczos$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”.

14.6. Korekta wyceny akgji

Zgodnie z MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” na dzien bilansowy pozycje niepieniezne
wyceniane wg historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji. W zwigzku z powyzszym dokonano korekty wyceny posiadanych
akcji podmiotu zagranicznego.

14.7. Ujecie w wartosci bilansowej zapaséw kosztéw zwigzanych z ich zakupem

Zgodnie z MSR 2 ,Zapasy” zapasy materiatdw i towaréw w momencie poczgtkowego ujecia nalezy
wycenia¢ w cenie nabycia, tj. cena zakupu plus koszty zakupu. Dotychczasowa wycena zapaséw materiatéw i
towardw stosowana przez Spdtke oparta byta na cenie zakupu tych sktadnikéw, to jest bez uwzglednienia
kosztéw zwigzanych z ich zakupem.

14.8. Eliminacja réznic kursowych od zaliczek na zapasy i otrzymanych na poczet dostaw

Zgodnie z MSSF w stosunku do zaliczek na poczet dostaw jako pozycji niepienieznych nie powinny by¢
ustalane réznice kursowe. Natomiast wedtug dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci obcigzaty one
wynik finansowy. Stad tez dokonano korekty wytgczajgc z wartosci zaliczek réznice kursowe i odniesiono je na
wynik finansowy.

14.9. Wytaczenie z rozliczen miedzyokresowych czynnych sktadnikéw nie spetniajgcych kryteridw ujecia wg
MSSF

Spétka dokonata przegladu kwot aktywowanych w trakcie roku obrotowego jako rozliczenia
miedzyokresowe czynne pod katem ich zgodnosci z kryteriami ujecia przedstawionymi w poszczegdlnych MSSF.
W rezultacie tego przegladu wynik finansowy okresu poréwnywalnego (1.07.2008r. — 31.12.2008r.) zostat
obcigzony kwotg stanowigcy korekte wartosci metali szlachetnych odzyskanych podczas rafinacji. Kwota
korekty jest neutralna z punktu widzenia wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 lipca 2008 roku do 30
czerwca 2009 roku, ale ma wptyw na wyniki finansowe w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych
(kwartatach).

14.10. Ujecie kosztow odsetek od rezerw dtugoterminowych

Zgodnie z MSR 37 W przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaza
sie okres realizacji dtuzszy niz 365 dni), wysoko$¢ rezerwy ustalana jest na poziomie biezgcej wartosci
spodziewanych przysztych wydatkéw koniecznych do uregulowania zobowigzania. Jezeli zastosowana zostata
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metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe. W zwigzku z tym, ze dotychczasowe zasady aktualizacji wartosci rezerw nie przewidywaty
ujmowania kosztéw odsetek z tytutu rozwijania dyskonta Spotka dokonata korekty polegajgcej na ujeciu
kosztow odsetek za biezgcy okres sprawozdawczy.

14.11. Woyptaty z zysku inne niz dywidendy

Zgodnie z polsky praktyka gospodarczg akcjonariusze mogg dokona¢ podziatu zysku na cele pracownicze w
formie nagrdd, zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne. W sprawozdaniu finansowym
zgodnym z MSSF ta czesé podziatu zysku jest zaliczana do kosztéw dziatalnosci okresu, ktérego dotyczy podziat
zysku. W zwigzku z tym, ze na koniec okresu sprawozdawczego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty
zobowigzania, Spdtka przyjeta zasade, ze ujmuje koszty swiadczen pracowniczych dotyczacych wyptat nagrod z
zysku netto w kosztach roku obrotowego, w ktdrym podjeta zostata uchwata o podziale zysku i w ktérym
nagrody z zysku zostaty wyptacone.

14.12. Rezerwa na urlopy

Dotychczasowa wycena ekwiwalentu z tytutu niewykorzystanych urlopdow stosowana przez Spoétka jest
zgodna z MSSF (MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” i MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe” a jedyna zmiana jakg Spotka dokonata w zwigzku z przejsciem na MSSF to zmiana czestotliwosci
aktualizacji tej rezerwy.

Kwota korekty jest neutralna z punktu widzenia wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 lipca 2008 roku
do 30 czerwca 2009 roku i pétrocze od 1 lipca 2008 do 31 grudnia 2008 roku, ale ma wptyw na wyniki finansowe
w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych (kwartatach).

14.13. Skutki w podatku odroczonym

W wyniku wprowadzenia do sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z PSR wyzej
przedstawionych korekt, zmianie ulegt réwniez stan podatku odroczonego.

14.14. Zmiany prezentacyjne

W zwigzku z przejsciem na MSSF dokonano zmian prezentacyjnych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
polegajacych na:

1. kompensacie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego;

2. wyodrebnieniu z srodkow trwatych tych sktadnikéw, ktére powinny by¢ zgodnie z MSR 40 , Nieruchomosci
inwestycyjne” ujmowane jako nieruchomosci inwestycyjne;

3. reklasyfikacji zapasow inwestycyjnych do srodkow trwatych w budowie;

4. reklasyfikacji zaliczek na zapasy i Srodki trwate w budowie do pozostatych naleznosci;

5. reklasyfikacji katalizatoréw ujetych w rozliczeniach miedzyokresowych czynnych do zapasow;

6. reklasyfikacji prac rozwojowych ujetych w rozliczeniach miedzyokresowych czynnych do wartosci

niematerialnych

7. reklasyfikacji czesci zamiennych z zapaséw do Srodkéw trwatych;

8. prezentacji pozostatych rozliczen miedzyokresowych czynnych w naleznosciach krétkoterminowych a w
rozliczen miedzyokresowych biernych w zobowigzaniach krétkoterminowych;

9. reklasyfikacji w obrebie kapitatu wtasnego: kapitat zapasowy i kapitat rezerwowy utworzony z zyskow
zatrzymanych oraz kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych utworzony zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci zostaty przeklasyfikowane do pozycji zyskdw zatrzymanych;

10. wytaczeniu z aktywoéw Spétki $rodkéw pienieznych i naleznosci Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych;

11. wytaczeniu z rozliczen miedzyokresowych przychoddéw i naleznosci z tytutu dostaw i ustug, transakcji
sprzedazy nie spetniajacych kryteridw ich ujecia na dzien sprawozdawczy,
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12. wytaczeniu z rozliczen miedzyokresowych kosztow bonuséw i skorygowanie o nie naleznosci z tytutu dostaw
i ustug.

W zwigzku z przejsciem na MSSF dokonano zmian prezentacyjnych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
polegajacych na:

1. reklasyfikacji kosztdw zwigzanych z utworzeniem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasdéw oraz rozliczeniem
réznic inwentaryzacyjnych, przenoszac je z pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych do kosztu wiasnego
sprzedazy oraz wartosci sprzedanych towardw i materiatdw w czesci ich dotyczacej;

2. reklasyfikacji kosztdw zwigzanych z utworzeniem odpisdw aktualizujgcych warto$é naleznosci oraz spisanych
naleznosci, przenoszac je z pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych do kosztéow sprzedazy. Przychody z
tytutu rozwigzanych odpiséw zaprezentowano jako zmniejszenie kosztéw sprzedazy;

3. reklasyfikacji réznic kursowych powstatych przy realizacji oraz wycenie bilansowej naleznosci z tytutu dostaw
robot i ustug z przychodow/kosztow finansowych do przychodéw ze sprzedazy oraz pozostatych przychodéw
operacyjnych w czesci dotyczacej srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych;

4. reklasyfikacji réznic kursowych powstatych przy realizacji oraz wycenie bilansowej zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug z przychoddéw/kosztéw finansowych do kosztu wtasnego sprzedazy oraz pozostatych kosztéw
operacyjnych w czesci dotyczacej srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych;

5. reklasyfikacji kosztéw zwigzanych z utworzeniem rezerw na ditugoterminowe sSwiadczenia pracownicze
(odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe i $wiadczenia ZFSS), przenoszac je z pozycji pozostatych kosztéw
operacyjnych do kosztu wtasnego sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu;

6. obnizeniu przychoddéw ze sprzedazy oraz kosztu wtasnego sprzedazy o wartos¢ podatku akcyzowego;

7. reklasyfikacji zyskow/strat nadzwyczajnych do pozostatych przychodéw operacyjnych oraz pozostatych
kosztow operacyjnych;

8. reklasyfikacji wyniku na transakcjach pochodnych z kosztéw finansowych do przychodéw ze sprzedazy
zgodnie z przyjetg przez Spotke polityka rachunkowosci;

9. reklasyfikacji bonuséw, przenoszac je z kosztdw sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy;

10. reklasyfikacji przychoddéw i kosztédw dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnych, przenoszac je odpowiednio
z przychoddw ze sprzedazy do pozostatych przychoddw operacyjnych oraz kosztu wtasnego sprzedazy do
pozostatych kosztow operacyjnych.

14.15. Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zaktadowego

Zgodnie z MSR 29 ,,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” sktadniki kapitatu wtasnego (za
wyjatkiem nie podzielonego zysku lat ubiegtych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywdw) zostaty
przeksztatcone przy zastosowaniu ogdlnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktorej kapitaty te zostaty
whniesione lub powstaty w inny sposdb za okres, w ktdorym gospodarka polska byta gospodarka hiperinflacyjna t;j.
za okres do konca roku 1996 r. Zastosowanie sie do wymogéw MSR 29 spowodowato wzrost kapitatu
podstawowego o kwote 230.719 tys. zt. i jednoczesne obcigzenie w takiej samej wysokosci nie podzielonego
wyniku finansowego lat ubiegtych. W zwigzku z tym to przeszacowanie nie ma wptywu na wysokos$¢ kapitatu
wtasnego skutek przeliczenia nie zostat ujety w sprawozdaniu z sytuacji finansowej a jest jedynie prezentowany
w informacjach dodatkowych.

14.16. Zmiany w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Korekty w zwigzku z przejsciem na MSSF nie spowodowaty istotnych zmian w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych Spétki. Przesuniecia pomiedzy przeptywami z dziatalnosci operacyjnej i dziatalnosci inwestycyjnej
wynika gtéwnie z wytgczenia z wydatkow na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych przekazanych zaliczek i ich
prezentacja w zmianie stanu naleznosci. Z przeptywdw z dziatalnosci finansowej wyeliminowano wyptaty z zysku
inne niz dywidendy. Ponadto, na sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wptyneto wylaczenie z aktywow
Spotki srodkéw pienieznych i naleznoséci Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.
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15. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowga jednostki:

a) ktdra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwac przychody i ponosié
koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesSciami sktadowymi tej samej
jednostki),

b)  ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtdwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o
alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikdw dziatalnosci segmentu, a takze

c)  w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Podstawowy wzér podziatu sprawozdawczosci Spétki oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja i
zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych
wyrobéw i ustug. Kazdy z segmentdw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujgcg inne wyroby.
Raporty wewnetrzne o wynikach Segmentéw dziatalnosci sporzadza sie w okresach miesiecznych w wersji
skréconej natomiast w okresach kwartalnych w rozszerzonym zakresie. Organem dokonujgcym regularnych
przegladéw wewnetrznych raportéw finansowych catej Spétki dla celdow podejmowania gtéwnych decyzji
operacyjnych jest Zarzad, ktéry odpowiada za alokacje zasobow w Spotce.

W Segmencie Agro wytwarzane sg nastepujgce gtowne pétfabrykaty /wyroby gotowe : amoniak, gaz
syntezowy, kwas azotowy, saletra amonowa, azotan magnezu i RSM.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Agro sg : saletra amonowa, RSM, mocznik i siarczan amonu.

W Segmencie Chemia wytwarzane sg nastepujace gtéwne potfabrykaty /wyroby gotowe : mocznik, AdBlue,
melamina, nadtlenek wodoru, kwas siarkowy, siarczan amonu, cykloheksanon, cykloheksanol, kaprolaktam i
siarczan hydroksyloaminy.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Chemia sg : melamina, kaprolaktam, nadtlenek wodoru i
AdBlue.

W Segmencie Energetyka wytwarzane sg nastepujgce gtowne potfabrykaty /wyroby gotowe/media :
energia cieplna, energia elektryczna, gaz ziemny nisko i wysokocisnieniowy oraz wody, ktére sg jednoczesnie
gtownymi produktami handlowymi tego Segmentu.

Poszczegdlne Segmenty w ramach swojej dziatalnosci produkcyjnej zuzywajg surowce/pétfabrykaty/media.
Jezeli potrzebne do produkcji komponenty nie sy dostepne w ramach Segmentu sg pozyskiwane od innych
Segmentéw, w ktorych sg wytwarzane — sprzedaz wewnetrzna. Przychody ze sprzedazy wewnetrznej zostaty
ustalone na podstawie rzeczywistych przeptywdw surowcéw/potfabrykatéw/mediow ujetych w kalkulacjach
kosztéw bezposrednich ZAP. Przeptywy wycenione zostaty po cenie rynkowej badz Technicznym Koszcie
Wytworzenia w przypadku, gdy cena rynkowa nie istniata bgdz koszt jej ustalenia byt nadmierny.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczgce przychoddw i zyskdw oraz niektdrych

aktywow i zobowigzan poszczegdlnych segmentdw operacyjnych Spotki za okres obrotowy zakoriczony
odpowiednio 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku.
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01.07.2009 - 31.12.2009 Dziatalno$é kontynuowana

Dziatalnos$¢ Dziatalnos$¢

N Wytaczenia P
Segment Pozostata zaniechana ogétem
A hemi e
SSOMENtA0ND SSomentichomia Energetvka dziatalnos¢
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 435175 427 629 11755 18740 893 299 - - 893 299
Sprzedaz nieprzypisana 2 533
Sprzedaz miedzy segmentami 234170 127 284 649 752 76 925 1088131 - (1088 131) -
Przychody segmentu ogétem 669 345 554 913 661 507 95 665 1981430 = (1088 131) 895 832
Koszty
Koszt whasny sprzedazy na rzecz Klientow (413 289) (434 743) (10535) (15 998) (874 565) - - (874 565)
zewnetrznych
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisany 16 289
Koszt wtasny sprzedazy migdzy segmentami (246 176) (150 699) (613 285) (77 971) (1088131) - 1088131 -
Koszty segmentu ogétem (659 465) (585 442) (623 820) (93 969) (1962 696) = 1088131 (858 276)
Koszty sprzedazy (41 080) (19 034) (15) (157) (60 286) -| -| (60 286)
2Zysk (strata) segmentu (31 200) (49 563) 37672 1539 (41552) - - (22 730)
Koszty ogdlnego zarzgdu (46 517)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto - (195) - 687,
Przychody/koszty finansowe netto - - -| 13 806
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (195) (54 754)
Podatek dochodowy (37) - 8537,
2Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - (232) - (46 217)
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 290391 602 807 117 083 104 951 1115232 - - 1115 232
Aktywa nieprzypisane - - - 939 724
Aktywa ogétem 290391 602 807 117 083 104 951 1115232 - - 2054 956
Zobowiazania segmentu 10332 106 921 117 253 -| -| 117 253
Zobowiazania nieprzypisane - -| -| 374 451
Kapitaty wtasne - - -| 1563 252
Z i ia i kapitaty ogétem - 10 332 106 921 - 117 253 - - 2054 956
informacje d
Nakfady inwestycyjne 41258 152703 52 819 5620 252 400 - - 252 400
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 10599 15 550 3394 4184 33727 - - 33727,
Amortyzacja wartosci niematerialnych 18 368 30 86 502 -| -| 502]

01.07.2008 - 31.12.2008

Dziatalnosé kontynuowana

Dziatalnos¢ . . 4
iech Wytaczenia  Dziatalnos¢ ogétem
. Segment Pozostata zaniechana
Segment Agro Segment Chemia ) L.
Energetvka dziatalnos¢

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 767 879 382286 10529 40 487 1201181 - - 1201 181
Sprzedaz nieprzypisana (121 924)
Sprzedaz miedzy segmentami 307 115 280 606 642 788 63 086 1293595 -| (1293 595) -
Przychody segmentu ogétem 1074994 662 892 653 317 103 573 2494776 = (1293 595) 1079 257
Koszty
Koszt wasny sprzedazy na rzecz Klientow (431 898) (349 633) (5997) (35 366) (822 894) - (822 894)
zewnetrznych
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisany (14917)
Koszt wtasny sprzedazy migdzy segmentami (382217) (225322) (621 266) (64 790) (1293 595) - 1293595 -
Koszty segmentu ogétem (814 115) (574 955) (627 263) (100 156) (2116 489) - 1293595 (837 811),
Koszty sprzedazy (54 493) (17 238) (583) (72314) -] -] (72314)
Zysk (strata) segmentu 206 386 70 699 26 054 2834 305973 = = 169 132]
Koszty ogélnego zarzadu -| - (47 242)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (166) - 3219
Przychody/koszty finansowe netto - - 39793,
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem (166) - 164 902
Podatek dochodowy (32) (35826)
2Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - (198) - 129 076
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 287 654 590 295 105133 113887 1096 969 -| - 1096 969
Aktywa nieprzypisane - - -| 1066 192
Aktywa ogétem 287 654 590 295 105133 113 887 1096 969 - - 2163 161
Zobowigzania segmentu 3001 98 544 101 545 -| -| 101 545
Zobowigazania nieprzypisane - -| -| 354 273
Kapitaty wtasne - - - 1707 343

b ia i kapitaty ogétem - 3001 98 544 - 101 545 - - 2163 161
P informacje dotycza
Nakfady inwestycyjne 36 160 13931 8402 15157 73 650 - - 73 650,
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 5927 14179 2942 3670 26718 - - 26718,
Amortyzacja wartosci niematerialnych 11 269 332 115 727 - -| 727
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Przychody od klientéw zewnetrznych. Podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcéw.

01.07.20009 - 01.07.2008 -
31.12.2009 31.12.2008

Polska 509 108 629 879
Zagranica, w tym 386 724 449 378
Japonia 57 465

Niemcy 47 367 75 878
Tajwan 29 169 15 867
Chiny 35506 49 541
Szwajcaria 13 041

Singapur 22 680

Stowacja 16 543 29 704
Belgia 12 496

Czechy 15452 32721
Hiszpania 11508

Francja 130517
Dania 16 375
Wielka Brytania 35652
USA 35763
Brazylia 20777
Inne kraje 125 497 6583
Razem 895 832 1079 257

Aktywa trwate inne niz instrumenty, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa z tytutu Swiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajgce z umow ubezpieczeniowych sg zlokalizowane w
kraju, w ktérym Spétka ma siedzibe.

Przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem nie stanowig 10 lub wiecej procent
tacznych przychodéw Spotki.

16. Przychody i koszty

16.1. Przychody ze sprzedaizy

01.07.2009 - 01.10.2009 - 01.07.2008 - 01.10.2008 -

31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008

Przychody ze sprzedazy produktéow

Przychody ze sprzedazy 887 986 521201 1164318 509 666
Réznice kursow? dotyczqce.naleznosm (18 339) (6 052) 4879 13 744
z tytutu dostaw i ustug zrealizowane

Rdznice kursowe. dotyczacr.e naleznosci (141) (1502) 9218 2749
z tytutu dostaw i ustug naliczone

Zyski z .tytu.’fu instrumentéw pochodnych (wycena i wynik 34791 13 607 36 400 21 206
na realizaciji)

Straty z tyt.l.:l’fu instrumentéw pochodnych (wycena i wynik (13 778) (6 135) (169 775) (146 811)
na realizaciji)

Podatek akcyzowy (84) (33) (22) (11)
Bonusy od obrotu (16 516) (14 831) (2 244) (1321)
Razem przychody ze sprzedazy produktow 873919 506 255 1042774 399 222
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Przychody ze sprzedazy 22 046 6225 36 268 4915
Rdéznice kursowg dotyczace r.maleznosa (133) ) 215 342
z tytutu dostaw i ustug zrealizowane

Rdéznice kursowe dotyczgce naleznosci ) )

z tytutu dostaw i ustug z wyceny

Razem przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 21913 6225 36 483 5257
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16.2. Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

01.07.20009 - 01.10.20009 - 01.07.2008 - 01.10.2008 -

31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (34 137) (17 443) (27 358) (14 258)
Koszty Swiadczen pracowniczych (125 146) (66 880) (119 934) (70 759)
Zuzycie materiatéw i energii (664 389) (349 233) (681 980) (333 457)
Ustugi obce, w tym : (108 008) (57 538) (130 496) (69 243)
- zwigzane z ochrong srodowiska (1012) (667) (779) (438)
Podatki i opfaty (32021) (19 579) (24 034) (15 509)
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe (124) 33 (320) (147)
Koszty prac badawczych i rozwojowych
Pozostate koszty, w tym : (2 506) (1 295) (5 180) (2 163)
- odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw (27) (27) (7 330) (4 302)
- odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw 37 4 3438 3169
- réznice inwentaryzacyjne - - 201 202
- odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci (806) (317) (2 150) (2079)
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 1053 765 36 3
- naleznosci spisane w koszty - - (2) (2)
réznice kursowe od zaliczek
-réznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytutu dostaw i 1089 754 2716 1947
ustug
- inne koszty dziatalnosci operacyjnej (3 852) (2474) (2 089) (1101)
Razem koszty rodzajowe (966 331) (511 935) (989 302) (505 536)
Zn'wlana stanu produktéw, produkcji w toku i rozliczen (29 501) (58 377) 45 640 55 626
miedzyokresowych (+/-)
!(oszt wy.tworzema produktow na wtasne potrzeby 53 468 43316 25 858 6247
jednostki (-)
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatéw (22 715) (5587) (39 563) (6822)
Razem_ k?szty sprzedanych p_)ro.duk'tow, towarow i (965 079) (532 583) (957 367) (450 485)
materiatéw, koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (+) (835 561) (469 902) (798 248) (381 894)
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow (+) (22 715) (5587) (39 563) (6.822)
Koszty sprzedazy (+) (60 286) (32 634) (72 314) (36 664)
Koszty ogdlnego zarzadu (+) (46 517) (24 460) (47 242) (25 105)
Razem koszty sprzedanych produktéw, towaréw i (965 079) (532 583) (957 367) (450 485)

materiatéw, koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

Koszty Swiadczen pracowniczych

01.07.2009 -

31.12.2009

01.10.2009 -
31.12.2009

01.07.2008 -
31.12.2008

01.10.2008 -
31.12.2008

Koszty wynagrodzen (+) (104 104) (55 189) (96 755) (56 165)
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen (+) (21 042) (11 691) (23 179) (14 594)
Poniesione koszty swiadczen pracowniczych (125 146) (66 880) (119 934) (70 759)
Rezerwy na sywadczema pracownicze : 3 450 3 450

(-) zwiekszenie, (+) zmniejszenie

Razem koszty swiadczen pracowniczych (121 696) (63 430) (119 934) (70 759)
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16.3. Pozostate przychody operacyjne

01.07.2009 - 01.10.2009 - 01.07.2008 - 01.10.2008 -
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
R 3 3 3
Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych 279
aktywdw trwatych )
Rozliczenie inwentaryzacji srodkéw pienieznych i
; 456 456
rzeczowych aktywdw trwatych
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci
) ) 712 (174) 595 298
inwestycyjnych
Roznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytutu zakupu 1942 397 a4 (211)
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci
innych niz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 135 38 56 23
naleznosci odsetkowe
Otrzymane dotacje 276 138 765 382
Otrzymane kary i odszkodowania 553 436 500 366
Wynagrodzenie ptatnika podatku dochodowego i sktadek
26 12 37 37
ZUs
Zwrot kosztéw sadowych przez odbiorce i naleznosci
- 33 33 29 29
odzyskane w drodze egzekucji
Dziatalno$¢ socjalna i dofinansowanie zaktadowych
s ; 89 - 136 1
obiektéw socjalnych
Rozwigzanie rezerw na przyszte koszty 8 2 3419 3269
Zwrot podatkéw 90 90
Inne 89 36 14 (30)
Razem pozostate przychody operacyjne 4 145 921 6141 4710

16.4. Pozostate koszty operacyjne

01.07.2009 -

01.10.20009 -

01.07.2008 -

01.10.2008 -

Strata netto ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Odpis aktualizujgcy wartosé rzeczowych aktywow trwatych

Straty/uzyski z likwidacji rzeczowych aktywdow trwatych

31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

1

(7)

31.12.2008

e . 110 5
oraz wartosci niematerialnych
F‘ozosta’fe .koszty opera.cyjne dotyczace nierthomoéci (646) (279) (928) (492)
inwestycyjnych generujacych przychody z najmu, w tym :
- koszty amortyzacji (92) (54) (87) (51)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci innych niz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci (268) (267) (72) (50)
odsetkowe
Rezerwa na przyszte koszty (808) (787) (317) (117)
Darowizny przekazane (177) (45) (542) (383)
Kary i odszkodowania (274) (270) (101) (95)
Koszty postepowania sagdowego (10) (2) (1) (1)
Kotszty ’funkq?nowanla i utrzymania zaktadowych (475) (200) (441) (194)
obiektéw socialnych
Inne (605) (557) (456) (254)
Razem pozostate koszty operacyjne (3 263) (2 416) (2 756) (1582)
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16.5. Przychody i koszty finansowe netto

01.07.2009 - 01.10.2009 - 01.07.2008 - 01.10.2008 -

31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek 11030 4196 23 154 12 068
- z tytutu naleznosci 11028 4195 23149 12 065
- z tytutu $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow 2 1 5 3
- z pozostatych tytutéw - - -

Przychody z tytutu zmiany dyskonta 223 223 - -

- dotyczace rozrachunkow 223 223

Odpis z tytutu wzrostu wartosci inwestycji 593 593

Odwrdcenie odpisu na naleznosci odsetkowe 384 173 1023 596
Zyski z tytutu réznic kursowych 3129 2267 18 657 10454
Rozwigzanie rezerwy na odsetki od zobowigzan 63 2 12 4
Pozostate

Razem przychody finansowe 15 422 7 454 42 846 23122

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek (208) (72) (1159) (55)
- z tytutu kredytow i pozyczek (2) (1) (1064) 4
- z tytutu leasingu finansowego (60) (32) (35) (25)
- dotyczace zobowigzan handlowych (99) 8 (60) (34)
- z pozostatych tytutéw (47) (47)

Koszty z tytutu zmiany dyskonta (120) (79) (87) (43)
- dotyczace rozrachunkéw (38) (38)

- dotyczace rezerw (82) (41) (87) (43)
Prowizje (5) -
Odpis na naleznosci odsetkowe (1288) (532) (1 705) (860)
Odpis z tytutu zmniejszenia wartosci inwestycji - - (97) (97)
Razem koszty finansowe (1616) (683) (3 053) (1 055)
Przychody i koszty finansowe netto 13 806 6771 39793 22 067

17. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujaco:

01.07.2009 - 01.10.2009 - 01.07.2008 - 01.10.2008 -
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
Biezacy podatek dochodowy (3) (156) (52 288) -
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (3) (156) (52 288)
Odroczony podatek dochodowy 8540 37 16 462 (54)
ZW|§’zax.ny z powstaniem i odwrdceniem sig réznic 8540 37 16 462 (54)
przejsciowych
Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z 3537 (119) (35 826) (54)

catkowitych dochodéw

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowe] stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej
przedstawia sie nastepujaco:
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01.07.2009 - 01.10.2009 -

31.12.2009 31.12.2009

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci

kontynuowanej (54 559) 165 068
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci

zaniechanej (195) (166)
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem (54 754) 164 902
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej

w Polsce, wynoszacei 19% 31331
Zysk/strata przed opodatkowaniem (54 754) 164 902
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania (133) (905)
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw 19 564 22 209
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat

ubiegtych 18 (571)
Pozostate (9627) 2923
Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego i

odroczonego (44 932) 188 558
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych

dochodéw 8 537 (35 826)
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej 37) (32)
Efektywna stawka podatkowa 0,16 0,22

31.12.2009 30.06.2009

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 210639 230258

Aktywa finansowe powyzej 3 miesiecy 68 142 234430

Zaliczki na dostawy 11687 33793

Naleznosci z tytutu podatkéw 86 731 98 674

Pozostate 6 466 85471

Razem naleznosci handlowe i pozostate 383 665 682 626

19. Udziaty i akcje

31.12.2009 30.06.2009

Udziaty w spdtkach zaleznych nie objetych konsolidacja 6950 6951
Udziaty w spétkach stf)v.varzyszonych nie wyceniane 9980 9387
metoda praw wtasnosci
Odpisy z tytutu utraty wartosci ujete niku biezgcego

pisy z tytutu utraty w i ujete w wyniku biezaceg 593 (594)
okresu
Razem udzialy i akcje 16 930 16 338

20. Zawigzanie odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow i ich odwrocenie

01.07.2009 - 01.07.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate na poczatek okresu 439 435 439 789
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych (279)
Wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych (376) (31)
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate na koniec okresu 438 780 439 758

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na poczatek okresu

Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych
Wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na koniec okresu
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Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatéw i akcji na poczatek okresu 638 53
Zawigzanie odpisow aktualizujacych 1 96
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych (593)

Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych (8)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw i akcji na koniec okresu 46 141
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na poczatek okresu 25 809 24 969
Zawigzanie odpiséw aktualizujacych 2363 4069
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych (1572) (1116)
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych (1 696) (3)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na koniec okresu 24 904 27 919
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw na poczatek okresu 10 401 4954
Zawigzanie odpisdw aktualizujacych 6 436 7 330
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych (3918) (3438)
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych (7 419) (540)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw na koniec okresu 5500 8 306

Rezerwa na koszty Rezerwa nasprawy  Rezerwa na
01.07.2009 - 31.12.2009 uty‘Iizacji i pozostate sporne, kary, kosz’ty Iikvlvidacji Inne rezerwy
zwigzane z ochrong grzywny i srodkow
Srodowiska odszkodowania trwatych
Stan na poczatek okresu 4868 609 800 6916 13193
Utworzenie 43 834 3903 4780
Rozwigzanie (4) (7) (183) (194)
Wykorzystanie (97) (6 606) (6 703)
Rozwiniecie dyskonta 82 82
Stan na koniec okresu 4989 1339 800 4030 11 158

01.07.2008 - 31.12.2008

Rezerwa na koszty
utylizacji i pozostate
zwigzane z ochrong

Srodowiska

Rezerwa na
koszty likwidacji
sSrodkow
trwatych

Rezerwa na sprawy
sporne, kary,
grzywny i
odszkodowania

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 2974 3141 890 570 7575
Utworzenie 1730 117 200 156 2203
Rozwigzanie (2 687) (731) (12) (3 430)
Wykorzystanie (10) (359) (269) (638)
Rozwiniecie dyskonta 87 87
Stan na koniec okresu 4791 561 - 445 5797
Struktura czasowa rezerw 31.12.2009 30.06.2009

czes¢ dtugoterminowa 4989 4868

czes¢ krotkoterminowa 6169 8325

Razem rezerwy 11158 13193

21.1. Rezerwa na koszty likwidacji Srodkéw trwatych

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Poniewaz majg
one charakter kréotkoterminowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg w wartosciach nominalnych.
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21.2. Rezerwa na koszty utylizacji i pozostate zwigzane z ochrong srodowiska

Rezerwy te obejmujg :
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z rekultywacjg sktadowiska odpadow,
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z wycofaniem z uzywania wyrobdw zawierajgcych azbest,
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z oprdznieniem instalacji produkcyjnych i zagospodarowaniem
usunietych odpaddw.

Kwoty rezerw szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Poniewaz majg
one dtuiszy horyzont czasowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane s w wartosciach
zdyskontowanych do wartosci biezgcej. Do kalkulacji wartosci rezerwy przyjeto stope inflacji w wysokosci 2,5%
oraz stope dyskonta 6%.

Dla rezerwy dotyczacej rekultywacji sktadowiska odpaddow przyjeto 28,5 letni okres dalszego uzytkowania
oraz 30 letni monitorowania zamknietego sktadowiska odpaddéw. Obowigzek rekultywacji i monitorowania
wynika z przepisdw prawa.

Dla rezerwy dotyczacej wycofania z uzywania wyrobéw zawierajgcych azbest przyjeto proporcjonalne
ponoszenie kosztow w 22,5 letnim okresie ich wycofywania. Obowigzek wycofania z uzywania wyrobdéw
zawierajgcych azbest wynika z przepiséw prawa.

Dla rezerwy dotyczacej oprdznienia instalacji produkcyjnych i zagospodarowania usunietych odpadéw
przyjeto 28,5 letni okres dalszego uzytkowania instalacji. Obowigzek opréznienia instalacji produkcyjnych i
zagospodarowania usunietych odpadéw wynika z przepiséw prawa.

21.3. Rezerwa na sprawy sgdowe, kary, grzywny i odszkodowania

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan w oparciu o
whiesione do sgdu pozwy z uwzglednieniem naliczonych odsetek i kosztow sgdowych oraz realizacji uméw w
zakresie kar umownych. Poniewaz majg one charakter krétkoterminowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wykazane sg w wartosciach nominalnych.

21.4. Inne rezerwy

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Gtéwna pozycja
jest rezerwa na nagrody i dodatkowe Swiadczenie dla pracownikdw. Z uwagi na to, ze majg one charakter
krotkoterminowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg w wartosciach nominalnych.

22. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

Blad! Nieprawidlowe Iacze.

Poreczenia kredytu bankowego dotyczg ztozenia przez Spdtke na rzecz banku poreczenia kredytu
udzielonego przez bank spoétce Battycka Baza Masowa (BBM)Sp. z o0.0. Poreczenie obowigzuje do 30.12.2017r.
Kwota poreczenia jest corocznie obnizana o kwote sptat rat kapitatowych dokonanych przez BBM w roku
poprzednim. Na dziert 31.12.2009r. maksymalna wartos¢ poreczenia wynosi 3.730 tys. USD. Zabezpieczeniem
w/w poreczenia jest zastaw rejestrowy na czesci posiadanych przez Spoétke udziatéw w BBM Sp. z o.0,,
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Spétki prowadzonych
przez bank kredytujacy.

Pozostate zobowigzania warunkowe dotyczg gtownie :
e umowy Nr 9/1G/2002 o udzielenie wsparcia finansowego nowej inwestycji - w przypadku nie dotrzymania
warunkéw umowy na Spodtce cigzy obowigzek zwrotu dotacji wraz z odsetkami (13.854 tys. zt) - termin
rozliczenia 2011 rok,
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e umowy Nr 501/2006/Wn3/UR-SW-ST/D o dofinansowanie projektu - w przypadku nie dotrzymania
warunkéw umowy na Spofce cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (11.147 tys. zt) -
termin rozliczenia 12.03.2013 rok,

e whniesione pozwy przeciwko Spotce (581 tys. zt),

e zgtoszone reklamacje (166 tys. zt).

Zmiana w stanie zobowigzan warunkowych wynika gtdownie z naliczenia odsetek, w zwigzku z uptywem
czasu, od uzyskanego przez Spdétke w latach poprzednich wsparcia finansowego oraz dofinansowania ze
Srodkow EU inwestyciji.

Dodatkowo na podstawie uméw dzierzawy Spotka uzytkuje obcy majatek, ktérego wartosé wynosi okoto
27.729 tys. zt oraz magazynuje powierzone materiaty o wartosci ok. 5.004 tys. zt.

Zabezpieczeniem udzielenia wsparcia finansowego oraz dofinansowania ze $rodkéw UE projektéw
inwestycyjnych sg ztozone weksle in blanco.

Ponadto w zwigzku z podpisanymi umowami :

1/ o dofinansowanie projektéw, z ktdrych na dzieh 31.12.2009r. ptatnosci nie wystgpity, jako zabezpieczenie
Spétka ztozyta weksle in blanco do kwot mozliwego do uzyskania dofinansowania wraz z naleznymi
odsetkami,

2/ o kredyty na finansowanie biezgcej dziatalnosci jako zabezpieczenie Spoétka ztozyta cesje wierzytelnosci,
oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji oraz petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Spétki, na dzien
31.12.2009r. Spétka nie korzystata z w/w kredytéw,

3/ ramowymi dotyczgcymi wspotpracy w zakresie transakcji terminowych i pochodnych, jako zabezpieczenie
Spotka ztozyta oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji oraz kaucje w wysokosci 4,1 min zt, zobowigzania Spotki
z tytutu instrumentéw pochodnych na dzien 31.12.2009r. wynoszg 3,1 min zt — szczegdty przedstawione sg w
pkt 23.

Naleznosci warunkowe budzetowe wynikajg z toczgcego sie postepowania w zwigzku ze ztozeniem przez
Spétke wniosku o stwierdzenie nadptaty w podatku od nieruchomosci.

Pozostate naleznosci oraz sprawy sporne i w toku dotyczg naleznych Spétce odszkodowan od ubezpieczycieli
oraz naleznosci odpisanych jako niesciggalne, w stosunku do ktérych nie nastgpito przedawnienie roszczen.

23. Pochodne instrumenty finansowe

Spétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen w okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem,
dlatego tez wszystkie pochodne instrumenty finansowe zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Na koniec okresu sprawozdawczego Spétka nie
posiadata umoéw z wbudowanymi instrumentami pochodnymi, spetniajgcymi wymogi wydzielenia ich z uméw
zasadniczych. Na koniec okresu sprawozdawczego oraz w trakcie okresu sprawozdawczego Spotka zawierata
kontrakty krétkoterminowe forward oraz struktury opcyjne na walute EUR oraz USD. Kontrakty te stanowity
zabezpieczenie ekspozycji walutowej. Spétka nie zawierata kontraktéw pochodnych w celach spekulacyjnych.

W okresie sprawozdawczym Spodtka osiggneta tgcznie dodatni wynik na instrumentach pochodnych w
kwocie 21.013 tys. zt, na ktory skfada sie faczny zysk w kwocie 14.740 tys zt na kontraktach zamknietych, z
uwzglednieniem wyceny ujetej w wynikach poprzedniego roku obrotowego, wynik kontraktéw zrealizowanych
wynidst (-) 13.176 tys. zt oraz tgczny zysk w kwocie 6.273 tys. zt na kontraktach otwartych.
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31.12.2009 30.06.2009

Aktywa diugoterminowe z tytutu pochodnych - -
instrumentéw finansowych razem

Aktywa krétkoterminowe, z tego

-instrumenty pochodne 4212 77
Aktywa krétkoterminowe z tytutu pochodnych 4212 77
instrumentéw finansowych razem
R kt tytut h h
: azem a yyvaz. ytutu pochodnyc 4212 77
instrumentéw finansowych
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu B )
pochodnych instrumentéw finansowych razem
Zobowigzania krotkoterminowe, z tego
-instrumenty pochodne 3117 33170
Z i ia krétk i t

obowmzanl? rot oterr'mnc.)we z tytutu 3117 33170
pochodnych instrumentéw finansowych razem
Razem zobowiazania z tytutu pochodnych 3117 33170

instrumentdéw finansowych

) Wartogé okr'es- 31.12.2009 30.06.2009
Typ instrumentu eriEle Kurs terminowy za.pa.dalnosu/okres Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe
pochodnego ) ujecia wyptywu na
walucie (w tys.) )
wynik DT KT DT KT DT KT DT
Kontrakty forward
-EUR 21805 500 4,3117 luty-czerwiec 2010r. 3730
-Usb 9017 500 2,9397 luty-czerwiec 2010r. 481
-EUR 300 000 3,454 listopad 2009 323
-UsD 4300 000 2,4870-2,7550 listopad 2009 - 2105
grudzien 2009
Strategie opcyjne
-EUR 10 500 000 3,3080-3,6500 1l kwartat 2009 - 9101
-UsD 8000 000 2,6750-2,7600 1l kwartat 2009 11 3787
Strategie opcyjne
-EUR 10 000 000 3,4600-3,6500 IV kwartat 2009 4 8845
-UsD
-UsD 6000 000 2,3000-2,7600 IV kwartat 2009 21 3791
Strategie opcyjne
-UsD 6 000 000 2,3000-2,3900 | kwartat 2010 1 3117 41 5218
4212 3117 77 33170

24. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujgca tabela przedstawia kwoty rozrachunkdw, zobowigzarn warunkowych i transakcji zawartych
z podmiotami powigzanymi za dany rok obrotowy.

01.07.2009 - 31.12.2009

przychody ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy  przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow
produktéw towardéw i materiatéw  trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym

Jednostkom zaleznym 784
Jednostkom stowarzyszonym 1630
Spotkom Skarbu Parstwa 4922
Cztonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, 5
nadzorujacej

Pozostatym podmiotom powigzanym 1429

Razem przychody ze sprzedazy jednostkom

8770 - -
powigzanym
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01.07.2009 - 31.12.2009

L, zakup rzeczowych
zakup towarow i . i

Zaku hod j i ¢ i

p pochodzacy od jednostek powigzanych zakupu ustug materiatow akt\,/vs./m./v trwa’rYCh i
wartosci niematerialnych
Jednostkom zaleznym 10940 906 14 160
Jednostkom stowarzyszonym 12 698 1464 5
Spotkom Skarbu Panstwa 1031 478 116 521
Pozostatym podmiotom powigzanym 339 1248 3493
Razem zakupy pochodzace od jednostkek 25 008 481734 18 179

powigzanych

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 31.12.2009 30.06.2009

Jednostkom zaleznym 571 422
Jednostkom stowarzyszonym 391 697
Spotkom Skarbu Panstwa 1332 2410
Pozostatym podmiotom powigzanym 488 1172
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 2782 4701

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od 01.07.20009 - 01.07.2008 -
podmiotéw powigzanych 31.12.2009 31.12.2008

Stan na poczatek okresu 134 116
Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar wyniku

finansowego 1
Rozwigzanie - odpis odwrdcony jako uznanie wyniku

finansowego (1) (7)
Wykorzystanie - -
Stan na koniec okresu 133 110
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 31.12.2009 30.06.2009
Jednostkom zaleznym 5529 6 326
Jednostkom stowarzyszonym 2509 2314
Spotkom Skarbu Panstwa 99 621 101 822
Pozostatym podmiotom powigzanym 1021 673
Razem zobowigzania wobec podmiotow 108 680 111135
Udzielone gwarancje i poreczenia 31.12.2009 30.06.2009
Jednostkom stowarzyszonym 10 632 11 836
Razem udzielone gwarancje i poreczenia 10 632 11 836

25. Informacje dotyczace cyklicznosé, sezonowosci dziatalnosci Spotki

Sezonowos$¢ dziatalnosci Spotki wystepuje w obrocie nawozami azotowymi. Najwyzsza konsumpcja tych
produktéw przypada na okres wiosennej aplikacji nawozéw., tj. na okres od lutego do kwietnia. W celu
zmniejszania wptywu sezonowosci konsumpcji nawozéw na wyniki, Spdtka zawiera kontrakty z partnerami
handlowymi posiadajgcymi zaplecza logistyczne oraz prowadzi efektywng polityke cenowga. Funkcjonujgcy w
Spotce system produkcji jest w znacznym stopniu zintegrowany, co umozliwia, elastyczne zarzadzanie
asortymentem i wielkoscia wytwarzanej produkcji.  Okresowe zmniejszenia aktywnosci na rynkach
nawozowych, w szczegdlnosci w okresie od czerwca do sierpnia wykorzystywane sg przez Spétke do
przeprowadzania prac remontowych instalacji produkcyjnych.

W produktach chemicznych sezonowos¢ nie jest odczuwalna.
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W produktach energetycznych odczuwalna jest sezonowos$¢ sprzedazy energii cieplnej. Wielkosé
sprzedazy tego produktu w znacznej mierze uzalezniona jest od warunkéw atmosferycznych. W okresie
jesienno-zimowym jest ona okoto trzykrotnie wyzsza niz w okresie wiosenno-letnim.

26. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w/w zdarzenia w Spodfce nie wystgpity.

27. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Uchwata Nr 6 w dniul6 grudnia 2009r. zdecydowato o wypfacie
z zysku netto roku obrotowego 2008/2009 dywidendy w tgcznej kwocie 155.787.250,00 z1, tj. w wysokosci 8,15
zt na jedng akcje. Dniem dywidendy jest 02 luty 2010r. Wyptata dywidendy nastgpi w dwéch ratach :
| rata zostanie wyptacona 17 lutego 2010r.
Il rata zostanie wyptacona 31 marca 2010r.

Uchwatg Nr 312/2009/2010 z dnia 21 grudnia 2009r. Zarzad Spétki ustalit wysokos$¢ poszczegdlnych rat :
| raty w kwocie 77.989.200,00 zt, tj. 4,08 zt na jedng akcje i Il raty w kwocie 77.798.050,00 zt, tj. 4,07 zt na jedna
akcje.

28. Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

01.07.20009 - 01.07.2008 -
31.12.2009 31.12.2008

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 298 969 59 987
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych (165 858)

Zmiana stanu naleznosci w wyniku

transakciji bezaotdwkowych (24 643) (6 461)
Zmiana stanu naleznosci w rachunku 108 468 53 526

przeptywow pienieznych

01.07.2009 - 01.07.2008 -

31.12.2009 31.12.2008

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostatych 140 881 (50 725)
zobowiazan

Zmiana zobowigzan z tytutu dywidend (155 787)

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu zakupu 6 484 9283

srodkéw trwatych

Zmiana stanu zobowigzan w rachunku

przeplywow pienieznych (Gli22) L)

01.07.2009 - 01.07.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Podatek dochodowy biezacy naliczony za B (52 396)
okres sprawozdawczy
Korekty dotyczace biezacego podatku 3) 108

dochodoweqo z lat ubieatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku

dochodoweaqo (24 640) 40 300

Transakcje bezgotowkowe - zarachowanie
nadptaty CIT za rok ubiegty na poczet - 5527
pfatnosci z tytutu podatku dochodowego

Transakcje bezgotowkowe - zarachowanie
zwrotu VAT na poczet ptatnosci z tytutu 24 643 6 461
podatku dochodowego

Podatek dochodowy zaptacony - -
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29. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Spétka podpisata aneks do umowy poreczenia kredytu BBM Sp. z o.0.
obnizajagcy maksymalng kwote poreczenia do kwoty 3.230 tys. USD,

Dodatkowe informacje :

W ramach prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej w okresie sprawozdawczym Spdtka podpisata umowy na
0golng kwote 73.694 tys. zt na realizacje projektdw, ktére w ocenie Spotki wptyng w przysztosci na sytuacje
majgtkowa, finansowg i wynik finansowy Spoéfki.

Pawet Jarczewski Prezes Zarzgdu e
Marian Rybak Wiceprezes Zarzgdu  ccccevveeevecee e
Marek Kaptucha Cztonek Zarzadu i

Andrzej Kopeé Cztonek Zarzadu .o
Wojciech Kozak Cztonek Zarzgdu e
Zenon Pokojski Cztonek Zarzadu e
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