Z

RAPORT

uzupé?niajacy opinie
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowe]

RESBUD S.A.
35-206 Rzeszdéw, Al.Gen.L.Okulickiego 18

za rok obrotowy
01.01.2009 - 31.12.2009

Polinvest - Audit Spotka z o.o.

Krakéw, marzec 2010 roku



Raport ¢ badania skonselidowanego sprawozdania finansowego RESBUD S.A.

SPIS TRESCI

CZESC OGOLNA ................ BERSGEI PRI NP RSP E RS R PRGBS R SRR RGP R RS BLI RSP RSN PN TIRPRSIIRIRPERS .l.'....3
1. Dane identyfikujqce badang Grupe Kapifadow ... ......ccoovoiiiiiioeeiieeeeeeeetees e 3
2. Informacje o Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni...................ccoevceccenin 5
3. Dane identyfikujqce podmiot uprawniony do badania jedwnostki | bieglego rewidenta............c.cc........... 3
4. Wspdlpraca z JednoStha ..o SO SO U UOTAUOUUTRON 6
5. Sprawozdanie skonsolidoware sporzqdzone wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku obejmuyje: ........ 6
ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ ....covrricrrenns crrrnsssssnssnesans R

A. CZESC SZCZEGOEOWA ..cuvrrrererrresrsinsssssersssssssssssasssens versenresnensreense 13

B. USTALENIA KONCOWE ....coevrrrrnrrasensensrsssansessssssssenses SUOTORPROPROIOTIOS b

89

Polinvest ~ Audit Sp. z 0.0.



Raport 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego RESBUD S.A.

CZESC OGOLNA
1. Dane identyfikujace badana Grupe Kapitalowa

a) Nazwa, przedmiot dzialalnosci

Spotkg Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Spétka RESBUD §.A., ktdra zostata utworzona w

dniu 26.05.1994 roku w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego Rzeszowskie

Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego ,,RESBUD” w jednoosobowa Spotka Akeyjng
Skarbu Panstwa. Spdtka Dominujaca zostala powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spotki

Dominujacej znajduje sic w Rzeszowie, Al. Gen. L.Okulickiego 18.

Przedmiotem dzialalnosci Spotki Dominujacej jest m.in:

- budownictwo ogdlne i inzynieria ladowa,

- wynajem sprzetu budowlanego,

- produkeja wyrobdw stolarskich i ciesielskich,

- produkcja metalowych elementdw konstrukeyjnych,

- sprzedaz detaliczna paliw, |

- sprzedaz hurtowa drewna, materiatow budowlanych i wyposazenia sanitarnego,
- obs%uga nieruchomosci na wiasny rachunek,

- dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego

Przedmiot dzialalnosci spétek zaleznych jest zwigzany z dzialalnodciaz budowlang o szerokim

zakresie specjalizaci.

b) Podstawa prawna dzialalnosci
Spotka Dominujaca Resbud S.A zostala wpisana w dniu 18.02.2002 roku do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy KRS, pod
nr KRS:.0000090954.

Spotka Dominujaca posiada:
NIP 8130267303
REGON 690294174

¢} Kapital podstawowy i wlasny
Kapital zakladowy Spotki Dominujace] na dzien 31.12.2009 roku wynosit 1.444.800,00 ziotych.
Kapital whasny Grupy Kapitatowej na dzieti 31.12.2009 roku wynosit: 11.689.637,48 zlotych.

[}
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansewego RESBUD S.A.

Struktura whasnosci kapitatu zakladowego Spétki Dominujacej na dzied 31.12.2009 roku byta

nastgpujgca:

Akejonariusz Liczba akcji Liczba glosow Wartos¢ nominaina  Udzial w kapitale
ABM SOLID 441.324 441.324 759.077,00 52,54%

Anna Pawlik 780.33 780.33 134.217,00 9,29%

Jerzy Noworyta 433.72 433,72 746.00,00 5,16%

Pozostali 277.271 277.271 476.906,00 33,01%
RAZEM: 840.000 840.000 1.444.800,00 100%

W okresie od 01.01.2010 r. do dnia wydania niniejszego raportu nie wystapity zmiany w strukturze

whasnosciowej Spotki Dominujacej.

d) Skiad Grupy Kapitalowej
Na dzien 31.12.2009 roku skiad Grupy Kapitalowej RESBUD S.A. przedstawiat sig¢ nastepujaco:

Nazwa Spotki Metoda Procentowy Informacja o badaniu Dzien na ktéry

zaleznej konsolidacji  udzial w Grupie  sprawozdania sporzadzono
finansowego sprawozdanie

finansowe

Elementy Budowlane peha 62,81% nie badana 31.12.2009

Radymno Sp. z o.0.

TRANSRES pena 100% nie badana 31.12.2009

ABM Wschéd Sp. z metoda praw  27,67% ‘nie badana 31.12.2009

0.0. wiasnosci

RESBUD Ukraina pelna 100% nie badana 31.12.2009

RESBUD Globex Sp. nie podlega 49.4% nie badana 31.12.2009

Z 0.0. w upadiosci konsolidacji

Szczegdtowe informacje o Spotkach Grupy Kapitalowej przedstawione zostaly w

punkcie 1 wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

e) Zarzad i Rada Nadzorcza

Skiad Zarzadu Spétki Dominujgcej na dzien 31.12.2009 przedstawial sie nastepujaco:
Genowefa Lagowska — Prezes Zarzadu

Anna Sobol — Czlonek Zarzadu
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego RESBUD S.A.

Krzysztof Wolanski — Cztonek Zarzadu
Sktad Rady Nadzorezej Spétki Dominujgee] na dzien 31.12.2009 przedstawial si¢ nastepujaco:

Marek Pawlik ~ Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Maria Wielgus — Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Witold Starakiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej
Mieczystaw Tarapata- Czionek Rady Nadzorczej

Jerzy Noworyta - Cztonek Rady Nadzorczej

2. Informacje o Skonselidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Spoltka Dominujaca sporzadzila i opublikowala skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
poprzedni konczacy sig¢ 31.12.2008., ktére zostato zbadane przez Mister Audytor Spdtka z 0.0, z
siedzibag w Warszawie i uzyskalo opini¢ z zastrzezeniem, ktére dotyczylo ujecia w jednostkowym
sprawozdaniu Spétki z 0.0. ABM Wschéd wbudowanego instrumentu pochodnego z tytutu umowy

na roboty budowlane dotyczacych inwestycji na Ukrainie.

Spolki zalezne sporzadzajg sprawozdania finansowe wg polskich standardéw rachunkowosel, Na
potrzeby sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego, spotki przeksztatcity swoje sprawozdania
finansowe za 2009 rok na zasady wynikajace ze stosowania MSSF, sporzadzajac pakiety
sprawozdawcze wg MSSF.

Spétka nie dokonata obowigzku publikacji sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2008 do

31.12.2008 w Monitorze Polskim B.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania jednostki i bieglego
rewidenta

Polinvest - Audit Sp. z 0.0. w Krakowie, ul. Lukasiewicza 1 jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych wpisanym na listg pod numerem 1806, W jego imieniu badanie
przeprowadzita biegly rewident Elzbieta Zajkowska-Zylska wpisana do rejestru i na liste bieglych
rewidentdw wykonujacych zawdd biegiego rewidenta pod numerem 10986.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 02/06/B/09 zawartej w dniu 18.06.2009 r.
pomigdzy RESBUD S.A.. z siedzibg w Rzeszowie, Al. Gen. L.Okulickiego 18, a  Polinvest-Audit
Sp. z 0.0. w Krakowie ul. Lukasiewicza 1.

Polinvest-Audit Sp. z o.0. zostala wybrana do badania sprawozdania finansowego za rok 2009

uchwata nr 32/V1/2009 z dnia 20.05.2009 Rady Nadzorczej RESBUD S.A.
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Raport 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego RESBUD S.A.

4. Wspélpraca z Jednostka
W ramach zlecenia dokonali$my oceny dokumentacji konsolidacyjnej oraz dokonanych wylaczen w
aspekcie zasad prawidlowej rachunkowosci oraz przestrzegania przepiséw prawa. Kierownik
Jednostki dominujacej udostepnil Zadane przez bieglego rewidenta dane i wyjasnienia, a takze
przedlozyl oéwiadczenie o kompletnosei ujecia danych w sprawozdaniu skonsolidowanym oraz
poinformowal o istotnych zdarzeniach jakie nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia

oswiadezenia. Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej, postuzylismy si¢ testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na

podstawie wynikéw tych testéw i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie mniemajace wplywu na zbadane przez nas

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie poprzedzajace sporzadzenie niniejszego raportu zostato przeprowadzone w siedzibie Spoiki
Dominujacej w dniach 10.02.2009-27.02.2009,

5. Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone wg stanu na dzien 31 grudnia 2009

roku obejmuje:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku,
ktory po stronie aktywéw i pasywdw zamyka sie suma: 21 560 tys. =i,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zysk netto w kwocie: (2 965) tys. i,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote:

{7 697) tys. zl,
skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujacy spadek stanu srodkoéw pienigznych o kwotg:  (187) tys. zl,

dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Podstawa badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego byly sprawozdania finansowe
sporzadzone wg polskich standardéw rachunkowosei, pakiety sprawozdawcze sporzadzone wg

MSSF oraz opinie i raporty z badania jednostek objetych konsolidacja.

Polinvest - Audit Sp. 7 0.0. 6 f\



Raport 7 badania skonselidowanego sprawozdania finansowego RESBUD S.A4.

Sprawozdania finansowe:

POLINVEST-AUDIT Sp. z 0.0. iuzyskaly opini¢ bez zastrzezen.

Jednostki dominujacej — Resbud S.A., zostalo zbadane

przez

Sprawozdanie finansowe spolek zaleznych nie podlegaly badaniu przez bieglego rewidenta z uwagi

na fakt niepodlegania ustawowemu obowiazkowi badania na mocy przepiséw Ustawy o

rachunkowosel.

ANALIZA

SYTUACJI FINANSOWEJ

Ponizej przedstawiamy analize wskaznikowa badanej Grupy kapitalowej w latach 2007 — 2009 ze

wskazaniem gldwnych tendencji zacbserwowanych w tym okresie.

Tabela nr I, Strukturg i dynamika skladnikow majatku w latach 2007 - 2009w tys. =™

Polinvest - Audit Sp. 7 0.0.

. .Bil.an;; | IR : : St“_n' na lfﬂ#lieé (t)"s.”z!) : ' : Struktura w % | Dyaamika idex)
S sl 22007 ) 200802009 | 2007 [ 2008 2009 | 20062005 | 2007m006
Aktywa

A | Alrywa trwale 129548 12 482.6 730440 33.0% ] 35.7%| 33.9% 96 59
L. | Wartogci niematerialne i prawne 10619 10273 3632 27%| 29%| L7%} 97 35
II. | Warosé firmy jednostek podporzadkowanych 3.0 8,0 3.0 0,0%| 00%; 100 100
IT1. | Rzeczowe aktvwa trwate 44893 77124 49202 11,4%| 22,1% | 22.8% 172 64
IV. | Naieznogei dhugoterminowe 1389.0 142,7 30,0 35%| 04%] GI1%| 10 A
V. | Inwestveie dlugoterminowe 45829 1251,1 3361 11,7% 3,6% 0,2% 27 3
V1. | Dlugoterminows rozliczenia migdzyvokresowe 14237 2341, 19494 6,7% | 90%| 164 83
B. | Aktywa obrotowe 2635738 224813 [4256,0 67.0% | 64,3% | 66,1% 85 63
I. Zapasy ’ 854.6 6192 3046 2.2% 1,8% 1,4% 72 49
1L | Naleznodei krétkoterminowe 24 900,1 17 033,5 127835 63,3% (| 487% | 393% 68 75
111. ! Inwestycie krétkoterminowe 5358 47383 10323 14%| 136% | 48%; 884 22
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 673 90,3 1356 02%] 03%| 0,6%| 134 150
Suma aktywow 393126 349639 215604 | 100,0% | 100,65 | 100,0% 89 62

{
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego RESBUD S.A.

2007
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2009

W analizowanym okresie nastgpowat systematyczny spadek sumy bilansowej, w 2009 roku

proces ten ulegl przyspieszeniu — warto$¢ majatku Grupy Kapitalowej spadta w stosunku do

poprzedniego roku o 38%.

Glowng pozycje wérod aktywoéw Grupy stanowily, podobnie jak w latach poprzednich,

naleznosci krotkoterminowe (59,3 % majatku).

Tabela nr 2, Struktura | dynamika skladnikéw pasywow w latach 2007 — 2008 w tys. =i

Bilans . Stan na'koniec (tys. z}) Struktura w % | Dynamika (ndex)
- 2007 C 2008 | 20092007 | 2008 | 2009 |ze0sno0s | 20072006
Pasywa

A | Kapital (fundusz) wlasny 137679 19386,6] 116896 350% | 554%| 542%| 141 60
L | Kapital (fundusz) podstawowy 14448 | 144481 14448| 37%| 41%| 67%| 100 | 100
IL N_aiezngwp_laty na kapital podstawowy ( 0,0 0.0 0.0 0.0% | 00%| 0.0%

wiclkogé ujemna) )
L. | Udziaty/akeje wiasne 0,0 0,0 00| 00%| 00%{ 00%
IV. | Kapital (fondusz) zapasowy 547681  71849| 98336| 13.9%| 20.5%| 45.6%| 131 | 137
V. | Kapiaat (fundusz) rezerwowy z akializacji 46865 42788 | 45678 11.9%| 122%| 212%; 91 107

wyceny
VL

) 0,0 0.0 0,0 0,0% 0,0% 0,0%

Pozostale kapitaly ( fundusze) rezerwowe
VIL | zyskistrata lat ubiestych 2574 2625| 193851 0.7%| -08%| -90%| 102 | 738
VIIL | Réznice Kursowe wrycany oddziaiow 1337 534 38| 03%| 02%! 03%| 40 | 119
IX. | zysisstrata netto 183661 6103.6] -29651| 4,7%| 17.5%] -13.8%| 332 | 49
X, | Zysk tstrata) mmiejszosei 105.6 1618 184.7] 03%| 035%| 09%| 153 114
XI. Kapital mniejszosci 608.7 5286 620,1 1.5% 1.5% 29% 87 118
B. Ujemna wartosc firmy jednostek 0.0 0.0 0.0 0.0% 0.0% 0.0%

pedporzadkowanyeh
C. Zobowigzania i rererwy na zobowiazania 255447 155773 987081 65.0%| 44.0% | 45.8% 6l 63
I | Rezerwy na zobowiazania 30396 14642 8559 7.7%| 42%| 4.0%] 48 38
1. Zobowiazania dlugoterminowe 249.7 64,0 965 06% | 02%] 04%| 26 151
UL | Zobowiazania krétkoterminowe 2043503 ] 10511.8] 69820 52.0%| 30.1% | 324%| 5 65
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Raport 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego RESBUD S.A.

V. | Rozliczenia micdzyokresowe 1 805,1 35373 19364 46%| 10,1%] 90%| 196 55
Suma pasywéw ‘ 393126 349639 215604 100,0% | 100,0% i 106,0% | 89 62
*kapital (fundusz)wilasny bez kapitalow mniejszosci
Struktura pasywow
2007 2008 2009
100% -
0%
o 35,0%
80%
0 55.4% ‘D 54,2%
0% Q0 1.5%
- .
50% 8 1,5%
30 2.8%
A0% e
20% :DIGS,O%Z
0% 4 64-;,5%% - D4
10%
o 0%
M Zobowigzania i rererwy na zobowigzania Kapital mniejszosci B Kapitat fundusz) wiasny
Pasywa byty zdominowane przez: kapitat zapasowy i zobowigzania krétkoterminowe
(udzial w strukturze odpowiednio 45,6% i 32,4%).
Sprawozdanie z calkowitych dochodéw
Tabela nr 3, Sprawozdanie = calkowitych dochoddw w cenach historycznych w latach 2008 - 2009 w tys. =7
Lp. " Wyszezeg6lnienie - ' ©+ za okres 10T -31.12 Dynamika
SR e g07 T 20080 |7 2009 | - 200872007 2009/2008
A. | Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw 83 268,1| 74 268,1 | 27 837,1 89 37
1. | Przychody ze sprzedazy towardw i materialow 173,0 106,4 72,4 62 68
1I. | Przychody ze sprzedazy produktéw 83095,1| 74 161,7 | 27 764,7 89 37
B. | Koszty sprzedanych fowardéw i produktéow 80 566,1 | 66 779,9 | 27070,3 83 41
1. | Warto$¢ sprzedanych towaréw | materialéw 154,9 110.3 49.5 71 45
II. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw 80411.2| 66 669,6 | 27 020,8 83 41
C. | Zysk / Strata brutto na sprzedazy 2702,0| 74882 766,8 277 10
D. | Koszty sprzedazy 276,7 357,7 437,1 129 122
E. | Koszty ogolnego zarzadu 4811,3| 5271,8| 40473 110 77
F. |[Zysk/ Strata na sprzedazy -2386,0| 1858,7| -3717,6 -78 -200
G. | Pozostale przychody operacyjne 32032] 36742, 35394 115 96
H. | Pozostale koszty operacyjne 21422 | 5726,1| 24203 267 42
L. | Zysk/ Strata na dzialalnosci operacyjnej -1323,0| -193,2| -2598,5 15 1345
J. | Przychody finansowe 1763,3 674,2 565,0 38 84
K. | Koszty finansowe 5945 2939 195,7 49 67
Zysk (strata) na sprzedazy udzialdéw jedn. 26.6| 51353 0.0 19 306
L. | podporzadkowanych
M. | Zysk / Strata brutto na dzialalnosci -1296| 53224 -2229.2 -4 107 -42
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gospodareczej
N. [ Odpis warto$ei firmy 0,0 0,0 0,0
0. | Odpis ujemnej wartoséci firmy 0,0 0,0 0,0
P. | Zysk / Strata brutto -129,6 | 53224 -2229,2 -4 107 -42
R. | Podatek dochodowy -1 045,1 374,1 503,8 -36 135
S. | Zysk z udzialow w jedn. podporzadkowanych 10266 13172 -473 128 -4
T, | Zysk udzialowcéw mniejszo§ciowych 105,6 161,8 184,8 153 114
U. | Zysk / Strata netto 18365 6103,7| -29651 332 -49

W poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego zwraca uwage 63 — procentowy

spadek przychoddéw ze sprzedazy. W podobnym stopniu zmniejszyly sie koszty dziatalnosci

operacyjnej. W rezultacie strata na sprzedazy wyniosta -3.717.6 tys. zt., w poprzednim roku

Grupa Kapitatowa odnotowala zysk na sprzedazy w wysokosci 1.858,7 tys. zh.

Laczny wynik z dzialalnosci okresu sprawozdawczego byl ujemny i wyniodst - 2.965,1 tys.zl,

Nizej przedstawiono wybrane wskazniki finansowe za lata 2007 — 2009 charakteryzujace sytuacje

finansowa Grupy Kapitatowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczono na podstawie danych

zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za rok zakonczony

31.12.2009.

Wskazniki rentownosei w latach 2007 - 2009

- Wskaznik __Tres¢ ekonomiczna - 2007 2008 2009
I.Wynik finansowy netto . (w tysiacach ziotych}) 1 837 6104 -2 965.1
4 H wynik finansowy netto / aktywa
2-Rentowno$¢ majatku osslen 4,67% 17,46% -13,75%
2 L5 : wynik finansowy netto / kapital
3.Rentownos¢ kapitalu wlasnego wlasny 15.39% 45.95% -20.23%
L. . wynik finansowy netto / przychody
4.Rentowno$¢ netto sprzedazy netto ze sprzedazy produktéw i
towardw 2.21% 8,22% -10,65%
.. , ik zedaz duktow i
5.Rentownos¢ brutto sprzedazy “}{,‘Qarﬁ‘??;’;yﬁ’;g’;°m“m°z‘; ] -2,87% 2,50% -13,35%
sprzedazy produktow j towarow

*) kapital wtasny nfe obejmuje wyniku finansowego

Polinvest — Audit Sp. z 0.0.
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Wskazniki rentownosci
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W wyniku ujemnego wyniku finansowego pogorszeniu ulegly wszystkie oparte na nim wskazniki

rentownosel: rentownosé majatku wyniosta -13,75%.

Wskazniki phmnosci w okresie 2007 — 2009

3.Wskaznik ptynnosci 1]

pieni¢zne / zobowiazania
krétkoterminowe

Wskaznik @ Treéé ekonomiczna 2007 2008 2009

s . majatek obrotowy ogéltem /
1.Wskaznik plynnoéci I zobowiazania krotkoterminowe 1,29 2,14 2,04

.. o majatek obrotowy ogolem - zapasy /

2.Wskaznik ptynnoscei 11 zohowiazania krotkoterminowe 1,25 2,08 2,00

papiery wartosciowe

+ grodki o

przeznaczone do obrotu + srodki 0,03 0,45 0,15

Wskazniki plynnosci I i II nie zmienily si¢ znaczaco w stosunku do 2008 roku i pozostaja na

zadowalajacym poziomie. W wyniku istotnego spadku inwestycji krotkoterminowych obnizeniu

ulegt wskaznik ptynnodet Il — wynosi obecnie 0,15, za idealny poziom tego wskaznika uwaza si¢

0,2.
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Wskazniki ptynnosci
2,50
2,00 -
1,50 1
1,00 -
0,50 1
0,00
2007 2008 2009
W | Wskaznik plynnosci | B 2. Wskaznik ptynnosci Il B 3. Wskaznik plynnosci Il
Wskazniki strukzury majqthu w okresie 2007 — 2009
: Wskaznik © - | " Treséckonomiczna | 2007 - | . 2008 2009 -
1. Pokrycie majatku trwatego kapitatem | (kapitaly wiasne+rezerwy) / majatek
1,30 1,67 1,72
wilasnym trwaty
i . (kapitaly "
2. Trwalo$¢ struktury finansowania wlasne-+rezerwy+zobowiazania 0,43 0,60 0,59
dlugoterminowe} / suma pasywéw

Wskazniki pokrycia majatku trwalego kapitatem wlasnym i trwatosei struktury finansowania

pozostaly na podobnym poziomie jak w roku poprzednin.

Wskazniki rotacji w okresie 2007 — 2009

3. Szybko$é obrotu zapaséw w dniach

dzialalnosci operacyjnej

.. Wskaznik Tresé ekonomiczna 2007 - 2608 2009

stan naleznosei z tytulu dostaw i

1.Szybkosé obrotu naleznogei w dniach ustug x 365 / przychad netto ze 51 il1] 268
sprzedazy produktow i towardw

2z : . stan zobowigzan z tytulu dostaw i
2. Szybkosc spaty zobowigzan w ustug x 365 / koszty dziatalnosci 22 44 72
dniach ‘ aperacyjnei
stan zapasow X 363 [/ koszty 2 4 5

W 2009 roku znacznie zwickszyly si¢ wartosci wskaznikéw obrotu naleznosdciami i

zobowiazaniami, wyniosty odpowiednio 268 1 72 dni (w 2008 roku: 111 dni i 44 dni). Grupa

Kapitalowa w wiekszym stopniu niz w latach poprzednich kredytuje swoich odbiorcow i

wolniej placi zobowigzania. Wolniejszy niz w poprzednich dwdch latach jest tez obrét

zapasami w Grupie — wynosi obecnie 5 dni.
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A. CZESC SZCZEGOEOWA

Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W dodatkowych informacjach i objasnieniach zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowe] za rok zakonczony 31.12.2009 Zarzad Spdtki Dominujacej
poinformowat, Zze sprawozdania {finansowe Spoitki Dominujgcej oraz sprawozdania
finansowe Spolek zaleznych stanowigce podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez te Spdlki przez okres nie krdtszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2009 roku, i ze
nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez

Spotke Dominujacy oraz Spétki zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotnych okolicznosci, ktére
moglyby sugerowaé, ze Spotka Dominujgca nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosei

przez co naymniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, tj. od 31 grudnia 2009 roku.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich Spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej,
bedace podstawg sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly
sporzadzone na dzien 31.12.2009 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy

od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku.

Kompletnosé i poprawnos$¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podmiot dominujacy sporzadzil i zgromadzit dokumentacje konsolidacyjna obejmujacy;
sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitalowe;j,

- pakiety sprawozdawcze jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowe, wg MSSF,

- korekty i wylaczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych konsolidacja,

- obliczenie kapitaléw wlasnych udziatowcdw mniejszoéciowych,

- zestawienia wynikowe z konsolidacji bilanéﬁ, rachunku zyskdw i strat oraz sprawozdania z

przeptywu srodkéw pienieznych.
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Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych
W punkcie 3 zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31.12.2009 roku Zarzad Spotki Dominujace] przedstawil zasady (polityke) rachunkowodci

oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

Charakterystyka skladnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowiazan 1 kapitalow wiasnych Grupy Kapitatowe] zostata
préedstawiona w  skonsolidowanym sprawozdaniu ﬁﬁansowm za rok zakonczomy
31.12.2009 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne

z dokumentacja konsolidacyjna.

Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz jej odpisy

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpisow z tytuhu utraty
wartosci firmy oraz odpisy za ostatni rok obrotowy i do dnia bilansowego ujawniono w
nocie 0 nazwie ,warto$¢ firmy” dodatkowych informacji wyjasnienn do SpraWOzdania

finansowego.

Kapital wlasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na dziet 31.12.2009 roku stan kapitaléw wiasnych
jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjng. Dane finansowe dotyczace kapitatléw wlasnych

przedstawiono w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kapital udzialowcéw mniejszosciowych
Kapital udzialowcéw mnigjszodctowych na 31.12.2009 roku wynosit 810,8 tys. zlotych.

Kapital ten jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna.

Wylaczenia konsolidacyjne
Przeprowadzone wyltaczenia dotyczgce Spdtek objetych konsolidacjg
- wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan),
- obrotéw wewngtrznych (przychoddw i kosztow),
- wynikoéw nie zrealizowanych przez Spolki objete konsolidacja, zawartych w wartosei ich
aktywow,
- dywidend

sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.
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Raport z badania skonsolidowarnego sprawozdania finansowege RESBUD S.A.

Sprzedaz calosci lub cze¢sci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej
W roku obrotowym zakoficzonym 31.12.2009 Grupa Kapitalowa nie zbyla zadnych akcji
{(udzialow) w jednostkach podporzadkowanych.

Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoﬁczony 31.12.2009. Dane wykazane w SkOHSOIidOW&Il}’I‘.Il sprawozdaniu finansowym sa

zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy =zakonczony 31.12.2009 zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach zgodnié z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi =z
Migdzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci, Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczoscl Finansowej oraz zwiazanych z nimi iterpretacji ogloszonych w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdéw
wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdéw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych

przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

ZapoznalisSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spdtki Dominujacej z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe] za rok obrotowy zakonczony 31.12.2009. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dzialalno$ci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31.12.2009 sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebedacego panstwem czlonkowskim.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego RESBUD S.A.

Deklaracja niezalezno$ci

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy badanie biegly rewident stwierdzaja, ze w
rozumieniu artykulu 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym z dnia 7 maja 2009

r. (Dz. U. z dnia 22 maja 2009 r.) pozostajq niezalezni od badane) Spdotki.

Dostepnosé danych i o$wiadczenia otrzymane

Zarzad' Spotki Dominujacej udostepnit nam w czasie badania wszystkie sprawozdania finansowe
spofek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjng, informacje i inne wymagane
dokumenty oraz przekazal nam wyjaénienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki Dominujacej przekazal pisemne oswiadczenie o kompletnodei, rzetelnosci i
prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym, a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moghyby wphyna¢ istotnie
na sytuacje finansowsa i majatkowa Grupy Kapitalowej 1 wymagalyby ujecia w zbadanym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W odwiadczeniu tym Zarzad Spoétki Dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Polinvest — Audit Sp. 7 o.0. 16 '}\



Raport z badania skonsotidowanego sprawozdania finansowego RESBUD S.A.

B. USTALENIA KONCOWE

Sprawozdanie finansowe bedsee przedmiotem beadania, obejmujace okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 roku jest prawidlowe, rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i
finansows grupy kapitatowej oraz sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardanai
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacii ogloszonych w formie

rozporzadzen Komisji Europejskiej, z w zakresie nieuregulowanym przez MSSF/MSR.

Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez bieglege

rewidenta.

Do
na y@gpsaz

“Zajkowska — Zylska Elzbieta W imieniu
Biegly Rewident Polinvest - Audit Sp. z o.0.
wpisany na listg wpisangj na liste podmioctow uprawnionych

do badania sprawozdar finansowych

pod numerem 10986 pod numerem 1806

POLINVEST - AUDIT
Spolka z0.0.
31-429 Krakow
| LukasiewiCz
NP 676-20-81-698

Krakow, daia 18 marca 2010 roku

Polinvest — Audit Sp. 7 o0.0. 17



