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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci RESBUD S.A. za 2009 rok

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci RESBUD S.A. zostatlo sporzadzone zgodnie
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych z dnia 19.02.2009 r. (Dz. U. 2009
Nr 33, poz. 259).

1. Zasady sporz gdzania sprawozdania finansowego.
Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zostaty
szczegoOtowo przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, bedacego

zalgcznikiem do raportu rocznego za 2009 r.

2. Podstawowe wielko $ci ekonomiczno - finansowe, ujawnione w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Analiza wskaznikowa.

. . RESBUD S.A.
Lp. | Rodzaj wskaznika 5009 5008
| Charakterystyka ogélna
1. | Przychody netto (w tys. zt) 21 488,3 67 698,7
Koszty dziatalnosci operacyjnej (w tys. zf) 25 398,1 65 959,9

1] Wskazniki rentownosci
1. Rentownos$é netto -9,55% 9,60%

. Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych -19,72% 40,59%
3. | Rentownos¢ aktywow -10,71% 21,42%
Il | Wskazniki ptynnosci
1. | Plynnosé zwykta (1) 2,12 2,21

.| Ptynnos¢ podwyzszona (II) 2,12 2,18
3. | Ptynnosc¢ wysoka (IIl) 0,03 0,41
4. | Wskazniki pokrycia zobowigzan naleznosciami 2,07 1,46
IV | Cykle finansowe
1. | Cykl konwersji gotowki 47,3 7,0
2. | Cykl regulacji zobowigzan z tyt. dostaw i ustug 419 44,2
3. | Cykl $ciggania naleznosci z tyt. dostaw i ustug 87,6 49,3
4. | Cykl rotacji zapasow 1,6 1,9
V | Wskazniki zadtuzenia
1. | Wskaznik struktury kapitatu 0,39% 0,40%
2 ]\cg\rl]zlzaszor\l:llgniuugilt?,tlt\jéwkapltamw wlasnych w 54.32% 52.79%
3 ;)J:sz)ils\tachZObOWiqzah diugoterminowych ~ w 0.21% 0.21%
4. | Wspotczynnik diugu 32,65% 32,00%
VI | Zasoby ludzkie
1. | Zatrudnienie na przedsiebiorstwo ($rednie) 201 275

Wydajnos¢ pracy (w tys. zt) 106,9 246,2

3. | Udziat kosztéw ptacowych w kosztach ogoélnych 36,7% 22,9%
4 rF:g';ltti)c))ch}onnos’(’: (koszty ptacowe : przychody 42.9% 22.2%
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci RESBUD S.A. za 2009 rok

W 2009 r. nastapit 68% spadek przychodow ze sprzedazy. Spoétka zanotowala strate
ze sprzedazy w wysokosci 3 910 tys. zi, strata z dziatalnosci operacyjnej uksztattowata sie
na poziomie 2 045 tys. zt, a strata netto 2 053 tys. zi. Tak drastyczny spadek przychodow ze
sprzedazy oraz poniesiona strata byly efektem probleméw RESBUD S.A. w pozyskiwaniu
nowych kontraktow, z ktérymi Spoétka borykata sie w ubiegtym roku. Sprzedaz zbytecznych
skladnikéw majatku trwalego nieco poprawita roczny wynik, nie zmienita jednak faktu, ze
RESBUD S.A. zakonczyt rok 2009 stratg netto. Dynamiczny spadek obrotéw oraz poniesiona
strata bylty w gtéwnej mierze wynikiem popetnionych btedéw marketingowych. Odbudowanie
portfela zlecen oraz restrukturyzacja Spétki dokonana przez nowo powotany Zarzad, byty
procesami diugotrwalymi i dadzg efekty dopiero w roku 2010.

RESBUD S.A. kontynuowat w 2009 r. proces restrukturyzacji majatku, co przetozyto sie na
osiggniety zysk ze sprzedazy rzeczowego majatku trwalego w wysokosci 2 262 tys. zt.

Wskazniki ptynnosci w poréwnaniu do 2008 r. pozostaly na podobnym poziomie.
Sytuacja finansowa Spétki w 2009 r. byta dobra, nie zanotowano wzrostu poziom zadtuzenia
— RESBUD S.A. korzystat jedynie sporadycznie z limitu kredytowego w rachunku biezgcym.
W trakcie ubiegtego roku RESBUD S.A. terminowo wywigzywat sie ze zobowigzan wobec
kontrahentow, a takze sptacit ostatnig rate uktadu z wierzycielami. W dniu 7 sierpnia 2009 r.
Sad Rejonowy w Rzeszowie, Wydziat V Gospodarczy stwierdzit wykonanie uktadu.

Ponizej analiza poréwnawcza wybranych wskaznikdw w ujeciu graficznym.

Wskazniki rentownosci - RESBUD S.A.
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Wskazniki zadluzenia- RESBUD S.A.
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finansowaniu akbywiw pasywach
m2009 r. Q2008
Skrécony bilans — w tys. z
AKTYWA 31.12.2009 . % 31.12.2008 r. %
w tys. zt wtys. zt
A. AKTYWA TRWALE 5967 | 31% 9 056 | 30%
I. Wartosci niematerialne i prawne 70 78
Il. Rzeczowe aktywa trwate 3331 6 125
I1l. Naleznosci diugoterminowe 0 0
IV. Inwestycje diugoterminowe 647 547
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1919 2 306
B. AKTYWA OBROTOWE 13 196 | 69% 21284 | 70%
I. Zapasy rzeczowych aktywow obrotowych 0 272
1. Naleznosci krétkoterminowe 12 859 14 047
Il Inwestycje krétkoterminowe 216 3992
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 121 2973
SUMA AKTYWOW 19 163 30 340
PASYWA 31.12.2009 r. % 31.12.2008 r. %
w tys. zt w tys. zt
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 10 409 | 54% 16 016 | 53%
I. Kapitat podstawowy 1445 1445
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
11l. Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 9819 6 873
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 1198 1198
VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0 0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0
VIII. Zysk (strata) netto -2 053 6 500
IX.. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 8 754 | 46% 14 324 | 47%
I. Rezerwy na zobowigzania 582 945
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 41 64
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 6215 9 644
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1916 3671
SUMA PASYWOW 19 163 30 340
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Analiza struktury bilansu prowadzi do nastepujacych wnioskow:

= zaobserwowano spadek sumy bilansowej,

= spadek wartosci rzeczowego majatku trwatego jest rezultatem sprzedazy zbytecznych
sktadnikéw majatku trwatego

= spadek wartosci naleznosci i zobowigzan krotkoterminowych,

= nieznaczny przyrost udziatu aktywéw obrotowych w majatku,

= Kkapitaty Spotki uksztaltowaly sie na poziomie nizszym niz w roku 2008, na co wptyw
miata strata netto Spotki w roku ubiegtym,

3. Informacje o podstawowych produktach i ustugach wraz z ich okre sleniem
warto sciowym i ilo $ciowym oraz udzialem poszczegolnych produktéw, towa réw i
ustug (je zeli sq istotne) albo ich grup w sprzeda zy emitenta ogblem, a tak ze
zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

Dziatalno§¢ RESBUD S.A. obejmuje szeroko pojete ustugi budowlane, a takze
Swiadczenie ustug transportowych i sprzetowych oraz wynajem nieruchomosci.
Najistotniejszg dziatalnoscig Spotki pozostajg ustugi budowlane, a ich udziat w przychodach
systematycznie wzrasta. Spotka od poczatku swojego istnienia realizuje bardzo szeroki
zakres inwestycji — od budownictwa mieszkaniowego, poprzez obiekty uzytecznosci
publicznej, na obiektach przemystowych konczac.

W 2009 r. Spoétka wydzielita ze swojej struktury organizacyjnej Zaplecze Techniczne i
tym samym w 2010 r. nie bedzie swiadczyta ustug sprzetowo-transportowych.

W ramach programu restrukturyzacji majatku trwatego Spotki w latach poprzednich
trwat proces sprzedazy zbednego majatku, skutkiem czego byt stopniowy spadek
przychodow z wynajmu nieruchomosci. W 2009 r. zostaly sprzedane kolejne sktadniki
majatku trwatego restrukturyzacja dobiegta konca.

Przychody ze sprzedazy wg rodzajow dziatalnosci
(wartosci w tys. zt, udziat w %)

. .. 2009 2008
Rodzaj dziatalnosci wartosé | udziat | wartosé | udziat
produkcja budowlana 20 746 96,5% 65 735 97,1%
ustugi sprzetowo-transportowe 678 32% 1538 2,3%
wynajem nieruchomosci 64| 03% |426 0,6%
Razem 21488| 100,0% |67699 | 100,0%

W zakresie wykonawstwa robét budowlanych RESBUD S.A. wspotpracuje z bardzo
szerokg gamg inwestorow — sg to m.in. przedsiebiorstwa produkcyjne, spotdzielnie
mieszkaniowe, deweloperzy, firmy budowlane, a takze jednostki samorzadu terytorialnego,
oraz jednostki budzetowe. Oferta Spotki kierowana jest do wiarygodnych podmiotéw, ktore
planujg realizacje inwestycji budowlanych. Z reguly, ze wzgledu na malg wartos¢ robot,
RESBUD S.A. nie wspétpracuje z klientami indywidualnymi.

RESBUD S.A. realizowata kontrakty o wartosci od 0,5 min zt do 15 min zt, a $rednia
wartosc robot to ok. 2 do 5 min zt. Przychody ze sprzedazy charakteryzujg sie sezonowoscig
— okres zimowy (zwykle | kwartat roku kalendarzowego) jest okresem o mniejszej sprzedazy
spowodowanej niekorzystnymi  warunkami  atmosferycznymi, natomiast sprzedaz
realizowana w pozostatych kwartatach ksztattuje sie mniej wiecej na rownym poziomie.

Obecnie obserwuje sie zatamanie na rynku inwestycji mieszkaniowych i w zwigzku z
tym w najblizszych latach Spotka planuje skupi¢ wieksza uwage na realizacje kontraktow
dotyczacych budownictwa przemystowego. Sptata w marcu 2009 r. ostatniej raty uktadowej i
co sie z tym wigze pomysine zakonczenie ukladu z wierzycielami zwiekszyla szanse
RESBUD S.A. na zaangazowanie sie w realizacje kontraktow budownictwa uzytecznosci
publicznej. W 2010 r. Spoétka znacznie zwigekszy swoj udziat w tym segmencie budownictwa.
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Asortyment sprzedazy RESBUD S.A. przedstawia sie nastepujaco:

ST 2009 2008
Lp. | Wyszczegolnienie
[%] [%]
1. | Budownictwo mieszkaniowe 0,3 62,7
2. | Budownictwo przemystowe i komercyjne 82,6 32,5
3. | Budownictwo uzytecznosci publicznej 17,1 4,8
Razem 100,0 100,0

W poréwnaniu do roku 2008, w 2009 r. RESBUD S.A. znacznie zmienit swojg
strukture sprzedazy. Nie realizowano nowych kontraktow z segmentu budownictwa
mieszkaniowego, ktére w poprzednich latach byto gléwnym zrédiem przychoddéw Spoiki.
Znacznie wzrost natomiast udziat segmentu budownictwa przemystowego, a takze notuje sie
ciggly wzrost przychodéw z budownictwa uzytecznosci publicznej. W 2010 r. planowana jest
dalsza ekspansja Spotki w tym obszarze rynku.

4. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgl ednieniem podzialu na rynki krajowe i
zagraniczne, oraz informacje o  zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w
towary i ustugi, z okre $leniem uzale znienia od jednego lub wi ecej odbiorcow i
dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorc y lub dostawcy osi aga co
najmniej 10% przychodow ze sprzeda zy ogotem - nazwy (firmy) dostawcy lub
odbiorcy, jego udziat w sprzeda zy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powi gzania
Z emitentem.

W ostatnich latach dziatalnos¢ RESBUD S.A. koncentrowata sie w znacznym stopniu
na terenie wojewoédztwa mazowieckiego. W 2009 r. struktura geograficzna przychodow
ulegta znaczacej zmianie. Obszar dziatania Spoétki to gtéwnie Polska potudniowo-wschodnia
— przychody z kontraktéw realizowanych na terenie wojewddztw podkarpackiego,
matopolskiego i lubelskiego stanowig blisko 80% sprzedazy Spoiki.

Struktura geograficzna przychodow (w %).

Lp. | Wojewodztwo 2009 2008
(%] (%]
1. | podkarpackie 40,1 6,7
2. | matopolskie 22,5 11,7
3. |lubelskie 16,0 6,4
4. | Swietokrzyskie 14,9 3,5
5. | mazowieckie 5,3 53,0
6. | Slaskie 1,2 15,2
7. | dolnoslaskie 0,0 3,5
Razem 100,0 100,0

Najwazniejszymi materialami w strukturze dostaw sg: beton towarowy, stal
zbrojeniowa i konstrukcyjna, oraz ceramika (cegta, pustaki). Wybér dostawcy betonu
towarowego uzalezniony jest od potozenia geograficznego placu budowy. Z tego wzgledu
Spotka nie ma jednego dostawcy tego strategicznego materiatu.

Podobnie dotyczy to dostawcow stali oraz ceramiki budowlanej. udziat jednego z dostawcow
betonu — Budokrusz Sp. z 0.0. — w sprzedazy Spoétki wyniost 12,6%.

5. Informacje o zawartych umowach znacz aqcych dla dziatlalno $ci emitenta, w tym
znanych  emitentowi umowach  zawartych pomi edzy  akcjonariuszami
(wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspotpracy lu b kooperaciji.
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Zestawienie zawartych w 2009 r. uméw znaczacych dla RESBUD S.A.

Podmiot, z ktorym RESBUD S.A. . .
Lp. Przedmiot umowy znaczacej
zawart umowe znaczacqg
1. ZB|(I)f|gger Berger Bulding Polska Sp. Budowa marketu OBI + Saturn w Tychach
2 Full Market Domy Towarowe Sp. z | Budowa w stanie surowym otwartym budynku ustugowo
" |o.0. — handlowego w Kro$nie
3. | Ulma Construcion Polska S.A. Wynajem deskowan do wykonywania elementow
zelbetowych
4. | Carlsberg Polska S.A. Rozszerzenie zakresu umowy dotyczacej robot
budowlanych w Brzesku
Wykonanie rob6t budowlanych przy realizacji inwestycji
5. |ABM SOLID S.A. WKS w Grybowie
Wykonanie obiektu: Centrum Projektowe
6. |OPTeam S.A. Nowoczesnych technologii w Tajecinie k. Rzeszowa
7 Alpinie Construction Polska Sp. z|Budowa wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w
" |o.0. Warszawie wraz z infrastrukturg towarzyszaca
: - .| Rozbudowa i nadbudowa Budynku Bloku Operacyjnego
8. | Szpital Specjalistyczny w Brzozowie Szpitala Specjalistycznego w Brzozowie
9. |OSARI Maria Jarchewicz — Sopot Wykpna_lme . prefabrykatow  zbrojarskich i  stali
zbrojeniowe).
10. | P.A. NOVA SA. \I?\;J(;j"owa obiektu handlowo — ustugowego w Stalowej
Zlecenie podwykonawcze na wykonanie oraz montaz
11 ABM SOLID S.A. elementéw konstrukcji  $lusarki aluminiowej. przy
' realizacji  kontraktu pn.: "Centrum  Projektowe
Nowoczesnych Technologii OPTeam S.A.
Zbycie aktywow o znacznej wartosci - nieruchomosci
12. |ABM SOLID S.A. w Przeworsku przy ul. Budowlanych 1 oraz w
Rzeszowie przy ul. Bieszczadzkiej 10
Realizacja rob6t energetycznych - instalacji silno —
13. | Elektromontaz Rzeszéw S.A. pradowych przy realizowanym przez RESBUD S.A.
kontrakcie dla OPTeam w Tajecinie k. Rzeszowa

6. Okreslenie gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych
instrumenty finansowe, warto
nieruchomo $ci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza

warto sciowe,

emitenta (papiery
niematerialne i prawne oraz
Jego grup a

sci

jednostek powi agzanych oraz opis metod ich finansowania.

Spoétka RESBUD S.A. w 2009 r. nie prowadzita dziatalno$ci inwestycyjnej. Zakupy wynikaty
wylacznie z biezacych potrzeb i na ten cel Spétka przeznaczyta jedynie 5,5 tys. zt. Wszelkie
niezbedne inwestycje zostaly poczynione w roku 2008.

7. Opis transakcji z podmiotami powi

azanymi.

RESBUD S.A. zawart w 2009 r. ze spotkg ABM SOLID S.A. z siedzibg w Tarnowie jako
podmiotem powigzanym nastepujace transakcje:

1 w dniu 17.03.2009 r. zawarcie z ABM SOLID S.A. aneksu do umowy pozyczki (raport nr
13/2009), o ktorej Zarzad RESBUD S.A. informowat w raporcie biezacym nr 12/2008 w dniu
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14.03.2008 r. Strony dokonaty zmiany terminu zwrotu pozyczki przez ABM SOLID S.A. jako
pozyczkobiorce ustalajgc, ze ostateczna sptata pozyczki nastagpi najpdzniej w dniu 29 maja
2009 r.

2) w dniu 29 maja 2009 r. Zarzad Spoékki podpisat ze spétkg ABM SOLID S.A. aneks do
umowy pozyczki, o ktérej Zarzad RESBUD S.A. informowat w raporcie biezgcym nr 12/2008
z dnia 14.03.2008 r. oraz w raporcie nr 13/2009 z dnia 20.03.3009 r. W przywotanym aneksie
strony dokonaly zmiany terminu zwrotu pozyczki przez ABM SOLID S.A. jako
Pozyczkobiorce ustalajac, ze ostateczna splata pozyczki nastgpi najpdzniej w dniu 09
czerwca 2009 r. Strony postanowily, ze ostatnia rata sptaty pozyczki w kwocie 1.677.031,20
zt zostanie przez strony rozliczona poprzez dokonanie w dniu 09 czerwca 2009 r.
kompensaty z roszczeniem Pozyczkobiorcy tj. dywidendy w kwocie 1.677.031,20 zt naleznej
na mocy uchwaly nr 5/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy RESBUD
S.A. z dnia 29 kwietnia 2009 r.

3) w dniu 09.06.2009 r. RESBUD S.A. podpisat z ABM SOLID S.A. umowe dotyczacqg
wykonania fundamentéw pod wiate stalowg oraz kabine malarskg na terenie Oddzialu ABM
SOLID S.A. w Grybowie - raport nr 29/2009. Zarzad Spotki podat jednoczesnie w tym
raporcie wykaz pozostatych umoéw z ABM SOLID S.A. w zwigzku ze spetnieniem kryterium
~kumulacji” uméw z tym samym podmiotem.

4) w dniu 13.11.2009 r. RESBUD S.A. w raporcie poinformowat o kolejnej kumulacji uméw z
ABM SOLID S.A. Prdg raportowania zostat przekroczony po zawarciu umowy zlecenia
podwykonawczego dla ABM SOLID S.A. — wykonanie i montaz konstrukcji slusarki
aluminiowej przy realizacji przez RESBUD S.A. kontraktu: budowa Centrum Projektowego
Nowoczesnych Technologii OPTeam S.A w Tajecinie k. Rzeszowa.

5) W dniu 02.12.2009 r. RESBUD S.A. zawart z ABM SOLID S.A. umowe sprzedazy
nieruchomosci Spotki w Przeworsku przy ul. Budowlanych 1 oraz w Rzeszowie przy ul.
Bieszczadzkiej 10. (raport nr 42/2009).

8. Informacje o zaci agnietych kredytach, o umowach po zyczek, z uwzgl ednieniem
terminéw ich wymagalno $ci, oraz o udzielonych por eczeniach i gwarancjach.

- RESBUD S.A. zawart w dniu 08.06.2009 r. umowe pozyczki ze spbétkg ABM SOLID S.A.
Umowe tg opisano w pkt 7 powyzej.

- w 2009 r. udzielono z wystawienia INTER RISK Towarzystwo Ubezpieczen S.A. piec
gwarancji finansowych na taczng kwote 2 208 712,88 zt pieciu podmiotom nie bedacym w
powigzaniu kapitatowym z RESBUD S.A.. Gwarancje te stanowig zabezpieczenie
zobowigzan RESBUD z tytutu gwarancji nalezytego wykonania kontraktu (dwie gwarancje)
oraz gwarancji usuniecia wad i usterek (trzy gwarancje). Termin waznosci gwarancji wygasa
w przedziale od 30.06.2010 do 28.05.2012 .

- RESBUD S.A. w 2009 r. nie zaciggat nowych zobowigzan kredytowych. Aneksem z dnia
29.09.2009 w porozumieniu z ING Bank Slaski S.A. przesunieto termin splaty kredytu
obrotowego w rachunku biezgcym w wysokosci 3.000.000,- zt do dnia 28.09.2010r.

9. Informacje o udzielonych po zyczkach, z uwzgl ednieniem terminéw ich
wymagalno $ci, a tak ze udzielonych por eczeniach i gwarancjach, ze szczeg6lnym
uwzgl ednieniem po zyczek, por eczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powi gzanym emitenta.

- RESBUD S.A. nie udzielat w 2009 r. pozyczek, porgczen, w tym jednostkom powigzanym.
- w dniu 03.11.2009 r. zawarto Aneksy do udzielonych z wystawienia ING Bank Slaski S.A.
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gwarancji bankowych zmieniajacych kwoty gwarancji - podmiotowi nie powigzanemu
kapitatowo z RESBUD S.A. Gwarancje w wysokosci 572.078,94 zt stanowig zabezpieczenie
zobowigzan RESBUD S.A. z tytulu usuniecia wad i usterek. Termin waznosci gwaranciji
wygasa 30.07.2010.

10. W przypadku emisji papieréw warto sciowych w okresie obj etym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wptywdéw z emisiji.

RESBUD S.A. nie dokonywat w 2008 r. emisji papieréw wartosciowych.

11. Objasnienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wcze $niej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

RESBUD S.A. nie publikowat prognoz na 2009 r.

12. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz aca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegoblnym uwzgl ednieniem zdolno $ci wywi gzywania si @ z zaciggnietych
zobowi gzan, oraz opis istotnych czynnikébw ryzyka, zagro zen i dziatan, jakie
emitent podj at lub zamierza podj aé w celu przeciwdziatania tym zagro zeniom wraz
z okre sleniem w jakim stopniu emitent jest na nie nara  zony.

Spolka reguluje swoje biezace zobowigzania terminowo. Na dzieh sporzadzenia
sprawozdania Zarzad Spotki nie widzi zagrozen w zakresie zdolnosci do wywigzywania sie
Ze zobowigzan.

Jednoczesnie Zarzad Spotki zwraca uwage na istotne ryzyka i zagrozenia zwigzane z
prowadzong dziatalnoscig. Na poziom produkcji RESBUD S.A. ma duzy wplyw sezonowosc¢
inwestycji i realizacji robot. Prace uzaleznione w pewnym zakresie od warunkéw
atmosferycznych, poza pracami realizowanymi wewnatrz obiektow budowlanych. Stad
terminowa realizacja zalozonych harmonogramow robot moze by¢ zakiécona W takich
sytuacjach dokonywana jest renegocjacja warunkéw umowy.

Waznym czynnikiem jest réwniez poziom cen na materiaty budowlane, ktérych wysokos¢
moze ulec zmianie w stosunku do zatozen przyjetych w kosztorysach kontraktéw, stad
ryzyko réznic zatozonych i rzeczywistych poziomoéw rentownosci kontraktow.

Do istotnych ryzyk zwigzanych z realizacjg planéw produkcji budowlanej zaliczy¢ nalezy
ryzyko zwigzane z ograniczeniem podazy kredytow i utrudnieniami w dostepie do nich. Moze
to znaczaco zmniejszy¢ popyt na ustugi budowlane, szczeg6lnie w sektorze budownictwa
mieszkaniowego i przemystowego.

13. Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielko $ci posiadanych srodkow, z
uwzgl ednieniem mo zliwych zmian w strukturze finansowania tej dziataln 0sci.

Spéika posiada mozliwos¢ realizowania zaplanowanych inwestyciji.

14. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarze N majacych wptyw na wynik z dziatalno  $ci
za rok obrotowy, z okre $leniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowyc h
zdarze h na osi agni ety wynik.

W 2009 r. nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére by miaty wptyw na wynik
z dziatalnosci za 2009 r.

15. Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsi ebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzia talno $ci emitenta co
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najmniej do ko Aca roku obrotowego nast epujacego po roku obrotowym, za ktéry
sporz gdzono sprawozdanie finansowe zamieszczone Ww raporci e rocznym, z
uwzgl ednieniem elementOw strategii rynkowej przez niegow  ypracowanej.

Spowolnienie wzrostu gospodarczego w 2009 r. mialo pewien wptyw na niski poziom
sprzedazy Spoétki. Nowy Zarzad przeprowadzit konieczne dziatania restrukturyzacyjne w
zakresie zmniejszenia kosztéw. Zwieksza to szanse na zbudowanie mocnego portfela zlecen
w 2010 r. Nowe fundusze unijne na ten rok i lata nastepne pozwalajg zaktada¢ zwiekszenie
realizacji nowych inwestycji o charakterze budowlano-montazowym.

W tym rynku bedzie miat udziat i RESBUD S.A.

16. Zmiany w podstawowych zasadach zarz agdzania przedsi ebiorstwem emitenta i jego
grup g kapitatow a.

W 2009 r. nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania w RESBUD S.A. i
Grupg Kapitalowg RESBUD S.A. za wyjatkiem dokonanych nastepujgcych zmian w
strukturze Grupy Kapitatowej:

- w dniu 16 wrzesnia 2009 r. zawigzana zostata spotka TRANSRES Sp. z 0.0., w ktorej
RESBUD S.A. objat 100% udziatéw.
Siedzibg firmy jest miasto Rzeszow. Czas trwania Spotki jest nieograniczony. Nowa Spoétka
zostata utworzona w celu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w szczegdélnosci w zakresie
Swiadczenia ustug transportowych oraz ustug wykonywanych sprzetem budowlanym.

Kapitat zakiadowy Spotki wynosi 100.000 zt. i dzieli sie na 200 udziatbw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy. Udzialy w 100% objeta Spotka RESBUD S.A. z siedzibg w
Rzeszowie pokrywajac je wktadem pienieznym. Objete udzialy stanowig 100 % kapitatu
zaktadowego nowej Spétki i uprawniajg do takiej samej liczby gtoséw na Zgromadzeniu
Wspaolnikéw nowej Spétki. Objete udzialy zostang ujete w ksiegach rachunkowych Spétki po
ich wartosci nominalne;.

Na dzien 31.12.2009 r. struktura Grupy Kapitalowej RESBUD S.A. przedstawiata sie
nastepujaco:

Kapitat Udziat RESBUD
Nazwa Siedziba Przedmiot dziatalnosci [zaktadowy [S.A. w kapitale
(tys. z}) zaktadowym (%)

Produkcja betonu i

Elementy Budowlane .

Radymno Sp. z 0.0. Radymno prefabrykatow 605 62,8
betonowych

TRANSRES Sp. 7 0.0. Rzeszow | UStugl transportowo -4, 100
sprzetowe

Prowadzenie
dziatalnosci budowlanej

,ABM WSCHOD” Sp. z oo. Tarnow . . 450 27,6
na terenie  Panstw
Europy wschodniej
RESBUD-UKRAINA Lwoéw Produkcja budowlana 38 100
Przedsiebiorstwo Budowlane Wykonywanie robét
“Resbu’d-_GIobex” Sp. z 0.0. W Zamosé ogolnobud., produkch 85 49,4
upadtosci betonu towarowego i
zapraw
RESBUD S.A. Rzeszow Produkcja budowlana | podmiot dominujacy
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17. Wszelkie umowy zawarte mi edzy emitentem a osobami zarz adzajacymi,
przewiduj ace rekompensat @ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez wa znej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nast epuje z powodu pot aczenia emitenta przez przej ecie.

Na dzien 31.12.2009 r. Sktad Zarzagdu RESBUD S.A. byt nastepujacy:

1) Genowefa Lagowska — Prezes Zarzadu
2) Anna Sobol — Czlonek Zarzadu
3) Krzysztof Wolanki — Cztonek Zarzadu

Umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi w 2009 r. nie przewidujg
rekompensat finansowych w przypadku rezygnacji Czionka Zarzadu lub ich zwolnienia z
zajmowanego stanowiska, gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
emitenta przez przejecie, poza rekompensatami wynikajacymi z ogolnie obowigzujacych
przepisOw prawa pracy.

18. Warto$¢ wynagrodze n, nagrod lub korzy $ci, w tym wynikaj acych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale e mitenta, w tym programow
opartych na obligacjach z prawem pierwsze nhstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych  (w pieni adzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie),
wyptaconych, nale znych lub potencjalnie nale znych, odr ebnie dla ka zdej z os6b
zarzadzajacych i nadzoruj acych emitenta w przedsi ebiorstwie emitenta, bez
wzgledu na to, czy odpowiednio byty one zaliczane w kosz  ty, czy te z wynikaly z
podziatu zysku. w przypadku gdy emitentem jest jedn ostka dominuj gca lub
znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o warto  $ci wynagrodze n i nagrod
otrzymanych z  tytulu pehlienia  funkcji we  wiladzach jednostek
podporz adkowanych. je zeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione w
sprawozdaniu finansowym - obowi gzek uznaje si e za spetniony poprzez wskazanie
miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Informacja o wartosci wynagrodzen, odrebnie dla kazdej z o0s6b zarzadzajacych i
nadzorujgcych w RESBUD S.A. zostaly zamieszczone w dodatkowych notach
objasniajacych do raportu rocznego - nota nr 10.

19. W przypadku spétek kapitatowych - okre  $lenie tacznej liczby i warto $ci nominalnej
wszystkich akcji (udziatbw) emitenta oraz akcji i u  dziatbw w jednostkach
powigzanych emitenta, b edacych w posiadaniu o0sOb zarz adzajacych i
nadzoruj acych (dla ka zdej osoby oddzielnie).

Wedlug informacji posiadanych przez RESBUD S.A. Pan Jerzy Noworyta petigcy funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej RESBUD S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
posiada 43.372 sztuk akcji RESBUD S.A., co stanowi 5,16% kapitatu zaktadowego.

20. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwnie z zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych mog a w przyszio §ci nastgpié zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i

obligatariuszy.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie sg znane emitentowi umowy, ktére
powodowalyby zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.
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21. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.

W 2009 r. Spétka nie wdrazala programu akcji pracowniczych i jednoczesnie nie
wprowadzata systemu ich kontroli.

22. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wia sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publiczne;.

-w dniu 17.07.2009 r. zostala wszczeta i zakonczona nakazem zaptaty z dnia 22.07.2009 r.
sprawa o zaplate 1 661 890,04 zt przez DRIMEX - BUD SA zs w Warszawie z
tytutu wynagrodzenia za roboty budowlane z umowy o roboty dotyczace realizacji budynku
"Belgradzka" w Warszawie.

-w dniu 06.11.2009 r. zostalo wszczete postepowanie 0 zaptate tacznie 4 054 411 zt przez
DRIMEX - BUD SA zs w Warszawie i czesciowo solidarnie przez SM Przy Metrze zs w
Warszawie z tytutu zaptaty wynagrodzenia za roboty budowlane, waloryzacji wynagrodzenia,
kar umownych i zwrotu kaucji gwranacyjnejz umowy o roboty budowlane dotyczacej
realizacji budynku "Belgradzka" w Warszawie.

23. Informacja o umowach z bieglym rewidentem.

RESBUD S.A. zawart w dniu 18 czerwca 2009 r. umowe z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych tj. POLINVEST-AUDIT Spétka z 0.0. z siedzibg w
Krakowie 31-429 ul. tukasiewicza 1. Przedmiotem umowy jest:

a) Przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitaltowej RESBUD S.
A. wg MSR za | pétrocze 2009 roku, ktérego elementem jest skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe, sporzadzone wg Ustawy o Rachunkowosci i Rozporzadzenia
Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych (...) w celu wydania
pisemnego raportu o sytuacji majatkowej i finansowej Zamawiajgcego,

b) Przeprowadzenia badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
Zamawiajgcego za 2009 rok sporzadzonego wg Ustawy o Rachunkowosci i
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych (...) oraz
stanowigcych jego podstawe ksigg rachunkowych, w celu wydania pisemnej opinii wraz z
raportem o sytuacji majgtkowej i finansowej Zamawiajgcego,

Przeprowadzenie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej

Zamawiajgcego za 2009 rok wg MSR i MSSF oraz stanowigcych jego podstawe

dokumentacji konsolidacyjnej, w celu wydania pisemnej opinii wraz z raportem o sytuacji

majgtkowej i finansowej Grupy Kapitalowej Zamawiajacego

taczne wynagrodzenie za przeprowadzanie badan sprawozdan finansowych w zakresie

wyzej opisanym ustalono na kwote netto: 24 tys. zt. Podmiot badajacy sprawozdania

finansowe jednostkowe i skonsolidowane za 2008 r. otrzymat faczne wynagrodzenie za
przeprowadzanie badan sprawozdan finansowych w wysokosci netto: 42 tys. zi.

Zarzad RESBUD S.A.:

Genowefa Lagowska Anna Sobol Krzysztof Wolanski

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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