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PEGAS NONWOVENS SA

Niebadane wstepne wyniki finansowe
za 2009 r.

18 marca 2010 r.

PEGAS NONWOVENS SA podaje niebadane wstepne skonsolidowane wyniki
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r., sporzadzone

zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF).

W 2009 r. Spotka zanotowata bardzo dobry wynik operacyjny, osiggajgc zysk
EBITDA na poziomie zblizonym do 2008 r. W pierwszej potowie ubiegtego roku na
wyniki Spotki pozytywnie wptyngt mechanizm przenoszenia zmian cen, natomiast w
drugiej pofowie roku nastgpit wzrost cen materiatow do produkcji, ktorego negatywne
skutki sq wcigz odczuwalne. Niekorzystny wptyw na wyniki Spotki staraliSmy sie
ograniczyc wykorzystujgc tradycyjnie wysokg wydajnosSc¢ produkcyjng nowoczesnych
maszyn, wieksze niz oczekiwany popyt na produkty Spotki oraz relatywnie stabilny
kurs wymiany CZK/EUR w porownaniu z 2008 r. Sukcesem jest rowniez obnizenie
zadtuzenia bankowego o jedng pigtg do poziomu 96 min EUR przy wyptacie
dywidendy w kwocie 8,3 min EUR. Utrzymanie zdolnoSci do generowania Srodkow
pienieznych daje pewnoS$c¢ stabilnoSci finansowej Spotki oraz jej potencjatu do
dalszego rozwoju.

Rok 2010 rozpoczat sie pomysinie i mimo, ze zgodnie z przewidywaniami korzystne
warunki, jakie charakteryzowaty rok 2009 nie utrzymajg sie, uwazamy, ze Spotka
wypracuje wysokie zyski dla akcjonariuszy,” powiedziat Frantiek Rezag, Czionek
Rady Dyrektorow PEGAS NONWOVENS S.A. i Dyrektor Generalny PEGAS
NONWOVENS s.r.o.
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Prezentacja wynikéw finansowych
IV kw.
(w min EUR) styczen — grudzien 2009 | pazdziernik — grudzien
2009
zmiana rok zmiana rok
do roku do roku
Przychody 123,4 (13,5%) 30,2 (5,7%)
Koszty operacyjne z 0
wytaczeniem amortyzacji (84.7) (18,0%) (22.2) (3.3%)
EBITDA 38,8 (1,8%) 8,0 (11,8%)
Amortyzacja (15,9) (5,2%) 4,1) (2,5%)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej o o
22,9 +0,8% 3,9 (19,7%)
(EBIT)
Zyski/(straty) z tytutu réznic
kursowych i inne o
przychody/(koszty) finansowe 2,5 b.d. (5.3) (65,0%)
netto
Koszty odsetkowe netto (3,8) (38,9%) (0,9) (38,6%)
(Obciazenie podatkowe)/
korzy$¢ podatkowa 0.7) b.d. 11 (67,6%)
Zysk netto 20,8 +39,7% (1,3) (85,3%)
Naktady inwestycyjne 1,2 (93,5%) 0,7 (13,8%)
Liczba zatrudnionych (na koniec o o
okresu) 384 +0,3% 384 +0,3%
(Srednia) liczba zatrudnionych 380 (0,3%) 380 (0,3%)
Zadtuzenie netto 95,6 (20,7%) 95,6 (20,7%)
Wielko$¢ produkcji (w tonach) 69 462 +4,7% 17 859 +9,6%
Sredni kurs wymiany CZK/EUR 26,445 +6,0% 25,915 +2,3%
Kurs wymiany CZK/EUR na
koniec okresu 26,465 (1,7%) 26,465 (1,7%)
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Skonsolidowane wyniki finansowe
Przychody, koszty i zysk EBITDA

Skonsolidowane przychody (przychody ze sprzedazy produktéw) w 2009 r. osiggnety
poziom 123,4 min EUR i byly nizsze o 13,5% w stosunku do poprzedniego roku.
Gtéwng przyczyng tego stanu rzeczy byta gwattowna obnizka cen polimeréw pod
koniec 2008 r., co z kolei doprowadzito do spadku cen sprzedazy produktéw
poczgwszy od Il kw. 2009 r. Z drugiej strony, sprzedaz zapaséw wyrobow gotowych
w | kw. 2009 r. korzystnie wptyneta na przychody. W IV kw. 2009 r. taczne
skonsolidowane przychody wyniosty 30,2 min EUR i byty 0 5,7% nizsze w stosunku
do analogicznego okresu poprzedniego roku. Wysokos¢ przychoddéw w IV kw. 2009 r.
ksztattowata sie pod wptywem — jak wspomniano wyzej — spadku cen materiatow do
produkciji.

taczne skonsolidowane koszty operacyjne, z wylaczeniem amortyzacji, zmalaty o
18,0% w stosunku 2008 r. i w 2009 r. uksztattowaty sie na poziomie 84,7 min EUR.
Gtéwng przyczyng odnotowanego spadku kosztéw operacyjnych byta obnizka cen
polimerow w stosunku do okresu porownywalnego. W IV kw. 2009 r. taczne
skonsolidowane koszty operacyjne, z wytgczeniem amortyzacji, osiggnety poziom
22,2 min EUR, co oznacza spadek o 3,3% w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku. Ceny polimeréw osiggnety najnizszy poziom w pierwszym
kwartale 2009 r., natomiast w trzecim i czwartym kwartale zaczety ponownie
wzrastac.

W 2009 r. zysk EBITDA ksztattowat sie na poziomie 38,8 min EUR, co oznacza
spadek o 1,8% rok do roku. Wynik ten zblizony jest do gérnej granicy zakresu
prognozy wynikéw opublikowanych na poczatku ubiegtego roku, kiedy to Spotka
przewidywata spadek zysku EBITDA w ujeciu rocznym o 0—10%. Bardzo dobry wynik
zysku EBITDA zanotowano w zwigzku z jego istotnym wzrostem w | kw. 2009 r. W
drugiej potowie 2009 r. Spotka zanotowata wyzszy od oczekiwanego wzrost cen
materiatdw produkcyjnych, co wptyneto na jej wyniki operacyjne. Dzieki wyzszej
wydajnosci  produkcyjnej,  wysokiej sprzedazy i podjetym  dziataniom
optymalizacyjnym Spotce udato sie zminimalizowa¢ wptyw tego niekorzystnego
rozwoju sytuacji. Aktualizacja wyceny programu opcji na akcje miata negatywny
wptyw na zysk EBITDA, obnizajac go o 0,3 min EUR.

W IV kw. 2009 r. zysk EBITDA osiagnat poziom 8,0 min EUR i byt 0 11,8% nizszy niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku. Na réznice wartosci zysku EBITDA
pomiedzy porownywanymi kwartatami wptynat mechanizm przenoszenia zmian cen,
ktéry oddziatywat negatywnie w IV kw. 2009 r. przy pozytywnym wptywie w IV kw.
2008 .

Marza EBITDA w 2009 r. osiggneta poziom 31,4% i byta o 3,7 punktu procentowego
wyzsza niz w 2008 r. Wyzszg marze EBITDA osiggnieto ze wzgledu na spadek cen
polimerow, a takze ze wzgledu na redukcje poziomu zapasow wyrobow gotowych,
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ktore zgromadzono w 2008 r., a nastepnie wyprzedano w pierwszym kwartale 2009 r.
W IV kw. 2009 r. marza EBITDA ksztattowata sie na poziomie 26,5%, co oznacza
spadek o 1,8 punktu procentowego w poréwnaniu z analogicznym okresem 2008 r.

Koszty operacyjne

W 2009 r., taczne koszty zuzytych surowcow i materiatdw wyniosty 77,5 min EUR i
byly nizsze o 20,1% w stosunku do 2008 r. Odnotowana zmiana wynikta z wyzej
wspomnianego spadku cen polipropylenu i polietylenu w ujeciu rocznym. W IV kw.
2009 r. faczne koszty zuzytych surowcow i materiatdw wyniosty 20,4 min EUR, co
oznacza spadek o 4,8% w stosunku do analogicznego okresu 2008 r. Mniejsza
zmiana wartosci tej pozycji wynikata z ponownego wzrostu cen polimeréw w drugiej
potowie 2009 .

Bez uwzglednienia aktualizacji wyceny programu opcji na akcje, koszty pracownicze
spadty o 3,4% rok do roku. Po uwzglednieniu aktualizacji wyceny programu opcji na
akcje, taczne koszty pracownicze w 2009 r. byty o 15,4% wyzsze niz w poprzednim
roku i wyniosty 7,6 min EUR. taczne koszty pracownicze wyrazone w koronie
czeskiej (CZK), bez uwzglednienia aktualizacji wyceny programu opcji, wzrosty o
9,6% w stosunku do 2008 r. w wyniku wzrostu wynagrodzen oraz wyzszej wartosci
premii z tytutu osiggniecia okreslonych wynikow finansowych.

W IV kw. 2009 r. koszty pracownicze osiggnety wartos¢ 1,8 min EUR i byty 0 11,1%
wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W 2009 r., saldo pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych netto byto dodatnie
i wyniosto 0,4 min EUR, co oznacza wzrost o 20,7% w poréwnaniu do 2008 r. W IV
kw. 2009 r. warto$¢ pozostatych przychodoéw i kosztow operacyjnych netto byta
nieistotna.

Amortyzacja

W 2009 r., wartos¢ skonsolidowanych odpisow amortyzacyjnych wyniosta 15,9 min
EUR i byta nizsza o 5,2% od zanotowanej w 2008 r. Spadek wynikat z ostabienia
czeskiej korony wzgledem euro w czasie dzielagcym porownywane okresy. W IV kw.
2009 r. wartos¢ skonsolidowanych odpisow amortyzacyjnych wyniosta 4,1 min EUR,
co oznacza spadek o0 2,5% w stosunku do tego samego okresu 2008 r.

Zysk operacyjny

Zysk operacyjny (EBIT) w 2009 r. wyniost 22,9 min EUR i byt wyzszy o 0,8% w
poréwnaniu z 2008 r. Zanotowany wzrost wynikat przede wszystkim z nizszej
wartosci odpisow amortyzacyjnych. W IV kw. 2009 r. zysk operacyjny (EBIT) spadt o
19,7% i wynidst 3,9 min EUR.



AEPEGA

W o V E N s
every single detail

Przychody i koszty finansowe

W 2009 r. zyski z tytutu roéznic kursowych oraz inne przychody finansowe netto
wyniosty 2,5 min EUR, co stanowi poprawe wobec strat na poziomie 2,2 min EUR w
2008 r. Na pozycje te sktadajg sie zrealizowane i niezrealizowane zyski/straty z tytutu
réznic kursowych, zmiany w wartosci godziwej transakcji zamiany stdp procentowych
oraz pozostate przychody i koszty finansowe. Zmiana w stosunku do roku
poprzedniego wynikta ze wzrostu kursu wymiany CZK/EUR oraz zwigzanych z nim
niezrealizowanych réznic kursowych dotyczacych aktualizacji wyceny pozyciji
bilansowych denominowanych w EUR. W IV kw. 2009 r. straty z tytutu roznic
kursowych oraz pozostate koszty finansowe netto wyniosty 5,3 min EUR, gtéwnie ze
wzgledu na ostabienie korony czeskiej.

W 2009 r. koszty odsetkowe netto zwigzane z obstugg zadtuzenia wyniosty 3,8 min
EUR i byty 0 38,9% nizsze w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Spadek kosztow
odsetkowych wigza¢ nalezy gtdwnie z malejgcymi stopami procentowymi oraz
stopniowg sptatg zadtuzenia zewnetrznego. W IV kw. 2009 r. koszty odsetkowe netto
zwigzane z obstugg zadtuzenia wyniosty 0,9 min EUR i byly o 38,6% nizsze w
poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku.

Spotka stosuje strategie zabezpieczania ekspozycji na stopy procentowe i w grudniu
2009 r. zawarta nowe trzyletnie transakcje zamiany stop procentowych, ktérych
taczna wartos¢ teoretyczna wynosi 76 min EUR. Spdtka zobowigzana jest
dokonywac ptatnosci wedtug statej stopy procentowej réwnej 2,09% w skali roku
przez caty okres trzech lat, natomiast zmienna stopa procentowa ptatna przez banki
jest oparta o szesciomiesieczng stope EURIBOR. Zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczenn zmiana wartosci godziwej nie jest ujmowana w
rachunku zyskow i strat, jak miato to miejsce w wypadku poprzednich transakciji
zabezpieczajgcych, lecz w kapitale wtasnym Spétki.

Podatek dochodowy

W 2009 r. obcigzenie podatkowe wyniosto 0,7 min EUR. Spdétka odnotowata podatek
dochodowy w odniesieniu do niezrealizowanych zyskéw z tytutu réznic kursowych
wykazanych gtéwnie w zwigzku z aktualizacjg wartosci zadtuzenia bankowego oraz
pozyczki pomiedzy spotkami, a takze zyskiem operacyjnym PEGAS NONWOVENS
s.r.o. Obcigzenie z tytutu podatku biezgcego wyniosto 0,9 min EUR, natomiast wptyw
zmian wartosci odroczonego podatku dochodowego byt dodatni i wyniést 0,2 min
EUR.

W IV kw. 2009 r. podatek dochodowy osiggnat wartos¢ dodatnig 1,1 min EUR
pomimo odnotowanych w tym okresie strat z tytutu réznic kursowych.

Zysk netto
Zysk netto w 2009 r. uksztattowat sie na poziomie 20,8 min EUR i byt 0 39,7%

wyzszy niz w poprzednim roku, co wynikato przede wszystkim ze zmiany wartosci
réznic kursowych w porownywanych okresach (z uwzglednieniem wplywu na
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wielkos¢ podatku dochodowego) oraz nizszych kosztéw odsetkowych w 2009 r. W IV
kw. 2009 r. Spotka zanotowata strate netto w wysokosci 1,3 min EUR, przede
wszystkim w zwigzku z negatywnym wptywem zmiany wartosci roznic kursowych.

Naktady inwestycyjne i inwestycje

W 2009 r. catkowite nakfady inwestycyjne w ujeciu skonsolidowanym wyniosty 1,2
min EUR (spadek o 93,5% w stosunku do 2008 r.). Wysokie naktady kapitatowe w
2008 r. byly gtéwnie zwigzane z realizacjg budowy ésmej linii produkcyjnej. Naktady
kapitatowe w 2009 r. dotyczyly wytgcznie naktaddéw na utrzymanie i konserwacje. W
IV kw. 2009 r. catkowite nakfady inwestycyjne w ujeciu skonsolidowanym wyniosty
0,7 min EUR.

Srodki pieniezne i zadtuzenie

Wedtug stanu na 31 grudnia 2009 r. catkowite zadtuzenie finansowe na poziomie
skonsolidowanym (zaréwno kroétko- jak i dtugoterminowe) wyniosto 96,1 min EUR i
byto 0 20,5% nizsze niz na 31 grudnia 2008 r. Na 31 grudnia 2009 r. zadtuzenie netto
wyniosto 95,6 min EUR (spadek o 20,7% w stosunku do stanu na koniec ubiegtego
roku) i odpowiadato wskaznikowi zadtuzenia netto do EBITDA na poziomie 2,5x (na
31 grudnia 2008 r. wskaznik ten wynosit 3,1x). Sytuacja finansowa Spotki jest
stabilna, linie kredytowe sg zabezpieczone.

Wyniki dziatalnosci w 2009 r.

W 2009 r. fgczna produkcja (bez uwzglednienia odpadow) wyniosta 69 462 ton i byta
wyzsza o 4,7% w stosunku do 2008 r. W IV kw. 2009 r. wielko$¢ produkcji wyniosta
17 859 ton (. 0 9,6% wiecej niz w IV kw. 2008 r.). Poprawa wyniku operacyjnego
zostata osiggnieta dzieki koncentracji na zwiekszeniu wydajnosci, maksymalizacji
wykorzystania mocy  produkcyjnych oraz  ograniczeniu liczby  przerw
technologicznych.

W 2009 r. przychody ze sprzedazy witdknin przeznaczonych do produkcji artykutéw
higienicznych stanowity 89,0% catkowitych przychodéw (86,9% w 2008 r.), co
potwierdza koncentracje spotki na rynku artykutow higienicznych. W IV kw. 2009 r.
przychody ze sprzedazy witoknin przeznaczonych do produkcji artykutdw
higienicznych stanowity 89,3% catkowitych przychodéw, co oznacza wzrost o 1,6
punktu procentowego w stosunku do analogicznego okresu 2008 r.

Przychody ze sprzedazy standardowych widknin przeznaczonych do produkcji
artykutéw higienicznych wyniosty w 2009 r. 85,2 min EUR, co stanowi spadek o0 4,0%
w stosunku do poziomu zanotowanego w 2008 r. W 2009 r. udziat przychodéw ze
sprzedazy standardowych wioknin dla sektora artykutow higienicznych w
przychodach ogotem ksztaltowat sie na poziomie 69,1% (wzrost z poziomu 62,2%
zanotowanego w 2008 r.). W IV kw. 2009 r. udziat ten wynosit 69,5%. W 2009 r. w
segmencie artykutdbw higienicznych przychody ze sprzedazy materiatow lekkich i
dwusktadnikowych wyniosty 24,6 min EUR i byty o 30,1% nizsze niz w tym samym
okresie 2008 r. Udziat tej kategorii produktéw w catkowitych przychodach wynosit
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19,9% w 2009 r. Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw (przeznaczonych
dla sektoréow budowlanego, rolnego i medycznego) wyniosty w 2009 r. 13,6 min EUR
i byly 0 27,7% nizsze niz w roku poprzednim. Udziat przychodéw ze sprzedazy
pozostatych produktéw w przychodach ogétem wyniost 11,0% w 2009 r., i
nieznacznie mniej — 10,7% — w IV kw. 2009 r.

Jezeli chodzi o strukture geograficzng przychoddéw ze sprzedazy, Spétka potwierdzita
niezmienng koncentracje na szeroko pojetym rynku europejskim. W 2009 r.
przychody ze sprzedazy w krajach Europy Zachodniej wyniosty 75,3 min EUR i
stanowity 61,0% przychodéw ogotem, wobec 56,2% w 2008 r. Przychody ze
sprzedazy w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej i Rosji wyniosty 43,3 min EUR i
stanowity 35,1% przychodow ogotem (w 2008 r. wyniosty 40,8%). Zastepowanie
jednego rynku przez drugi w ogolnej strukturze przychoddéw jest zjawiskiem
naturalnym, zaleznym od zapotrzebowania zgtaszanego w danym czasie przez
klientow z poszczegolnych obszaréw geograficznych. Przychody ze sprzedazy na
pozostatych rynkach wyniosty 4,8 min EUR i stanowity 3,9% przychodow ogoétem
(3,0% w roku poprzednim).

Prognozy na 2010 r.

Spotka rozpoczeta 2010 r. odnotowujgc petng sprzedaz produktow wytworzonych
przy aktualnie wykorzystywanych mocach produkcyjnych, ponownie dowodzac, ze
jest w stanie odnies$¢ sukces na niezwykle konkurencyjnym rynku wtoknin.

W 2009 r. rynek wcigz charakteryzowat sie wrazliwoscig na poziom cen, w zwigzku z
czym Spoétka starata sie wprowadzaé usprawnienia w produkcji w celu ograniczenia i
skompensowania presji na marze.

Na wynik operacyjny w 2009 r. wptyw miaty czynniki o charakterze jednorazowym,
ktorych prawdopodobienstwo wystapienia w 2010 r. jest niskie. Do czynnikow tych
zaliczajg sie skutki mechanizmu przenoszenia zmian cen oraz wyprzedaz zapasow
wyrobéw gotowych w | kw. 2009 r.

Na podstawie wptywu powyzszych czynnikow oraz aktualnych danych przewidywania
Spotki dotyczace zysku EBITDA w 2010 r. zblizone sg do oczekiwan z poczatku
2009 r. Oznacza to, ze zysk EBITDA w 2010 r. bedzie wprawdzie nizszy od
faktycznie osiggnietego w 2009 r., jednak nie powinien obnizy¢ sie o wiecej niz 10%
w stosunku do wartosci z 2009 r.

taczna wielkos¢ sprzedazy wyrazona w tonach powinna ksztattowac sie na poziomie
zblizonym do 2009 r.

Wyniki finansowe zalezne sg od kilku czynnikow, ktorych Spotka nie jest w stanie w
petni kontrolowa¢. W kazdym kwartale wzrost cen polimeréw moze wptyng¢ na
rentownos¢ produkcji. Spétka opiera swoj biznes plan na 2010 r. na poziomach cen
polimerow wedtug stanu na koniec 2009 r., a obecnie wartos¢ indekséw cen
polimerdéw jest wyzsza niz na koniec 2009 r.



AEPEGA

W o V E N s
every single detail

Pod koniec lutego 2010 r. Spotka podjeta decyzje o rozpoczeciu realizacji nowej
inwestycji budowy linii produkcyjnej. Spodziewany termin oddania nowej linii
produkcyjnej do eksploatacji to druga potowa 2011 r. Naktady inwestycyjne nie
przekroczg 50 min EUR i zostang roziozone w okresie realizacji inwestycji az do
konnca 2011 r. Spotka szacuje, ze w 2010 r. catkowite naktady zwigzane z budowg
nowej linii produkcyjnej, w tym naktady zwigzane z jej utrzymaniem, wyniosg 9 min
EUR (przy statym kursie wymiany — 26 CZK/EUR).

Spétka przewiduje, ze w 2010 r. ponownie wykaze duze mozliwosci w zakresie
generowania srodkéw pienieznych.
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Zatgcznik 1

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

sporzadzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF)

(dane w tys. EUR)

N s

2009 2008

(dane (dane

niebadane) zbadane)

Przychody 123 447 142 771
Surowce i materiaty (77 543) (97 098)
Koszty pracownicze (7 551) (6 545)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto 438 363
EBITDA 38 791 39 491
Marza EBITDA % 31,4% 27,7%
Amortyzacja (15934) (16 810)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 22 857 22 681
Marza operacyjna (%) 18,5% 15,9%
Ro&znice kursowe i inne przychody/ (koszty) finansowe netto 2509 (2 230)
Koszty odsetkowe netto (3 840) (6 288)
(Obcigzenie podatkowe)/ korzys¢ podatkowa (724) 726
Zysk netto 20 802 14 889




Zatgcznik 2
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
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sporzadzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej (MSSF)

(dane w tys. EUR)

Przychody

Surowce i materiaty

Koszty pracownicze

Pozostate przychody/(koszty) operacyjne
netto

EBITDA
Marza EBITDA ( %)

Amortyzacja

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Marza operacyjna (%)

Réznice kursowe i inne przychody/ (koszty)
finansowe netto
Koszty odsetkowe netto

(Obcigzenie podatkowe)/ korzy$¢ podatkowa

Zysk netto

10

IV kw. 2009 IV kw. 2008
(dane (dane
niebadane) niebadane)
30 194 32 011

(20 418) (21 444)

(1 800) (1616)

22 116

7 998 9 067
26,5% 28,3%

(4 067) (4172)
3931 4 895
13,0% 15,3%

(5 348) (15 290)
(910) (1482)
1063 3 282

(1 264) (8 595)
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Zatgcznik 3

Skonsolidowany bilans

sporzadzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF)

Na 31 grudnia

(dane w tys. EUR)

2009 2008

(dane niebadane) (dane zbadane)
Aktywa trwafe
Rzeczowe aktywa trwate 108 865 121 440
Wartosci niematerialne i prawne 206 249
Warto$¢ firmy 87 668 86 154
Aktywa trwate ogotem 196 739 207 843
Aktywa obrotowe
Zapasy 13 652 12 731
Naleznosci z ty_tu’fu' d.ostaw i ustug oraz 24 983 27 360
pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 473 309
Aktywa obrotowe ogétem 39108 40 400
Aktywa ogétem 235 847 248 243
Kapitat zaktadowy i kapitaty rezerwowe
Kapitat zaktadowy 11 444 11 444
Kap|.ta+ Z emisji akcji powyzej wartosci 17 846 26 152
nominalnej
Kapitat zapasowy 4 396 2433
R&znice kursowe 2203 786
Pozostate zmiany w kapitale wlasnym 181 --
Zysk z lat ubiegtych 77 203 58 364
Kapitat zaktadowy i kapitaty rezerwowe
ogotem 113 273 99 179
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty bankowe 82614 96 131
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 27 5
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 11 471 11 378
dochodowego
Zobowiazania diugoterminowe ogoétem 94 112 107 514
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 13 977 16 751
Zobowigzania z tytutu podatku 1016 79
Krotk9term|nowe zobowigzania wobec 13 469 24 720
bankéw
Zobowiazania krotkoterminowe ogotem 28 462 41 550

Pasywa ogétem 235 847 248 243
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Zatagcznik 4

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

sporzadzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF)

(dane w tys. EUR)

2009 2008
(dane niebadane) (dane zbadane)
Zysk (strata) brutto za okres 21 526 14 163
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 15934 16 810
Réznice kursowe (216) (330)
Koszty odsetkowe 3 850 6 362
Zmlgna waftosm godziwej transakcji (515) 2055
zamiany stép procentowych
Pozostate przychody/(koszty) finansowe (66) 2048
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej
Zmnlej’szenle / (zwiekszenie) stanu (698) (495)
zapasow
Zmn!ejs;e.nle / (zwiekszenie) stanu 2 561 (798)
naleznosci
Zwugkslzem’e / (zmniejszenie) stanu (2 532) (2 581)
zobowigzan
Podatek dochodowy zaptacony 649 (2119)
Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej 40 493 35115
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1 208) (18 619)
Przeplywy pienigzne netto z (1 208) (18 619)
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu
kredytow bankowych (27 363) (1314)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu
. . 22 (96)
zadtuzenia dtugoterminowego
Wyptata z zysku (dywidenda) (8 306) (7 845)
Odsetki zaptacone (3721) (539%5)
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym 181 --
Pozostate przychody/(koszty) finansowe 66 (2 048)
Przeptywy pieniezne netto z (39 121) (16 698)

dziatalnosci finansowej
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Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne na poczatek okresu
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto
stanu srodkéw pienieznych i innych
aktywdw pienieznych

Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne na 31 grudnia

W o V E N s
every single detail

AEPEGA
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309 511
164 (202)
473 309
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