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Katowice, 22.03.2010r.

Szanowni Panstwo.

Dokonujge  podsumowania minionego roku, nie sposéb nie odnies¢  sie
do ogdlnoswiatowego kryzysu gospodarczego. I iak, podobnie jak wiekszo$¢ firm w naszym
kraju, odczulismy skutki tego kryzysu. W szczegdlnosci bolesna okazata sig dla nas sytuacja
gospodarcza na rynku zachodnioeuropejskim, w tym glownie w Niemczech. Z rynkiem tym,
Grupa Kapitatowa FENERGOINSTAL S.A. jest zwigzana juz ponad trzydziesci lal,
wspélpracujqc z najwiekszymi Swiatowymi koncernami.

Mimo, ze wyniki finansowe Grupy Kapitalowej za pierwsze pdlrocze 2009. byly
bardzo dobre, wynik roczny zamykamy na poziomie 3 344 tys. zL. Poglebiajqce sie, bowiem na
rynky niemieckim zalamanie gospodarcze, sprawito ze wstrzymano finansowanie frzem
kontrakitom planowanym do realizacji w drugim péiroczu 2009r. Kontrakty te mimo,
ze praktycznie przygotowane nie doszly do skutku. Inwestycie czekajq na wznowienie
finansowania, na ruch inwestora.

Niekorzystny dla Grupy okazal si¢ rowniez przebieg zdarzen dotyczqcych budowy Salzgitter.
Jak podawalismy juz w Sprawozdaniu finansowvm za I kwartat 2009., na budowie
tej doszto do zmiany technologii montazu, co zwiekszyto pracochtonnos¢ na tym kontrakcie.
Wyzej wskazane okolicznosci i zdarzenia, w duzej mierze rzutujq na zrealizowany przez
Grupe wynik roczny.

Sytuacia na polskim rynku okazafa sie .dla nas réwniez bardzo trudna, co wynika
w duzej mierze z faktu, ze wiekszo$¢ z planowanveh inwestycji w polskiej energefyce,
nie doszia jeszeze do skutku i wiqze sie z diugim okresem postgpowania przetargowego.
Nasz niski udzial w realizacjach w sektorze energetycznym w Polsce, wynika rowniez z fakiu,
ze Grupa Kapitatlowa ENERGOINSTAL S.A., w tym obszarze swojej dzialalnosci dziatata
dotad i doceniana byla gldwnie na zagranicznych rynkach. MySle jednak, ze przelamalismy
Juz tq tendencie. W miesiqceu lutym, Energetyka Cieplna Opolszezyzny S A. dokonala, bowiem
wyboru oferty Konsorcjum firm ENERGOINSTAL S.A. (Lider Konsorcjum) | Warbud S.A.
(Pariner Konsorcjum)- , Przebudowa zZrodla cieptla w Opolu- budowa ukiadu

wysokosprawnej kogeneracji”, jako najkorzysiniejszej w postepowaniu o udzielenie
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zamdwienia publicznego. Liczymy, ze kontrakt ten pozwoli nam lepiej zaistnie¢ na polskim
rynku i wypromowaé sie w taki sposob, jak zrobilismy to na Zachodzie.

W Polsce w szczegblnosci Grupa liczy na kontrakily dotyczqce budowy zakladow termicznej
utylizacji odpadow komunalnych, ktérych zgodnie z programem rzqdowym ma powstaé
kilkanascie. Mamy w tym temacie duzo do zaoferowania potencialnym klientom. Posiadamy
bogate doSwiadczenie w budowie tego typu obiektow, na terenie Unii Furopejskiej
zbudowalismy ich juz kilkanascie.

W dziataniach prowadzonych na polskim rynku, mocno koncentrujemy sie rowniez wokdl
budowy kotlow opalanych biomasq. W odréznieniu od naszych konkurentow, proponujemy
Jjako alternatywe, rusztowe jednostki na biomase zgodne ze stanowiskiem, jakie wyraza Unia
Europejska. Jednostki tego typu sq, bowiem bezpieczniejsze w odniesieniu do calego systemu
i fatwiej zaopatrywane w paliwo.

Rok 2009 to niewgipliwie rok dla nas bardzo trudny. Nie byl to jednak rok
zmarnowany, przeciwnie byl to czas bardzo aktywny i efektywnie w Grupie spozytkowany.

W tym okresie Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL S.A. postawila przede wszystkim
na inwestycje. Grupa nie poszia Sladem innych firm, kidre cz¢sio pod presiq sytuacji
panujqcej na rynku, decydowaly sie zawierac kontrakty, realizowane pozniej ponizej kosztow.
Wolelismy przeczekaé i inwestowal w Grupe. ZrealizowalisSmy wiele powaznych inwestycji,
ktoryeh fqczna wartosé w samym 2009, wyniosta 18 301 tys. zi.

Prace inwestycyjne byly prowadzone i dalej przebiegajq bardzo sprawnie i terminowo.
I tak, dla przykladu, zgodnie z harmonogramem juz w czerwecu 2010r. zostanie oddane
do uzytku Centrum Innowacyjnych Technologii Laserowych- inwestycia o wartosci 30 min zi.
Centrum fo bedzie oferowac rozwiqzania innowacyjne na skale swiatowq, czego przykiad
stanowi produkcja scian membranowych spawanych laserem.

Warto rowniez podhreslic, ze w skutek przeprowadzonych w minionym roku prac
inwestycyjnych, zwiekszono moce wytwdrcze o ponad 50%, a to z pewnoscig bedzie
procenfowal w przysziosci. '

Rok 2009 to rowniez skuteczne negocjacje i przygotowania poprzedzajgce akwizycje
dwoch kolejnych spotek. Dzieki tym dzialaniom, mozliwe bedzie pozyskanie na bardzo
dobrych warunkach, dobrze prosperujqcych i perspektywicznych firm, stanowigcych
doskonate uzupeinienie oferty Grupy Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. Spétki te, to bowiem
Jirmy remontowe obstugujqce sektor energetyczny, majgee renome i ugruniowang pozycje
na polskim rynku. Proces przejecia udzialow w tych spotkach, na chwile obecng jest

Juz praktycznie ukoviczony, a jego finalizacja nastqpi z kornicem kwietnia 2010r.
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W minionym roku odnotowalismy przyrost dziatalnosci krajowej w  stosunku
do eksportu. I tak, w 2009r. 64% stanowil eksport, podczas gdy w 2008r. stanowit on 70%.
Naszym celem jest zrownanie wielkosci dziatalnosci krajowej i zagranicznej. Zapewni io,
bowiem wigksze bezpieczenistwo dla naszej dzialalnosci. O uznaniu naszej Grupy i na
krajowym rynku, Swiadczq przyznawane nam liczne nagrody. I tak, w2009
ENERGOINSTAL S.A. zostal wyrdzniony nastepujgcymi nagrodami: Godlem Promocyjnym
. Slaski Oskar 2008, tytutem ,, Ambasador Polskiej Gospodarki” w kategorii ,, Partner Firm
Zagranicznych”, Diament do Statuetki ,, Cezara Slqskiego Biznesu”, nagrodq "Slaskie na 5"
w kategorii EKOLOGIA oraz INNOWACJA, Medalem Europejskim za wyroby- za rury
ozebrowane spawane laserowo. Wysokq jakos¢ i spelnianie przez Spotke miedzynarodowych
standardow po raz kolejny potwierdzil pomysinie przeprowadzony audyt systemu SCC oraz
audyt sytemu zarzqdzania jako$ciq wg ISO 9001:2008.

Odnoszqc sie do przyszio$ci Grupy Kapitalowej, trzeba szczerze przyznaé, ze 2010r.
moze sig rowniez okazaé rokiem trudnym. Przewiduje, ze dopiero od IV kwartatu biezqcego
roku odnotujemy wzrost wielkosci sprzedazy, natomiast juz rok 2011 i 2012, bedzie dla naszej
Grupy bardzo korzystmy. Taka kolej rzeczy wynika w duzej mierze z termindw obowiqzujqcych
w posiepowaniach przetargowych dot. polskiej energetyki, jak réwniez z koniunktury
na rynkach zagranicznych i wznawianiu finansowan planowanych inwestycji.

Szanowni Akcjonariusze, pragne Panstwu podziekowalé za okazane zaufanie,
za zainteresowanie naszq Grupa. Owszem, odnotowany kryvzys gospodarczy, wywart
negatywny wphyw i na nas. Chee jednak zapewnié, ze w moim odczuciu- nie tylko jako osoby
zarzqdzajqcej, ale rowniez akcjonariusza- akcjonariusza wiekszosciowego, sytuacja
Grupy jest stabilna i nie zagraza naszym interesom. Finanse Grupy Kapitatowej w dalszym
ciqgu sq w dobrej kondycyi, a rozbudowa Grupy o kolejne dwie firmy i przeprowadzone
wielomilionowe inwestycje, skutecznie powiekszajq jej majgtek i podwajajq jej mozliwosci
produkcyjne. Pozostaje nam zatem oczekiwac rozpoczecia boomu energetycznego na polskim

rynku, na ktéry to dzigki przeprowadzonym inwestycjom jestesmy Swietnie przygotowani.

Z wyrazami szacunku
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