
 

 
Spółka Capital Partners S.A. z siedzibą przy ul. Królewskiej 16 w Warszawie, 00-103 Warszawa, 

wpisana do rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru Sądowego, nr KRS: 0000110394,NIP: 527-23-72-698, REGON: 015152014;  

z kapitałem zakładowym w wysokości 24.440.000,00 zł. w całości opłaconym i Zarządzie w składzie: 
Paweł Bala – Prezes Zarządu, Konrad Korobowicz – Wiceprezes Zarządu,  

Maciej Górski – Wiceprezes Zarządu, Adam Chełchowski – Wiceprezes Zarządu 
 

tel. +48 (22) 330-68-80, fax +48 (22) 330-68-81 

 
 
 
Szanowni Akcjonariusze, 
 
w imieniu Zarządu Capital Partners S.A. z prawdziwą przyjemnością przekazuję Państwu Raport Roczny z 
działalności Grupy Kapitałowej Capital Partners w 2009 roku. 
 
Pomimo, iŜ sytuacja na rynku kapitałowym w ubiegłym roku niekorzystnie wpłynęła na wycenę 
posiadanych przez Capital Partners S.A. akcji spółek notowanych na rynku podstawowym Giełdy Papierów 
Wartościowych S.A. jak równieŜ na rynku NewConnect, to ogólna sytuacja finansowa naszej firmy istotnie 
się poprawiła. W porównaniu z ubiegłym rokiem zmniejszyliśmy zadłuŜenie (łącznie zobowiązania długo- i 
krótkoterminowe) o ponad 5,3 mln PLN  przy jednoczesnym polepszeniu relacji  pomiędzy długo- i 
krótkoterminowym zadłuŜeniem. Dodatkowo istotnie zwiększyliśmy poziom płynnych  środków finansowych 
(gotówka powiększona o udzielone poŜyczki i objęte obligacje krótkoterminowe) o 5,2 mln PLN. 
 
W ubiegłym roku zarówno wśród spółek publicznych, jak równieŜ prywatnych pojawiały się potencjalne 
cele inwestycyjne, których wycena mogła wydawać się atrakcyjna. Jednak z uwagi na zbyt wysokie naszym 
zdaniem ryzyko nowych inwestycji postanowiliśmy skoncentrować się na juŜ posiadanych. spółkach 
portfelowych, w szczególności wspierając ich zarządy w bieŜącym rozwoju i restrukturyzacji. Przyjęta 
przez nas strategia zaowocowała  m.in.: 

• zakończeniem z sukcesem inwestycji w akcje spółki eCard S.A.; 

• zwiększeniem zaangaŜowania kapitałowego w CP Energia S.A przy jednoczesnej bliskiej 
współpracy z jej Zarządem w zakresie przemodelowania działalności głównie w celu istotnego 
zwiększenia wolumenu sprzedaŜy na bazie posiadanych obecnie aktywów; 

• wykupem obligacji wyemitowanych na sfinansowanie nabycia udziałów w Bać-Pol oraz 
przejęciami dokonanymi przez Grupę Bać-Pol (m.in.. operatora sieci franszyzowej pod 
międzynarodową marką Spar); 

• skuteczną współpracą z Zarządem Bipromet S.A. w obszarze restrukturyzacji i poszukiwaniem dla 
tej spółki partnera strategicznego. 

Mając świadomość niepewności, która przejawia się w publikowanych prognozach rozwoju gospodarczego 
chciałbym zapewnić Państwa, Ŝe jesteśmy przygotowani na stawienie czoła wyzwaniom jakie niosą za sobą 
najbliŜsze kwartały.  
 
JuŜ teraz mogę stwierdzić, Ŝe w 2010 r. na rynku pojawi się więcej niŜ w ubiegłym roku  atrakcyjnych 
moŜliwości inwestycyjnych przy większym poziomie bezpieczeństwa. Zgodnie z naszymi wcześniejszymi 
deklaracjami będziemy starali się zwiększać średnią wartość zaangaŜowania kapitałowego w poszczególne 
projekty inwestycyjne przy jednoczesnym ograniczaniu profilu ryzyka dokonywanych inwestycji.  
 
W 2010 r. nadal będziemy koncentrować się na dwóch fundamentalnych obszarach, które moim zdaniem w 
obecnej sytuacji rynkowej mają kluczowe znaczenie dla Państwa jako akcjonariuszy Spółki, to znaczy: 
• po pierwsze – zamierzamy kontynuować proces budowy wartości oraz optymalizacji operacyjnej spółek 

portfelowych;  
• po drugie – zamierzamy zrealizować sprzedaŜ wybranych spółek portfelowych, w szczególności na 

rzecz inwestorów branŜowych i finansowych. 
 
 



 

Podsumowując ubiegły rok, w imieniu Zarządu Capital Partners dziękuję za zaufanie i wsparcie, jakimi 
obdarzyli Państwo naszą Spółkę. Jednocześnie wyraŜam wdzięczność wszystkim współpracownikom Spółki 
za ich zaangaŜowanie, profesjonalizm i entuzjazm, a takŜe naszym partnerom w poszczególnych projektach 
inwestycyjnych oraz kadrze zarządzającej i wszystkim pracownikom naszych spółek portfelowych. 
 
Mam nadzieję, Ŝe przyjęta przez nas strategia inwestycyjna w połączeniu z dobrą sytuacją finansową 
Capital Partners S.A. wynikającą równieŜ z dostępności zewnętrznych źródeł kapitału (w tym m.in. 
przyznanego kredytu bankowego i zdolności do emisji obligacji) umoŜliwią nam realizację nowych 
projektów. Jestem przekonany, Ŝe podejmowane przez nas działania będą w długim terminie skutkowały 
wzrostem wartości Capital Partners S.A. 
 
 
 
 
 
Z powaŜaniem, 
 
 
 
 
Paweł Bala 
Prezes Zarządu 
 


