CAPITAL

PARTNERS

Szanowni Akcjonariusze,

w imieniu Zarzdu Capital Partners S.A. z prawdziprzyjemneéciq przekazuj Paistwu Raport Roczny z
dziatalngici Grupy Kapitatowej Capital Partners w 2009 roku.

Pomimo, 1 sytuacja na rynku kapitatowym w ubieglym roku aiekstnie wplygda na wycen
posiadanych przez Capital Partners S.A. akcji dpafstowanych na rynku podstawowym Gietdy Papieréw
Wartasciowych S.A. jak rowniena rynku NewConnect, to ogdlna sytuacja finansoaseej firmy istotnie
sie poprawita. W poréwnaniu z ubiegtym rokiem zmnidisny zadtdenie (hcznie zobowizania dtugo- i
krotkoterminowe) o ponad 5,3 min PLN przy jednsiegm polepszeniu relacji pogdezy diugo- i
krétkoterminowym zadieniem. Dodatkowo istotnie zkszylimy poziom ptynnyckrodkow finansowych
(gotdéwka powdkszona o udzielone pgazki i obgte obligacje krotkoterminowe) 0 5,2 min PLN.

W ubiegtym roku zaréwnoswod spotek publicznych, jak rowai@rywatnych pojawialy sipotencjalne
cele inwestycyjne, ktérych wycena mogta wydasiaatrakcyjna. Jednak z uwagi na zbyt wysokie naszym
zdaniem ryzyko nowych inwestycji postanemiyi skoncentrowa sie na ju& posiadanych. spotkach
portfelowych, w szczegélfw wspierajc ich zarzdy w biggcym rozwoju i restrukturyzacji. Przya
przez nas strategia zaowocowata m.in.:

» zakoiczeniem z sukcesem inwestycji w akcje spotki eS#d

¢ zwickszeniem zaangewania kapitaltowego w CP Energia S.A przy jednawgedliskiej
wspotpracy z jej Zarmdem w zakresie przemodelowania dziaténaitoéwnie w celu istotnego
zwiekszenia wolumenu sprzegana bazie posiadanych obecnie aktywéw;

« wykupem obligacji wyemitowanych na sfinansowanidyoa udzialtbw w B&Pol oraz
przegciami dokonanymi przez GrgpBadé-Pol (m.in.. operatora sieci franszyzowej pod
miedzynarodow markg Spar);

» skuteczn wspéiprag z Zarzdem Bipromet S.A. w obszarze restrukturyzacji zpkigvaniem dla
tej spoiki partnera strategicznego.

Majqc swiadoma¢é niepewngci, ktéra przejawia ¢ w publikowanych prognozach rozwoju gospodarczego
chciatbym zapewtiPaistwa,ze jestémy przygotowani na stawienie czota wyzwaniom jakie; za sol
najblizsze kwartaty.

Ju teraz mog stwierdzé, ze w 2010 r. na rynku pojawi¢wiecej ng w ubiegtym roku atrakcyjnych
mciliwosci inwestycyjnych przy wiszym poziomie bezpieggava. Zgodnie z naszymi wéziejszymi
deklaracjami rdziemy starali ¢ zwicksza& srednig wartas¢ zaangaowania kapitalowego w poszczegolne
projekty inwestycyjne przy jednoczesnym ograniczprafilu ryzyka dokonywanych inwestycji.

W 2010 r. nadal &dziemy koncentrowssie na dwéch fundamentalnych obszarach, ktére moimiedaw

obecnej sytuacji rynkowej mgkluczowe znaczenie dla #wa jako akcjonariuszy Spoiki, to znaczy:

e po pierwsze — zamierzamy kontynuéweoces budowy warfai oraz optymalizacji operacyjnej spotek
portfelowych;

e po drugie — zamierzamy zrealizavaprzeda wybranych spétek portfelowych, w szczegfidnoa
rzecz inwestoréw braowych i finansowych.

Spéika Capital Partners S.A. z siedgzjiszy ul. Krélewskiej 16 w Warszawie, 00-103 Wamsaa

wpisana do rejestru przedsiorcow prowadzonego przezdRejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat GospadgrKrajowego
Rejestru §dowego, nr KRS: 0000110394,NIP: 527-23-72-698, REGI1L5152014;
z kapitatem zaktadowym w wysoka 24.440.000,00 zt. w caoi optaconym i Zargzdzie w sktadzie:
Pawet Bala — Prezes Zadu, Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zgda,
Maciej Gorski — Wiceprezes Zawu, Adam Chelchowski — Wiceprezes Zgia

tel. +48 (22) 330-68-80, fax +48 (22) 330-68-81



Podsumowujc ubiegty rok, w imieniu Zagzlu Capital Partners dzkuje za zaufanie i wsparcie, jakimi
obdarzyli Paistwo nasz Spétle. Jednoczénie wyragam wdzeczna¢ wszystkim wspotpracownikom Spoiki
za ich zaang&wanie, profesjonalizm i entuzjazm, az@akaszym partnerom w poszczegolnych projektach
inwestycyjnych oraz kadrze zatdzajcej i wszystkim pracownikom naszych spétek powtdgth.

Mam nadziej, ze przygta przez nas strategia inwestycyjna wqgoakniu z doby sytuacy finansow
Capital Partners S.A. wynik@iq rowniee z dosgpnasci zewrtrznych Zrédet kapitatu (w tym m.in.
przyznanego kredytu bankowego i zdétnodo emisji obligacji) umbiwig nam realizagj nowych
projektéw. Jestem przekonang, podejmowane przez nas dziatani@dw diugim terminie skutkowaty
wzrostem wartéci Capital Partners S.A.

Z powa&aniem,

Pawel Bala
Prezes Zarzdu



