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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
ZA ROK OBROTOWY OD 1STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
DECORA S.A.

Przeprowadzilismy  badanie  zalaczonego skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  Grupy
Kapitalowej Decora (zwane] dalej ,Grupa™), w ktdrej Jednostky Dominujacy jest Decora S.A,
obeimujacego:

= wprowadzenie de skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 264 863 tys. zlotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodédw za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 rolw wykazujace zysk netto przypadajacy akcjonarivszom jednostlki dominujgce;
w kwocie 14 404 tys. zlotych, oraz calkowite dochody ogdlem 19 360 tys. ziotych, w tym calkowite
dochody przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 18 713 tys. zfotych,

- sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwiekszenie kapitalu wlasnego o kwote 14 780
tys. zlotvch,

= skonsolidowane sprawozdante z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 styczaia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wykazujace smniejszenie stanu srodkéw penigzavch w ciggn roku
obrorowego o kwote 2 017 tys. zfotych,

—  informacje dodatkows 1 noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dane wszystkich jednostek zaleznych ujete zostaly w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
metoda pelng,

Za rzetelnosc, prawidlowosd 1 jasnoéé zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania Inansowego, jak
réwnier za prawidlowos¢ dokumentacii konsolidacyjne] odpowiada Zarzad jednostki dominujace;,
t7. Spélki Decora S.A.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1 wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotych
aspektach, prawidlowo, rzetelnie i jasno przedstawia  sytuacje majatkown 1 finansowsa oraz wynik

fnansowy Grupy Kapitalowej,

Badanie, zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziismy stosownie do
postancwied:

= przepisow ustawy z dota 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowodct (Dz. U. 2z 2000 1. Nr 152,
poz 1223 2 pdimejszymi zmianami),

= wiedzy i doswidezenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych
przez Krajows Rade Bieglych Rewidentdw w okresie ich obowinzywania,

—  miedzynarodowych standardow  rewizjt finansowej w kwestach nicuregulowanych w wyzej
wynuenionveh przepisach.

<
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Badanie to zaplanowzli$my i preeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskad racionalna pewnosé, czy
sprawozdanse to nte zawiera istotnych meprawidlowoich W szczegdlnosci badanie obejmowalo
quwdzcme poprawinosc zZastosowany ch przez jednostki powiazane zasad (polityki) 'achunkowoéci
sprawdzenie — w przewazajace] micrze w sposdb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby
tinformacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak 1 calodciowa ocene tego
prawoxdama Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do
wyrazenia miarodajne] opinil.

Naszym zdanfem, zalaczone skoasclidowane sprawozdanie finansowe, obepmnujace dane liczhbowe
{ objagnienia stowne, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia prawidlowo oraz rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuaci
majatkowej i finansowej Gropy Kapitatowej na dziea 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 gradaia 2009 roku,

= spotzadzone zostalo prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoécl Finansowe) (MSSF) oraz zwiazanych z nimi
interpretaciami  ogloszonymi w  formie rozporzadzen Komisjii Furopejskicl, a w zakresic
ﬂ_ieureg,u owanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowodc

i wydanyeh na j¢ podstawie przepiséw wykonawezych,

—  jest zgodne z wplywamcyrmi na tre$¢ skomsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa,

—  prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenta Ministta Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacyi biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierdw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii wymaganych przepisani
panstwa nichedacego passtwem czlonkowskim (Dz. U, z 2009 roku, Nr 33, poz. 259).

Nie zglaszajac zastrzezed, co do prawidiowodcl i rzetelnodci zbadanepo sprawozdania finansowego,
zwracamy uwagg, iz Spolka w bilanste sporzadzonym na dziedt 31 grudmia 2009 roku wykazata kapital
7 akwualizaci wyceny w wartodci ujernnej 5 731 tys. 2l powstaly gléwnte na skutek wyceny na dzied
bilansowy kontrakeéw forward stanowiacych instramenty zabezpieczajace przyszle przeplywy plenicine.
W punkaie ar 27 szczegdlowego opisu not do spraweozdania finansowego Zarzad Spolki opisal zawarte
transakeje  zabezpieczajace dotyczace wylacenie przyszlych planowanych przeplywéw  pienieznych
z wykorzgstaniem standardowego instrumentu finansowego typu forward. Transakcje zabezpieczajace,
zdaniem Zarzadu, dokonane byly zgodanie z obowiazujaca pelityka zabezpicczen w celu zapewnienia
przysziego poziomu przeplywow plenezoych z tywelu pruoychodow ze sprzedazy. Zarzad Jednostki
w powyzszej nocie przedstawil przyjete zaloZenia, co do szacowanych przeplywdw plenieznych oraz
przviete] metodologi pomaru efeliywnodel zabezpieczes.

Dodatkowo zwracamy wwage, 12 jednostkowe sprawozdania finansowe spolek zaleznych Decora Nova
s, Decora Hungaria kit, Decora Croata d.o.o., Decorz Balt wab., Decora Distdbution s.rl,
ewifoam IL Wicklein GmbH, Decora RU o.w.0, Decora Ukraina T30B, IP Decora Fast podlegaly
badanw: przez innych bieglych rewidentéw. Odpowiednie dane wynikajace z tych sprawozdas, keore
zostaly poddane badaniu przez innych bieglvch rewidentdw stanowiz 21,8% lacznej sumy bilansowe;,
41,0% lacznych przychoddw ze spreedazy oraz 10,8% lacznego kapitalu wiasnepo Grapy Kapitalowej
przed dokonaniem wylaczen konsolidacyinveh.
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Zapoznalidmy si¢ ze Sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnodcl Grupy Kapitalowe] w okresie od dnia
Istyezoia do 31 grudmia 2009 roku i uznaliSmy, Ze informacje pochodzace z zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne oraz, ze sprawozdanie Zarzadu wwzglednia
przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii biezacych
t okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowyeh oraz warankéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganvch przepisamt pafistwa niebedacego padstwem czlonkowskim (Dz. U.
z 2009 r. Nr 33, poz. 259,

Dariusz Saf

Biegly rewident
Numer ewidencyiny 10200

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z c.o.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawndony do badania

sprawozdad finansowych wpisany na lisee podmiotdw
uprawmonych prowadzons przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 2917

Poznan, dnia 18 marca 2010 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej 1 Zarzadu
Decora S.A.

Raport ten zostal opracowany w zwigzke z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowe] Decora (zwanej dalej , Grupa™), w ktérej Jednostka Dominuigca jest Decora S.A.
Badaniu podlegalo skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

—  wprowadzenie do skonsoclidowanego sprawozdania finansowego,

—  skonsolidowane sprawozdanic z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzied 31 grudnia 2009 rokuy,
ktore po stronte aktywdw 1 pasywow wykazuje sume 264 863 tys. dotych,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 siyeznia 2009 roku do
3% grudnia 2009 roku wykazujgce zysk netto przypadajacy alcjonariuszom jednostld dominujace] w
kwacie 14 404 tys. zfotych, oraz calkowite dochedy ogdlem 19 360 tys. zlotych, w ym calkowite
dachody przypadamce akcionariuszom jednostki dominuacej 18 713 tys. efotych,

—  sprawozdanie ze zmian w skoasolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009
roku do31 grudniz 2009 roku wykazujace zwickszenie kapitalu wiasnego o kwote 14 780
tys. zlotych,

—  skonsolidowane sprawozdanic z przepltywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw plenteznych w ciagu roku
obrotowego o kwote 2 017 tys. zlotych,

—  informacje dodatkowa 1 noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone zostalo sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane dnia 18 marca 2010 roku przez Zarzad
jednostki dominujacej Decora S.A. otaz przez osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych.
Ponadto czlenkowie Rady Nadzorczej byli zobowazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowe] spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 2 pdiaiejszymi zmianami).

Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig bieglego rewidenta dla Walpego Zgromadzenia, Rady
Nadzorczej 1 Zarzadu Decora S.A. z daia 18 marca 2010 roke dotyczaca wyzej opisanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skensolidowanym sprawozdaniu finansowym
wyraza ogolny wniosek wynikajacyz przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikéw  badanta  poszezegdinych pozycji  sprawozdania badZz  zagadnies, ale zaklada nadanie
poszczegolnym ustaleniom odpowiednie] wagl (istotnoscl), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktow
na rzefelnosé 1 prawidlowoéé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

CGrupa Kapitatowa Decora
6/23
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I. CZESC OGOLNA

1. Podstawowe informacije o dziatalnoéci Grupy Kapitalowej

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Spolka dzialajaca pod firma Decora S.A. (zwana dalej
»,Jednostka Dominujaca”). Siedziba jednostki dominujace] miesci sie w Srodzie Wielkopolskie] przy ulicy
Pradzyiskiego 24A.

Jednostka Dominujaca prowadzi dzialalnod¢ w formie spdtki akeyjne), zawiszane] aktem notarialnym w
doiu 14 grudnia 2004 roku przed notariuszemn Dorota Drozdz (Repertorium Nr A 15.027/2004;,

powstalej z przeksztalcenia spotki Decora Sp. z o.0.

Alctualnie fednostka Dominujaca jest wpisana do tejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Poznaniu pod numerem KRS 6000224559,

Jednostka Dominujaca otrzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 786-10-00-577 oraz nadany przez
Glowny Usrzad Statystyczny numer REGON 630247715,

Jednostlea dziala na podstawie przepiséw kodeksu spdlel handlowych oraz w opatcin o statut Spolki.

Zgodnie z Polska Klasyfikacjs Dzialalnosci przewazajaca dzialalnoscia Grupy Kapitalowej jest produkeja
peozostalych wyrobdw z tworzyw sztucznych.

Podstawowym przedmiotem dzialalnodci Grupy Kapitalowej jest produkeja i dystrybucja artykuldw
wykorzystywanych do wykonczenia 1 dekoraci wnetrz.,

Sredniotoczne zatrudnienie w Grupze Kapitalowej wyniosio 985 aséb.
Kapital akeyny Jednostki Dominujace] wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2009 roku wynosil 565 349,60

zi 1 dzieiil sig na 11 310 627 akeji zwykiych o wartosd nominalnej 0,05 zlotego kazda.

Wedlug stanu na deied 31 grudnia 2009 roku stoukrara  akejonariuszy Jednostki Dominujaced
przedstawiala si¢ nastgpujaco:

%o postadanych Jlogé Wartodc Wartosc
Akcjonariusz glosow posiadanych nominalna postadanych akeji
akeji 1 akejt (w z1) {w 2l

Saniku §.A. 31,14 3522067 0,05 176 103,35
Lesiniski Wlodzimierz 2255 2 553080 0,05 127 504,00
Fandusze Inwestycyine - -
PKO/ Credit Suisse G,55 T4G 735 0,05 37 036,75
Pozostal: 39,76 4497 745 0,05 224 887,25
Razem kapital akegjay 100 11310 627 - 565 531,35

Uchwala nr 2 Nadzwycrajnego Walnego Zgromadzenia Akejonariuszy Jednostki Dominugace} z dnia 10
gradaia 2009 roku podj¢to decyzic o obnizeniu kapitatu zakladowego Jednostls Dominujacej z kwoty
565 531,35 21 do kwoty 565 166,00 zI przez umorzenie 7 307 akeji wlasnych Jednostkd Dominujace] serii
C o wartosci nominalnej 0,05 zi kaida nabytych przez Jednostke Dominujaca w celu umorzenia.
Obnizenie kapitatu zostalo zarejestrowane w Sadzie Rejonowym w Poznaniu dnia 3 marca 2010 roku.

Grapa Kapitatowa Decora
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Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
12 kolejnych miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres
od 1 stycznn do 31 grudnia 2008 roku.

Wladzami Jednostki Dominujacej sa: Walne Zgromadzenie Akcjonatiuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sklad Zarzadu Jednostld Dominujacej na dzief wydania opinii wehoduili:

- Waidemar Osuch - Prezes Zarzaduy,
- Artur Hibner - Czlonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresic do dmia wydania opinil nle wysiapily zmiany w skiadzie Zarzadu
Jednostks Dominujace;.

W sklad Rady Nadzorczej jednostki Dominujace] na dzien wydania opinii wchodzili:

- Wiodzimierz Lesidslki, - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Heinz Wilhelm Dusar - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Andrze] Tomaszewsks - Czionek Rady Nadzorcze),

- Peter Weigand - Czionek Rady Nadzorczes,

- Paul Horstmann Meyer - Czionek Rady Nadzorczej.

W olresie badanym oraz w okresic od dnia wydania opinil wystapily nastepujace zmiany w skladzie Rady
Nadzorczey:

- Uchwalg nr 14 Zwyczainego Walnego Zgromadzenia Decora S.A. z dnia 8 maja 2009 roku odwolano
Pana Stephena Hempel 2 funkef: czlonka Rady Nadzorczej;

- Uchwala nr 15 Zwyczamego Walnego Zgromadzenia Decora S.A. z dnia 8 maja 2009 roku powolano
Pana Paula Horstmann Meyer na czfonka Rady Nadzorcze).

Grupa Kapitdowa Decora
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& iSarnowski = Wignlewskd

Na dzies 31 grudaia 2009 roku w sklad Grupy Kapitalowej Decora S.A. wchodzily nastepujace jednostld

zalezne:

- Trans Sp. z 0.0,

-~ Optimal Sp. z 0.0,

- Decora Nova s.r.o.,

- Decora Hungaria k.£.t.,
- Decora Balt n.ab,,

- Decora Croatiz d.o.o.,

- Decora Disttibution sk,

- ewifoam . Wicklein GmbkH,

- Decora RU o.0.0.,

- Decora Ukraina 1308,

- Decora Bulgaria c.o.0.d,

- TP Decoza East.

3. Badania jednostkowych sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacja

Nazwa podmiotu

“Rodzaj _ . X .
opinii/raporty uprawnionego Metoda Zastrzezenia zawarte
Lp. :| Nazwa jednostki p. . P . «dohadania ... | wopiniach bieglych
S - .1 Jbieglego s . konsolidacji . . Pl
- : . : sprawozdar . rewidentow
rewidenta .
finansowych
Bex zastrzezen HLD Sarnowski
1 | Decora 8.A. Z uwags & Widniewski - Z uwagg objadniajaca™)
objasniajacy Sp. z 0.0,
HLB Sarnowski
2 | Trans Sp. z 0.0. Bez zastrzezen & Wisnlewskd Metodz pelna Brak
Sp.z 0.0
HLB Sarnowski
3 1 Optimal 5p. z 0.0 Bez zastrzezent & Wisniewsks Metoda petna Brak
Sp.z 0.0,
Bez .
4 | Decora Nova s.r.o. in Aunditcom s.r.o. Metoda pelna Brak
Zastrzeien
5 | Decora Hungana k.t Bez o Mingus Kft. Metoda pelna Brak
zastezeten
6 | Decora Croatia do.o. TWELATL IBR Revizija Metoda pelna .7, u‘w.agam{w
objasniajacymi obja$niajacymi**)
7 | Decora Balt uab. Bez zastrzezed | HLB Provisus™ UAB | Metoda pelaa Brak
) A Distriburic Bes -
8 Decora Distribution o . HLB Freemark Audit | Metodz pelna Beak
sl zastrzezen™]
9 ewifoam . Wicklein Ber zastizeser R.Mark Metoda pelna Brak

GmbH

Wirtschaftsprisfer

Grupa Rapitalowa Decora
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Bez . .

10| Decora R c.0.0. o Audit Profit ooo Metoda pelna Brak
zastreezen

11 | Decora Ukraina T30B o Interconsulting Ltd. | Metoda pelna | 7 zastrzezentem™*¥)
zZagtrrezenicm
Bez Tatiana Proskalowicz

12 | IP Decora Fast e . Metoda pelna Brak
zastrzezen Michajtowna

"1 Spawozdenia finansowe podlegaly badanin przez bieglyeh rewidentdw, przeprowadzonym na potezeby
konsolidacii Gropy Kapitalowej.

") wNie zglaszajac zastrzezen, co do prawidlowosd i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy wwage, 12 Spotka w bilanse sporfad?on"ym na dzied 31 grodma 2009 roku wykazala kapital
z akmalizacji wyceny w wartodei ujemnej 5 735 tys. zl powstaly na skutek wyceny na dzien bilansowy
kontraltdw f()rward stanowiacych instrumenty zabezpieczajace przyszle przeplywy pieniezne.

W punkcie nr 27 szezegblowego opisu not do sprawozdania finansowego Zarzad Spolki opisal zawarte
transakeje  zabezpieczajace dotyczace wylacznie przyszlych planowanych przeplywow pienieinych
z wykorzystaniem standardowego instrumentu finansowego typu forward. Transakcje zabezpieczajace,
zdaniem Zarzadu, dokonane byly zgodnie » obowiazujaca polityka zabezpieczenn w celu zapewnienia
przyszlego poziomu przeplywéw pienigznych z tytulu przychodéw ze sprzedazy. Zarzad Jednostld
w powyzsze] nocie przedstawil prayjete zalogenia, co do szacowanych przeplywow pienieznych oraz
przyjete] metodologii pormiar: efektywnosel zabezpleczend.”

¥ Zwracamy uwage na fakt, Ze strata brutto w wysokosd 7977 s, HRK wynika gléwnie
z odpiséw aktualizujacych wartodcl zagrozonych naleznosci handlowych. Spélka wykazala aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w wysokosct 1 543 tys. HRK od réznic praejciowych w zwiazka
z dokonanymi odpisami aktualizujacymi wartos¢ zagrozonvch naleznodci handlowych. Istnieje ryzvko
braku realizacyi tych rdgnic w zwigzku 2 zagrozeniem splywa naleznoéei.

Zwrazamy uwage, Ze zobowiazania krdthoterminowe przekraczajz wartoé¢ sumy bilansowej o 2 741 tys.
HRI, co skutkuje wystapieniem ryzyka zagrozenia kontynuacii dzialalnosc: Wykazana strata bylaby
wyzsza w przypadku nie ujecla aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.”

) WSpolka stosuje program Logistics System SAP R/3 do ksiegowanza transakeji handiowych, keory nie
dostarcza informacit na temat:

- platnosal zaliczkowych,

- dokonywanych korekt zakupu/sprzedazy,

- ustalenia podatku od wartodel dodane} w zwiazku 2 niewyjasnionymi saldami przy zmianie programu,

- pedatku od warntoscl dodanej dot. wybtanych sald rozrachunkow,

- brak refestru przychoddw i kosztdw brutto,

- braku mozliwodc: wygenerowania facznego zestawiania obrotu i sald za okres sprawozdawczy.
W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko braku ujecia w saldzie naleinosci i zobowigzad handlowych
niektdrych grup kontrahentéw oraz ryzyko ustalenia wlagciwej kwoty podatku od wartosci dodanej.”

Sprawozdante finansowe Spolki Decota Bulgatia EOOA, sporzadzone za 2009 rok, objete konsolidaciy
metods petna, mie podlegalo badaniv przez bieglego rewidenta. Odpowiednie niezbadane dage finansowe
wynikajace z tego sprawozdania finansowego stanowia 0,1% sumy bilanowe i 0,2% przychodow ze
sprzedaiy przed dokonaniem wylaczed konsolidacyinych.

Grupa Kapitalowa Decora
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4. Pozostale informacje

Skonsolidowane sprawozdanie fmansowe Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy od 1 styeznia do
31 gradnia 2008 roks podlegalo  badaniu  przez bieglepo  rewidenta. Duzialajac  w ramach
Sarnowski & Wisniewsld Spélka Audytorska Sp. z 0.0. (obecnie HLB Sarnowski & Wisniewsk: Sp. z 0.0.),
podmiotu  uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotdw
uprawnionych prowadzona przez KIBR pod numerem ewidencyjaym 2917, biegly rewident Dariusz
Sarnowski (nr ewidencyjny 10200/7527) wydala o tym sprawozdaniu w dnin 16 kwietnia 2009 roku opinig
z uwagy objasniajaca o tresci:

oNie zglaszajae zastrzezen, co do prawidlowosdel 1 szetelnodcl zbadanege, skonsolidowanego
sprawozdamia finansowego zwracamy uwage, 12 jednostkowe sprawozdania finansowe spélek zaleznyclh
Decora Nova s.r.0,, Decora Balt uw.ab, Decora Hungaria kL1, Decora Croatia d.o.o., Decora Distribution
s.rl, ewifoam E. Wicklem GmbH, Decora RU o.0.0.,, podlegaly badaniu przez mnnych bieglych
rewidentéw. Odpowiednie dane wynikajace z tych sprawozdad, ktdre zostaly poddane badaniu przex
mnnych bieglegych rewidentéw stanowia 21% laczaej sumy bilansowej, 37% lacznych przychoddw ze
sprzedazy oraz 14% lacznego kapitalu wlasnege Grupy Kapitalowej przed dokonaniem wylaczed
konsolidacynych.

Peonadto zwracamy uwage na fake, 2 Grupa w bilansic sporzadzonym na dzien 31 grudoia 2008 roku
wykazala kapital z aktualizacyl wyceny w wartodci ujemnej 10.422 tys. 2l powstaly na skutek wyceny
na dzien bilansowy kontraktéw forward stanowigcych instrumenty zabezpieczajace preyszle przeplywy
pienigine.

W nocie nr 27 Zarzad jednostki dominujacej opisal zawarte transakcie zabezpieczajace dotyczace
wylacznie przyszlych planowanych przeplywéw  piemigznych z  wykorzystaniem  standardowego
mstrumentn finansowego typu forward. Transakcje zabezpieczajace, zdaniem Zarzadu, dokonane byly
zgodnie z obowiazujaca polityka zabezpieczed w celu zapewnienin przyszlego poziomu przeplywow
pienieznych z tytuiu przychodéw ze sprzedazy. Zarzad Jednostki w powyzszej nocie przedstawil przyjete
zalozenia, co do szacowanych przeplywdw pieniesnych oraz prayjetej metodologli pomiaru efektywnodci
zabezpieczen.”

Skonsolidowane sprawozdante finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 gradnia 2008 roku zostalo zatwierdzone Uchwala Zwyczajinego Walnego Zgromadzenia Decora S.A.
zdnia 8 maja 2009 roku oraz zloZone w Sadzie Rejonowym w Poznanin w dniu 22 maja 2009 roku
togioszone w Monstorze Polskim B w dniu 12 sierpnia 2009 roku.

Grupa Kapitatowa Decora
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il ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUAC]I MAJATKOWE] I FINANSOWE]
GRUPY KAPITAL.OWE]

W 2009 roku Grupa Kapitalowa Decora S.A. kontynuowsala swoijg dzialalnose polegajaca na produkeii 1
dystrybucit artykuldow wykorzystywanych do wykodczenia 1 dekoracli wnerrz, Przychody ze sprzedazy
ogblem w 2009 roku zmniejszvly sic o 16 609 tys. zi, podczas gdy koszty deialalnosei operacyine
zmmniejszyly sic o 24 450 tys. zl, w rezultacie czego poprawila sie relacja przychodowo-kosztowa na
podstawowe; dzialalnodei operacyine;.

Wskazniki rentownosci

Wskazntld rentownodci obrazujg relacje wynikéw finansowych osiaganych przez jednostke do rdznych
kategori: ekonomicznych. Sz one podstawowymt miernikany informujgeymi ¢ szybkeoscl zwrotu majatku
1 kapiralu wiasnego. Wskazniki rentownoscl informuja o efektywnodc gospodarowania w Grupie obrazujq
zdolnoscal do tworzenia zyskdw przez sprzedaz oraz kapitaty whasne,

. . . Wartosé
Nazwa wskaznika Formufa obliczeniowa . 20609 2008
poiadana
s . wysk we spreedady /praychody 2 o o
Zyskownos sprzedazy cormedany max 13,7% 106,4%
5& spezedasy b zysk brutto/praychody netio ze ] .,. " o
Rentownosc sprzedazy bruwo sprzedany Max 5,7%0 0,4%
‘s . . zysk netto/praychody neto ze 0 o
Rentownodd sprzedazy netto ’ RPW; daie max 50% 1,1%
zysk netto/kapital whasny bez
Rentownosd kapitahl w}asnego wyniku finansowego blefacego max 12,0% 2,8%
roku
Rentownadd aktyw()w zvsk netto/ akiywa ogdlem max H,4% 1.1%

W 2009 roku w porownanm do 2008 roku wszystkie wskaZaiki rentownoscl ulegly poprawie ze wzgledu
na wzrost zysku ze sprzedazy o 24,8%, zysku bruttc o 1 181,9% 1 zysku netto o 349,6%. Zwickszenie
wartoscl wynike na kazdym poziomie dzialalnoscl zestawienia z calkowitych dochoddw w roku badanym

w pordownaniu do roku poprzedmiego nastpifo gidwnie na skutek poprawy relaci przychodowo
— kosztowe] na podstawowe] dzialalnodcl operacyjnej.

Relagja przychodowo — kosztowa na podstawowey dzalalnoscl operacymet ulegla poprawie w roku
badanym glownie ze wazgledu na istoine zmoiejszenie kosztdw wilasnych sprzedazy . o 24 699 s, 2l
w pordwnaniv do poprzedniego okresu sprawozdawczego.

W 2009 roku wskaznik zyskownosa sprzedazy wymidsl 13,7% 1 zwickszyl w stosunku do 2008 roku
o 3,3 punkty procestowe. Oznaczalo to, ze ze 100 zb przychoddw ze sprzedazy Grupa generowala
przecietaie 13,7 zt zyshu. :

W rokn badanym w poréwnaniu do roku poprzedniego wskazniki rentownoscl sprzedazy brutto 1 netto
wzrosly odpowiednio o 5,3 1 3,9 punktu procentowego, co wynikalo ze wzrostu wartosc: zysku brutto
i netro przy jednoczesnym obnizenty przychoddw ze sprzedazy (-5,5%) w stosunku do minionego okresu
sprawozdawcezege,

Warto§¢ wskaznika rentownosdcl kapitalu wilasnego (RO} wyniosta 12,0%, natorniast wartoéé wskaznila
rentownodcl aktywow (ROA) wyniosha 54% w 2009 roku Przyczyna wrrostun wartoscd ROE bylo
zwigkszenie wartodcl zysku nette. Natomiast na porawe wartosci ROA miala wplyw dodatnia dynamika
wirostu wyniku bieZacego netto oraz ujernna dynatnika zmiany wartosel aktywow ogdlem (-6,1%).
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Wskazniki sprawnoséci wvkorzyvstania zasobdw

Sprawnodé dzialania jest to umiejetnosé efektywnego wykorzystania posiadanych zasobow w istniejacych
uwarunkowaniach zewnetrzaych, Welkazniki sprawnoscl okreélajy szybkosé, 2 jaks obracane sg zapasy,
naleznodcl i aktywa ogdlem oraz okres, po jakim Grupa przecietnie splaca swoje zobowigzania.

Wartoéé

Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa . 2609 2008
pezadana

Wikaznik rotacji majatku przychody ze sprzedazy/aktywa ogdlem max 1,1 1,1
WekaZnik rotacjt naleznodct (naleznodel handlowe/ przychody ze i 7 81
w dniach spreedazy)*360

ng;iz:;lk rotacyt zapasow {zapasy/koszty wlasne sprzedazy)*360 mis 109 95
Wiskaznik rotacii zobowiazan {zobowigzania handlowe/koszty whasne min - 45
w dnfach sprzedazy)*360 ’

Wskaznik rotacji majatku w badanym roku uksztaltowal si¢ na poziomie 1,1, co oznaczalo, ze jedna
ziotdwka majatku Grupy generowals w roku badanym sprzedsz na poziomie 1,1 2zl W 2009 roku
w stosunku do 2008 roku zdolnosé majatku do generowania przychodéw ze sprzedazy nie ulegla zmianie.

W 2009 roku Grupa oczekiwata na splyw naleznosci handiowych érednio o 10 dni krdcej 1 regulowala
zobowiazama handlowe frednio o 19 dni krécej niz w 2008 roku, Obnizenie wartosci wskaznikéw rotacii
naleznodci 1 zobowiazall handlowych bylo konsekwencja zmniejszenia stanu rozeachunkéw na dzied

bilansowy w pordwnaniu do xoku poprzedniego.

Nalezy zwrécic uwage na fakt, ze w roku badanym Grupa o 45 dni szybeiel regulowala swoie
zobowigzania handlowe anizeli oczekiwala na splyw swoich naleznosei handlowych.

Grupa Kapitalowa Decora
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Wskasniki zadluzenia /finansowania

Wskazniki zadluzenia okreslaja strukure Zrédet finansowania Grupy. Ieh analiza umozliwia ocene politvki
finansowej i w efekcle informuje o zdolnosei Grupy do terminowej splaty zobowigzan.

- . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa artose 2009 2008
pozadana
Wspdlezynnik zadtuzenia kapital obcy/kapitaly ogélem 03-05 0,5 0,6
Polorycie zadiuzenta kapitalem kapital wiasny/zobowiazanta o 10 07
whasnym Wraz % rezerwami : ;
Stopied pokrycia aktywéw trwalych
Sto;'ncn p()k_q cia aktywdw trwa yei kapita} wlasny/akeywa trwale =1 1.0 0,9
kapitatem wlasoym ’
Trwatod¢ struktury finansowania kapital whasny/ pasywa ogdlem max 0.5 0.4

Nz kontec roku badanego wartodé wspdlczynnika zadhuzenia wyniosla 0,5, co oznaczalo, ze Grupa
w 50% finansowala swojs dzialalnodé gospodarcza ze $rodkdw pochodzacych 2 obeych Zrédel.

W roku badanym w poréwnaniu do roku poprzedniego wartoéé wskainika pokryciz zadhuzenia kapitalem
wiasnym wzrosla o 0,3 i na dzied bilansowy uksztaltowala sie na poziomie 1,0. Zwickszenie wartosci
omawianego wskaZnika nastapilo na skutek wztosm o 12,2% stanu kapitaléw wlasaych pray
jednoczesnym obnizeniu o 19,8 % stanu zobowigzan 1 rezerw na zobowiazania.

Wspoiczynnik polrycia akeywéw trwalych kapitalem wlasnym w analizowanym okresie ukszealtowal sie
na poziomie 1,0, co oznaczalo, ze wszystkie aktywa o charakterze dlugoterminowym byly finansowane
kapitatem wiasaym.

Trwaloé¢ struktury finansowania okredla poziom bezpieczenstwa finansowania dzialalnogc gospodarcze],
Warto$¢ tego wskaznika w w 2009 roku vkszealtowala sie na poziomie 0,5.

Grupa Kapitatowa Decora
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Wskainiki plvanodci finansowej

Plynnosé finansows to zdolposé do terminowego regulowania zobowiazan, 2 jej utrzymanie jest gidwnym
zadaniem operacyjnego zarzadzania finansami w kazde] Grupie. Wskaznild plynnodci finansowel - miersa
zdolnoi¢ do wywiazywania sig z krdthoterminowych zobowizzan.

Nazwa wskaznika Formuia obliczeniowa W.artosc 2009 2008
pozadana
(naleznosci
krétkoterminowe+
krotkoterminowe akeywa
Wiskaznik plynnodcl szybkie finansowe +érodkd 08-1.2 0,85 0,79
plenigzne 1ich
chwiwalenty)/ zobowiazania
krdtkoterminowe

aktywa obrotowe/
Wskaznik plynnodel biezace) zobowiazania 1,5-20 143 1,26
kedtkoterminows

Na komnicc roku badanego wskazniki plynnosci szybkicj uksztaltowaly sic na pozadanym poziomie
osiagajac poziom 0,85, co oznacza wzrost w pordwnaniu do poprzedniego okresu prawozdawczego
o 6 punktdw procentowych, Wzrost analizowanego wskaznika zasadniczo 2 istonego obnizenis wartosel
zobowiazan krétkoterminowych w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawezego tf., o 25 359 fys.
c28

Na dzied 31 grudnia 2009 roku wartoé¢ wskaznika plynnosci biezacej zwickszyla sie w pordwanin do daia
bilansowego 2008 roku o 17 punktéw procentowych. Zmiana ta wynikala z wysokiej dynamiki spadku
stanu  zobowigzan krétkoterminowyeh (-22,2%) przy jednoczesnym obnizeniu wartodel aktywow
obrotowych {-11,8%) na koniec badanego okresu w stosunku do korea raku 2008,

Zasadnodé zatozenia kontynuacji dziatalnosdci

W czasie naszego badania nie odnotowaliémy istnienia istotnych okeolicznodcel, kidre moglyby powodowad
nasze przekonanie, ze jednostla dominujaca b spolki zaleine objete skonsolidowanym sprawozdantem
finansowym nie s w stanie kontynuowac dzialainosel przez okres co najmnied 12 miesiecy liczac od dnia
bilansowego, to jest od 31 grudmia 2009 roku w efekcie zamietzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nie dotychezasowej dziatalnodci.

Jedaakze swracamy uwage na fakt, 12 kontyouacja dzialalnosct pezez spélke Decora Croatia moze byé
zagrozona w zwiazku z utrata glownego odbiorcy, poniesione] straty w 2009 roku i ujemnnyceh kapitaléw
wlasnych.

Grupa Kapitatowa Decora
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1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSGWE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]
na 31 grudnia 2009 roku

Konlec Konitec Koniee i‘giﬁt

biezacege  poprzedniego  Zmiana biezacego popez 5

roku ok roku ] ko

tvs. zd tys, 2zt Struktura . Foka

’ : Struktura

AKTYWA TRWALE 137 687 137 837 -0,1% 52,0% 48,9%

Wartodci niematerialne 3 405 3107 9,6% 1,3% 1,1%
2 L0 redree el

Wartost firmy jednostek 36 162 31880 134% 13,7% 11,3%

podporzadkowanych
Rzeczowe aktywa mrwale 87 817 92 989 -5,6% 33,2% 33 0%

Pozostale dlugoterminowe aktywa

e . 0 42 100,05 0,0% 0,06%

fnansowe-pozyczki
Naleznoscl dlugoterminowe 254 542 53,1% 0,1% (4,2%
Aktywa z fymlu odroczonego podatka 10 049 9977 §.3% 3.8% 3.3%
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 127 176 144 145 -11,8% 48,0% 5L,1%
Zapasy 49 293 52935 -0,9% 18,6% 18,8%
Naleznosd z tytutu dostaw i ushug 56 780 68347 -169% 21,4% 24 2%
Naleznodcl 2 tytadu biezacego podarku 833 . i 03% i
dochodowego
Porostale naleznodet krdtkoterminowe 5033 11 817 -49,8%, 2,2% 4,25%
Pozostate krdtkoterminowe aktywa
finansowe-faktoring 4376 - - 1,7% -
Iijozosm%e kro.tkc)ter.nnnowe aktywz o 50 -100,0% 0.0% 0.0%

nansowe-pozyczki

Srodki pieniczne iich ekwiwalenty 8296 10299 -194% 3.1% 3,79
Rozliczenia miedzyokresowe 1665 697 138,9% 0,6% 0,2%
AKTYWA RAZEM 264 863 281982 -6,1% 100,0% 100,0%

Grupa Kapitaiowa Decora
16/23



Sarnowskl @ Widniowsald

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

na 31 grudnia 2009 roku (c.d.)

. .. Koniec Koniec
Korniec Komec . - .
- . Zmiana  biezacege  poprzedniego
biezacepn  poprzedniego ok b
roku tys. 24 roku tys. zi Srrakeura Struktura
KAPITAL WELASNY 135 623 120 843 12,2% 51,2% 42,9%
Kapital whasny praypadajacy 134 427 119 593 12,4% 50,8% 42,4%
akcjonariuszom jednostki dominujace
Kapital podstawowy 565 565 0,0% 0,2% 0,284
I&aplta% zapasowy z podziahy zysku z lar 08 404 102 082 3.6% 37.2% 36.2%
ubleglych
Kapital zapasowy ze sprzedazy akeji
wiasnych powyze; ich wartodcl 21287 21287 0,0% 8,0% 7.5%
nominakney
Kapital z aktualizacyi wyceny -5 731 -10 418 -45,0% ~2,2% -3,7%
Réznice kursowe z przeliczenta 549 1627 -663% 0,2% 0,6%
jednostek zagranicznych
Kapitaly rezerwowe 1720 2101 -18,1% 0,6% 0,7%
Zysk (strata} z lat ubleglych 3229 -855 -477 % 1,2% 0,350
Niepodzielony wynik finansowy 14 404 3204 349 6% 54% 1,1%
Udzialy mniejszodcl 1196 1250 -4.3% 0,5% 0,4%
ZOBOWIAZANIA 129 240 161139 -19,8% 48,8% 57.1%
Zobowiazania dingoterminowe 40 189 46 729 -14,0% 15,2% 16,6%
Diugotermnowe kredyty 1 pogyezki 33 527 43 011 -22,1% 12,7% 15,3%
o o A o
Pozostate dlug()tcmmnowc zobowiazania 3 590 188 1809,6% L 4% 0,1%
finansowe-leasing
Rezerwa z tytalu odroczonego podatku 3 036 3 461 12.3% 11% 129,
dochodowego ,
Rezerwy na zobowigzania z tytutu "
- . . 36 69 -47,8% 0,0% 0.0%
$wiadezed pracowniczych
Zobowigzania krdtkoterminowe 89 051 114 410 -22.2% 33,6% 40,6%
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 50 209 55 866 -10,1% 19,0% 19,8%
P oyzivsts -G ; o
I (M()Btflh‘_' kL_(}tkotermmouc . 1326 140 §47.1% 0,5% 0.0%
zobowiazania finansowe-leasing
Pozostale krétkoterminowe 15 830 23259 319% 6,0% 8,2%
zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytulu dostaw 1 usiug 12 412 23 383 -46,9% 4, 7% 8,3%
W tym wobec jednostek powtgzanych 0 4 -1000% 0,0% 0,0%
Zobowigzania z tytulu biezacego . 374 i 0.1%
podatku dochodowego '
Pozostale zobowiazania 6 827 10492 -34.9% 2.6% 3.7%
krdthoterminowe
Rezerwy krdthoterminowe 2438 896 172,1% 0,9% 0,3%
PASYWA RAZEM 264 863 281982 -6,1% 160,0% 109,0%

Pozycje aktywdw 1 pasywow zostaly ujele prawidlowo w istotnych lewestiach w odniesientu do caloda
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura poszezegdlnych pozyeji aktywdw 1 pasywow
przedstawiona zostala w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAEXOWITYCH DOCHODOW
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

. Koniec
Rek Foniec oprzednieg
Rok biezacy ] . Zmiana  DieZacego pep 5
tys. 24 popraedni roku v
o tys. z¢ . roku
; Strukrura !
Strukctura
daz
Przychody ze spraedazy 287466 304075 -55%  100,0% 100,0%
Przychody ze sprzedazy wyrobdw 187 756 228 506 A17,8% 65,3% 75,1%
Przychody ze sprzedazy usiug 58 95 -38,9% 0,0% 0,0%
Przychody ze spreedazy towardw 98 005 73 906 32,6% 34,1% 24.3%
Przychody ze sprzedazy materialdw 1647 1568 5,0% 0,6% 0,5%
Koszt wlasny sprzedazy 163 043 187 742 -13,2% 56,9% 61,7%
Koszt sprzedanych wyrobdw 105 574 135 785 -23,9% 36,8% 45,6%
Koszt sprzedanych uslug ' 11 0 - 0,0% 0,0%
Koszt sprzedanych towardw 56 789 47 619 19,3% 19,8% 15,7%
Koszt sprzedanych materialdw 668 1338 -50,1% 6,2% 0,4%a
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 124 423 116 333 7.0% 43,3% 38,3%
Koszty spraedazy 70 541 69 205 1,9% 24,6% 22,8%
Koszty ogdlnego zarzadu 14 402 15 489 -7,0% 5,0% 5,1%
Zysk (strata) ze sprzedazy 39 480 31639 24,8% 13,7% 10,4%
Pozostale preychody operacyine 3421 1915 78,6%0 1,2% 0,6%
Pozostate kosziy operacyjne 15 144 2833 434.6% 5,5% 0,9%
Zysk {strata) na dzialalnosci
operacyjnej 27 757 30721 -9,6% 9, 7% 16,1%
Przychody (koszty) finansowe 411323 29927 -62,2%% 3.9% 9.8%
Przy‘chody koszty) ze sprzedazy jednostek 0 488 100,6% i 0.2%
powigzanych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 434 1282 1181,9% 5,7% 0,4%
Podatek dochodowy 1383 -2 358 -158,7% 8,5% -0,8%
{Zyski) straty mniejszodc -647 -436 48,4% -0,2% -0,1%
Zysk (strata) ngrto z dzialalnosci 14 404 3204 349.6% 5.0% 11%
kontynuowane;
Zysk (strata) netto praypadajacy na 14 404 3204 349,6% 5,0% L%

udziatowcow jednostki dominujace]

Grupa Kapitatowa Decora
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (c.d)
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Pozostate catkowite dochody
Rok Rok

. . Zmiana
bieZgcy poprzedni
tys, zt tys. 2t
e e A ) i
‘Z‘Yh_k_{st'trfi?‘ } netto skorygowany o udzialy 15 051 3640 313,5%
mniejszodc
Zabezpieczenia przeplywdw pienicznych 5786 -12867 -145,0%
Rozmc'e z p'rzehczema dzialalnode: 1078 2993 148,5%
zagraniczne
Dochéd z nabycia/zbycia udzialdw 700 i
mrtejszodcl
Pozostate dochody razem 5408 -10644 -150,8%
Podatekr dochc_')dowy od pozostalych 1099 2444 -145,0%
dochoddw ogolem
Pozostale doc-hociy razem po 4309 8200 A52,5%
opodatkowaniu
Dochody catkowite razem 19 360 -4 568 -524,6%
'\Xﬂ tym p-rzypac.la;%ce gi{c;()narluszc}ln 18713 4996 474.6%
jednostkl dominujgce;
7 y i i
W tym preypadajace udzialowcom 647 436 48.4%

mniejszodciowym

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy ujgto kompletsie 1 prawidlowo w istotnych kwestiach w odniesienin
do calodcl skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Strukeura kosztéw : przychodéw operacyjaych,
pozostalych przychodow 1 kosztéw operacyjnych oraz przychodéw i kosztdw finansowych przedstawiona

zostala w notach objasniajaeych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitatowa Decora
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IV. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1 Podstawa prawna wykonanych prac

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowege zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z
dnia 22 czerwea 2009 roku zawarte] pomiedzy Decora S.A. a HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0.
z stedzibg w Poznanin, ul. Bluszczowa 7, wpisana na prowadzona przez Kirajows lzbe Bieglych
Rewidentdw listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdas finansowych pod ar 2017,

W imientu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Dariusza Sarnowskiego (nr ewidencyjny 10200)
w dndach od 22 jutego do 18 marca 2010 rolm.

Wybore podmiotu uprawnionego do badaniz skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonala
Rada Nadzorcza Decora S.A. uchwalg nr 1 z dnia 22 czerwea 2009 roku.

Biegiemu rewidentowi oraz podmioctowi uprawionemu do badania w trakcie badania udostepniono
wszystkie 2adane dolkumenty 1 dane, jak rdwnier udziclono wyczerpujacych informacit | wyjadnied,
co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Jednostki Dominujacej
z deia 18 marca 2010 roku.

2. Kompletmos¢ i poprawnosé dokurnentacji konsolidacyjnej

Podezas badania nie stwierdzilismy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosdcl w dokumentacji konsolidacyjne).

W efekcie naszego badaniz uznaliémy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna 1 poprawna oraz Ze spelnia istotne warunki, jakim powinna odpowiadac
dokumentacia konsolidacyjna. W szczegdlnosc dotyczy to wylaczed z tytutu korekt konsolidacyjnych.

3. Przyjete zasady konsolidacyi

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa
od zasad kosnsolidacyi okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejsks.
Zasady konsohidacji stosowane sa w taki sposob, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowaio sytuacie finansowa 1 majatkowa Grupy Kapitalowej, tak jakby jednostk Grupy Kapitalowej
stanowily jedno przedsiehiorstwo.
Jednostki zalezne objeto konsolidacja stosujac metode pelna obejmujaca:
— sumowanie sprawozdas finansowych jednostki dominujacej otaz wszystkich jednostek zaleznych
polegajace na dodanm odpowiednich posycii bilansu, tachunku zyvskéw i strat oraz sprawozdania
z przeplywu srodkdw plenigsnych,
—  dokonanie wytaczen konsolidacyjnych, w tym:
o wylaczenie kapitaléw wilasnych jednostek zaleznych na dzied objecia kontroli nad tymi
jednosthkami,
O ustalenie wartodcl firmy z konsolidacii,
o wylsczenie z odpowiednich pozyceji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych pomiedzy
jednostkami Grupy Kapitalowej na dziend bilansowy,
O wylaczenie z odpowiednich pozycji rachunku zyskéw 1 strat obrotéw pomiedzy jednostkami
Grupy Kapitatowe] w okresie sprawozdawezym,
O wylaczenie z wyniku finansowego niczrealizowanych marz zawartych w skiadnikach aktywow
jednostek Grupy Kapitalowe.

4. Zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady rachunkowosci Grupy zostaly przedstawions w nocie nr 3 wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakorficzony dnia 31 grudaiz 2009 roku isgq one

Grupa Kapitatowa Decora
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zgodne z wymogami Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowoécl/Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosel Finansowe).

Przyjete przez Grupe Kapitalows zasady rachunkowoscl zostaly prawidiowo wybrane i sa stosowane
przez nia w sposdb prawidiowy i ciaghy.

5. Rozbieznosci pomigdzy dniem bilansowym

Nie wystapily rogbleznodcl pomdedzy dniem bilansowym, na ktéry sporzadzono skossolidowene
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej, a dniem, na ktéry zostaly sporzadzone sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

6. Wytaczenia z obowiazku objecia skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Jednostka dominujaca nie dokenale Zadnych wylaczen 2 obowiazku objecia skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym i objgla skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wszystkie jednostki
wechodzgee w sklad Grupy Kapitaiowe).

7. Rodzaj i wplyw zmian wywotanych zmianami zakresu jednostek objetych konsolidacja

Iaformacje o zamianie zakresu jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok
2009 w pordwanic do skonsolidowanego sprawozdania finasnwoego za ok poprzedni zostaly
przedstawiane w punkcie nr 24 dodatkowych iaformacji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy #a rok obrotowy zakonczonego data 31 grudnia 2009 roku.

8. Wytaczenia konsolidacyine
Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotdw wewneirzoiych

Dokonane wylaczenia wzajemaych rozrachunkéw {naleznoser i zobowiaza) oraz obrotdw wewnetrznych
(przychoddw 1 kosztow) jednostek objetych konsolidacjs sa zgodne 2 dokumentacis konsolidacyna,

W sprawozdaniu skonsolidowanym wykazano wylacznie praychody i koszty, ktére zostaly osiagniete
(poniesione} w wyniku transakejt z jednostkami zewnetrzoymi.

Intormacje ¢ dokonanych wylaczeniach zostaly zaprezentowane w punkcie nr 25 dodatkowych not do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakordczonego dnia 31 grudnia
2009 roku.

Wytgczenia niezrealizowanych wynikow zawartych w aktywach

Dokonane wylaczenta niezrealizowanych wynikow przez jednostki objete konsolidacja zawartych
w wartodct aktywdw sa zgodne z dokumentacia konsolidacyjna.

Informacje o dokonanych wylaczeniach zostaly zaprezentowane w punkcie nr 25 dodatkowych not do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoriczonege dnia 31 grudnia
2009 roku.

9. Struktura aktywéw i pasywéw skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow 1 pasywédw Grupy Kapitatowej jest przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowyrm za rok zakoriczony 31 grudnia 2009 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finanscwym sa zgodne z dokumentacia konsolidacyjna,

10. Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowe] przedstawiono
w zbadanym skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudata 2009 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu  finansowym sa  zgodne z dokumentacja
konsolidacyjng.

Gropa Kapitdowa Decora
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11. -Skutki sprzedazy udziatow (akeji) w jednostkach zaleznych

W oktesie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Decora S.A. dokonala sprzedazy w ramach Grupy
spolee zalezne; Optimal Sp. z o.0. posiadanych 100% udzialéw w Decora Ukraina. Jednostka Dominujace
w punkcie nr 24 dodatkowych not do skosnlodiwanego sprawozdania finanoswego ujawnita skutki
sprzedazy udzialdw w jednostkach zaleznych.

12. Wartod¢ firmy

Ustalalony stan wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2009 roku jest zgodny = dokumentaciz konsolidacyjna.
informacje  dotyczace ustalenia  wartosct  firmy  zostaly  zaprezentowane w  punktach
nr 24 1 25 dodatkowych not do skonsolidowanego sprawozdaniz finansowego Grupy za rok obrotowy
zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku.

13. Kapitat wlasny, w tym kapitat mniejszoéci

Wykazany stan kapitatu wlasnego, w tym kapitalu przypadajacego zkcjonariuszom muniejszosciowym jest
zgoday z dokumentacia konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi,

14, Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zwickszenie stanu kapitaldw wlasnych w badanym
okresie o kwote 14 780 tys. zdotych.

15. Rachunek przeplywow pienigznych

Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu $rodkdw pieniginych

o kwote 2 017 tys. ziotych.

16. Dodatkowe noty objasniajace

Dodatkowe noty objasaijace do skonsolidowznego sprawozdania finansowego zawierajace infromacje
podchodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowege sa z nim zgodne,

17. Sprawozdanie z dziatalnosci

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dzialalnoéei Grupy w okresie od dnia
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzaenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 1 uznaliSmy, e informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne oraz, ze sprawozdanie Zarzadu uwzglednia przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finanséw 2z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii biezacych iokresowych
przekazywanych przez emiteatdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowaine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U, z 2009
rokas, Nr 33, poz.259).
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18. Zgodnosc z przepisami prawa

Oéwiadczenia Zarzadu

Biegly rewsdent otrzymal od Zarzadu Jednostki Dominujace] pisemne ofwiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzil, rz Grupa Kapitalowa przestrzegala przepiséw prawa.

Qéwiadezenic bieglego rewidenta

HLB Sarnowski & Wisntewski Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz, iz spelniajz oni warunki okredlone w art, 36 ust. 3
14 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publiczaym, do wyrazenia bezstronnej i niezalezne;
opinii o sprawozdaniu finansowym o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej
Decora S.A. sporzadzonym za rok obtotowy zakosiczony 31 grudnia 2009 roku.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  zostalo  przeprowadzone zgodnie
z obowizgzujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normarmi §rodowiskowymi.

Dariusz Sarng

Ve
Biegly rewident
Numer ewidencyjay 10200

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. 2 o.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdatt finansowych wpisany na liste podmiotow
upsawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnvm 2917

Niniejszy raport zawiera 23 stron.

Poznan, dnia 18 marca 2010 roku
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