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Intakus Spotka Akcyjna
Czes¢ ogdlna

A. CZESC OGOLNA
I. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE
= Badanie dotyczy Intakus Spd&tki Akeyjnej we Wroctawiu powstatej na podstawie aktu notarialnego
Rep. A nr 22889/2007 z dnia 27.09.2007 r. Spdlka powstata na czas nieokreslony. Ostatnia
zmiana statutu miata miejsce 08.07.2008 r. aktem notarialnym Rep. A 18420/2008.
INTAKUS S.A. powstata w wyniku przeksztaicenia INTAKUS-BART Sp. z 0.0. na podstawie
Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 27.09.2007 r. o przeksztatceniu
INTAKUS-BART Sp. z 0.0. na INTAKUS S.A.
W dniu 31,10.2007 roku Spotka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000292030.
Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu, przy ul. Obornickiej 131
= Na koniec badanego okresu Spétka posiada:
- kapitat zaktadowy 5.000.000,00 zi,
- pozostate kapitaty wtasne 18.941.068,80 zt
Na dzien 31.12.2009 r. struktura wiasnosci kapitalu zakladowego Spdétki przedstawia sie
nastepujgco:
iy . . . Udziat w
] i llos¢ akcji llosé Wartos¢ :
Akcjonariusze w szt. glosow nominalna kapiale
zakladowym
Bogdan Ludkowski 11 888 500,00 17 497 000 2 974 625,00 59,49%
Marek Boryczka 5101 500,00 7 503 000 1275 375,00 25,51%
Gant Development S.A. 3 000 000,00 3 000 000 750 000,00 15,00%
RAZEM 20 000 000,00 28 000 000 5 000 000,00 100,00%
= Zgodnie z Uchwalg nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki z dnia 8 lipca 2008 r.,
Spotka zaoferowata w drodze subskrypcji otwartej 4.000.000 Akcji Serii D o wartoci nominalnej
25 groszy kazda. Warunkiem koniecznym dojscia emisji do skutku byto subskrybowanie co
najmniej 2.500.000 Akcji Serii D.
W dniu 14 grudnia 2009 r. zostata zakoriczona subskrypcja akcji serii D, w wyniku ktérej ztozone
zostaly zapisy na 2.500.000 akcji. W dniu 15 grudnia Zarzad dokonat przydziatu 2.500.00 akcji serii
D. W dniu 22 grudnia 2009 r. miat miejsce debiut INTAKUS SA na Giéwnym Rynku Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie.
W dniu 05 marca 2010 roku Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial
Gospodarczy KRS wydat postanowienie o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki.
Na dzien wydania opinii struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki przedstawia sie
nastepujgco:
i i Fif i Udzial w
. i llos¢ akgji llosé Wartosé .
Akcjonariusze - . kapitale
w szt. glosow nominalna zakiadowym
Bogdan Ludkowski 11 898 500,00 17 497 000 2 974 625,00 52,88%
Marek Boryczka 5101 500,00 7 503 000 1275 375,00 22,68%
Gant Development S.A. 3 000 000,00 3 000 000 750 000,00 13,33%
Pozostali akcjonariusze 2 500 000,00 2 500 000 625 000,00 11,11%
RAZEM 22 500 000,00 30 500 000 5 625 000,00 100,00%

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:

- nie jest spdtka zalezng od innych podmiotow;

nie jest spotka stowarzyszona innymi podmiotami;

jest spotkg dominujacy dla TBS Nasze Katy Sp. z 0.0. i INTAKT Sp. z 0.0. w ktérych posiada
100% udzialu w kapitale i 100% w prawach gtosu, oraz IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0. w
ktérej posiada 80% udzialu w kapitale i 80% w prawach glosu;

- nie jest znaczacym inwestorem w innych podmiotach.
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Intakus Spoétka Akcyjna
Czeséé ogodlna

Zasadniczym  przedmiotem  dzialalnosci badanej Spoétki jest wykonywanie robét
ogolnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw, co jest zgodne z wpisem do
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Badana Spolka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 930175372
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 41202

-  jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 02Y4539K8

- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Urzad Skarbowy Wroctaw Psie Pole NIP 898-105-14-31

Na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Jarostaw Slipek Prezes Zarzadu
Maciej Janicki Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Aleksandrowicz Cztonek Zarzadu

Gtownym ksiggowym badanej jednostki jest Pani Joanna Jankowska.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 51 oséb.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zalgczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2009 r. do 31.12.2009r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008
r., zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 23.06.2009 r., ktére zysk netto w kwocie 7.202.166,25 zt przeznaczyto na
kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 17.11.2009 .
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 359 z dnia 19.02.2010 .

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzieri 31.12.2008 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksigegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywdw i pasywoéw ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorcze z dnia 14.12.2009 r. Spdtka PKF Audyt Sp. z o0.0. zostata powotana do
zbadania sprawozdania finanscwego za 2009 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia
15.12.2009 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp.z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Rafat Barycki, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru biegtych
rewidentow wykonujgcych zawdd pod numerem 10744, przy wspdludziale asystentéow: Jolanty
Trzeciak, Magdaleny Motylskiej i tukasza Kozinskiego.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegly
rewident oraz osoby uczestniczgce w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.02.2010 r. do 22.03.2010 r.
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Intakus Spotka Akcyjna
Czes¢ ogolna

V.

VI.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzgd Spotki w dniu 22.03.2010 r. zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidiowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2009 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spdtka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii | sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych
$ciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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Intakus Spoétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
= Analiza przedstawicna ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2007 do 31.12.2007 r.,
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- od 01.01.2009 do 31.12.2009 ..
= W okresie objetym analiza nie wystapily istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych..
»  \Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezgcy
= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do warto$ci wyrazonych w
zi
»  Struktura poszczegdéinych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowe;j;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogotem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogoétem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegolnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
I. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH
Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA .
31.12.2007 r. | 31122008 1. 31.12.2009 | 50457 ¢ | 2008y, | 2009r. | (BZ=BO)
BO BZ BO
A, |AKTYWA TRWALE 15 956,81 2328612 22591,87] 59,31%| 46,90%| 44,89% -3,0%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 3 906,30 3 124,07 273297 14,52% 6,29% 5,43% -12,5%
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 1 767.47| 3022,61 2 530,28 6,57% 6,09% 5,03% -16,3%
lll. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%| 0,0%
IV. | Inwestycje diugoterminowe 10 169,40 15 992,67 15949,74  37,80%| 3221%| 31,69% -0,3%
Diugoterminowe rozliczenia -
¥ | riseizyokresome 113,64 1148,77 1378,88  0,42%  231%|  2,74% 20,2%
B. |AKTYWA OBROTOWE 10 946,20 26 363,36  27734,08| 40,69%| 53,10%| 5511% 5,2%
. |Zapasy 1170,53 9758,66 13320,88|  4,35% 19,66%| 26,49% 36.86%
ll. |Naleznosci krétkoterminowe 9669,25 12921,05) 10636,72 3594%  26,02%| 21,14% -17.7%
. | Inwestycje krétkoterminowe 16,42 15,19 226,92 0,06% 0,03% 0,45%( 1393,4%
Krétkoterminowe rozliczenia 4
V. | thisdsvinesoue 89,99 3 668,45 3540,58  0,33%|  7,39%  7.04% -3,5%
AKTYWA RAZEM 26 903,01 4964948 5032596 100,00%| 100,00%| 100,00% 1,4%
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Intakus Spoétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Stan na Struktura Zmiana
PASYWA .
31.12.2007 r, | 31-12:2008 1. 31.42.2009r. | 5507 . | 2008y, | 2009y | (BEBO)
BO BZ BO
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 16 913,55 19 404,57 23 941,07 62,9% 39,1% 47,6%| 23,4%
I. | Kapitat (fundusz) zaktadowy 5 000,00 5 000,00 5 000,00 18,6% 10,1% 99% 0,0%
Nalezne wpfaty na kapitat o o 0 o
1. zaktadowy (-) 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0% 0,0% 0,0%
lll. | Udziaty (akcje) wiasne (-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0%| 0,0%
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 5 971,38 11 162,69 23 227,63 22,2% 22,5% 46,2% 108,1%
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji 0,00 0,00 0.00 0,0% 0.0% 0.0% 0.0%
wyceny
Pozostate kapitaly (fundusze) o o
VI | (azerwowe 0,00 0,00 625,00 0,0% 0,0% 1,2%| 100,0%
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 750,86 -3 960,29 -4 728,42 2,8% -8,0% 9,4%| 19,4%
VIII. | Zysk (strata) netto 5 191,34 7 202,17 -183,14 19,3% 14,5% -0,4%| -102,5%
Odpisy z zysku netto w ciggu G 4 5
IX. roku obrotowego(-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY o o o g
B. NA ZOBOWIAZANIA 9 989,46 30 244,90 26 384,89 37,1% 60,9% 52,4% -12,8%
|. | Rezerwy na zobowigzania 521,56 979,91 1 052,13 1,9% 2,0% 21%| 7,4%
IIl. | Zobowigzania diugoterminowe 932,32 1322,77| 8 193,73 3,5% 2,7% 16,3%| 519,4%
lll. | Zohowigzania krétkoterminowe 7 677,08 26 657,14 13 640,86 28,5% 53,7% 271%| -48,8%
IV, | Rozliczenia migdzyokresowe 858,50 1285,08 3 498,17 3,2% 2,6% 7,0%| 172,2%
PASYWA RAZEM 26 903,01 49 649,48 50 325,96 100,0%| 100,0%| 100,0%| 1,4%
II. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT KALKULACYJNY)
Za okres 01.01 - 31.12 Struktura Zmiana
WyszczegSinienie 2007r. | 2008r.0U | 2008r.0B | 2007r. | 2008r. | 2009r. | {OE-OU)
Przychody netto ze sprzedazy ol o
A produktow, towarow | materiatéw 37 088,52 61 917,53 24 732,99 99,8% 99,1% 97,7%| -60,1%
Koszty sprzedanych produktéw, g
B. towarsi | matariatow 28 345,14 50 391,18 22 263,89 95,0% 93,9% 87,1%| -55,8%
Zysk (strata) brutto ze o o . o/ _7m go
C. sprzedazy 8 743,38 11 526,36 2 469,09 147,1%| 160,0% -1348,2% -78,6%
D. |Koszty sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0%| 0,0%| 0,0%
E. |Koszty ogélnego zarzadu 1221,22 2914,81 2 804,09 4,1% 5,4% 11,0%| -3,8%
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy 7 522,15 8 611,54 -334,99 126,6%| 119,6% 182,9% -103,%%
G. |Pozostate przychody operacyjne 78,49 143,10 264,67 0,2% 0,2% 1,0%| 85,0%
H. |Pozostale koszty operacyjne 108,60 65,78 131,24 0,4% 0,1% 0,5%| ©99,5%
y  [yekfEieid) rdnaalnosel 749204  8688,86 -201,57 126,1%| 120,6% 110,1% -102,3%
operacyjnej
J. | Przychody finansowe 0,45 397,30 309,85 0,0%) 0,6% 1,2%| -22,1%
K. |Koszty finansowe 163,18 301,07 367,89 0.5% 0,6% 1,4%| 22,2%
L. |2Vsk(strata) z dziatalnosci 732931 878509 250,81 123,3%| 122,0% 141,9% -103,0%
gospodarczej
t. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0%| 0,0%| 0,0%
M. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0.0% 0,0% 0,0%| 0.0%
N. | Zysk (strata) brutto 7 329,31 8 785,09 -259,81| 123,3%| 122,0% 141,9%| -103,0%
0. |Podatek dochodowy 1387,11 848,88 0,00 23,3% 11,8% 0,0%| -100,0%
Pozostate obowigzkowe
P. | zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 734,04 -76,67 0,0% 10,2% 41,9%| -110,4%
straty)
R. | Zysk (strata) netto 5 942,20 7 202,17 -183,14 100,0%| 100,0% 100,0%| -102,5%
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Intakus Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowe;j

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. BILANS

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.
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B Aktywa trwate OOZobowigzania i rezerwy na zobowiazania EIAkiywa obrotowe EKapitat wlasny I

W analizowanym okresie nastgpit niewielki wzrost sumy bilansowej. W stosunku do roku ubiegtego
wyniost on 1,4%. Po stronie aktywdw najwigkszy wzrost dotyczy zapaséw (produkcji w toku) oraz
aktywa z tytutu podatku odroczonego. Wzrost zapaséw zwigzany jest przede wszystkim z budowa
budynku mieszkalnego w Jeleniej Goérze, natomiast zwiekszenie wartosci aktywa na podatek
odroczony wynika z ujemnej réznicy przejsciowej dotyczacej straty podatkowej wynoszacej 5.743,13
tys. zt. Zdarzenia te nie wpltynely znaczaco na zmiane struktury aktywéw. W badanym okresie Spotka
w dalszym ciagu charakteryzuje sie wigkszosciowym udziatem majgtku obrotowego. Wskaznik
struktury aktywéw wynosi bowiem 81,5%.

Po stronie pasywéw kapitaly wilasne badanej jednostki ulegly zwiekszeniu o 23,4%. Jest to
wynikiem zatrzymania w Spéice wyniku netto za 2008 rok (zysk przeznaczono na kapitat zapasowy)
oraz nadwyzki wartosci emisji na wartoscia nominalng akcji (agio). Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania w stosunku do roku poprzedniego spadly o 12,9%, giféwnie w wyniku zmniejszenia
wartosci zobowigzan handlowych (spadek o 11.070 tys. zf) Zmiany te, podobnie jak w przypadku
aktywdw, nie wptynety w sposéb znaczacy na strukture pasywoéw, w kidrej dominujgcym sktadnikiem
w dalszym ciggu sg zobowigzania i rezerwy na zobowigzania.

Ponadto na koniec badanego okresu w poréwnaniu do lat poprzednich:

» jednostka zrealizowata wydatki inwestycyjne jedynie na poziomie 55 tys. zi. Naktady te stanowig
jednak jedynie 5,9% kosztow amortyzacji, co oznacza, ze jednostka nie odiworzyta poziomu zuzycia
posiadanego majatku;

» 0 17,7% spadly naleznosci krotkoterminowe, co przy spadku przychodéw o ponad 60% nalezy
ocenia¢ negatywnie. Dominujgca pozycje naleznosci stanowig naleznosci handlowe, ktore tgcznie
stanowig az 41,6% przychoddw ze sprzedazy;

» ponad czternastokrotnie wzrosty srodki pieniezne, jednak stanowig one jedynie 0,5% sumy
bilansowej;

» 0 prawie 21,4% wzrosty rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zmiana ta wynika
przede wszystkim z naliczenia rezerwy od dodatnich réznic przej$ciowych dotyczacych rozliczenia
umow diugoterminowych;

» spotka zaciggneta kredyt deweloperski na finansowanie inwestycji w Jeleniej Gorze. Wartosé
kredytu wraz z naliczonymi odsetkami na 31.12.2009 wynosi 7.408,07 tys. z

W analizowanej jednostce jest zachowana ,ziota” reguia bilansowa, poniewaz majgtek trwaty jest
pokryty w calosci kapitalem stalym (kapitaltem wiasnym i zobowigzaniami diugoterminowymi).
Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitatem statym wynosi 146,2%.
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Intakus Spdétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
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W analizowanym okresie warto$ci wskaznikéw plynnosci pierwszego i drugiego stopnia wzrosty w
poréwnaniu do roku ubiegtego i wynosza odpowiednio 2,01 1,1.

Wskaznik ptynnosci | stopnia ksztattuje si¢ na poziomie uznawanym w literaturze za prawidtowy
(wartos¢ wskaznika bazowego to 1,5-2,0), podobnie wskaznik ptynnosci [l stopnia osiggnat wartosé
wzorcowg (wartos¢ uznana za prawidiowa 1,0). Wskazujg one, ze w analizowanym okresie nie
wystepowaly w Spotce problemy z utrzymaniem biezacej ptynnosci.

Wartosci wskaznikow informujg, ze posiadane przez jednostke naleznosci krotkoterminowe oraz
srodki pieniezne, pokrywajg réwnowarto$¢ 110% zobowigzan biezacych. Uzupeinienie ptynnych
aktywow obrotowych o stan zapaséw wplywa na poprawe wskaznika plynnosci, podnoszac go do
poziomu 200%.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

w dniach
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=====5zybkos¢ obrotu zapasow 15,1 39,6 1893
e G zybk0$¢ obrotu naleznosd z 80,9 58,5 1617
tytulu dostaw i uslug
=====Szybkos¢ obrotuzobowigzanz 40,9 80,1 2571
tytulu dostaw i uslug

Wskaznik szybkosci obrotu zapasow w badanym okresie wzrést z poziomu 40 dni do 190 dni.
Gwaltowny wzrost wskaznika obrotu spowodowany jest wzrostem stanu zapaséw przy jednoczesnym
spadku kosztu wytworzenia. Wysoki stan wskaznika zwigzany jest przede wszystkim z produkcjg w
toku dotyczgcg budowy budynku mieszkalnego w Jeleniej Gorze przy ulicy Kiepury.
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Intakus Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Szybkos¢ obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug w porédwnaniu z rokiem ubiegtym ulegta
pogorszeniu, osiggajac poziom 162 dni. Zwiekszenie wartosci wskaznika oznacza, ze Spotka miata
problemy ze $ciggalnoscia swoich naleznosci. Nadal warto$¢ wskaznika znacznie odbiega od
stosowanych w jednostce termindw ptatnosci. Za pozytywny nalezy jednak uznaé fakt wystepowania
krotszych termindw kredytowania odbiorcow (szybkos¢ sptaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug) od
okresdw ptatnosci zobowigzan (szybkosé spitaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug). Stwarza to
bowiem sytuacje, w ktdrej jednostka potrzebuje zaangazowania mniejszych $rodkéw wiasnych w
finansowanie biezgcej dziatalnosci. Laczny okres zamrozenia Srodkdw pienieznych wynosi w spoice
na koniec 2009 roku 95 dni (rotacja zapaséw + rotacja naleznosci — rotacja zobowigzan) i ulegt
pogorszeniu w poréwnaniu do poprzedniego okresu o 86 dni.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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| === Rentowno$¢ sprzedazy 23,60% 18,60% 10,00%
produktow, towaréw i materiatow

=== Rentowno$¢ kapialow wiasnych 30,70% 39,70% 0,80%

e Renlownos ¢ aklywow 19,30% 18,80% 0,40%

W badanym okresie nastgpit spadek wskaznika rentownosci sprzedazy do poziomu 10,0%.
Przyczyng zmniejszenia wartosci wskaznika jest spadek przychodow przewyzszajgcy spadek kosztow
(wytworzenia i ogéinego zarzadu). Rentowno$¢ na poziomie 10% okazata sie niewystarczajaca do
pokrycia kosztéw ogblnego zarzadu i Spotka, po raz pierwszy w analizowanym okresie, osiggnela
strate na sprzedazy.

Wskaznik rentownosci aktywéw ROA wynosi -0,4% i po raz pierwszy w analizowanym okresie
osiggna} wartos¢ ujemna, Przyczyna byta poniesiona w badanym okresie starta netto.

Wskaznik ROE takze ulegt pogorszeniu i podobnie jak wskaznik rentownosci aktywow osiagnat
wartos¢ ujemng wynoszaca -0,8%. Wielkos¢ tak oznacza, ze z jednej ziotdwki kapitalu Jednostka
wygenerowata 0,008 zt straty.
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Intakus Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.
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2007 r. 2008r. 2009,
B Zysk/strata brutto na sprzedazy 8743.40 11 626,40 246910
O Zysk/Strata na sprzedazy 7522,20 861150 -335
B Wynik na pozostatej dzialalnoéd operacyjnej -30,1 77,3 1334
B Wynik na dziataln oci finansowej -162,7 96,2 582
[0 Zysk/Strata brutfo 732930 878510 -259,8
Zysk/Strata netto 5942,20 720220 -183,1

Podobnie jak w latach poprzednich dominujgcg pozycije w strukturze przychodow zajmujg
przychody ze sprzedazy produktow, sg to gtéwnie przychody z ustug budowlanych. Przychody te
stanowity 97,7% wszystkich przychodéw Spotki. Natomiast po stronie kosztéw dominujacym jest koszt
wytworzenia sprzedanych produktow, stanowiacy 83,5% kosztéw. Koszty ogélnego zarzadu
zwigkszajg catos¢ kosztéw dziatalnosci podstawowej do poziomu 98,0%. Oznacza to, ze niemal
catos¢ przychodow i kosztéw ponoszonych przez spétke dotyczy jej dziatalnosci podstawowej.

W 2009 roku, w poréwnaniu do poprzedniego okresu przychody netto ze sprzedazy spadty o
60,1%, natomiast koszty dziatalnosci podstawowej o 55,8%. Wigksze tempo spadku przychodéw
spowodowato zmniejszenie wyniku brutto ze sprzedazy o 78,6%.

Na ksztattowanie sie koricowego wyniku finansowego nieznaczny wpltyw wywierajg wyniki na
innych rodzajach dziatalnosci, w tym:
- zysk na pozostatej dziafalnosci operacyjnej w kwocie 1334 tys. zt (gléwnie otrzymane
odszkodowania),
- strata na dziatalnosci finansowej w kwocie 58,2 tys. zt (koszty odsetek dotyczacych leasingu i
kredytow).
Ostatecznie, jednostka osiggneta strate netto w wysokosci 183,1 tys. zt.
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3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Warto$ci w tys. zt.
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[przeplywy pienigzne netto z dzigtalnosd 397220 3.640,30 -10 108,50
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Inwestycyjnej + g + o + . + -
Finansowej + - - + + + . =
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych (+/-) +

W badanym okresie jednostka zanotowata wysokie ujemne przeptywy pieniezne na dzialalnosci
operacyjnej wynoszace 10.108,50 tys. zi. Wynikajg one przede wszystkim ze zmniejszenia stanu
zobowigzan i zwiekszenia stanu zapaséw. Dodatnie przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikajg z
otrzymanej dywidendy od IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0., ki6ra przewyzszyta poniesione naktady
na wartosci niematerialne i prawne i rodki trwate. W celu zbilansowania sie przeptywdéw gotdwkowych
Spotka musiata positkowac sie zaciagnieciem kredytu. Znaczny wplyw na dodatnie przeptywy z
dziatalnosci finansowej miaty réwniez wplywy z emisji akcji.

Sytuacje platniczag jednostki nie mozna wiec oceni¢ pozytywnie. Zasadg dobrze prowadzonego
biznesu jest bowiem generowanie dodatnich przeptywow na dziatalnosci podstawowej, a Spotka w
tym ohszarze osiggneta wysokie ujemne przeplywy pieniezne. Utrzymywanie sie takiej sytuacji w
diuzszym okresie moze powodowad trudnosci w utrzymaniu biezacej ptynnosci a w konsekwenciji
nawet trwatg jej utrate.

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badania i dowody rewizji potwierdzajg, ze nie wystepuje istotne zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej badanej jednostki w roku nastepnym po badanym.
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Intakus Spétka Akcyjna
Czes¢ szczegodlowa

C.CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Programu
Finansowo-Ksiggowego SM-BOSS Zintegrowany System Obstugi Dziatalnosci Firmy. Spotka posiada
aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zakfadowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spofki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktore mogtyby mieé istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
* udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezbtednoéci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powiazania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

* prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

* powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
Za pomocg komputera,

= spefniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacii ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw | pasywéw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I1.  WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego speinia wymagania wynikajace z Rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych iskonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w
prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskigj, dla ktérych
wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci i zawiera m. in.:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zawiera dane faczne, jezeli w skiad jednostki wchodzg
wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe,

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatainosci gospodarczej przez jednostke w dajace] sie przewidzie¢ przyszioéci oraz ze nie
istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

= omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie
przyczyn i skutkéw ich ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzajacego.

II.2. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczeg6inych pozycji aktywéw i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang cze$¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci w wycenie i prezentacji pozyci
bilansowych.
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Intakus Spdétka Akcyjna
Czesé szczegotowa

I.3. INFORMACJE ©O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spotka ujela kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychoddéw i kosztow zostata
prawidtowo przedstawiona w hotach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlashnym sporzgdzono zgodnie z wymogami okreslonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informaciji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych iskensolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolite]
Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743
Z pézn. zmianami). Zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego
oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

IL.5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeplywdéw pienieznych sporzadzono zgodnie z wymogami okreslonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych iskonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolite]
Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowoéci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743
Z pozn. zmianami) — metodg posrednia, na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informaciji
dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione przez Spotke, w istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 18
pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentdw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolite] Polskig], dla kiorych wiasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743 z pdzn. zmianami).

1.7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spotki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstw niebedgcych panstwem czionkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spotki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakorczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.
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Intakus Spétka Akcyjna
Czes$é szczegotowa

F;

kluczowy biegly rewidept/prz pro
w imieniu PKF Audyt Sp. z o

PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKF Audyt Sp. z o.0. w 2009 roku dla Intakus S.A. wydawala opinie na temat
poréwnywalnosci danych historycznych sporzadzonych za lata 2006-2008 zgodnie z MSR/MSSF
na potrzeby prospekiu emisyjnego oraz przeprowadzala przeglad skonsolidowanego
srédrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Intakus sporzadzonego wg stanu na
30.09.2009 r. zgodnie z MSR/MSSF na potrzeby debiutu gietdowego natomiast umowa o badanie
sprawozdania finansowego zawiera dodatkowo badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego wediug stanu na dzien 31.12.2009 sporzadzonego zgodnie z
MSR/MSSF, w tym weryfikacji przeksztatcenia jednostkowych sprawozdar finansowych za 2009
rok na MSR/MSSF spotek wehodzacych w skiad Grupy Kapitatowej INTAKUS S.A.

W trakcie badania nie korzystali$my z wynikow prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowsg —
dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg wystgpi¢ roznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg peing a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Rafat BaryclsiJ
Biegly rewident nr/10744

' /’ /
\hdzajacy badanie
podmiotu uprawnionego
do badania sprf:oz nansowych nr 548
ul. EiBlgska 15/17
01-747 Warszawa
Oddziat Regionalny Wroctaw

Wroctaw, 22 marca 2010 r.
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