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Szanowni Pastwo,

Podsumowujc dziatalnd¢ Grupy Kapitalowej Mediatel w roku 2009 nzje zwrdci
szczego6lp uwag na fakt, £ mimo niekorzystnej sytuacji makroekonomicznej,ampey jeszcze
kryzys finansowy, zmienrsé walut czy obnike stawek MTR, naszej Grupie udato
si¢ zachowa dynamil¢ wzrostu.

Sukcesy operacyjnei najwazniegj sze wydar zenia.

Rok 2009 obfitowat w wiele wydar#e ktore miaty wplyw na nagzdziatalng¢. Na pocatku
roku udato nam sisfinalizowa rozmowy z TelekomunikagjPolsk podpisaniem ugody, ktéra
rozwigzata wszelkie sporne kwestie paaizy spotkami i pozwolita wrééina drog wspotpracy
handlowej. Po podpisaniu przez spodtkaleeng ugody z First Data Poland demy
poinformowa, iz spotki z naszej grupy kapitatowej nie prowadzdnych sporéw i nie
sg strorg w znaczacych sprawachgslowych. Kolejnym wanym wydarzeniem byt zakup spoiki
Velvet Telecom dziatgiej na rynku Stanodw Zjednoczonych. Ektitej transakcji uzyskalmy
dostp do hurtowego rynku Ameryki Poétnocnej i Potudnigw#akkolwiek w wynikach roku
2009 nie wida jeszcze wptywu tej inwestycji to pierwsze migesl 2010 pokazsj iz jestgmy

w stanie realizowa zaktadane cele. Jednym z gi@jszych wydarze na rynku byta obrka
stawek MTR o 50%, co spowodowato spadek wartoynku telekomunikacyjnego w Polsce w
2009 r. o ponad 3%. Trend ten zakladany przez agsooztku roku uwidocznit s spadkiem
przychodéw w kolejnych kwartatach 2009. Mimo toyc@009 rok udatlo nam gzamkryé
skonsolidowanymi przychodami na poziomie 183,05 RN, co stanowi wzrost w stosunku
do roku 2008 o 3,6%. Rownie zadowataj przedstawia siwartasi¢ EBITDA, ktora w 2009
roku wyniosta 18,09 min PLN wzrasiajrok do roku o 2,3 %. Natg w tym miejscu zauwgc¢,
ze gdyby porownywa wartci¢ EBITDA osiagnigta w 2008 r. po eliminacji zdarae
jednorazowych, wzrost ten bylby jeszcze bardzigianupcy o ponad 75%.

W roku 2009 konsekwentnie realizojzalazenia naszej strategii stagaliy sk, dazac do
pozbywania si niestrategicznych elementéw, sprzedacs¢ dziatalngci Grupy pod brandem
Telepin i Telepin Mobi zwgzanej z klientem indywidualnym. Waskto tej transakcji zostata
wyliczona na 3 min PLN, niestety w ostatniej chwile doszta ona do skutku. Ten fakt oraz
wiekszy niz zakladany na pogtku 2009 r. wptyw obriki stawek MTR na stranprzychodovy

Z dzialalndci Grupy Mediatel, a tym samym na wysékanary, wahania na rynku walut,
umocnienie ztotego w drugiej potowie 2009 r. spowawdty, iz nie udato nam gizrealizowa
prognozy Grupy na poziomie EBITDA.

Per spektywy

W planach na bigcy rok zakladamy,ziw pierwszych dwéch kwartatach we sk utrzyma
jeszcze brak wzrostu przychodéw, jednak tendercjgowvinna s odwréck w drugiej potowie
tego roku. Wplyw na todalg miaty nasgpujace czynniki:

— wejscie na rynek ngidzynarodowych ustug hurtowych,

— stworzenie platformy dla partneréw realignjch odsprzedaustug pod wlkasnym
brandem,

— rozpoczcie sprzeday rozwigzan outsourcingowych z zakresu telefonii i transmisji
danych,

— rezygnacja z wspierania sprzegaajprostszych ustug telekomunikacyjnych typu
preselekcja.



Podsumowanie

Jako spoika, éziemy nadal gby¢ przede wszystkim do budowania wadofirmy, poprzez
dalsz konsekwenta realizacg strategii rozwoju oraz maksymalizacivynikéw finansowych.
W 2010 roku zamierzamy koncentrovanasze dziatania na obszarach, gdziezemty
wykorzyst& nasze atuty, caty czag#c do zwekszania przewagi nad konkurefcgo pozwoli
nam realizowénasa strateg w przysztym roku.

Z powaaniem,

Marcin Kubit
Prezes Zawmdu



’:;:7

BAKER TILLY

SMOCZYNSKI | PARTNERZY

ul. Nowogrodzka 12 lok.3
00-511 Warszawa, Polska
tel. +48 (0) 2262219 22
fas. +48 (1) 2262987 47

Www, bﬂkL‘rtlll\wmocA n\l 1. nl

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MEDIATEL S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego MEDIATEL S.A. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Bitwy Warszawskiej 1920 r. nr 7A, stanowigcego zatgcznik do niniejszej opinii i obejmujgcego:

(a) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
wykazujace dochéd catkowity w kwocie minus 1.175 tys. z,

(b) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2009, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 83.558 tys. zi,

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 2.836 tys. zt,

(d) sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
wykazujgcy zmnigjszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 4.238 tys. zt,

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest
Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

(a) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223
Z pdzniejszymi zmianami, zwana dalej ustawg o rachunkowosci)

(b) wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w okresie ich obowigzywania.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosc
pozwalajgcg na wyrazenie miarodajnej opinii o sprawozdaniu finansowym i stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia ksiegach rachunkowych. Badanie obejmowalo w szczegoélnosci ocene poprawnosci zasad
rachunkowosci stosowanych przez Spotke oraz istotnych oszacowan dokonywanych na potrzeby
sporzadzenia sprawozdania finansowego, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy
— dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu, jak
i calosciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgcag
podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne,
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposob ciggly zasadami rachunkowosci, wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogioszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Sprawozdanie finansowe jest
zgodne z wplywajgcymi na jego tre$é przepisami prawa ipostanowieniami statutu Spoélki, a takze
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;
badanej Spétki na dzien 31.12.2009 jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2009
do 31.12.2009.

Podmiot wpisany na list¢ podmiotdw uprawniongch do badania sprawozdan finansowych
pod nr 1898, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadows cgo KRS 0000034422
NIP 526-10-25-639 Kapital zakladowy 200.000 PLN
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Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009
uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie” — Dz.U. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami zwartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 1898:

Kazimierz Lewariski A /,
TN
X

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 9434

Warszawa, dnia 15 marca 2010
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Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MEDIATEL S.A.

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego MEDIATEL S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Bitwy Warszawskiej 1920 r. nr 7A (zwanej dalej Spbtkg).

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(@) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
wykazujgce dochdd catkowity w kwocie minus 1.175 tys. zi,

(b) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2009, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 83.558 tys. zt,

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 2.836 tys. zi,

(d) sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 4.238 tys. zi,

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spétki oraz osobe odpowiedzialng za
prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 15.03.2010. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig
bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy Spétki z dnia 15.03.2010 dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 14 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z nastepujacych czesci:

Strona
l. Ogolna charakterystyka Spoétki 2
1. Ogélne informacje dotyczace przeprowadzonego badania 3
. Podsumowanie przeprowadzonego badania 4
IV.  Analiza finansowa 5
V. Omowienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego 9
VI.  Stwierdzenia biegtego rewidenta 13

Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 1898:
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Warszawa, dnia 15 marca 2010
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MEDIATELS.A.
Raport uzupeiniajagcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008

Ogéina charakterystyka Spoétki

MEDIATEL S.A., zwana dalej Spodtkg, prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu 0 Kodeks Spétek
Handlowych. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Bitwy Warszawskiej 1920 r. 7A.

MEDIATEL Spétka Akcyjna (poprzednia nazwa SM-MEDIA S.A) powstala w wyniku
przeksztalcenia SM-MEDIA ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng na
mocy Uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw podjetej w dniu 12.07.2000,
Repertorium A - 3725/2000, wpisu do rejestru handlowego dotyczacego przeksztatcenia
dokonano w dniu 08.08.2000 w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy XVI Wydziat
Gospodarczy Rejestrowy w Dziale B pod nr 61559. W dniu 21.09.2001 Spétka zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000045784

Akt zalozycielski Spotki SM-MEDIA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sporzadzono
w formie aktu notarialnego w Panstwowym Biurze Notarialnym w Warszawie dnia 03.04.1991,
Repertorium A nr Il - 3998/91. W dniu 25.04.1991 Spodtka zostata wpisana do Rejestru
Handlowego pod nr RHB 26797 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat XVI
Gospodarczy.

Uchwatg nr 185/2004 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie z dnia 22.06.2004
akcje Spotki zostaly dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym.
Pierwsze notowanie akcji odbyto sie w dniu 05.07.2004. Wczesniej akcje byly dopuszczone do
obrotu na rynku CETO.

Spotka postuguje sie nadanym jej numerem identyfikacji podatkowej NIP: 526-03-02-640 oraz
statystycznej w systemie REGON: 012512021.

W badanym roku gtownym przedmiotem dziatalnosci Spoétki byto $wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych i dostepu do internetu.

Sprawozdanie finansowe Spétki za ubiegly rok obrotowy od 01.01.2008 do 31.12.2008 zostato
zbadane przez Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za ubiegty rok obrotowy zostato zatwierdzone notarialnie Uchwatg
nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26.05.2009.

Uchwatg nr 27 z dnia 26.05.2009 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito

podzieli¢ zysk za 2008 w wysokosci 6.648.166,30 zt i przeznaczy¢ go:

e wkwocie 1.362.377,25 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,

e w kwocie 5.285.789,05 zt na utworzony w tym celu kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na
pbzniejsze wyptaty dywidendy lub zaliczek na dywidendy.

Sprawozdanie za ubiegly rok obrotowy ziozono w Pierwszym Mazowieckim Urzedzie Skarbowym
w dniu 24.06.2009, w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 04.06.2009 oraz ztozono do publikacji
w Monitorze Polskim B w dniu 25.02.2010 pozycja 375.

Wiadze Spotki stanowig: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0 (47' s 2



MEDIATELS.A,
Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

Na dzien bilansowy w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

e Pan Zbigniew Kazimierczak Przewodniczacy Rady;
¢ Pan Mirostaw Janisiewicz Czionek Rady;
e Pan Albert Kuzmicz Czionek Rady;
e Pan Marcin tolik Czionek Rady
e Pan Piotr Nadolski Czionek Rady.
e Pan Krzysztof Urbanski Czionek Rady;

Zarzad Spotki na dzien 31.12.2009 sprawowali:

e Pan Marcin Kubit Prezes Zarzaduy,;
¢ Panilwona Rytel Cztonek Zarzadu,

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien bilansowy wynosit 1.816.503,00 zt i dzielit sie na 9.082.515 akgiji
zwyklych o wartoéci nominainej 0,20 ziotych kazda. W badanym roku wysoko$¢ kapitatu
podstawowego nie ulegta zmianie.

Akcje w Spoétce na dzien bilansowy byly objete nastepujaco:

llosé Wartosé %

acji nominalna posiadanych

akcji w zk glosow

NFI Magna Polonia S.A. 5994549 1198.909,80 66,00%
Porozumienie akcjonariuszy Mediatel (Maria

Gaweda, Maciej Gaweda, Wojciech Gaweda)* 735.700 147.140,00 8,10%
Fundusze Inwestycyjne zarzgdzane przez

Pioneer S.A. 454 860 90.972,00 501%

Pozostali, ponizej 5% 1897.406 379.481,20 20,89%

9082515 1816 503,00 100,00%

*w tym Maciej Gaweda posiada 535.700 akcji dajacych prawo do 5,90% glosdw.

Inne jednostki powigzane z badang jednostka to jednostki zalezne: Elterix S.A., Velvet Telecom
LLC oraz posrednio przez Elterix S.A.: Mediatel 4B Sp. z 0.0. i Concept-T Sp.z o0.0.. Jednostki
stowarzyszone nie wystepuja.

Biezacy rok obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2009 do 31.12.2009. Ubiegty rok
obrotowy obejmowat 12 miesiecy od 01.01.2008 do 31.12.2008. Rok obrotowy dwa lata wstecz
obejmowat 12 miesiecy od 01.01.2007 do 31.12.2007.

Qgolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. zostata wybrana na audytora Spotki Uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 30.06.2009.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki na podstawie umowy zawarte] w dniu 30.07.2009
pomiedzy Spdtkg jako Zleceniodawca a Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3, jako Zleceniobiorca, w okresie:

e przeglad potroczny od 03.08.2009 do 30.08.2009, z przerwami,

e badanie wstepne od 30.11.2009 do .11.12.2009,

e badanie koncowe od 08.02.2010 do 15.03.2010, z przerwami

Nastepujace inwentaryzacje zostaly przeprowadzone przez Spotke w okresie objetym badaniem:
e droga spisu z natury ilosci skladnikéw majgtku:
— $rodki pieniezne w kasie wg stanu na dzien 31.12.2009;

Baker Tilly Smoczyfiski | Partnerzy Sp. z 0.0 b 3



MEDIATELS.A.
Raport uzupelniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

e drogg uzyskania potwierdzen stanoéw sald od bankéw i kontrahentow:

— naleznoéci krajowe z tytutu dostaw i ustug wg stanu na dzien 30.11.2009;
— $rodki pieniezne w bankach wg stanu na dzien 31.12.2009.
(d) Uzyskano pisemne o$wiadczenie radcy prawnego dotyczace spordw i spraw natury prawnej

zwigzanych ze Spotkg wedtug stanu na dzien 15.02.2010.

(e) Otrzymano od zarzgdu Spoétki oswiadczenie z datg 15.03.2010 o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w informaciji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym
zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen, wplywajgcych w sposob znaczacy na wielkos¢
danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

11K Podsumowanie przeprowadzonego badania

Spdtka poniosta w 2009 roku strate netto w wysokosci 1.175 tys. zt.

Na wynik finansowy i rentownosé w roku obrotowym oraz na sytuacje majgtkowa i finansowg na dzien
bilansowy, w poréwnaniu z poprzednim rokiem, miaty giownie wplyw:

e spadek przychodéw ze sprzedazy o 40% spowodowany gtéwnie optymalizacjg zakresu ustug
w spdtkach grupy kapitatowej Mediatel S.A. przy jednoczesnym spadku kosztu wiasnego sprzedazy
0 41%, wzroscie kosztow sprzedazy o0 147% (gtownie z tytulu wzrostu zatrudnienia dziatu sprzedazy
ustug telekomunikacyjnych) i spadku kosztéw ogélnege zarzadu 0 17%;

o spadek pozostatych przychoddéw operacyjnych i przychodow i kosztow finansowych oraz wzrost
pozostatych kosztow operacyjnych gtownie z tytutu rozliczenia nabytych wierzytelnosci oraz wzrost
kosztow finansowych gtéwnie w wyniku réznic kursowych.

Baker Tilly Smoczyniski i Partnerzy Sp. z 0.0 { i [/’ g 4
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MEDIATEL S.A.
Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawczdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos$¢ Spofki

Dziatalno$¢ gospodarczg Spoiki, jej wynik finansowy i rentowno$¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowq i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego charakteryzuja
nastepujgce wskazniki:

J.m. Biezacy Ubiegly
okres okres
Wskazniki aktywnosci
- produktywno$é majatku przychody ze sprzedazy 085 125
ogolem stan aktywow ' '
- produktywnos$é majgtku _przychody ze sprzedazy 177 378
trwatego stan aktywow trwatych ' '
- produktywno$¢ kapitatu _przychody ze sprzedazy 2 01 310
wiashego stan kapitatu wtasnego ' '
- szybkoé¢ obrotu naleznosci stan naleznosci handlowych X 365 dni dni 72 65
przychody ze sprzedazy
Wskazniki rentownosci
- rentownos$¢ sprzedazy netto zysk/strata netto - % -1,65 6,87
przychody ze sprzedazy
- rentowno$¢ sprzedazy zysk/strata ze sprzedazy % 7.85 6,91
brutto przychody ze sprzedazy ’ '
- rentowno$¢ majatku ogotem Zyskistrata ne tto % -1,41 8,58
stan aktywéw
- rentownos$¢ kapitatu zysk/§trata netto % 333 21.30
wiasnego stan kapitatu wiasnego
Wskazniki finansowania
suma zobowigzan dlugo i
- stopa zadtuzenia krétkoterminowych 0,58 0,60
suma pasywow
- szybkos$¢ obrotu stan zobowigzan handlowych x 365 dni .
e - dni 40 86
zobowigzan koszt wlasny sprzedazy
- pokrycie majgtku trwatego kapitat wlasny
. 0,88 1,22
kapitatem wlasnym aktywa trwate
> kapitat wlasny + zobowigzania
- frwatosc struktury diugoterminowe 0,47 0,44

finansowania

suma pasywow

Baker Tilly Smoczyniski | Partnerzy Sp. z 0.0




MEDIATEL S.A.
Raport vzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowsgo
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

Koniec Koniec
biezagcego ubiegtego
okresu okresu
Wskazniki ptynnosci
-~ aktywa obrotowe ogétem
- pt 0,99 1,19
plynnosci | zobowigzania krotkoterminowe
- plynnosci Il srodki pienigzne 0,00 0,08
Py zobowigzania krotkoterminowe ' '
Wskazniki rynku
kapitatlowego
- zysk/strata na jedng zysk/strata netto 2t 013 130
akcje ilos¢ wyemitowanych akgji ’ :
- cena do zysku/straty na cena rynkowa jednej akgji 6957 8.24
jedng akcje zysk/strata netto na jedng akcje ’ ’
. dywidenda na jedna akcje
- dywidend = % 1,67 0,00
stopa dywidendy warto$¢ rynkowa jednej akcji °
- kapitat wtasny na jedna kapitat wiasny A 389 461
akcje ilo$¢ wyemitowanych akgji ’ :
V. Omodwienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego

1. Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw

Podstawowg dziatalnoscia Spotki w badanym roku bylo $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych
i internetowych dla odbiorcéw krajowych i zagranicznych. Przychody ze sprzedazy spadly w poréwnaniu z
rokiem poprzednim o 40% co spowodowane byto gtdwnie optymalizacjg zakresu ustug w spdtkach grupy
kapitatowej.

2. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Glownymi pozycjami kosztow dziatalnosci operacyjnej sg koszty ustug obcych (87% kosztow dziatalnosci
operacyjnej ogétem), koszty wynagrodzen wraz z narzutami (5%) oraz koszty amortyzacji (4%). Koszty
wytworzenia sprzedanych produktéw, w poréwnaniu z 2008 r., zmniejszyty sie 0 41%, koszty sprzedazy
wzrosty 0 147%, natomiast koszty ogolnego zarzadu zmniejszyly sie 0 17%.

3. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozycje pozostate przychody operacyjne tworzg gtownie rozliczone wierzytelnosci wobec Mediatel 4B Sp.
z 0.0., przychody z tytutu sprzedazy $rodka trwatego oraz przychody z tytutu refakturowanych kosztow.

Pozostate koszty operacyjne dotyczg gtdwnie kosztéw sprzedazy $rodka trwatego oraz kosztow
refakturowanych.

Baker Tilly Smoczyriski i Partnerzy Sp. z 0.0 ! ‘— / //7) 9



MEDIATEL S.A.
Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

4. Przychody finansowe i koszty finansowe

Przychodami finansowymi sg gtownie odsetki od wierzytelnosci wobec jednostek powigzanych oraz
nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi od zobowigzan i naleznosci handlowych.

Koszty finansowe dotyczg gtdwnie odsetek od kredytow i pozyczek.
5. Podatek dochodowy

Réznica pomiedzy kwotg wyniku bilansowego brutto a kwotg podstawy opodatkowania wynikata przede
wszystkim z:

e przychodoéw nie stanowigcych przychodéw podatkowych gtéwnie z tytutu naliczonych odsetek i korekt
dotyczacych poprzednich okreséw,

e kosztow nie bedgcych kosztami podatkowymi dotyczacych giéwnie kosztow reprezentacii,
niewyptaconych wynagrodzen i nieoptaconych sktadek ZUS oraz naliczonych odsetek od zobowigzan.

6. Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje sktada sie glownie sprzet komputerowy i telekomunikacyjny. Przyczyng wzrostu wartosci
srodkéw trwatych w stosunku do ubiegtego roku obrotowego byt zakup wybranych sktadnikow
przedsiebiorstwa natomiast zmniejszenia zwigzane byly gtéwnie ze sprzedazg srodkow trwalych oraz
likwidacjg wyeksploatowanych srodkow trwatych.

7. Wartoséci niematerialne i prawne, wartos¢ firmy

Na wartoéci niematerialne i prawne skiadajg sie glownie nabyte oprogramowanie i licencje komputerowe.
Wartos¢ firmy powstata w wyniku potaczenia Spoétki z firmg Elterix Holding Sp. z 0. 0. o wartosci
14.815 tys. zt.

8. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje diugoterminowe obejmujg przede wszystkim nabyte w pierwszym pétroczu 2009 roku udziaty
w Spotce VELVET TELECOM LLC oraz akcje, jakie Spétka posiada w Elterix S.A. objete po potgczeniu
z Elterix Holding Sp. z 0.0.

9. Rozliczenia miedzyokresowe (dlugoterminowe)

Na pozycje sktadaja sie glownie rozliczane w czasie koszty zwigzane z posiadaniem prawa uzytkowania
sieci Lambda.

10. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Spotka wystata potwierdzenia sald naleznosci krajowych z tytutu dostaw i ustug wediug stanu na dzien
30.11.2009, ktére do dnia zakonczenia badania zostaly w wiekszosci potwierdzone.

Naleznosci wyrazone w walucie obcej zostaty prawidiowo wycenione wedtug sredniego kursu NBP z dnia
31.12.2009.

Naleznosci przeterminowane powyzej sze$ciu miesiecy stanowig salda 18% (ogotu naleznosci
krotkoterminowych z tyt. dostaw i ustug) przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Na
zagrozone naleznosci utworzono odpisy aktualizujgce w kwocie 584 tys. zt (100% naleznosci powyzej
1 rokuy).

Baker Tilly Smoczynski | Partnerzy Sp. z 0.0 . é /)/)j 10



MEDIATEL S.A
Raport uzupelniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008

Naleznosci z tytulu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych na dzien bilansowy dotyczg przede
wszystkim nadwyzki podatku naliczonego nad naleznym wynikajgcej z deklaracji VAT-7 za miesigc
grudzien 2009 (kwota do przeniesienia na nastepny okres rozliczeniowy) oraz czesciowo jako kwoty do
zwrotu na rachunek bankowy Spétki wynikajace z deklaracji VAT-7 za miesigc grudzieh 2009.

Na rozliczenia migdzyokresowe skitadajg sie giownie podatek od towardw i ustug do odliczenia
w nastepnych miesigcach, koszty rozliczane w czasie dotyczace min. optat za dzierzawe oraz kosztow
ubezpieczeh majatkowych w czesci do rozliczenia przypadajgce na rok 2010.

11. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Na pozycje sktadaja sie srodki pieniezne na biezgcych rachunkach bankowych oraz na rachunkach lokat.
Stan $rodkéw pienieznych w banku jest zgodny z wyciggami bankowymi i z potwierdzeniami sald
otrzymanymi z banku.

12. Inne aktywa finansowe

Pozycja dotyczy gtownie udzielonych pozyczek podmiotom powigzanym.

13. Kapitat podstawowy - zmiany w ciagu roku obrotowego

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien bilansowy wynosit 1.816.503 zt i dzielit sie na 9.082.515 akcji zwyktych
o wartosci nominalnej 0,20 ztotych kazda. W 2009 roku wartos¢ kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie.

14. Kapital zapasowy

Wartos¢ kapitatu zapasowego tworzy nadwyzka wartosci emisyjnych nad nominalnymi  akcji
wyemitowanych w 2008 roku.

Warto$¢ kapitatu zapasowego w ciggu 2009 roku nie ulegta zmianie.

15. Pozostale kapitaly rezerwowe, niepodzielony zysk z lat ubieglych

Kapitat rezerwowy powstat w 2009 roku w wyniku podziatu zysku za 2008 rok.

16. Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe dotyczg czesci kredytu inwestycyjnego, ktéra ma byé sptacona powyzej
roku od dnia bilansowego, zaciagnietego przez Spoétke w 2008 oraz diugoterminowej czesci zobowigzan
z tytutu leasingu samochodéw. Catos¢ zapadalnosci zobowigzan diugoterminowych miesci sie w okresie
powyzej 1 roku do 3 lat.

17. Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytodw i pozyczek dotyczg zaciggnietego przez Spoétke kredytu
biezgcego na rachunku bankowym oraz czesci krétkoterminowej kredytu inwestycyjnego. Zobowigzania
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych dotyczg wyemitowanych przez Spétke obligacji objetych

przez firme Concept-T Sp. z 0.0.

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wyrazone w walucie obcej zostaly prawidiowo
wycenione wediug $redniego kursu NBP na dzien bilansowy.

Spdtka reguluje zobowigzania handlowe na biezgco, do dnia zakonczenia badania zobowigzania
wystepujgce na dzien bilansowy zostaly w wickszoéci zaptacone.

Baker Tilly Smoczyhski i Partnerzy Sp. z 0.0 o/ (/ | 11



MEDIATEL S.A.
Raport uzupelniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych dotyczg skiadek z tytutu ubezpieczen
spotecznych wobec ZUS oraz podatku dochodowego od oséb fizycznych.

Zobowigzania podatkowe przedawniajg sie z uplywem 5 lat, liczagc od kohca roku kalendarzowego,
w ktorym uptynat termin ptatnosci podatku.

Inne zobowigzania krotkoterminowe dotycza gtownie czesci krotkoterminowej zobowigzan z tytutu leasingu
operacyjnego oraz finansowego. Skadajg sie na nie takze zobowigzania dotyczgce rozliczen z tytutu
nabycia w pierwszym potroczu 2009 roku udziatéw w Spoétce VELVET TELECOM LLC.

Wykazana w bilansie kwota dotyczy gtéwnie nadwyzki wartosci nominalnej wierzytelnosci wobec Elterix
SA (dawniej Elterix Holding) nad wartoscig nominalng nabytych wierzytelnosci.

18. Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz osob trzecich

Zabezpieczeniem zaciggnietego kredytu bankowego inwestycyjnego jest weksel In blanco wraz z
deklaracjg wekslowg oraz cesja wierzytelnosci naleznych Kredytobiorcy na podstawie odrebnie zawartej
umowy. Zabezpieczeniem zaciggnietego kredytu inwestycyjnego jest weksel In blanco wraz z deklaracjg
wekslowg, kaucja pieniezna w kwocie 1.700.000 zt oraz umowa przystgpienia do dlugu zawarta pomiedzy
Spotka a Elterix S.A. oraz Concept-T Sp. z 0.0.

Zabezpieczeniem zaciggnietego kredytu w rachunku biezgcym jest weksel in blanco, wystawiony przez
Mediatel S.A., poreczony przez spdiki zalezne Mediatel 4B Sp. z 0 .0. oraz Elterix S.A. wraz z deklaracjg
wekslowg Spotki. Zabezpieczeniem spiaty naleznoéci wynikajacych z Umowy, sg oswiadczenia o
dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do kwoty 6.600.000 zt, upowaznienie do wystgpienia do sadu z
wnioskiem o nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalnosci oraz zgoda na sprzedaz wierzytelnosci Banku.

Zabezpieczeniem splaty zobowigzan leasingowych sg wystawione przez Spotke weksle in blanco.

Baker Tilly Smoczynski | Partnerzy Sp. z 0.0 i ( \),, 12



MEDIATEL S.A.
Raport uzupelniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008

VL.

Stwierdzenia biegleqo rewidenta

(@

(d)

(e)

()

Zarzad Spotki przedstawit zgdane informacje, wiarygodne wyjasnienia i o$wiadczenia
w wystarczajgcym zakresie i w rozsadnym czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz
przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie
bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, ktore
mozna uzna¢ za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane byly w
sposéb kompletny, przejrzysty i zostaly poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych. Zbadane
przez nas zapisy ksiegowe zostaly dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie dowodow
ksiegowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przyjete zasady rachunkowosci sg stosowane w sposob ciggty a w przypadku dokonania przez
Spdtke zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowej okreslono
przyczyne wprowadzenia zmian oraz ich wptyw na wynik finansowy za biezgcy okres obrotowy
zapewniajgc poréwnywalno$¢ danych finansowych dotyczacych okresu biezgcego i ubiegtego.
Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego okresu obrotowego zostat prawidtowo wprowadzony do
ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego okresu.

Ksiegi prowadzone sg przy pomocy komputera w sposob rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny.
Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
sg wystarczajgce. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe isprawozdania finansowe
sg przechowywane wiasciwie.

Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Spolki oraz badania wiarygodnosci
poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzi¢, ze system kontroli
wewnetrznej zapewnia prawidiowe i rzetelne prowadzenie ksigg rachunkowych.

Kapitat podstawowy zostat pokryty zgodnie z literg prawa i faktycznie istnigje.

Inwentaryzacje majgce miejsce w okresie badanym zostaty przeprowadzone prawidtowo, zgodnie
z ustawg o rachunkowosci. Wyniki inwentaryzacji zostaly poprawnie rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych.

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Spotki we wszystkich
istotnych aspektach zostaty ujete w sposéb kompletny i prawidtowy.

Wynik finansowy brutto zostat we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztatcony w
wynik finansowy netto.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostaty
we wszystkich istotnych aspektach sporzadzone prawidtowo w powigzaniu ze sprawozdaniem z
sytuacji finansowej, rachunkiem zyskow i strat, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz
ksiegami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce do
sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie istotne informacje wymagane przez
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej i zostaty przedstawione we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo.

,,,,,

P
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MEDIATEL S.A.
Raport uzupelniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

(m)

(n)

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz
uwzglednia postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U.nr 33 poz. 259). Zawarte w nim informacje sg
zgodne ze sprawozdaniem finansowym za biezacy rok.

Dane liczbowe przedstawione w notach do sprawozdania finansowego uzupetnione informacjami
zawartymi w czesci IV i V raportu spelniajg w istotnych aspektach wymagania stosowanej
w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja
2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0 / 2‘/ 14



mediatel

group

Mediatel S.A.

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na dzien i za okres dwunastu miesicy zakaiczony 31 grudnia 2009 r.



Roczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych ddého
Roczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finaegow
Roczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitagenym
Roczny jednostkowy rachunek przeptywow pégni/ch

Informacja dodatkowa do jednostkowego rocznegovepzeania finansowego



Mediatel S.A.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
na dzien 31 grudnia 2009r. i za okres 12 miegty zakaiczony 31 grudnia 2009 r.

(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

Dziatalnosé¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedga

w tym od jednostek poydanych
Koszt wlasny sprzeds

w tym od jednostek poydanych
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzeday

w tym od jednostek poydanych
Koszty ogélnego zagru

w tym od jednostek poydanych
Zysk (strata) na sprzeday
Pozostate przychody operacyjne

w tym od jednostek poydanych
Pozostale koszty operacyjne

w tym od jednostek poydanych
Zysk (strata) na dziataIncci operacyjnej
Przychody finansowe
Odsetki, w tym:

od jednostek powzanych
Inne przychody finansowe - idice kursowe
Koszty finansowe
Odsetki, w tym:

do jednostek powzanych
Inne koszty finansowe - #@ice kursowe
Strata ze zbycia inwestycji
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy higcy
Podatek dochodowy odroczony
Wynik na dziatalnéci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Przypadajcy na:
- akcjonariuszy Grupy Mediatel
- akcjonariuszy mniejszoiowych

Inne catkowite dochody netto
Catkowity zysk / (strata)

Przypadajcy na:
- akcjonariuszy Grupy Mediatel
- akcjonariuszy mniejszoiowych

okres dwunasti
mieskcy zakaczony

okres dwunastu
mieskcy zakaczony

Zysk / (strata) na jedm akcje zwykta (wyrazona w

zlotych na jedm akcje)
Srednia waona liczba akcji (w szt.)

- podstawowa
- rozwodniona

Nota 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
PLN PLN

8 71002 118 316
34 9092 6 952
(65 428) (110 140)

34 (6 032) (767)
5574 8176

(3 386) (1 370)

34 (196) (769)
9 (6 491) (7 775)
(4 303) (969)

10 5230 24 373

34 2184 -

11 (2 565) (2 351)
(1 638) 21 053

3285 5 869

14 1 466 1485
1397 1400

1819 4384

(2 652) (4 163)

12 (1 000) (1391)
(332) (499)

13 (1 652) (2772)
(14 540)

(1 005) 9 925

15 - (894)
15 (170) (901)

16 (1 175) 8130

(1 175) 8 130

(1 175) 8130

(1 175) 8 130

9 082 515 6 416 186

(0,13) 1,27

(0,13) 1,27



Mediatel S.A.
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien i za okres miesjcy zakaiczony 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

AKTYWA
Nota Stan na dzie Stan na dzie
31 grudnia 200¢ 31 grudnia 2008
PLN PLN
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 17 11 366 12 238
Wartdsci niematerialne 18 1969 3148
Wartasé¢ firmy 14 815 14 815
Inwestycje w jednostkach zaleych 11 234 355
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowe¢ 28 73
Naleznosci handlowe oraz pozostate nabesci 40 -
Rozliczenia mjdzyokresowe 19 734 661
Aktywa trwate razem 40 158 31290
Aktywa obrotowe
Zapasy 20 39 19
Naleznosci handlowe 21 14 069 21044
w tym od jednostek poydanych 34 1595 1757
Naleznosci pozostate 21 27 862 38 086
w tym od jednostek poydanych 34 22 905 27 455
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 550 -
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 23 122 4 360
Inne aktywa finansowe 22 758 -
Aktywa obrotowe razem 43 400 63 508
Aktywa trwate przeznaczone do sprzeday -
Aktywa razem 83 558 94 798




Mediatel S.A.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien i za okres miesjcy zakaiczony 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Niepodzielony wynik finansowy

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Kapitaly przypadaj ace akcjonariuszom podmiotu

dominujacego
Udzialy akcjonariuszy mniejszgciowych
Kapitat wlkasny razem

Zobowigzanie dlugoterminowe
Pazyczki i kredyty bankowe

w tym od jednostek poydanych
Rezerwy diugoterminowe

Zobowiyzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzanie diugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe

w tym do jednostek poydanych
Pozostale zobowrania

w tym do jednostek poydanych
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Krétkoterminowe payczki i kredyty bankowe

w tym do jednostek poydanych
Rezerwy krotkoterminowe
Inne rozliczenia midzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Pasywa razem

Nota Stan na dzig Stan na dzig
31 grudnia 200¢ 31 grudnia 2008
PLN PLN
24,25 1817 1817
26 34 525 34 525
27 5 286
1183
(6 306) (6 306)
(1 175) 8 130
35330 38 166
35330 38 166
30 3004 3161
3
28 97
29 1184 277
4 285 3441
31 7 185 26 014
34 88 468
31 9418 5222
34 29
671
29 639 139
30 14 950 8 351
34 5835 3352
32 159 30
33 11 592 12 764
43 943 53 191
83 558 94 798




Mediatel S.A.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

na dzien 31 grudnia 2009 i za okres 12 miegty zakaiczony 31 grudnia 2009 r.

(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

Nota

Kapitat podstawowy
Stan na pocgek okresu
Emisja kapitatu

Stan na koniec okresu

Kapitat zapasowy

Stan na pocgek okresu :

Nadwyzka wartgci emisyjnej ponad waro
nominalry akcji

Zyski lat ubiegtych

Kapitaly pozostate ( z przeksztalcenia jednostki,
pokrycia strat z lat ubiegtych)

Stan na koniec okresu

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych-(straty)
Stan na pocatek okresu

Stan na koniec okresu

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych-zysk
Stan na pocgek okresu - zysk roku ubiegtego

Niepodzielony wynik finansowy poprzedniego roku z

przeksztalcenia

Podziatu zysku (dywidenda)
Przeniesienie na kapitat rezerwowy
Stan na koniec okresu

Kapitat rezerwowy
Stan na pocgek okresu

Podziat wyniku finansowego poprzednich okreséw
Stan na koniec okresu

Zysk/(Strata) netto
Stan na pocgek okresu

Wynik finansowy wypracowany w okresie
obrotowym

Stan na koniec okresu

Udzialy akcjonariuszy mniejszagciowych
Stan na pocgek okresu

Zmiana

Stan na koniec okresu

Razem kapitaty wtasne
Stan na pocatek okresu

Stan na koniec okresu

Stan na dzig Stan na dzig
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
PLN PLN
1817 607
1210
1817 1817
29471 29 471
1105 1105
3949 3949
34 525 34 525
(6 306) (6 306)
(6 306) (6 306)
6 648 -
1183 -
(1362) -
(5 286) -
1183
5 286 -
5286 -
(1 175) 8129
(1 175) 8129
35330 38 166
38 166 5738
35330 38 166




Mediatel S.A.
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
na dzien 31 grudnia 2009 i za okres 12 miegty zakaiczony 31 grudnia 2009 r.

(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

okres dwunastu okres dwunastu
mieskcy zakaczony mieskcy zakaczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
PLN PLN
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej
Wplywy pienkzne z dzialalnéci operacyjnej (2 163) 6 065
Odsetki zaptacone (333) (31)
Podatek dochodowy zaptacony (550) -
Przeplywy piergzne netto z dziatalrici operacyjnej (3 046) 6 034
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci
inwestycyjnej
Odsetki 297 86
Wplywy ze sprzedey podmiotu zalenego 1190 1612
Wplywy ze sprzedey maptku trwatego 1587 -
Wydatki na zakup mafku trwatego (12 102) (8 008)
Zakup podmiotu zalmego (6 866) (455)
Srodki pienkzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej (4 894) (6 765)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci
finansowej
Dywidendy wyptacone (1 362) -
Odsetki zaptacone (568) (560)
Udzielenie kredytéw i poyczek (798) -
Spiata kredytow i pyczek (4 004) (3 208)
Splata zobowizan z tytutu leasingu finansowego (196) (14)
Wykup obligacji (1 400) -
Wptywy z emisji obligaciji 3600 3000
Kredyty bankowe 2993 6 000
Otrzymane pgyczki 2 300 4 386
Inne (wykup wierzytelngci) - (8 429)
Zmiana stanu kredytéw w rachunku ieym 2969 565
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej 3534 2740
Zlvvit;_k.szenie. {(zmniej_szenie),nettérodkow (4 406) 2008
pienieznych i ich ekwiwalentow
Sald_o otwarpﬂrodkow piengznych i ich 4 360 786
ekwiwalentow
Zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu rénic 168 1566
kursowych
Saldo zamk’re;lma srodkow piengznych i ich 122 4360
ekwiwalentow




Mediatel S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien 31 grudnia 2009 i za okres 12 miegty zakaiczony 31 grudnia 2009 r.

(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

1. Informacje ogolne

Mediatel S.A. (,Spoétka”, ,Mediatel”, ,Jednostka Damujgca”, ,Podmiot Dominujcy”, ,Spétka
Dominujaca”) jest spétl akcyjry zarejestrowanw Polsce. Siedziba Spétki nda sie w Warszawie, przy
ul. Bitwy Warszawskiej 1920r. 7A.

Spoétka Mediatel S.A. jest wpisana do rejestru gsibiorcow Krajowego Rejestru g8owego
prowadzonego przeza® Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl \&igdl Gospodarczy
Krajowego Rejestrudsiowego , pod numerem KRS 0000045784.

Przedmiotem dziatalfoi Spoétki oraz jej jednostek zateych g ustugi :

- telekomunikacyjne i transmisji danych (w tym guHenia telefoniczne, Voice over Internet Protokol
(,VoIP”), poczta gtosowa, dogb do Internetu)

- ustugi centrum kolokacyjnego,
- uslugi hurtowej terminacji patzea telefonicznych.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe objginjednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej,
jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéwdngstkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale
whasnym, jednostkowy rachunek przeptywow pgenich oraz informaej dodatkowy i noty objgniajace.

Na dziex 31 grudnia 2009 r. sklad Zadu przestawia giw sposob nagpujacy:

Marcin Kubit - Prezes Zagdu,
Iwona Rytel - Czionek Zagdu.

Na dziex 31 grudnia 2009 r. sktad Rady Nadzorczej przestiasid w sposéb nagpujacy:

Zbigniew Kazimierczak — Przewodnigzy Rady Nadzorczej,
Mirostaw Janisiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej,
Marcin tolik — Czionek Rady Nadzorczej,
Albert Kuzmicz — Czionek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Urbaski — Czionek Rady Nadzorczej,

Piotr Nadolski — Czionek Rady Nadzorczej.

2. Podstawa sporadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowezgpaone za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia
2009 r. zostato spogdzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczd-inansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez €iduropejsk, zwanymi dalej ,MSSF UE”", obowkujacymi na dzié 1
stycznia 2009 r. i jest pierwszym rocznym jednostkm sprawozdaniem finansowym spgoizonym przez
Spoétke Mediatel zgodnie z MSSF. Spéitka jest jedngstBominugca Grupy Mediatel i sporgzita
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok oboakaiczony 31 grudnia 2009 r.

Spoika stosuje zasady rachunkdeicoparte na MSR, MSSF od 1 stycznia 2009 r zgodnichwag nr 31
ZWZ z dn.26 maja 2009 r. Dane za dwai@ mies¢écy 2009 r. s przedstawione zgodnie z ob@giljgcymi
standardami od stycznia 2009 r. Ujawnienia wymagg@neez MSSF 1 dotygee przeksztatcenia



Mediatel S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien 31 grudnia 2009 i za okres 12 miegty zakaiczony 31 grudnia 2009 r.

(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

sprawozdania spagdzanego dotychczas zgodnie z Ustaw rachunkowéci, rozporadzeniami
towarzysacymi oraz Rozporglzeniami Ministra Finansow o prospekcie i informdigzacej i okresowej

na sprawozdania spadzone zgodnie z MSSF dotyce przeksztatcenia sprawozdania finansowego za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008astaty zawarte w Nocie nr6i 7.

Sporzdzenie sprawozda finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez, Wymaga uycia
pewnych szacunkow kgiowych i przyjmowania zai@n, co do przysztych zdarae Obszary, w ktérych
zalazenia te mialy istotne znaczenie dla niniejszegmgstkowego sprawozdania finansowego zostaty
opisane w Nocie 5.

Koszty ktére powstgj w nierbwnomierny sposéb w agju roku obrotowego, rozliczaesiw czasie w
srodrocznych sprawozdaniach finansowych tylko w pemku, gdy naletoby je take rozliczy w ten
spos6b na koniec roku obrotowego.

Dziatalngi¢ operacyjna jednostki Domirggej nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlgilicznym
trendom.

Nowe standardy, zmiany i interpretacje

Nastpujace nowe standardy, zmiany i interpretacje do oleeistiniejcych zostaty zastosowane przez
Spoétke w sprawozdaniu finansowym w 2009 r.:

- MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”;

- MSSF 2 (zmiana) ,Ptatoi w formie akcji”;

- MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdiaansowych”;

- MSR 23 (zmiana) ,Koszty finansowania zexmnego”;

- MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezeataoraz MSR 1 ,Prezentacja sprawozda
finansowych:

- Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie ¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawicz&inansowej po raz
pierwszy” i MSR 27,Skonsolidowane i jednostkoweapozdania finansowe” ;

- Zmiany do MSSF 7 — w zakresie ujawniania inforjnaénstrumentach finansowych;

- Zmiany do KIMF 9 ,Ponowna ocena wbudowanych imstentow pochodnych” i MSR 39 "Instrumenty
finansowe — ujmowanie i wycena” — ,\Wbudowane instemty pochodne”;

- KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatow w aktywach agétdnostki dziatajcej za granig”;

- Zmiany do MSSF wynikage z projektu corocznych poprawek;

MSSF 8 zaspuje MSR 14 “Sprawozdawcgo dotyczaca segmentow dziatalda” i wymaga ,podejcia
zarzdczego” do sprawozdawcm segmentdw, zgodnie z ktérym informacje o segrisegcprzedstawiane
na tej samej podstawie, co zastosowana do celéawsgdawczéci wewretrznej. W czasie obowzywania
MSR 14 Spotka wyriniata tylko jeden segment braowy — dziatalné¢ telekomunikacyjna. Nowy standard
spowodowat wyrénienie nowych segmentéw, ktére zidentyfikowane agsta poziomie grupy Mediatel.

Zastosowanie pozostatych paiey wymienionych interpretacji i zmian standardéw niiato wptywu na
sytuacg finansove Spoiki.



Mediatel S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien 31 grudnia 2009 i za okres 12 miegty zakaiczony 31 grudnia 2009 r.

(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

Wydane Mi edzynarodowe Standardy Sprawozdawczei Finansowej (MSSF), ktére nie g
obowigzujace w 2009.:

- MSSF 3 (nowelizacja) ,Petzenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 27 (zmigBkonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe”, olgaujace dla okreséw rocznych rozpoczyawjch st z dniem 1
lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmienione standa@ynows dalsze rozwinicie modelu przegia i nakladaj
obowigzek stosowania modelu jednostki gospodarcze;j.

- Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowaani wycena’ - ,Pozycje zabezpieczane
kwalifikujace st do rachunkowsri zabezpiecza€ obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczyswjch
si¢ 1 lipca 2009 r. lub panie;.

- Zmiany do MSR 39 wyjmiaja zasady okrdania ryzyk, ktére mog by¢ wyznaczone jako ryzyka
podlegajce zabezpieczeniu oraz ustaldiedy czs¢ przeptywow pienjznych wynikagcych z instrumentu
finansowego mzna wyznaczy jako pozycg zabezpieczan

- Zmieniony MSSF 1 ,Zastosowanie dizynarodowych Standardéw Sprawozdavéck&inansowej po raz
pierwszy” obowjzujacy dla okreséw rocznych rozpoczygajch sé 1 lipca 2009 r. lub piniej. Ta zmiana
koryguje maliwe trudnaci techniczne wynikace ze wspotdziatania MSSF 1, zmienionego MSSF 3

, Polaczenia jednostek” oraz zmienionego MSR 27 ,Skodseliane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”.

- KIMSF 17 ,Przekazanie aktywow niegotowkowych gd@ielom” obowizujgca dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sg¢ 1 lipca 2009 r. lub pdniej. KIMSF 17 precyzujeze nalena dywidend nalezy uja¢ w
momencie jej zatwierdzenia, czyli kiedy nie jest falezna od uznania jednostki. Nate dywidend nalezy
wyceni& w wartcgci godziwej wydanych aktywOw netto, azrdce miedzy tn kwota, a wczéniejsz
wartascia bilansowg tych aktywdw nalgy ujmowa w wyniku finansowym.

- Zmiany wynikajce z corocznego przeglu MSSF majce zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajcych sé 1 lipca 2009 r. lub 1 stycznia 2010 r. lubzpigj, zalenie ktérego standardu dotycz
Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSSF 2 ,Grupowe transakcje ptdtriav formie akcji rozliczane pieginie” obowizujace dla
okresow rocznych rozpoczynajych s¢ 1 stycznia 2010 r. lub gaiej. Zmiany precyzujzakres oraz sposob
ksiegowego ugcia grupowych transakcji ptatéei w formie akcji rozliczanych pieetnie w osobnym lub
indywidualnym sprawozdaniu finansowym jednostkizginujgcej towary lub ustugi w przypadku gdy ta
jednostka nie ma obowdku rozliczania ptatrézi w formie akcji. Na dzig@ sporadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego zmiany do MSSF 2 nie Bogszcze zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie ¢dizynarodowych Standardéw Sprawozdavéck&inansowej po raz
pierwszy: dodatkowe zwolnienia dla jednostek stasigh MSSF po raz pierwszy”, obayziljace dla
okresOw rocznych rozpoczymaych s¢ 1 stycznia 2010 r. lub paiej. Zmiany te nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezejga — ,Klasyfikacja emisji praw poboru”

obowigzujace dla okresow rocznych rozpoczyg@jch st 1 lutego 2010 r. lub gdiej. Zmieniony standard
okresla ujmowanie praw poboru. Zmiany te nie zostaty¢es zatwierdzone przez UE.
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- MSR 24 (nowelizacja) ,Ujawnianie informacji namat podmiotdw powizanych” majcy zastosowanie
dla okres6w rocznych rozpoczypeych s¢ 1 stycznia 2011 r. lub pdiej. Znowelizowany standard
upraszcza defini¢j podmiotu powizanego, precyzuje znaczenie oraz eliminujesamséosci z definicji.
Zmiany te nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” mgjy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyah sé 1
stycznia 2013 r. lub prdiej. MSSF 9 stanowi pierwszzs¢ | Fazy projektu RMSR, aby zapi¢c MSR 39.
MSSF 9 wprowadza ulepszone i uproszczone goigeflo klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych w
poréwnaniu z wymogami MSR 39. Ten standard nieatgaszcze zatwierdzony przez UE.

- KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowkan finansowych instrumentami kapitatowymi”, obeaujacy dla
okreséw rocznych rozpoczyaajch s¢ 1 lipca 2010 r. lub piniej. Ta interpretacja objmia zasady
rachunkowéci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjaciez jednostk warunkow jej zadtzenia
zobowpgzanie finansowe zostaje uregulowane w &Etdub w czsci poprzez emisj instrumentow
kapitatowych skierowandla wierzyciela. Ta interpretacja nie zostata¢eszzatwierdzona przez UE.

- Zmiany do KIMSF 14 ,Skfadki ptacone w ramach mmainych wymogow finansowania” obayzujace
dla okreséw rocznych rozpoczyneych s¢ 1 stycznia 2011 r. lub pdiej. Zmiany maj zastosowanie w
ograniczonym zakresie: kiedy jednostka podlega mmhhiym wymogom finansowania i dokonuje
wczesniejszej wptaty sktadek w celu pokrycia tych wymeag@&miany pozwalaj takiej jednostce na ¢gie
takiej wczéniejszej wptaty jako sktadnik aktywéw. Zmiany niestaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

- Zmiana do MSSF 1 ,Zastosowanie ddzynarodowych Standardow Sprawozdavicz&inansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obg@eku prezentowania danych poréwnawczych wymaganyzbzp
MSSF 7 dla stosagych MSSF, po raz pierwszy” obayujace dla okreséw rocznych rozpoczygwjch s

1 lipca 2010 r. lub pfniej. Zgodnie ze zmianjednostki stosace MSSF po raz pierwszy stogug same
przepisy przégciowe, co pozostate jednostki, zawarte w ZmianagtM$BSF 7 ,Udoskonalenie wymogow
dotyczicych ujawni@ dotyczcych instrumentow finansowych”. Zmiana ta nie ziasjaszcze zatwierdzona
przez UE.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu powszych standarddw i interpretacji na sprawozdascSpotki.

3. Stosowane zasady rachunkowégi

Zasady polityki rachunkowégi przedstawione po#ej stosowaneasw odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu Spofki

a) Podstawa wyceny

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone w oparciu 0 zasadkosztu historycznego, za vgykiem
pochodnych instrumentéw finansowych.

b) Zatozenie kontynuacji dziatalnasci
Sprawozdanie finansowe spedzone na dzie 31 grudnia 2009 zostalo przygotowane przy zhiu

kontynuowania dziatalréci gospodarczej przez spéthv dapcej st przewidzi€ przyszigci, nie krocej ni
w okresie 12 miesgcy od dnia 31 grudnia 2009 r.
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¢) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostalyrezentowane w ztotych polskich, po zagkeniu
do petnych tysicy. Ztoty polski jest walut funkcjonalrm Spotki Dominugcej.

d) Dokonane ogady i oszacowania

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF WiBaga od Zardu ogdow, szacunkow i
zalazen, ktére mag wptyw na przygte zasady oraz prezentowane wasitaktywdw, pasywow, przychodow
i kosztow. Szacunki i zwkane z nimi zalzenia opieraj si¢ na danych historycznych oraz innych
czynnikach, ktoreguznawane za racjonalne w danych okoligzrach, a ich wyniki daj podstaw os;du
co do wartéci bilansowej aktywow i zobowkan, ktéra nie wynika bezgoednio z innycherédet. Faktyczna
wartas¢ maze r@ni¢ sie od wartdci szacowane;.

Szacunki i zwdzane z nimi zakenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest
ujcta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku \wlokresach bimcym i przyszitych, jeeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresgdaigo, jak i okresow przysziych.

e) Waluty obce

Transakcje wyrzone w walutach obcych ujmowane sv ziotych przy zastosowaniu kursu z dnia
poprzedzajcego dokonanie transakcji. Pozycje pégne aktywow i pasywow wyt@ne w walucie obcejas
przeliczane na dziebilansowy wedtugredniego kursu NBP dla danej waluty obaxvijacego na ten dzie
Réznice kursowe, wynikafe z rozliczenia transakcji w walutach obcych avgzeny bilansowej aktywow i
pasywow piergznych wyraonych w walutach obcych, ujmowane sv rachunku zyskéw i strat.
Niepienkzne pozycje aktywow i zobogian wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucieepls
przeliczane wedlugsredniego kursu NBP obow#dujacego na dzie bilansowy. Niepierizne pozycje
bilansowe wyraone w walucie obcej, wyceniane wedlug wéectogodziwej, g przeliczane wedtug
sredniego kursu NBP obowdujacego na dzie szacowania warkgi godziwe;j.

f) Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe innezrinstrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmujwestycje kapitalowe, dime papiery wartaiowe,
naleznosci z tytutlu dostaw i ustug i pozostate nalesci, srodki pienezne i ich ekwiwalenty, kredyty i
pozyczki oraz zobowgzania z tytulu dostaw i ustug, walutowe transaktgeminowe i pozostate
Zzobowpgzania.

Instrumenty finansowe inneninstrumenty pochodne sjmowane pocgkowo wedtug wartéci godziwej,
powiekszonej o dodatkowe koszty za wiiem inwestycji wycenianych wedtug waéth godziwej przez
wynik finansowy - o bezpwednie koszty zvazane z nabyciem (poza vggfkami opisanymi potgj).

Instrument finansowy jest ujmowanysljeSpotka staje si strory umowy danego instrumentu finansowego.
Aktywa finansowe zostajwytaczone z bilansu, $# wynikajace z umowy prawa Spoétki do przeptywow
pienieznych z aktywow finansowych wygastub, jeli Spotka przeniesie aktywa finansowe nie zachawu;j
nad nimi (lub zwazanymi zé& ryzykami i korzyciami) kontroli. Standaryzowane transakcje kupna i
sprzeday sktadnika aktywéw finansowych sijmowane na dziezawarcia transakcji, tj. w dniu, w ktérym
Spoétka zobowgze sk do kupna lub sprzedp aktywa. Zobowjzania finansowe przesgapy¢ wykazywane
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w bilansie, jgli zobowigzania te wygash (to znaczy, kiedy obowkek okrdélony w umowie zostat
wypetniony, umorzony lub wygast).

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmajsrodki pienkzne w kasie oraz depozyty bankowezmdanie.
Saldo $rodkoéw piengznych i ich ekwiwalentow wykazane w jednostkowym haku przeptywow
pienieznych sktada siz okrelonych powyej srodkow pienéznych i ich ekwiwalentéw.

Pazyczki i nalénasci oraz inne zobowkeania finansowe

Pazyczki i naleznosci nie kedace instrumentami pochodnyny sryceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procesjpwo pomniejszeniu o odpisy z tytulu utraty
wartcici. Inne zobowgzania finansowe nie ¢bace instrumentami pochodnymi swyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metodgnyefeej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe dagine do sprzeds

Inwestycje w instrumenty kapitalowe oraz niektOkezde papiery wart@iowe klasyfikowane s jako

aktywa finansowe dogpne do sprzeds. Po pocatkowym ugciu, aktywa finansowe dagine do
sprzeday, 3 nastpnie wyceniane wedlug walt godziwej, a zmiany warfci godziwej § ujmowane
bezpdrednio w kapitale, za wyjkiem odpisow z tytutu trwatej utraty wakm oraz w przypadku pozycji
pienieznych jak na przyktad obligacje — zyskow i stratylubu réznic kursowych. Jdi inwestycje te g

wytgczane z bilansu, zyski lub straty poprzednigtaujpezpérednio w kapitale wkasnymasujmowane w
rachunku zyskow i strat. desa to inwestycje oprocentowane, odsetki skalkulowpresy wyciu metody
efektywnej stopy procentowej sijgte w rachunku zyskow i strat.

Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe sjmowane poczkowo w wartdci godziwej;, przynalene koszty
transakcji § ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie gsiehia. Po poatkowym ujciu, Spétka
wycenia pochodne instrumenty finansowe w wanitaqyodziwej, a zyski i straty wynikage ze zmiany
wartasci godziwej ujmuje si w rachunku zyskow i strat.

g) Kapitat wiasny

Akcje zwykie

Koszty bezpérednio zwazane z emigj akcji zwyktych pomniejszajwartas¢ kapitatu.
Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane g ujmowane w kapitale wtasnym,sJe nie podlega umorzeniu lub podlegaj
umorzeniu wydcznie na wniosek Spotki, a wyptata dywidendy z twdleji jest nieobowizkowa. Wyptaty
dywidend wplywaq bezpdrednio na wart& kapitatu. Akcje uprzywilejowane gsujmowane jako
zobowhgzania, jéli podlegaj umorzeniu na ok&ona dat lub na wniosek posiadacza akcji lubglije
wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacone dgendy § ujmowane jako koszty odsetek w rachunku
zyskéw i strat.
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Koszty zwjzane z emigji publiczry oferig akcji

Koszty zwgzane z now emisp ujmowane g w kapitale, natomiast koszty zyane z publiczpn oferty
istniejgcych akcji @ ujmowane bezpmoednio w kosztach finansowych. W przypadku, gdygzzone koszty
dotycz jednoczénie nowej emisji oraz sprzedaakcji istniepcych to ujmowanegsone proporcjonalnie
odpowiednio w kapitale wlasnym i kosztach finansolwy

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy obejmuje kapitat tworzony przezolisp akcyjne na podstawie kodeksu spotek
handlowych. Spétki akcyjneaszobowihzane do przenoszenia co najmniej 8% rocznego zpskio na
kapitat zapasowy, do czasu kiedyaggiie on wysokéc jednej trzeciej kapitatu podstawowego. Kapitat ten
nie podlega dystrybucji, ale m® zostéd wykorzystany do pokrycia poniesionych strat.

Kapitat rezerwowy

Kapitat ten obejmuje tice pomédzy wartdcia godziwg akcji obtych przez Zargd Spoéiki, a ich cen
emisyjn.

h) Rzeczowe aktywa trwate

Wiasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych ujmuje¢siw ksigach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjree odpisy z tytutu utraty wagai.

Cena nabycia obejmuje aemakupu skladnika matku oraz koszty bezpgcednio zwizane z zakupem i
przystosowaniem skfadnika m#yu do stanu zdatnego daywania, hcznie z kosztami transportu, jakzte
zatadunku, wytadunku i skladowania. Rabaty, opaséz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaj
cere nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia skii&d srodkow trwatych orazrodkow trwatych w
budowie obejmuje ogét kosztow poniesionych przedngestke w okresie jego budowy, moria
przystosowania i ulepszenia, poniesionych do dnzgj¢cia takiego sktadnika mgtkowego do @ywania
(lub do dnia bilansowego, §& sktadnik nie zostat jeszcze oddany déywania). Koszt wytworzenia
obejmuje réwnie, w przypadkach, gdy jest to wymagane,gpsly szacunek kosztéw demonta usungcia
skltadnikéw rzeczowych aktywow trwalych oraz przyegdia do stanu pierwotnego. Zakupione
oprogramowanie, ktére jest nierime do prawidtowego funkcjonowania z@&nego z nim ugdzenia, jest
aktywowane jako ¢#é tego uradzenia. W przypadku, gdy oldteny skladnik rzeczowych aktywow
trwatych sktada si z odgbnych i istotnych ogci skladowych o rénym okresie gytkowania, czsci te &
traktowane jako og@bne sktadniki aktywow.

Naktady ponoszone w terminiezpéjszym

Aktywowaniu podlegaj poniesione w pfiejszym okresie koszty wymienianych egai skladnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére rmma wiarygodnie oszacowa jest prawdopodobneze Spoétka
osiggnie korzyci ekonomiczne zwzane z wymienianymi skladnikami rzeczowych aktywtwatych.
Pozostate naktadysijmowane na bigco w rachunku zyskow i strat jako koszty.
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Amortyzacja
Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzdhie ich istotne i odbne czsci sktadowe, amortyzowaneg s

metody liniowa przez okres iytkowania, przy uwzghdnieniu przewidywanej przy likwidacji ceny
sprzeday netto pozostakei srodka trwatego (wartwi rezydualnej). Grunty niggsamortyzowane.

Spotka zaktada poméze okresy tytkowania dla poszczegolnych kategérodkow trwatych:

Budynki 10 do 40 lat
Siet telekomunikacyjna 15 do 40 lat
Pozostate urdzenia techniczne i maszyny 3 do 14 lat
Srodki transportu 5 lat
Meble i wyposaenie 2 do 10 lat

Poprawné¢ stosowanych okresowzytkowania, metod amortyzacji oraz waxtbrezydualnych rzeczowych
aktywow trwatych (jéli jest istotna) jest przez Spétkorocznie weryfikowana.

Aktywa udytkowane na podstawie uméw leasingu

Aktywa wytkowane na podstawie umowy leasingu, najmu, daigy lub podobnych uméw, ktére spetniaj
kryteria leasingu finansowegog sjmowane jako aktywa trwate i wyceniane wedtug teéni godziwej
przedmiotu leasingu lub wasi biezacej minimalnych optat leasingowych, zgdi jest ona nisza od
wartasci godziwej. Stawki amortyzacji aktywowzytkowanych na podstawie uméw leasinguspojne z
zasadami amortyzacji, stosowanymi dla aktywéw skdpoych wlkasnéé Spotki, a amortyzacja liczona jest
zgodnie z MSR 16 ,Rzeczowy magk trwaly”. Przy braku wystarczgjej pewndci, ze leasingobiorca
uzyska tytut wlasnei do skladnika aktywow przed #oem okresu leasingu, dany skfadnik aktywow
amortyzowany jest przez krotszy z dwoch okresoweskeasingu lub okresytkowania.

i) Warto §ci niematerialne

Oprogramowanie wytworzone we wtasnym zakresie

Spoétka aktywuje koszty wytworzenia oprogramowanjesli moze wiarygodnie ustali koszt jego
wytworzenia i okréli¢ moment rozpogzia oraz zakfczenia prac zvgzanych z ich wytworzeniem.

Relacje z klientami

Nabyte relacje z klientamigsujmowane w wartei kosztéw poniesionych na ich nabycie. Relacje z
klientami nabyte poprzez pmizenia jednostek gospodarczychgdbnabycie wydzielonej €%ci dziatalndgci
wraz z nabyciem uméw z klientamig sijmowane w wart@i godziwej na dzie nabycia. Relacje z
klientami ¢ umarzane metadiniowa przez przewidywany okres ictiyieczndci ekonomicznej, tj. 3-5 lat.
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Nakfady poniesione w terminie gmdejszym

P&niejsze wydatki na sktadniki istniglych wartdci niematerialnych podlegapktywowaniu tylko wtedy,
gdy zwikszap przyszte korzgci ekonomiczne zwgzane z danym skiadnikiem. Pozostale naktagly s
ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie pgiaiga.

Amortyzacja

Wartcgici niematerialne amortyzowaneg metod, liniowa bioragc pod uwag okres ich aytkowania, chybae
nie jest on okrdony. Wart@¢ firmy i wartasci niematerialne z nieokénym okresem izytkowania nie g
amortyzowane i podlegajestom ze wzghtu na utrag wartasci na kady dziex bilansowy. Inne wartzi
niematerialne gamortyzowane od dnia, kiedy dostpne do aytkowania. Szacunkowy okregyikowania
wynosi 2 lata.

Nieruchomdci inwestycyjne

Za nieruchomégci inwestycyjne uznaje sinieruchoméci, ktére traktowanegsjako zrodto przychodéw z
czynszOow lub / i utrzymywaneasw posiadaniu ze wzgllu na spodziewany przyrost ich wadb
Nieruchomdci inwestycyjne wyceniane $1a dzié bilansowy w wartéci godziwej.

Zyski i straty wynikagca ze zmiany wartgi godziwej nieruchomizi inwestycyjnych ujmowanesv
rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym powgtat

j) Zapasy

Sktadniki zapasow wyceniagsw cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, niezsaej od maliwej do
uzyskania ceny sprzedanetto. Cen nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw ustajangtod, pierwsze
weszto, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje zakupu powikszory o koszty bezpwednio zwazane
z zakupem i przystosowaniem skladnika aktywéw @mstzdatnego dozywania lub wprowadzenia do
obrotu.

Spotka tworzy odpisy na zapasy przestarzate.
k) Odpisy z tytutu utraty warto $ci aktywow
Aktywa finansowe

Odpis z tytutu utraty wartei aktywow finansowych jest ujmowany w momenciesdsi istniej obiektywne
przestanki,ze zaistniaty zdarzenia, ktére mpmie¢ negatywny wptyw na wargd przysztych przeptywow
pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Utrata wartéci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianyekdlug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako mdica medzy ich wartdcia bilansows, a wartdcia biezaca przysztych przeptywéw
pieniznych zdyskontowanych przyzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpisytutu utraty
wartasci w odniesieniu do aktywow finansowych dgstych do sprzeds jest wyliczany przez odniesienie
do ich bieiacej wartdci godziwe).

Wartas¢ bilansowa poszczegélnych aktywow finansowych agestkowo istotnej wartei poddawana jest
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ocenie na kady dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wgstlja przestanki wskazgge na utrat ich
wartcici. Pozostate aktywa finansowsg @gceniane podatem utraty wartéci zbiorczo, pogrupowane wedtug
podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Wartas¢ naleznosci aktualizowana jest z uwzglnieniem prawdopodohistwa ich zaptaty, poprzez
dokonanie odpisu aktualizigego odnoszonego w ¢ghAr pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisy
aktualizupce nalenosci od klientow indywidualnych tworzone g uwzgtdnieniem danych historycznych
dotyczcych spfaty przeterminowanych natesci i skutecznéci windykaciji.

Odpisy z tytutu utraty wartzi ujmowane g w rachunku zyskéw i strat.

Odpisy z tytutu utraty wartei 3 odwracane, jdi pdzniejszy wzrost wartei odzyskiwanej mze by
obiektywnie przypisany do zdarzenia po dnigcig odpisu z tytutu utraty wardoi.

Aktywa niefinansowe

Wartas¢ bilansowa aktywéw niefinansowych, innychz miieruchoméci inwestycyjne, zapasy i aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawast geenie na kaly dziexn bilansowy w celu
stwierdzenia, czy wyspuja przestanki wskazgge na utrat ich wartgci. W przypadku wysggpienia takich
przestanek Spoétka dokonuje szacunku waitoodzyskiwalnej poszczegélnych aktywow. Waéto
odzyskiwalna warti firmy, wartagsci niematerialnych o nieokflenym okresie sytkowania oraz wartei
niematerialnych, ktére nig $eszcze zdatne daytkowania, jest szacowana nazétg dzien bilansowy.

Odpis z tytutu utraty wartgi ujmowany jest w momencie, kiedy wattdilansowa sktadnika aktywéw lub
osrodka generagcegosrodki pienezne przewysza jego wart® odzyskiwaln. Osrodek generuacy srodki
pieniezne jest definiowany jako najmniejsza identyfikowalgrupa aktywow, ktora wypracowupeodki
pienizne niezalgnie od innych aktywéw i ich grup. Odpisy z tytultraty wartgci s3 ujmowane w
rachunku zyskéw i strat. Utrata waitd osrodka generacegosrodki pientzne jest w pierwszej kolejsoi
ujmowana jako zmniejszenie wastd firmy przypisanej do tegosoodka (grupy érodkéw), a nagpnie jako
zmniejszenie wartei bilansowej pozostatych aktywow tegaradka (grupy érodkoéw) na zasadzie
proporcjonalne;j.

Wartas¢ odzyskiwalna aktywow lubsoodkéw generujcych srodki piengzne definiowana jest jako whisza

z ich wartdci netto maliwej do uzyskania ze sprzegdaoraz ich wartéci uzytkowej. Przy szacowaniu
wartasci uzytkowej przyszie przeptywy piegitne dyskontowaneasprzy wyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktuatgnkowg ocere wartcsci piengdza w czasie oraz czynniki
ryzyka charakterystyczne dla danego skifadnika abtywW przypadku aktywow, ktére nie generuj
niezalenych przeptywéw piegiznych, warté¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego
identyfikowalnego érodka generuajcegosrodki pienezne, do ktérego dany sktadnik aktywow przyrigle

[) Aktywa trwate przeznaczone do sprzeday

Aktywa trwale (lub aktywa i zobowkania stanowice grug przeznaczan do zbycia), co do ktérych
zakfadane jeste wypracuj one korzygci dla jednostki w wyniku sprzed a nie w wyniku diugotrwatego
uzytkowania, g klasyfikowane jako przeznaczone do sprzgd8ezpdrednio przed przeklasyfikowaniem
do grupy przeznaczonych do sprzadaaktywa te (lub skladniki grupy przeznaczonej zlwyycia) g
wyceniane zgodnie z zasadami rachunkamiv&potki. Nastpnie na dzigé pocztkowej klasyfikacji jako
przeznaczone do sprzegtaaktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbygiajmowane wedtug uszej z
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dwoch wartéci: wartaci bilansowej lub wartéci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do
sprzeday. Ewentualny odpis z tytutu trwatej utraty waitosktadnikéw grupy przeznaczonej do zbycia jest
w pierwszej kolejnéci ujmowany jako zmniejszenie waéto firmy, a nasgpnie jako zmniejszenie wada
bilansowej pozostatych skladnikbw na zasadzie mejpoalnej z zastrzeniem, ze utrata wart€ci nie
wptywa na warté¢ zapasow, aktywow finansowych, aktywéw z tytutuarhonego podatku dochodowego,
nieruchoméci inwestycyjnych, ktore ssnadal wyceniane stosownie do grupowych zasad nkowoici.
Utrata wartéci ujeta przy pocatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzsd@est ujmowana w
rachunku zyskow i strat. Dotyczy to roOwnieyskow i strat wynikaicych z péniejszej zmiany warkei.
Zyski z tytutu wyceny do wartai godziwej § ujmowane tylko do wysokegi uprzednio zarachowanego
odpisu z tytutu utraty wartei.

m) Swiadczenia pracownicze

Program okrélonych sktadek

Wszystkie jednostki zatrudnie pracownikOw zobowkane §, na mocy obowizujacych przepisow, do
pobierania i odprowadzania sktadek sveiadczenia emerytalne pracowniko#wiadczenia te, zgodnie z
MSR 19, stanowvdi program pastwowy oraz may charakter programu oldlenych sktadek. W zvgzku z
powyzszym, zobowizanie Spoétki za kaly okres jest szacowane na podstawie kwot skladekrdesienia
za dany okres.

Program okrélonychswiadczeé — odprawy emerytalne

Spoétka zobowizana jest na podstawie obawijacych przepisow do wyptaty odpraw emerytalnych w
wysokaici zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Minimalnasekgi¢ odpraw emerytalnych wynika z
przepisow kodeksu pracy obaaujacych na dzié wyptaty odprawy emerytalnej. Kalkulacja
przeprowadzana jest przy zastosowaniu metody pmmgvenych uprawnie jednostkowych. Rotacja
pracownikdw jest szacowana na podstawie danycbhrhitstnych oraz przewidywigpoziomu zatrudnienia w
przyszigci. Zmiany wielkdci zobowhzania z tytutu odpraw emerytalnyci @dnoszone w ¢iar rachunku
zyskéw i strat.

Swiadczenia z tytutu rozyizania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwzania stosunku pracy (odprawy) zostajzpoznane w kosztachgsfiena Spotce
cigzy nieodwotalne zobowkranie wynikajce z tytutu formalnego, szczegdtowego planu rqzamia
stosunku pracy z pracownikami przed wiekiem eméryta. Swiadczenia z tytutu rozwrania stosunku
pracy w przypadku dobrowolnych oéem ujmowane w kosztach. ieSpotka ztayta pracownikom ofegt
zaclkecajgcg do dobrowolnych od&f, jest prawdopodobneze oferta zostanie zaakceptowana i liczba
dobrowolnych od&g maze by rzetelnie oszacowana.
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Krotkoterminowegwiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowyckwiadczéd pracowniczych g wycenianie bez uwzefinienia
dyskonta i § odnoszone w koszty w momencie wykonamigdczenia.

n) Rezerwy

Rezerwa zostaje ¢t w przypadku, gdy na Spotceany obowizek wynikajcy z przesziych zdargei
prawdopodobne jestze wypetnienie tego obowzku wigza¢ sie bedzie z wyptywem Kkorzci
ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt waciopiengdza w czasie ma istotne znaczenie, rezervy s
szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych gynysprzeptywowsrodkéw piengznych w oparciu o
stope przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedlazipie szacunki rynkowe zmian wagtd piengdza w
czasie oraz ryzyko zwzane z danym sktadnikiem pasywow.

0) Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym rowinkeedyty w rachunku bigcym) ksegowane s w wartagci
uzyskanych wplywow pomniejszonych o koszty bérpdnie pozyskanigrodkéw. Koszty finansowe,
tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lubnarzenia oraz kosztami beZpednimi zacigniccia
kredytow, ujmowaneasw rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metawynorialowej i zwgkszap
wartas¢ ksiegowy instrumentu z uwzgtinieniem sptat dokonanych w bigym okresie.

p) Zobowigzania warunkowe

Przez zobowizania warunkowe rozumiegspowstaty na wskutek zdanmzg@rzesztych maiwy obowiazek,
ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero @mancie wysipienia lub niewysfpienia jednego lub
wickszej ilasci niepewnych przysziych zdarzektore nie w petni podlegajkontroli Spétki oraz obecny
obowigzek powstaly na skutek zdafzerzesziych, ktérego waié nie mana wycent wystarczajco
wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby komiecbylo wydatkowaniesrodkéw uosabiacych
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia tego obgeidu.

q) Przychody

Przychody ze sprzed@ujmowane g w wartgci godziwej zaptat otrzymanych lub nahgch i reprezentyj
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramaormalnej dziatalriei gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zeéne ze sprzeda

Przychody ze sprzedp ustug telekomunikacyjnych obejmupurtowe, pérednie i bezpgednie ustugi
gtosowe jak rownig ustugi transmisji danych i ustugi kolokacyjne.

Przychdd ze sprzeéya towar6w ujmowany jest w momencie dostarczeniaaréw i przekazania prawa
wiasndgci.

Przychod ze sprzeéa ustug ujmuje si w okresie, w ktorymswiadczono ustugi, w oparciu o stofiie

zaawansowania konkretnej transakcji, élomy na podstawie stanu faktycznego wykonanych mtac
calasci ustug do wykonania.
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Przychody z tytutu odsetek ujmowane rearastajco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty natej, zgodnie z
metod; efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidendyaijmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowionev@rakcjonariuszy do
otrzymania pfatngci.

r) Koszty i przychody finansowe

Przychody finansowe obejniupdsetki nalene z tytutu zainwestowania przez Spotkodkdw piengznych,
nalezne dywidendy, zyski z tytutu zbycia deghych do sprzeds instrumentéw finansowych, zyski z tytutu
zmiany wartéci godziwej instrumentow finansowych wycenianyctzgr wynik finansowy oraz zyski z
tytutu réznic kursowych. Przychody z tytutu odsetek wykazigew rachunku zyskéw i strat wedtug zasady
memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywne;.

s) Podatki
Na obowjzkowe obcizenia wyniku sktadajsie: podatek bigacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcyzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynddagkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowairsic od ksegowego zysku (straty) netto w zyeku z
wytgczeniem przychodoéw podlegaych opodatkowaniu i kosztéw stangaych koszty uzyskania
przychodéw w latach nagtnych oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdie kpda podlegaty
opodatkowaniu. Obgfenia podatkoweaswyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgemuijace w danym
roku obrotowym.

Biezacy podatek dochodowy dotygzy pozycji rozpoznanych bezfrednio w kapitale jest rozpoznawany
bezpdrednio w kapitale, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Podatek odroczony jest wyliczany meqdailansovs jako podatek podlegay zaptaceniu lub zwrotowi w
przyszigci na r@&nicach pomgdzy wart@ciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiaggimi im
wartasciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczeniadstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wsehisdodatnich rénic przegciowych podlegajcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytpbdatku odroczonego jest rozpoznawany do wystko
w jakiej jest prawdopodobnee kedzie mana pomniejsz§ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejciowe. Pozycja aktywow lub zoboyzianie podatkowe nie powstajesljgdznica przejciowa
powstaje z tytutu wartei firmy lub z tytulu pierwotnego ugia innego skladnika aktywow lub
zobowhgzania w transakcji, ktéra nie ma wpltywu ani na vikymddatkowy ani na wynik ksgowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoanavod przégiowych ré&nic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w podmioty zalme i stowarzyszone oraz wspolne przedsgiecia, chybaze Spoétka
jest zdolna kontrolowlamoment odwrdocenia #hicy przegciowej i jest prawdopodobnez iv dapcej sk
przewidzi€ przyszitgci réznica przejciowa s¢ nie odwroci.

Wartas¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego lpgd analizie na kaly dziex bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podagkowe leda wystarczajce dla realizacji skladnika
aktywéw lub jego cgici nastpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przgyaiu stawek podatkowych, ktoreds obowazywac w momencie,
gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zdhpanie stanie giwymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypaakigdy dotyczy on pozycji giych bezpérednio w
kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatekoodony jest rownie rozliczany bezpaednio w
kapitaty wiasne.
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Podatek od towardéw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sljmowane po pomniejszeniu o waiigodatku od towardw i ustug, z
wyjatkiem:

- sytuacji, gdy podatek od towarow i ustug zaptacprey zakupie aktywdw lub ustug nie jest #iary do
odzyskania od organow podatkowych - wtedy jestjorowany odpowiednio jako e&¢ kosztéw nabycia
sktadnika aktywow lub jako koszt,

- naleznasci | zobowhzan, ktore § wykazywane z uwzgtinieniem kwoty podatku od towardéw i ustug.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug #iwva do odzyskania lub wymagga zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest gfa w bilansie jako ¢&¢ naleznosci lub zobowjzan.

t) Zysk na akcje

Spoétka prezentuje podstawowy i rozwodniony zyskakee dla akcji zwyklych. Podstawowy zysk na akcj
jest wyliczany przez podzielenie zysku lub stratyziatalngci kontynuowanej przypadajej posiadaczom
akcji zwyklych przezsrednig wazong liczbe akcji zwyklych w okresie. Rozwodniony zysk na gkjgst
wyliczany poprzez podzielenie zysku lub straty mfddncsci kontynuowanej przypadajej posiadaczom
akcji zwyktych poprzezredni wazong liczbe akcji zwyklych w okresie skorygowaro wptyw wszystkich
rozwadniagcych potencjalnych akcji zwyktych.

u) Raportowanie segmentéw dziatalnsi

Segment dziatalrioi jest wyodebniorg czsécig Spotki, ktéra zajmuje si dostarczaniem okékonych
produktow lub ustug (segment beamvy) lub dostarczaniem produktéw lub ustug w dlaeym srodowisku
ekonomicznym (segment geograficzny), ktéry podlegaykom i czerpie korzci odmienne ri inne
segmenty.

w) Rachunek przeptywow pien¢znych

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty w rachunku przeptywoéw pigmiych § zgodne zesrodkami
pienieznymi i ich ekwiwalentami prezentowanymi w bilansie.

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych orsartagsci niematerialnych g prezentowane w
kwotach netto (bez podatku od towardéw i ustug).

4. Sprawozdawczdéé segmentdw dziatalnéci

Spotka prowadzi dziatalsé w jednym segmencie bramwym — telekomunikacyjnym.

Pocawszy od lipca 2004 r., akcje Spotki sotowane na Gietdzie Papierow Wadiowych w Warszawie
LWGPW"). Grupa Mediatel podlega obayzkom informacyjnym dotyccym wszystkich spotek
notowanych na WGPW.

5. Wazne oszacowania i agly ksiegowe

Spoétka Mediatel dokonuje oszacawiaprzyjmuje zataenia dotyczce przysziéci. Uzyskane w ten sposob
oszacowania i asly poddawanegsweryfikaciji. Gldwne oszacowania omowiono paaji
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Okres dytkowania aktywow trwatych

Aktywa trwate, sktadajce s¢ gtownie z rzeczowych aktywOw trwatlych oraz wadioniematerialnych i
prawnych stanowi istotrg czes¢ aktywow Spotki Mediatel. Przede wszystkim warumakowe mog
wplynaé¢ na zmiag ich wartgci szacowanego okresuyikowania.

Spoétka Mediatel gdzie co rok dokonywaanalizy w celu potwierdzenia prawidtoga swoich szacunkow.
Przy pocatkowym okrdlaniu, jak i przy paniejszej weryfikacji, szacowanego okresuaytikowania
sktadnika aktywow trwatych, Zagd bierze pod uwagnastpujace czynniki:

- oczekiwane ztycie fizyczne,

- technologicza utrat przydatndci,

- okres uytkowania podobnych aktywow,

- okres uzyskiwania korzgi ekonomicznych pochodeych ze sktadnika aktywow.

Relacje z klientami

W marcu 2008 r. Spotka Mediatel nabyta od Premiumterhet S.A. (,PI”) wybrane skladniki
przedsg¢biorstwa spotki Pl, ktore obejmyijprawa i obowdzki z umow oraz inne prawa i rzeczy ruchome
wchodzace w skiad przeddbiorstwa Pl zwizane z obslug terminacji mé¢dzynarodowego ruchu
telekomunikacyjnego przychoglzego (,international voice termination”). W pro@esalokacji kosztu
nabycia Mediatel zidentyfikowat relacje z klienfajako skladnik wartéci niematerialnych. Warto
godziwa relacji z klientami zostata oklena przy ayciu metody nadwsiki zyskoéw. Analiza ta wymaga
przyjecia pewnych zalen, dotyczcych m.in.: oczekiwanych rocznych przeptywéw pégnich,
spodziewanego okresu uzyskiwania kéczyekonomicznych zaytkowania jak rownig stopy dyskontowej
skorygowanej o ryzyko.
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6. Zmiana zasad prezentacji sprawozda finansowych

Na dzien 31.12.2008 r.

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate
Wartcici niematerialne
Wartas¢ firmy

Inwestycje

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rozliczenia mgdzyokresowe

Aktywa trwate

Zapasy
Naleznosci handlowe

Naleznosci pozostate
Rozliczenia mgdzyokresowe
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

ustawa o efekt przejscia na
rachunkowosci MSSF MSSF

12 238 - 12 238

3148 - 3148

13333 1481 14 815

355 - 355

73 - 73

661 - 661

29 808 1481 31 290

19 - 19

21044 - 21044

35058 3027 38 085
3027 (3027) -

4 360 - 4 360

63 508 - 63 508

93 316 1481 94 798
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PASYWA
ustawa o efekt przejscia na

rachunkowosci MSSF MSSF
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 1817 - 1817
Nadwyzka wartgci emisyjnej ponad waro
nominalm akgji 34 526 (5 055) 29 472
Kapitaty pozostate (z przeksztatcenia jednostki, -
pokrycia strat z lat ubiegtych 3949 3949
Podziat zysku (ponad wymagalminimalm wartas¢ -
ustawova) 1105 1105
Zysk (strata) z lat ubiegtych (6 306) - (6 306)
Zysk netto okresu obrotowego 6 648 1481 8 129
Kapitaly przypadaj ace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 36 685 1481 38 166
Udzialy akcjonariuszy mniejszgciowych - - -
Razem kapitaty wtasne 36 685 1481 38 166
Pazyczki i kredyty bankowe 3161 - 3161
Rezerwy diugoterminowe 3 - 3
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 20t - 217
Zobowigzanie dlugoterminowe 3441 - 3441
Zobowigzania handlowe 26 014 - 26 014
Pozostale zobowrania 2 809 2413 5222
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu -
finansowego 139 139
Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 671 - 671
Fundusz socjalny 63 (63) -
Krotkoterminowe payczki i kredyty bankowe 8 351 - 8 351
Rezerwy krétkoterminowe 2 380 (2 350) 30
Rozliczenia mgdzyokresowe 12 764 - 12 764
Zobowigzania krétkoterminowe 53 190 - 53191
Pasywa razem 93 316 1481 94 798
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7. Uzgodnienie wyniku

Na 31.12. 2008 r.

Zysk (strata) netto 6 648 1481 8 129
w tym:
amortyzacja wartai firmy : 1481 -

Nabycie udziatébw w spoétce Velvet Telecom LLC

W dniu 30 maja 2009 r. Mediatel S.A. podpisat umavabycia 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
Velvet Telecom LLC z siedzipw Nowym Jorku, USA oglcznej wartéci nominalnej 100 USD. Podmiotem
zbywapcym byt Indian Orchard Capital LLC, Indian OrchatdD z siedzila w Nowym Jorku, USA.
taczna cena nabycia 100% udziatow w spoétce Velveedmh LLC wynosi 4cznie 3.315.000 USD i
zostanie zaptacona wmiu ratach. Ponadto Mediatel wyemituje dla Ind@mchard Capital LTD 275.000
akcji Mediatel S.A. o wartwi nominalnej 0.20 PLN za jedrakci, o gcznej wartéci 1.000.000 USD, po
cenie emisyjnej 12 PLN za jeglakcg.

Charakter inwestycji Spotka oléla jako diugoterminowy. Nabycie 100 % udzialdow wokse Velvet
Telecom LLC, ktoéraswiadczy ustugi telekomunikacyjne jest awane z realizagj strategii Mediatel,
zaktadagcej staty rozwdj poprzez akwizycje.

Podstawowym przedmiotem dziataseo Velvet Telecom LLC jest hurtowa wymiana ruchu
telekomunikacyjnego. Dziatal&® handlowa prowadzona jest przede wszystkim na ier&tanéw
Zjednoczonych. Oferowane ustugi dotycprzede wszystkim zakozenia pajczen telefonicznych
generowanych w USA do destynacji poza jego granicaohu telekomunikacyjnego, gtéwnie w Ameryce
tacinskiej oraz Azji. Rynki te wyrgniaja sie nasfpujacymi cechami:

- duze wolumeny ruchu zwkane z migragjludnaci,
- stabo rozwingte procesy liberalizacyjne,

- wysokie jak na rynek hurtowy mas,

- dominupca technologia terminacyjna — VolP.

W wyniku podpisania niniejszej Umowy, Spétka pet@j aktywa w postaci nowoczesnego systemu
bilingowego, platform telekomunikacyja umazliwiajaca terminacg polaczen w technologii VolP, umowy

Z kontrahentami. Celem akwizycji jest zk$zenie wolumenu przychodowego Mediatel przy jedasnym
zmniejszeniu kosztéw milzynarodowej hurtowej wymiany ruchu telekomunikaego poprzez
bezpdrednie dotarcie do odbiorcow.

taczna cena nabywanych udziatow nie przekracza 10%to$ea przychoddéw ze sprzesha Grupy
Kapitatowej za okres ostatnich czterech kwartal@otowych.

Ryzyka i korzyci zwigzane z wtasrieia udziatdw w Velvet Tlecom LLC przechogley petni na Mediatel w
okresie 30 dni od daty zakupu przeznaczonych na giligence” dlatego teza dzié przegcia kontroli
uznaje s} 30 czerwca 2009 r.
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8. Przychody ze sprzeday

okres dwunastu okres dwunastu
mieskcy zakaczony mieskcy zakaczony

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

PLN PLN

Przychody ze sprzedptowarow 5 224
w tym od jednostek poydanych - 73
Przychody ze sprzedgaustug telekomunikacyjnych 63 392 116 550
w tym od jednostek poydanych 8 902 6 952
Przychody ze sprzedpaustug internetowych 887 754

w tym od jednostek poydanych - -
Przychody z dzietawy 6718 788
w tym od jednostek poydanych 190 224
Razem przychody ze sprzedsy: 71002 118 316

8.1. Przychody ze sprzedg w podziale na kraje

Przychody ze sprzedpw kraju:

Przychody ze sprzedaza granie:
w tym:

Austria

Belgia

Czechy

Dania
Hiszpania
Holandia
Irlandia
Kanada

Litwa

totwa

Niemcy

Rosja
Slowacja
Szwajcaria
USA

Wegry

Wielka Brytania
Wiochy

Razem przychody ze sprzedey

okres dwunastu
mieskcy zakaczony
31 grudnia 2009

okres dwunastu
mieskcy zakaczony
31 grudnia 2008

PLN PLN
34 736 52 751
36 266 65 565
491 103
1045 137
37 -
- 133
16 60
4534 6 498
88 1170
794 546
1 1
177 712
3176 2932
48 89
1709 427
17 780 11 860
2899 37278
39 98
1665 1063
1767 2 458
71 002 118 316
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9. Koszty wg rodzaju

Mediatel S.A.

okres dwunastu
mieskcy zakaczony
31 grudnia 2009

okres dwunastu
mieskcy zakaczony
31 grudnia 2008

Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych

oraz odpisy z tytutu utraty waloi
Ustugi obce

Materialy i energia

Podatki i optaty

Koszty osobowe

Ubezpieczenia spoteczne
Czynsz biura

Doradztwo

Pozostate koszty

Wartcs¢ sprzedanych materiatow

Razem

Koszt wlasny sprzeds
Koszty ogélnego zagzlu
Koszt sprzeday

Razem

10. Pozostate przychody operacyjne

Rozwigzanie odpiséw aktualizaggych nalenosci

Inne - odszkodowanie

Rozwigzane rezerwy na zoboyziania

Spisane zobowkania

Sprzeda érodka trwatego
Zrealizowane przete wierzytelndci
Pozostate przychody - refaktury

Pozostate przychody —umowa serwisowa

Razem

PLN PLN
3110 2 301
60 466 108 892
548 344
312 201
4641 3 080
889 232
1738 753
2 908 2217
662 1169
30 96
75 305 119 285
(65 428) (110 140)
(6 491) (7 775)
(3 386) (1 370)
(75 305) (119 285)

okres dwunasti
mieskcy zakaiczony
31 grudnia 200¢

okres dwunastu
mieskcy zakaczony
31 grudnia 2008

PLN PLN
40 33
- 2 337
- 235
53
1643
1088 21476
1069 292
1337
5230 24 373
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11. Pozostate koszty operacyjne

okres dwunasti okres dwunastu

mieskcy zakaczony mieskcy zakaiczony
31 grudnia 200¢ 31 grudnia 2008

PLN PLN

Utworzone rezerwy na naeosci - 564
Darowizny 7 -
Sprzeda/likwidacja srodka trwatego 1643 -

Pozostale koszty refakturowane 825 -

Pozostate koszty 90 1787

Razem 2 565 2351

12. Koszty finansowe - odsetki
okres dwunasti okres dwunastu
mieskcy zakaczony mieskcy zakaczony
31 grudnia 200¢ 31 grudnia 2008
PLN PLN
Koszty odsetek - kredyty i ggczki 681 972
Koszty odsetek z tytutu leasingu finansowego 43 3
Koszty odsetek od nieterminowych ptatoo 50 27
Kapitalizacja odsetek od obligacji jednostki pgzéane 175 -

Optaty PPC3 - 120
Koszty prowizji bankowych - umowy kredytowe 44 9
Zaptacone odsetki budtowe 7 260
Razem koszty finansowe 1000 1391

13. Inne przychody / (koszty) finansowe - rénice kursowe

okres dwunastu okres dwunastu
mieskcy zakaczony mieskcy zakaczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
PLN PLN
Réznice kursowe dodatnie 1819 4 384
Réznice kursowe ujemne (1 652) (2772)
Razem 168 1612

Na dziet 31 grudnia 2009 w stosunku do poprzednich okresfwmawozdawczych Spotka dokonata
przeklasyfikowania rinic kursowych wykazywanych w e&i operacyjnej do rnic kursowych
wykazywanych w agci finansowej jako nadwaki ujemnych lub dodatnich gfiic kursowych w zwjzku z
istotnymi wahaniami kursowymi.
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14. Przychody finansowe - odsetki

okres dwunasti okres dwunastu
mieskcy zakaczony mieskcy zakaczony
31 grudnia 200¢ 31 grudnia 2008
PLN PLN
Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych 69 85
Pozostale przychody finansowe odsetki od wierzgéein
jednostek powgzanych 1397 1400
Razem przychody finansowe 1 466 1485
15. Podatek dochodowy
okres dwunasti okres dwunastu
mieskcy zakaczony mieskcy zakaczony
31 grudnia 200¢ 31 grudnia 2008
PLN PLN
Podatek biggcy - 894
Podatek odroczony 170 901
Razem 170 1795

Cz$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug kstadwne] 19% dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym.

Zgodnie z art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 mpaalatku dochodowym od oséb prawnych, straty
podatkowe poniesione w danym roku obrotowym mbge wykorzystane w @igu nasgpnych peciu lat
podatkowych. Jednak, strata podatkowa wykorzystana w danym roku fxodatm nie mae przekroczy
50% straty podatkowej za dany rok podatkowy, wktdopowstata strata.

16. Zysk przypadajacy na akcije

okres dwunasti okres dwunastu
mieskcy zakaczony mieskcy zakaczony
31 grudnia 200¢ 31 grudnia 2008
PLN PLN
Zysk przypadajcy na akcjonariuszy Spétki (2175) 8 129
Srednia waona liczba akcji zwyktych 9082515 6 416 186
Podstawowy zysk/(strata) na a&k¢yw PLN na jedn akci) (0,13) 1,27

Podstawowy zysk (strgt na akcje wylicza sie jako iloraz zysku (stratyzypadagcego na akcjonariuszy
Spotki orazsredniej waonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wadzeniem akcji zwyktych nabytych
przez Spotk i wykazywanych jako akcje whasne.

Na dzie bilansowy Spétka nie posiada instrumentow powsgdigh rozwodnienie iléci akcji, dlatego te
nie jest prezentowany zysk rozwodniony. W @i z powyszym zysk podstawowy na jegiakcg jest
réwny zyskowi rozwodnionemu na jeglakck.
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17.  Srodki trwate

Okres biggcy

Grunty, Maszyny, Srodki Innesrodki Srodki
budynki i urzadzenia transportu trwate trwate w Razem
budowle techniczne P budowie
Srodki trwate
Na dzien 1 stycznia 2009 191 18 812 508 176 291 19978
Zwigkszenia - 2186 228 35 816 3 265
Zakup bezpaedni - 562 39 35 816 1452
Leasing - 1624 189 - - 1813
Zmniejszenia - (2 565) (25) - (716) (3 306)
Na dzien 31 grudnia 2009 191 18 433 711 211 391 19 937
UMORZENIE | UTRATA
WARTO $CI
Na dzien 1 stycznia 2009 13 7 651 40 37 - 7741
Amortyzacja za rok 15 1531 192 39 - 1777
Zmniejszenia z tytutu
likwidacji lub sprzeday - - ) - - )
Zmniejszenia z tytutu
przeszacowania ) (943) ) ) ) (943)
Na dzien 31 grudnia 2009 28 8 239 228 76 - 8571
WARTO SC NETTO
Na dzier 1 stycznia 2009 178 11 161 468 139 291 12 238
w tym w leasingu - - 443 - - 443
Na dziea 31 grudnia 2009 163 10 194 483 135 391 11 366
w tym w leasingu - 1624 419 - - 2043
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Okres poréwnawczy

Srodki trwate

Na dzien 1 stycznia 2008
Zwigkszenia
Nabycie
Zakup bezpaedni
Leasing

Inwestycje w obcym obiekcie
Zmniejszenia
Na dzien 31 grudnia 2008

UMORZENIE | UTRATA
WARTO SCI

Na dziea 1 stycznia 2008
Amortyzacja za rok

Zmniejszenia z tytutu
likwidacji lub sprzeday

Na dzien 31 grudnia 2008

WARTO SC NETTO
Na dzier 1 stycznia 2008
w tym w leasingu

Na dzier 31 grudnia 2008

w tym w leasingu

Grunty, Maszyny, . . A Srodki
kk))udynki i urzadz_enia trzi;(;f)l(()lrtu Inr;:ev\?;?edkl trwate w Razem
udowle techniczne budowie
166 13193 67 14 207 13 647
145 8 978 441 162 257 9983
145 8978 441 162 257 9983
72 8978 25 162 257 9494
- - 416 - - 416
73 - - - - 73
(120) (3359) - - (173) (3 652)
191 18 812 508 176 291 19 978
102 9 786 20 14 - 9922
19 1224 20 23 - 1286
(109) (3359) (3 468)
12 7 651 40 37 - 7740
64 3407 47 - 207 3725
- - 47 - - 47
179 11161 468 139 291 12 238
- - 443 - - 443

Na dzier sporadzenia sprawozdania finansowegmen z&rodkow trwatych naleggcych do Spotki nie byt

przedmiotem zastawu.

W okresie ostatnich dwunastu migsi Spotka nie dokonywata odpisow aktualigryjch srodkéw trwatych.
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18.  Wartosci niematerialne i prawne

Okres biggcy

WARTO $C BRUTTO

Na dziea 1 stycznia 2009
Zwickszenia
Zmniejszenia

Na dziei 31 grudnia 2009

UMORZENIE

Na dziea 1 stycznia 2009
Amortyzacja za rok
Zmniejszenie

Na dziei 31 grudnia 2009

WARTO SC NETTO

Na dziex 1 stycznia 2009
w tym w leasingu

Na dziex 31 grudnia 2009

w tym w leasingu

Oprogramowanie i

Inne - relacje z

licencje Wartas¢ Firmy Klientami Razem
komputerowe

2112 14 815 2629 19 556

153 - 153

2 265 14 815 2629 19 709

943 1482 650 3075

469 - 864 1333

(1 482) 1482

1412 - 1514 2926

1169 13333 1979 16 481

853 14 815 1115 16 783

32



INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Mediatel S.A.

na dzien 31 grudnia 2009 i za okres 12 miegty zakaiczony 31 grudnia 2009 r.

(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

Okres poréwnawczy

Oprogramowanie Inne - relacie z WNIP w
i licencje Wartas¢ Firmy klientamij budowie i Razem
komputerowe zaliczki
WARTO $C BRUTTO
Na dziea 1 stycznia 2008 811 - 983 1794
Zwickszenia 1301 14 815 2629 18 745
W tym wytworzone wewgtrznie - -
Zmniejszenia _ _ (983) (983)
Na dzien 31 grudnia 2008 2112 14 815 2629 - 19 556
UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2008 595 - 595
Amortyzacja za rok 349 1482 650 2481
Zmniejszenie _ _
Na dziea 31 grudnia 2008 943 1482 650 - 3075
WARTO $C NETTO
Na dzie 1 stycznia 2008 217 - 0983 1200
w tym w leasingu - -
Na dzieh 31 grudnia 2008 1169 13 333 1979 - 16 481

w tym w leasingu
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19. Rozliczenia midzyokresowe — inne aktywa dtugoterminowe

Dnia 29 marca 2007 Spotka zawarta urgowa dziezawe sieci telekomunikacyjnej na okres 10 lat. Roczny

odpis z tytutu dzietfawy wynosi 80 tys. PLN

20. Zapasy
Stan na dzie Stan na dzie
31 grudnia 200¢ 31 grudnia 2008
PLN PLN
Towary 39 19
w tym karty telekomunikacyjne wraz z kodami 39 19
Razem towary: 39 19

Spotka nie jest w jakikolwiek spos6b ograniczoneowporzdzaniu posiadanymi zapasami, ktére nie

stanowj istotnego elementu dziatakéw Spotki.

21. Naleznosci handlowe oraz pozostate nafmosci

Stan na dzig
31 grudnia 200¢

Stan na dzig
31 grudnia 2008

Naleznosci handlowe

Odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci

PLN

PLN

Naleznosci handlowe netto

Rozliczenia mjdzyokresowe (czynne)
Naleznosci pozostate

Naleznosci z tytutu przegtych wierzytelngci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci budzetowe (z wyjtkiem nalenasci z tytutu
podatku dochodowego)

Czgs¢ krétkoterminowa

21.1. Struktura walutowa naleznosci handlowych

14 653 21 817
(584) (773)
14 069 21 044
1262 -
2 463 7778
22 905 27 455
550 -
1234 2 853
42 481 59130
Stan na dzig Stan na dzie

31 grudnia 2009

31 grudnia 2008

PLN

PLN

UsD 862 3796
EURO 2 426 6 614
PLN 10 781 10 634
Naleznosci handlowe razem 14 069 21 044

Zarzd Spotki uwaa, ze wart@¢ ksiegowa netto naleosci jest zblzona do ich wartici godziwej.
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Sredni okres kredytowania odbiorcéw wynosi 21 dni.

Gtoéwne ryzyko kredytowe Spotki zwdane jest z naimosciami handlowymi. Kwoty prezentowane w
bilansie § wartgciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizaj oszacowane przez kierownictwo
Spotki na podstawie przesziychshdadczer oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomicznej.

21.2. Wiekowanie nalenosci

stan na dzie stan na dzie

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

PLN PLN
Naleznoéci handlowe biggce ponkej 1 miesica 8 051 14 189
Naleznoéci handlowe przeterminowane poej 1 miesica 2704 4093
Naleznoéci handlowe przeterminowane od 1 maesi do 3 miegcy 396 689
Naleznoéci handlowe przeterminowane od 3 miesido 6 miesicy 875 1784
Naleznosci handlowe przeterminowane od 6 miesido 12 miesicy 1140 281
Naleznosci handlowe przeterminowane poxey 12 miesicy 1487 781
Razem nale&nosci handlowe brutto 14 653 21 817
Odpis aktualizujcy nalenoéci handlowe (584) (773)
Razem nal&nosci handlowe netto 14 069 21044
Naleznoéci budzetowe (z wyjtkiem nalenacsci z tyt. podatku 1234 2853
dochodowego)
Kaucje 2 403 7778
Rozliczenia mgdzyokresowe 1262 -
Naleznosci z tytutu wierzytelnéci 22 905 27 455
Naleznosci z tytutu udzielonych piyczek 58 -
Razem pozostate nalnosci brutto 27 862 38 086
Odpis aktualizujcy pozostate nalmosci - -
Razem pozostate nalimosci netto 27 862 38 086
Razem nale&nosci brutto: 42 515 59 903
Razem odpis aktualizagy nalenosci (584) (773)
Razem nal&nosci netto: 41931 59 130
Naleznoici z tytutu podatku dochodowego 550 -
Razem nal&nosci: 42 482 59 130

Utworzenie i rozwgzanie odpisu z tytutu utraty wagth naleznosci zostato ujte w pozostatych kosztach
operacyjnych w rachunku zyskéw i strat.

Pozostate pozycje nadeosci handlowych i pozostatych naleosci nie zawieraj pozycji 0 obntonej
wartasci.
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22. Krétkoterminowe aktywa finansowe

Stan na dzie Stan na dzie
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
PLN PLN
Warto §¢ krétkoterminowych aktywow finansowych
Pazyczki udzielone podmiotom pogdanym 758 -
Stan na koniec roku obrotowego 758

W dniu 29 grudnia 2009 r. Mediatel S.A. nabyt odstRey Limited jedg obligacg zwykla na okaziciela
serii A o numerze 06 o wasti nominalnej 1.000.000 PLN o terminie zapadathma 10 stycznia 2011 r.
Zapfata ceny nagpi w terminach700tys. PLN do 29 grudnia 2009 r. oraz 300 tys. PLNB@iggrudnia 2010
r. Na dzié sporadzenia sprawozdania finansowego pozostata do wegmia kwota wynosita 150 tys.
PLN, a tym samym war$o aktywow finansowych wzrosta do kwoty 850 tys. PLN.

Umowa payczki pomedzy Mediatel (Pgyczkodawca) z dnia 21.07.2009 r. a Velvet TelecohCL
(Pazyczkobiorca) na kwet 20 tys. USD $%8 tys. PLN). Sptata pgczki nasipi do 21.07.2010 r.
powiekszona o oprocentowanie obliczone wg stopy proeegjta wys. 2,5% w skali roku. Bgczka zostata
udzielona na sfinansowanie kieej dziatalnéci spotki Velvet Telecom LLC.

23. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzie Stan na dzfe
31 grudnia 200¢ 31 grudnia 2008

PLN PLN
Srodki pienezne w kasie i banku 122 4 359
Razemsrodki pieniezne: 122 4 359
Stan na dzie Stan na dzfe
31 grudnia 200¢ 31 grudnia 2008

PLN PLN
Srodki pienezne i ich ekwiwalenty 122 4 359
Kredyty w rachunku bigcym (5 964) (2 995)
Razemsrodki pieniezne i ich ekwiwalenty: (5 842) 1364

24. Kapitat podstawowy Spofki

Kapitat zaktadowy Mediatel w 2009 r. nie zmieng sna dzié 31 grudnia 2009 r. wynosit 1.816.503 PLN i
dzielit sig¢ na 9.082.515 akcji 0 wakoi nominalnej 0,20 PLN kala.

Zgodnie z posiadanymi przez Spgtinformacjami stan akcjonariuszy posiaggich bezpérednio lub

posrednio przez podmioty zatee co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnygnamadzeniu Spoiki
na dzié 31 grudnia 2009 r. przedstawia¢ siastpujaco:
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_ _ Liczba posiadanych akcji % w kapitale zaktadowym réwny
Akcjonariusz gtoséw na WZ % gtoséw na WZ
stan na 31.12.2009 stan na 31.12.2009

NFI Magna Polonia S.A? 5.994.459 66,00%
Porozumienie akcjonariuszy Mediaf@l 735.700 8,10%
w tym: Maciej Gawda 535.700 5,90%
Fundusze inwestycyjne zadzane przez
Pioneer Pekao Investment Management 454.130 5,00%
S.A.®
Pioneer Matych Srednich Spotek Rynku 454 860 5,01%
Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwafty

) Spotka Rasting Limited z siedzilw Nikozji, Cypr, nie posiada bezfrednio akcji Mediatel S.A.. Rasting Limited
posrednio posiada 5.994.459 akcji Mediateladaj prawo do wykonywania 5.994.459 glos6w na walagnomadzeniu
Spotki, stanowice 66% w kapitale zaktadowym oraz reprezeptj66% gloséw na walnym zgromadzeniu poprzez
podmiot zaleny Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia GFAundusz”, ,NFI”).

@ Porozumienie akcjonariuszy zawarte zostato w dnkwitnia 2004 r., przedione nasgpnie aneksem z dnia 10
kwietnia 2008 r., z terminem wmaosci do dnia 9 kwietnia 2011 r. Porozumienie akcjiusay zostato rozwizane z
dniem 15 stycznia 2010 r. zgodnie z zawiadomiendeirprzedstawiciela porozumienia Wojciecha @ayvz dnia 7
stycznia 2010 r. Stronami ww. Porozumienia byli:rMaGaveda, Maciej Gawda oraz Wojciech Gagda.

® Liczba akcjina podstawie zawiadomienkagre wplyreto do Spotki 14 sierpnia 2009 r. od Pioneer Peka@s$tment
Management SA (,PPIM") dotygzego wszystkich klientéw PPIM w ramach wykonywamizez PPIM ustugi
zargdzania portfelem maklerskich instrumentéw finansolvy zakresie instrumentéw finansowych wchagzh w
sktad portfeli zargdzanych oraz w imieniu funduszy: Pioneer Akcji Ralle Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Pioneer
Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyiwarty, Pioneer Zréwnowany Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

@ Liczba akcji na podstawie zawiadomieniadre wptyreto do Spétki 13 padziernika 2009 r. od Pioneer Pekao
Investment Management SA w imieniu funduszu Pionatych i Srednich Spotek Rynku Polskiego Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do dnia 31 gru@0@8 r. wyemitowano nagiujace akcje:
- 300.000 Akcji zwyklych na okaziciela serii F onegci nominalnej 0,20 PLN kala,

- 1.385.500 Akcji zwyktych na okaziciela serii Gvartasci nominalnej 0,20 PLN kala,

- 3.921.715 Akcji zwyktych na okaziciela serii Huartasci nominalnej 0,20 PLN kala,

- 440.000 Akcji zwyklych na okaziciela serii | 0 @ci nominalnej 0,20 PLN kala.

Wszystkie wyemitowane przez podmiot domguoy] akcje g akcjami zwyklymi bez zadnego
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysk

Kapitat dostepny do podziatu pomidzy akcjonariuszy

Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych z dnia 15 smize2000 r. tylko taki kapitat, ktory powstat z
zysku netto wykazanym w jednostkowym sprawozdamioefl spotki mae by przeznaczony do podziatu
pomicdzy akcjonariuszy.
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25. Kapitaly wkasne

Kapitat akcyjny/udziatowy

Kapitat zapasowy z emisji akcji powsj ich wartdci
nominalnej

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane

Kapitaly pozostate (z przeksztalcenia jednostki)
Niepodzielony wynik roku ubiegtego

Kapitat rezerwowy

Wynik lat ubiegtych

Wynik okresu biggcego

Kapitat wlkasny razem

26. Kapitat zapasowy

Stan na pocgek okresu

Nadwyzka ceny emisyjnej nad cgmominalry akcji
Zyski zatrzymane z lat ubiegtych

Kapitat z przeksztatcenia jednostki, pokryte straty
Stan na koniec okresu

27. Kapitat rezerwowy

Kapitat akcyjny/udziatowy

Kapitat zapasowy z emisji akcji powsj ich wartdci
nominalnej

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane

Kapitaly pozostate (z przeksztalcenia jednostki)
Odwrécona amortyzacja wakm firmy

Inne

Kapitat rezerwowy

Wynik lat ubiegtych

Wynik okresu biggcego

Kapitat wlasny razem

Stan na dzig
31 grudnia 2009

Stan na dzig
31 grudnia 2008

PLN

PLN

1817 607
1210
29471 29471
1105 1105
3949 3949
1183 -
5 286 -
(6 306) (6 306)
(1175) 8129
35330 38 166
Stan na dzig Stan na dzie

31 grudnia 2009

31 grudnia 2008

PLN

PLN

29471 29471
1105 1105
3949 3949
34 525 34 525
Stan na dzig Stan na dzig

31 grudnia 2009

31 grudnia 2008

PLN

PLN

1817 607

- 1210

29 471 29 471

1105 1105

3 949 3 949
1481 -
(299) -
5 286 -

(6 306) (6 306)

(1175) 8 129

35 330 38 166
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Zgodnie z Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 maf¥® 20dotyczcej podziatu zysku
za 2008 r. Spdétka utworzyta kapitat rezerwowy zegrmczeniem na piiejsze wyptaty dywidendy lub na

wyptate zaliczek na dywidendy

28. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Nalezne odsetki

Przychody rozliczane w czasie

Razem:

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego:
Nalezne odsetki

Zobowigzania
Razem:

Aktywo / (Zobowigzanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w bilansie

29. Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego,
wymagalne w cijgu:

jednego roku
dwoch do trzech lat
Razem

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, wymagalne
w Ciggu:

do jednego roku
od dwoch do giciu lat

Razem

Stan na dzig
31 grudnia 2009

Stan na dzie
31 grudnia 2008

PLN

PLN

47 14
346 267
393 281
480 185
10 23
490 208
(97) 73
Stan na dzig Stan na dzie

31 grudnia 2009

31 grudnia 2008

PLN

PLN

4 750 4 706
9158 10 082
13908 14 788
Stan na dzig Stan na dzie

31 grudnia 2009

31 grudnia 2008

PLN

457
930

PLN

1387
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30. Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Stan na dzie Stan na dzie
31 grudnia 200¢ 31 grudnia 2008
PLN PLN
Diugoterminowe
Kredyty bankowe 3004 3161
3004 3161
Krotkoterminowe
Kredyty w rachunku biggcym 5964 2995
Pozostate kredyty bankowe 2004 2004
Pozostate kredyty bankowe USD 1146 -
Obligacje 5 487 3043
Pazyczki 349 309
14 950 8 351
Kredyty i pozyczki razem 17 954 11512
Wartas¢ godziwa zobowgzan nie odbiega od warfoi bilansowej kredytu bankowego.
Struktura zapadalnosci kredytow
Stan na dzie Stan na dzfe
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
PLN PLN
Od 1 do 2 lat 16 808 8 351
Od 2 do 5 lat 1146 3161
Kredyty i pozyczki razem 17 954 11512
Struktura walutowa warto $ci bilansowej kredytow i pazyczek
Stan na dzie Stan na dzie
31 grudnia 200¢ 31 grudnia 2008
PLN PLN
PLN 14 961 11 512
usD 2993 -
Kredyty i pozyczki razem 17 954 11512
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Umowa kredytu inwestycyjnego zawarta paimy BRE Bank a Mediatel

W dniu 27 marca 2008 r. BRE Bank SA udzielit MediaBA kredytu inwestycyjnego w wysacic
6.000.000,00 PLN na refinansowanie kosztéw zakugziatow w spétce Mediatel 4B Sp. z 0.0. Kredyt
udzielony zostal w jednej transzy. Odsetki nalieza® w okresach 1-miegtznych i platne przez
Kredytobiore ostatniego roboczego dniazkiego miesica w okresie kredytowania oraz w dniu ostatecznej
spiaty pojedynczego ggnienia.

Splata kredytu ¢dzie nasipowata w rownych miestznych ratach ptatnych ostatniego dnia roboczegm dn
kazdego miesjca, z tymze 35 rat w wysokdi 167 tys. PLN, 36 rata w wysok@ 155 tys. PLN. Pierwsza
zostata sptacona w dniu 29 sierpnia 2008 r.

Zabezpieczenie splaty natesci Banku stanowi:

1) weksel in blanco, wystawiony przez Kredytobigrzaopatrzony w deklaracyvekslowy Kredytobiorcy,

2) kaucja piengzna w kwocie 1.700 tys. PLN, ztona w Banku,

3) umowa przysipienia do diugu zawarta pogdizy Kredytobiorg a Elterix S.A. oraz Concept — T Sp. z
0.0. z dnia 27 marca 2008 r..

W dniu 6 listopada 2007 r. Spétka Mediatel zawaraowe o kredyt w Rachunku Bigcym z BRE Bank
S.A. do wysokéci 2.000 tys. PLN, ktory zostat sptacony zgodnigneksem zawartym w dniu 16 grudnia
2008 .

Umowa kredytowa NR 02/061/09/Z/VU o kredyt w raghubiegcym zasipujgca wszelkie pozostate
umowy o kredyt w rachunku bigym

Umowa kredytowa z dnia 31 marca 2009 r. (,Umowadwarta pomidzy BRE Bank a Mediatel S.A.
(Kredytobiorca 1), Mediatel 4B Sp. z o0.0. (Kredyitwba 2) oraz Elterix S.A. (Kredytobiorca 3), na
podstawie ktérej BRE Bank S.A. udzielit Kredytoliom hcznie kredytu w rachunkach bigych w
tacznej wysokéci nie przekraczaprej 6.000.000,00 PLN.

Srodki finansowe pochodze z kredytu zostarprzeznaczone i wykorzystane w kolejoiona:

a) sptat kredytu w rachunku bimcym udzielonego przez Bank, numer Umowy Kredytowej
02/424/07/Z/VV z dnia 06.11.2007 r.;

b) sptat kredytu w rachunku bigcym udzielonego przez Bank, numer Umowy Kredytowej
02/070/06/Z/VV z dnia 20.03.2006 r.

¢) finansowanie bigcej dziatalndci Kredytobiorcow.

Od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobierze ddseedlug zmiennej stopy procentowej obliczane w
stosunku rocznym. Wysoké oprocentowaniadalzie rowna zmiennej stopie WIBOR dla depozytow @/N
notowania na 1 dzferoboczy przed datpostawieniasrodkow do dyspozycji (i przed dniem aktualizacji
stawki), powgkszonej 0 2,7 punktéw procentowych z tytutu syaBanku. Odsetki naliczang s okresach
miesigcznych i ptatne przez Kredytobiorcow ostatniego ocego dnia kalego miesijca w okresie
kredytowania oraz w dniu ostatecznej sptaty Kredytu

Kredytobiorcy zobowjzujg sie solidarnie do sptaty kredytu, naliczonych odsefaigwizji i ewentualnie
innych kosztow w pierwszej kolejgd przed innymi ptatnéciami oraz wszelkie zobowzania
Kredytobiorcow z tytutu niniejszej Umowy solidarne. Kredyt udzielony zostat do dnia 31.022r.

Zabezpieczenie spfaty natesci Banku stanowi weksel in blanco, wystawiony przdediatel S.A.,

poreczony przez spotki zatee Mediatel 4B Sp. z 0.0. oraz Elterix S.A., zaopaty w deklaragj wekslowg
Spoéiki. Zabezpieczeniem splaty nalesci wynikajacych z Umowy, s oswiadczenia zigone przez
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Kredytobiorcéw o dobrowolnym poddaniue segzekucji do kwoty 6.600.000,00 PLN, upawignie do
wystgpienia do sdu z wnioskiem o nadanie temu tytutowi klauzuli wylalnGgci oraz zgoda na sprzeda
przeterminowanej wierzyteldoi BRE Banku.

Umowa kredytu inwestycyjnego w USD zawarta pdmyi BRE Bank a Mediatel

W dniu 21 wrzeénia 2009 r. BRE Bank SA udzielit Mediatel SA kredyinwestycyjnego w wysokai
1.200.000 USD na sfinansowanie zakupu udziatéwdtcspVelvet Telecom LLC.

Kredyt udzielony zostat w sgeiu transzach i wykorzystany jest w formiggrien oznaczajcych realizacje
przez Bank przedionych zlecé ptatniczych bezpgednio na rachunek sprzegiaggo.

Odsetki naliczanegsw okresach 1-miestznych i ptatne przez Kredytobigrostatniego roboczego dnia
kazdego miesjca w okresie kredytowania oraz w dniu ostateczplejty pojedynczego ginienia.

Splata kredytu ¢dzie nasipowata w 36 rownych miegiznych ratach ptatnych ostatniego dnia roboczego
dnia ka&dego miesjca, z tymze 35 rat w wysokgi 33,5 tys. USD, 36 rata w wysdda 27,5 tys. USD.
Pierwsza rata zostata sptacona w dniu 29 stycZi8 2.

Zabezpieczenie splaty natesci Banku stanowi:

1. weksel in blanco, wystawiony przez Kredytobigrporczony przez: Mediatel 4B Sp. z o.0.,
Concept-T Sp. z o.0. i Elterix S.A. zaopatrzony wkldracg wekslows Kredytobiorcy i
Poreczycieli,

2. kaucja piengzna w kwocie 1.700 tys. PLN, ztona w Banku,

3. oswiadczenie zlgone przez Mediatel S.A. o dobrowolnym poddaniy esjzekucji na podstawie
bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 1.500.00ED, wraz z upowaieniem dla Banku do
wystgpienia do gdu z wnioskiem o nadanie temu tytutowi klauzuli wykIngci najp&niej do dnia
31.12.2013r.

Umowy payczki zawarte poraidlzy NFI Magna Polonia S.A. a Mediatel S.A.

W dniu 11 wrzénia 2009 r. Spotka podpisata z NFI Magna Poloniéda @mowe pozyczki w wysokdaci
800.000,00 PLN na finansowanie Bjeej dziatalnéci operacyjnej. Dnia 30 listopada 2009 r. Medi&eA.
sptacit payczorg kwote.

W dniu 30 wrzénia 2009 r. Spotka podpisata z NFI Magna Polonid @nmowe pazyczki w wysokdci
1.500.000,00 PLN na finansowanie Zaieej dziatalnéci operacyjnej. Do dnia 4 grudnia 2009 r. Mediatel
S.A. spfacit 1.200.000,00 PLN pgczonego kapitatu.

Termin spfaty pgyczek powgkszonych o oprocentowanie w wysékn10,5% p.a. zostat ustalony na dzie
15 grudnia 2009 r., jednaé& na mocy aneksu nr 1 do umowyzpceki z dnia 30 wrzania 2009 r. ostateczny
termin sptlaty payczki zostat ustalony na dzi81 maja 2010 r.

Na dzier bilansowy do sptaty z tytutu otrzymanejzyozki od NFI Magna Polonia S.A. pozostato 348 tys.
PLN.

Na dziex sporadzenia sprawozdania finansowego do zaptaty z tybahtyczek i naliczonych odsetek do
NFI Magna S.A. pozostatgdznie 198 tys. PLN

Emisja obligacji imiennych niezabezpieczonych

Dnia 10 lutego 2009 r. jednostka spednio zalena Concept-T przga propozycg nabycia 1 (jednej)
obligacji imiennej niezabezpieczonej setiio numerze 1 wyemitowanej w dniu 10 lutego 2009rzez
Mediatel po cenie emisyjnej rownej waitonominalnej wynosgej 1.700.000,00 PLN z terminem wykupu
przypadagcym na dzié 31 grudnia 2009 r. @zciowa sptata obligacji serii C w wysod@ 400 tys. PLN
nasgpita przed dniem jej wykupu, oprocentowanie naliez@d dnia emisji wyniosto: 82.941,37 PLN. W
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wyniku emisji obligacji serii F, o ktorej mowa panj przeprowadzonej w celu sptaty obligacji serii C,
obligacja serii C zostata umorzona.

Dnia 30 czerwca 2009 r. jednostkasmuinio zalena Concept-T przgla propozycg nabycia 1 (jednej)
obligacji imiennej niezabezpieczonej sddiio numerze 1 wyemitowanej w dniu 30 czerwca 200&zez
Mediatel po cenie emisyjnej rownej waitonominalnej wynosgej 2.096.339,36 PLN z terminem wykupu
przypadagcym na dzié 30 czerwca 2010 r. Emisja obligacji serii D zostatzeprowadzona w celu sptaty 5
(pigciu) obligacji imiennych serii A o numerach od 6 @6 wyemitowanych przez Spétkw dniu 23
wrzesnia 2008 r. oraz 10 (dziesiu) obligacji imiennych serii B o numerach od 1 H® wyemitowanych
przez Spotk w dniu 31 padziernika 2008 r., ktorych termin wykupu przypadetiniu 30 czerwca 2009. W
zwigzku z powyszym obligacje serii A oraz serii B zostaty umorzon

Dnia 10 sierpnia 2009 r. jednostkaspminio zalena Concept-T przgla propozycg nabycia 1 (jednej)
obligacji imiennej niezabezpieczonej sdfiio numerze 1 wyemitowanej w dniu 10 sierpnia 2008rzez
Mediatel po cenie emisyjnej rownej waitonominalnej wynosgej 1.900.000,00 PLN z terminem wykupu
przypadajcym na dzié 30 czerwca 2010 r.

Dnia 31 grudnia 2009 r. jednostkaspemnio zalena Concept-T przgla propozyc nabycia 1 (jednej)
obligacji imiennej niezabezpieczonej sd¥iio numerze 1 wyemitowanej w dniu 31 grudnia 200przez
Mediatel po cenie emisyjnej rownej waitonominalnej wynoscej 1.382.941,3PLN z terminem wykupu
przypadagcym na dzié 30 czerwca 2010 r. Emisja obligacji serii F zastatzeprowadzona w celu sptaty 1
obligacji imiennej serii C wyemitowanej przez Spdllke dniu 10 lutego 2009 r., ktoérych termin wykupu
przypadat w dniu 31 grudnia 2009. W zwku z powyszym obligacja serii C zostata umorzona.

31. Zobowigzania handlowe i pozostate

stan na dzie stan na dzi&é
31.12.2009 31.12.2008
PLN PLN
Zobowigzania handlowe 7 185 26 014
w tym wobec podmiotéw poydanych 88 468
Zobowigzania pozostate 9572 618
w tym wobec podmiotéw pogdanych 29 -
Zobowiyzanie z tytutu pdop - 671
Zobowigzanie z tytutu podatkéw bez pdop 290 987
Zobowizania z tytutu ubezpiecaespotecznych i innych
obcigzen 195 75
Rezerwy na koszty 5017 2 580
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowkania razem 22 259 30 945
Zobowiazania handlowe — struktura walutowa
Stan na dzie Stan na dzie

31 grudnia 2009

31 grudnia 2008

PLN

PLN

USsSD 61 22
EURO 431 361
PLN 6 693 25 631
Razem 7 185 26 014
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32. Rezerwy krétkoterminowe

Rezerwy 2 tyt. lezfcr)vt\jzenneila i s I?ae zervg;(/)\?vz i
odpraw wynagrod prawy g Razem
premie pozostate
emerytalnych ;
pracownicze rezerwy
Stan na 1 stycznia 2009
Ujete w jednostkowym rachunku zyskow )
i strat 3 27 30
- utworzenie dodatkowych rezerw - 159 - 159
- rozwigzanie rezerw 3) (27) - (30)
Stan na 31 grudnia 2009 - 159 - 159
Rezerwy na Rezerwy na
Rezerwy z tyt. . sprawy
wynagrodzenia .
odpraw . ; sgdowe i Razem
I premie
emerytalnych : pozostate
pracownicze
rezerwy
Stan na 1 stycznia 2008
Ujete w jednostkowym rachunku zyskow
i strat
- utworzenie dodatkowych rezerw 3 27 - 30
- rozwigzanie rezerw - - - -
Stan na 31 grudnia 2008 3 27 30

33. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Pozycja inne rozliczenia wdzyokresowe jako przychody przysziych okreséw wgjaikz transakcji

przegcia przez Spékk wierzytelndgci ponizej ich wartdci nominalnej, ktore zrealizgljsic w momencie

sptaty nalenosci, oraz ustugswiadczonych przez spdik(abonamenty) z ktérych przychody dotycz
okresow przysztych.

Stan na dzig Stan na dzie
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
PLN PLN

Przepte wierzytelndci Elterix S.A. 11 537 11 537

Przegte wierzytelnéci Mediatel 4B - 1088

Rozliczenia mgdzyokresowe przychodéw - abonamenty 55 139
przypadajce na przyszie okresy

Razem inne rozliczenia mgdzyokresowe 11 592 12 764
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34. Transakcje z podmiotami powgzanymi

Wynagrodzenia czlonkow Zagdu

okres dwunastu

okres dwunastu

mieskcy mieskcy

zakaczony zakaczony

31 grudnia 31 grudnia

2009r. 2008r.

Imi ¢ i nazwisko Funkcja PLN PLN

Marcin Kubit Prezes Zargu 195 110

Jacek Niedziatkowski Czionek Zarzdu 48 48
Marek Nowakowski Czionek Zarzdu 325 110
Jerzy Cegliski Czionek Zarzdu 60 110

Zbigniew Kazimierczak Czionek Zarzdu - 4
Iwona Rytel Czionek Zarzdu 138 -

Razem 766 382

Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej

okres dwunastu

okres dwunastu

mieskcy mieskcy
zakaczony zakaczony
31 grudnia 31 grudnia
2009r. 2008r.
Imi ¢ i nazwisko Funkcja PLN PLN
Zbigniew Kazimierczak Przewodniczcy Rady 35 14
Mirostaw Janisiewicz Czionek Rady 26 4
Marcin tolik Czilonek Rady 17 8
Dawid Sukacz Czilonek Rady 3 3
Piotr Sieluk Czionek Rady 1 1
Phil O’'Connor Czionek Rady - 6
Krzysztof Urbaski Czionek Rady 15 -
Rafat Cig¢wierz Czionek Rady 3
Wojciech Gawda Czilonek Rady 7
Albert Kuzmicz Czionek Rady 16 -
Piotr Nadolski Czilonek Rady 10 -
Razem 123 46
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Transakcje pomiedzy Mediatel S.A. a Spétkami nalgagcymi do Grupy Mediatel.

Stan na dzie
31 grudnia 2009

Stan na dzig
31 grudnia 2008

PLN

PLN

Inwestycje w jednostkach zalenych: 11234 355
Elterix 355 355
Velvet Telecom LLC 10 879 -
Naleznosci krétkoterminowe pozostate od: 22 963 28 883
Elterix 22 035 21970
Mediatel 4 B 870 6 691
Concept-T 222
Velvet Telecom LLC 58 -
Otrzymane krétkoterminowe pozyczki ( wraz
odsetkami): 348 3352
Concept-T 3352
NFI Magna 348 -
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug od: 1595 7241
Concept-T 65 222
Elterix 909 328
Mediatel 4B 588 6 691
Velvet Telecom LLC 32 -
. o . : 574
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug do: 467
Concept-T 118 147
Elterix 8 127
Mediatel 4B 448 193
Zobowigzania krotkoterminowe pozostate do: 5 487 -
Concept-T 5487 -
Przychody netto ze sprzeday produktow i ustug od
jednostek pownzanych: 7236 6 941
Concept-T 864 1013
Elterix 1070 1302
Mediatel 4B 5303 4626
Koszty sprzedanych produktéw i ustug do jednostek
powiazanych: 4 506 969
Elterix 348 252
Concept-T 518 541
Mediatel 4B 3639 176
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Przychody netto ze sprzeday towaréw i materiatdéw od

jednostek powizanych: 35 -
Elterix 35 -
Koszty sprzeday do jednostek powizanych: 179 779
Elterix 119 779
Mediatel 4B 60 -
Pozostate przychody operacyjne: 1515 21715
Elterix 665 966
Concept-T 35 23
Mediatel 4B 791 20 726
Mediatel Consulting 20 -
Velvet Telecom LLC 4 -
Przychody finansowe: 999 1400
Elterix 867 422
Mediatel 4B 132 978
Koszty finansowe: 252 499
Concept-T 203 190
Elterix 309
NFI Magna 49 -
Wynik na sprzedazy udziatéw: (14 500)
Przychdd z tytutu sprzedp udziatdw MTL 4B do Elterix 14 000
Koszt sprzeday udziatdbw MTL 4B do Elterix (28 500)

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce gpsjace transakcje Spotki z jednostkami zalgmi:

- sprzedai zakup ustug telekomunikacyjnych,

- dziezawa elementow sieci telekomunikacyjnych,

- sprzeda innych ustug (wynajem powierzchni) doradztwo téchne,
- sprzeda towarow.
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35. Koszty swiadczen pracowniczych

Liczba osob:
Zarzd

Kadra Zaradzapca
Pracownicy
Razem

Konsultanci zewetrzni zatrudnieni na umogo
wspotprae (umowy o dziatalnéx)

Razem zatrudnieni

35.1.Wynagrodzenia i inneswiadczenia

Spoétka poniosta nagiujgce koszty zatrudnienia:

Wynagrodzenia
Skladki na ubezpieczenia spoteczne

Koszty przysztychiwiadcze (rezerw) z tytutu odpraw
emerytalnych, nagréd jubileuszowych i tym podobnych
$wiadcze pracowniczych

Inneswiadczenia pracownicze

Wynagrodzenie konsultantow zegtrznych zatrudnionych
na umow o wspétprae (kontrakty menezerskie)

Razem koszty zatrudnienia

36. Zobowiazania warunkowe

Stan na dzig
31 grudnia 2009

Stan na dzie
31 grudnia 2008

PLN

PLN

2 4
14 9
31 26
47 39
14 14
61 53
Stan na dzig Stan na dzig

31 grudnia 2009

31 grudnia 2008

PLN

PLN

3783 2275
607 371
282 175
4672 2821
2 059 1652
6 731 4473

Zobowigzania warunkowe jakie posiada spotka to weksldando ztazone do dyspozycji MNI Mobile S.A.,
ktory w razie niewykonania lub nienalgego wykonania umowy z dnia 05 lutego 2008 r. zateja

pomigdzy MNI Mobile S.A. a Mediatel magby¢ zrealizowane do kwotya¢znie 870 tys. PLN wraz z
odsetkami.

Zarpd Spotki nie znazadnych okolicznéci, ktére obecnie mogltyby spowodoévawykorzystanie
ustanowionych zabezpieaze
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37. Sprawy sadowe i postpowania przed organami administracji publicznej

Poskpowania toczce sk przed gdem, organem wigiwym dla postpowania arbitraowego lub organem
administracji publicznej

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Spoétka nie prowadzita ppetvar toczcych sé przed gsdem, organem
wiasciwym dla postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej, dotgyzh zobowizan
Mediatel lub jednostki od niej zaleej, ktorych wart& stanowi co najmniej 10% kapitatow witasnych
Spotki. Ponadtosgiczna wysokéé roszczé we wszystkich toceych st na dzié 31 grudnia 2009 roku
postpowaniach przed ggdem, organem wkgiwym dla postipowania arbitraowego Iub organem
administracji publicznej dotygezych zobowdzaa Mediatel lub jednostki od niej zadeej réwnie: nie
przekroczyta 10% kapitatow wiasnych emitenta.

Informacje na temat istotnych pegowai

Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko Europgjjsrupie TelekomunikacyjndfUROTELEKOM
Sp. 2 0.0(,EGT EUROTELEKOM”)

7 maja 2008 r. Mediatel wniost daddi Okegowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, pozew o
zaptat kwoty 390.541,77 PLN wraz z odsetkami przeciwko EGT EUROTELEKOM, tytulu
niezaptaconych przez pozwanego faktur sprzgdaystawionych na podstawie umowy o wspoétpracy w
zakresie pajczenia sieci i zasadach rozligze dnia 1 lutego 2006 r.

Dnia 30 wrzénia 2008 r. 8d Okregowy w Warszawie wydat przeciwko EGT EUROTELEKOMkaa
zaptaty w posfpowaniu upominawczym kwoty90.541,77/PLN wraz z odsetkami ustawowymi oraz kwoty
12.099,00 PLN tytutem zwrotu kosztow pgsdwania na rzecz Mediatel. Pozwany wniést sprzeoiiv
nakazu zapfaty i sprawprzekazano do pagtowania zwykiego.

Na rozprawie w dniu 1 lutego 2010 ndSzamknt przewdd gdowy, a w dniu 15 lutego 2010 racGwydat
wyrok, w ktorym zagdzit zaptat od EGT EUROTELEKOM na rzecz Mediatel S.A. kw@90.541,77PLN
wraz z ustawowymi odsetkami naliczonymi do dniatagp(odsetki powinny by naliczane od dnia 1 lutego
2008 dla kwoty389.194,89PLN, a dla kwotyl1.346,88PLN od dnia 1 kwietnia 2008 r.) PonadtqedS
nakazat zaptatkwoty 26.728,00PLN tytutem zwrotu kosztow procesu.

Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko EGT EURBKB®M

4 |utego 2009 r. Mediatel ztgt w Sadzie Okegowym w Warszawie powddztwo przeciwko EGT
EUROTELEKOM o pozbawienie wykonaléa tytutu wykonawczego — nakazu zapfaty z dnia @&rpsia
2008 r. wydanego przez® Okregowy w Gdasku, Wydziat IX Gospodarczy w sprawie o sygn. IX &GN
315/08 (powddztwo przeciwegzekucyjne).

W dniu 25 czerwca 2009 r. Mediatel zgost powodztwo o pozbawienie wykonakd tytutu wykonawczego
pozwem przeciwko EGT EUROTELEKOM o zagtdtwoty: 637.707,86PLN z tytulu bezpodstawnego
wzbogacenia oraz poniesionej przez Mediatel szkadyzwigzku z przeprowadzan bezpodstawnie
egzekucj przeciwko Mediatel przez Komornika przydzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w sprawie o
sygn. akt. KM 150/09, ktora zostata przeprowadzomgodstawie nakazu zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008
wydanego przez48l Okregowy w Gdasku, Wydziat IX Gospodarczy. Zdaniem Mediatel egmgk zostata
przeprowadzona bezpodstawnie w gk z faktem wyganiecia nalencsci zagdzonej w nakazie zaptaty
wydanym przez 8 w Gdasku. Do wygdni¢cia nalenosci doszto w wyniku dokonania przez Mediatel
potracenia nalenosci Mediatel wobec EGT EUROTELEKOM z natesciami EGT EUROTELEKOM
wobec Mediatel w pogpowaniu prowadzonym przedg@&m Okegowym w Warszawie o sygn. XX GNc
17/09. Do chwili obecnej nie wyznaczono terminuprazavy.

Zarzd jest przekonany co do zasadltiovniesionego pozwu.
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38. Istotne zdarzenia, ktére wysipity po dniu bilansowym.

Nabycie obligacji Mediatel przez jednostkosrednio zaléng

Dnia 24 lutego 2010 r. jednostka spednio zalena Concept-T przgla propozycg nabycia 1 (jednej)
obligacji imiennej niezabezpieczonej serii G 0 nuzeel wyemitowanej w dniu 24 lutego 2010 r. przez
Mediatel po cenie emisyjnej rownej waitonominalnej wynosgej 1.000.000,00 PLN z terminem wykupu
przypadajcym na dzié 31 grudnia 2010 r.

Dnia 26 lutego 2010 r. jednostka spednio zalena Concept-T przga propozycg nabycia 1 (jednej)
obligacji imiennej niezabezpieczonej serii H o nmmeel wyemitowanej w dniu 26 lutego 2010 r. przez
Mediatel po cenie emisyjnej rownej waitonominalnej wynosgej 1.000.000,00 PLN z terminem wykupu
przypadajcym na dzié 31 grudnia 2010 r.

Dnia 11 marca 2010 r. jednostkaspminio zalena Concept-T przgja propozycg nabycia 1 (jednej)
obligacji imiennej niezabezpieczonej serii | 0 nupeel wyemitowanej w dniu 11 marca 2010 r. przez
Mediatel po cenie emisyjnej rownej waitonominalnej wynosgej 1.000.000,00 PLN z terminem wykupu
przypadajcym na dzié 31 grudnia 2010 r.

Dnia 12 marca 2010 r. jednostkaspmnio zalena Concept-T przgja propozycs nabycia 1 (jednej)
obligacji imiennej niezabezpieczonej serii J 0 ntreel wyemitowanej w dniu 11 marca 2010 r. przez
Mediatel po cenie emisyjnej rownej wasto nominalnej wynosgcej 875.000,00 PLN z terminem wykupu
przypadajcym na dzié 31 grudnia 2010 r.

Nabycie przez Mediatel S.A. obligacji jednostkimadinej

Mediatel S.A. dokonat nagtujacych transakcji na rynku niepublicznym etip obligacji NFI Magna
Polonia S.A. :

W dniu 15 lutego 2010 nabyt 1 obligaggwykla na okaziciela serii A 0 numerze 05 o wécto
nominalnej 1.000.000,00 PLN za kwdt.002.500,00 PLN o terminie zapaddkiana 10 stycznia
2011 r.,

* W dniu 22 lutego 2010 nabyt 1 obligagwykia na okaziciela serii A 0 numerze 04 o wacio
nominalnej 1.000.000.00 PLN za kwdt.000.000,00 PLN o terminie zapadaitiona 10 stycznia
2011r.,

W dniu 25 lutego 2010 nabyt 1 obligacgwykla na okaziciela serii A 0 numerze 03 o wécto
nominalnej 1.000.000,00 PLN za kwd.012.091,23 PLN o terminie zapaddiciona 10 stycznia
2011r.,

* W dniu 10 marca 2010 nabyt 1 obligagwykia na okaziciela serii A 0 numerze 02 o wacio
nominalnej 1.000.000,00 PLN za kwdt.016.189,75 PLN o terminie zapadaitiona 10 stycznia
2011,

e W dniu 11 marca 2010 nabyt 1 obligagwykla na okaziciela serii A o humerze 01 o wacio
nominalnej 1.000.000,00 PLN za kwd.016.962,50 PLN o terminie zapaddiciona 10 stycznia
2011r.,

Obligacje serii A NFI Magna Polonia S.A. oprocentmw g wedtug stawki WIBOR 6M z dnia ustalenia
stopy % plus 5% w skali roku oraz sabezpieczone zastawem rejestrowym na 5.000.0§)Dvakapitale
zaktadowym Mediatel S.A.

Marcin Kubit - Prezes Zadu

Iwona Rytel - Czlonek Zagdu

Warszawa, 15 marca 2010 r.

50



mediatel

group

Mediatel S.A.
SPRAWOZDANIE z DZIALALNO SCI
za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2009 .



Mediatel S.A. ,
SPRAWOZDANIE z DZIALALNO SCI
za rok obrotowy zakaiczony 31 grudnia 2009 r.

(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

Niniejsze sprawozdanie Zadu z dziatalnéci Mediatel S.A. za okres od 01 stycznia 2009 r3@layrudnia
2009 r. zostato podpisane w dniu 15 marca 201fxezpZarad Mediatel S.A.:

Marcin Kubit Iwona Rytel
Prezes Zawgdu Czionek Zargdu
Mediatel S.A. Mediatel S.A.
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1. Podstawowe informacje o Mediatel S.A.

Mediatel Spétka Akcyjna (zwana dalej ,Spétka”, ,Matel”, ,Emitent”).

siedziba: ul. Bitwy Warszawskiej 1920r. 7A, 0@63Warszawa

sad rejestrowy: & Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl \xfigd
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego

KRS: 0000045784

Kapitat zakladowy: 1.816.503 PLN

Mediatel swiadczy ustugi telekomunikacyjne w zakresie hurtpweminacji pohczer telefonicznych
skierowane przede wszystkim do operatorow telekakaggjnych krajowych i zagranicznych. Ustugi
glosowe dla operatorow m@apa celu zapewtiwymiare ruchu w wolumenach hurtowych do dowolnego
operatora w kraju lub za gragicUstugi realizowaneasw oparciu o wtasne centrale, ponad 100 punktow
styku z sieciami innych operatoréw (m.in. we Fram&fe nad Mennem i Nowym Jorku) oraz umowy
migdzyoperatorskie z TP SA i innymi operatorami.

Spoétka powstata w 1991 r., jednak dopiero od 1998tpzymaniu zezwolenia Ministrageznaici nr 183/95
na dziatalné¢ w dziedzinie telekomunikacji, zagionego w 1997 KoncegMinistra tacznagci nr 241/97/1
z dnia 5 lipca 1997 r., rozpagzsi¢ proces przeksztalcania Mediatel w operatora tahekokacyjnego. W
2002 Spotka otrzymata Zezwolenie Telekomunikacyfrezesa UKE (dawn. URTIP) uprawnia¢ do
eksploatacji stacjonarnej publicznej sieci telefanej na terenie catego kraju, jak rowngo swiadczenia
ustug jako operator publiczny oraz prawgywania prefiksu 1031. Mediatel dysponuje wiasnyrkreaem
numeracji przydzielonym przez UKE zgodnym z krajowglanem numeracji.

Od 5 lipca 2004 r. akcje Spotky :iotowane na rynku podstawowym Gietdy Papierow @aivwych w
Warszawie. W 2005 r. dotychczasowa nazwa spotkiNBBDBIA S.A. zostata zmieniona na Mediatel S.A.
Od lutego 2008 r. Mediatel jako jednostka dominajtworzy Grup Kapitatowg Mediatel (,Grupa”, ,Grupa
Kapitalowa”) ze spétkami zateymi Elterix S.A. (,Elterix”), Mediatel 4B Sp. z o.( ,Mediatel 4B"),
Concept-T Sp. z o0.0.( ,Concept-T"), a w 2009 r. @upy Kapitalowej zostata wtzona Spotka Velvet
Telecom LLC. Grupa Mediatel powstata w efekciegppénia kilku spétek o ugruntowanej pozycji rynkowej
posiadajcych komplementarne oferty dla rynku telekomunilaego. Polczenie operatoréw
telekomunikacyjnych pozwolito na integracgysteméw i procesow, a tak powpzanie kompetencji i
doswiadczenia pracownikow, wzmacniaj konkurencyjnéé oferty Grupy i jej pozyej jako niezalenego
dostawcy zintegrowanych ustug telekomunikacyjnych.

2. Wybrane dane finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe & 82 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r.
Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i straiz aachunku przeplywédw piernych zostatly
przeliczone po kursie 4,3406 PLN za 1 EUR, stagoyvh sredng arytmetyczg srednich kursow ustalonych
przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) na ostatni dzieezdego miesjca okresu sprawozdawczego (od 01
stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.). Wybrdaae finansowe z bilansu zostaty przeliczone psikur
4,1082PLN za 1 EUR (kurs NBP z dnia 31 grudnia 2009 r.).
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Stan na dzie Stan na dzie Stan na dzie Stan na dzie
31 grudzié 2009 31 grudzié 2008 31 grudzié 2009 31 grudzié 2008
PLN PLN EUR EUR

Sprawozdanie z
catkowitych dochodéw
Przychody ze sprzeda 71002 118 316 16 358 34 548
Zysk (strata_l) na dziatalgoi (1638) 21 053 (377) 6 147
operacyjnej
Zysk (strata) przed (1 005) 9924 (231) 2898
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto (1 175) 8129 (271) 2374
Rachunek przeptywéw
pienigznych
Srodki piengzne netto z (3 046) 6 034 (702) 1762
dziatalngci operacyjnej
Przeptywysrodkéw piengznych
z dziatalndci inwestycyjnej (4 894) (6765) (1127) (1975)
Przeplywysrodkow piengznych 3534 2 740 814 800
z dziatalndci finansowej
Zwigkszenie / (zmniejszenie)
nettosrodkéw piengznych iich (4 406) 2 008 (1 015) 586
ekwiwalentow
Sprawozdanie z sytuacji
finansowej
Aktywa, razem 83 558 94 798 20 339 22 720
Zobowigzania diugoterminowe 4 285 3441 1043 825
Zobowigzania krotkoterminowe 43 943 53191 10 696 12 748
Kapitat wlkasny 35330 38 166 8 600 9 147
Kapitat podstawowy 1817 1817 442 435
Liczba akcji (w szt.) 9 082 515 6 416 186 9 082 515 9 082 515
Zysk (strata) na jednakci
zwykta 1,27 0,29
(wzt/ EUR) (0.13) (0.03)
Wartcs¢ ksiggowa na jedpakcg 3.89 595 0.95 174

(wzt/ EUR)

3. Informacje okreslone w przepisach

Sprawozdanie finansowe Mediatel za okres od 0100®9.2. do 31.12.2009 r. zostato spmizone zgodnie z
Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkdeio (MSR), Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF) oraz zgdanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSR oragcknie zasadami rachunkoved przyjetymi

do stosowania w Unii Europejskiej). Zasady rachwvdézi oparte na MSR, MSSF zostatly wprowadzone od
1 stycznia 2009 r. na podstawie uchwaly Zwyczajnégmnego Zgromadzenia Mediatel z dnia 26 maja
2009 r. Rok obrotowy Spofki trwa od 1 stycznia dogsudnia.

4. Wazniejsze wydarzenia majce wpltyw na dziatalndgé Spoétki

Sytuacja makroekonomiczna w 2009 r.

Sytuacja makroekonomiczna Polski w 2009 r. chargktevata s spowolnieniem wzrostu gospodarczego.
PKB w calym 2009 r. wzrést o 1,7%. Byt on zdeteravimny gtoéwnie wzrostem spycia ogétem.
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Ograniczenie wyspowato po stronie inwestycji, naktady brutto sradki trwate zmniejszyty gio 0,3%.
Wedtug ws¢pnych danych GUS w 2009 r. wagéoeksportu liczonego wedtug cen hjeych byta o 17,1%
nizsza w poréwnaniu z rokiem 2008, waddmportu byta nisza o 26,3% r/r.

W okresie styczegrudzier 2009 r. kurs EUR/PLN wzrdst 0 23,1%, a USD/PLN%3%6 (w odniesieniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego). Deprexjaciskiej waluty wzgldem dolara i euro trwgga do
potowy lutego 2009 r. oraz ponownie wadgm samego euro na przetlomie maja i czerwca, spmwarth
byla wycofaniem s z krajowego rynku inwestoréw zagranicznych w ahlicniestabilnej sytuacji w
gospodarceswiatowej. W kolejnych miegctach nasipito odwrocenie trendu. Relatywnie dobre dane
makroekonomiczne na tle pozostatycmgtav cztonkowskich Unii Europejskiej wptgty na umocnienie
kursu ztotego zaréwno w stosunku do euro, jak ddiara. Ponadto spadek awersji do ryzyka na glgbaln
rynku finansowym oraz pozytywne prognozy dla roawpplskiej gospodarki pobudzity popyt na palsk
walute, gtdwnie wéréd zagranicznych inwestoréw portfelowych.

Otoczenie rynkowe

W catym roku 2009 odnotowany zostat spadek wartoynku telekomunikacyjnego wzglem roku

poprzedniego. Rynek telefonii mobilnej skurczyk gpo raz pierwszy od pogtku jego istnienia.

Tradycyjnie, rynek telefonii stacjonarnej rowhiednotowat spadek waa. Wzrost przychodoéw z ustug
dostpu do Internetu i transmisji danych nie zréwnewaspadkédw na rynkach telefonii mobilnej i
stacjonarnej.

W duzej mierze spadek waida rynku wynika z polityki regulacyjnej, a w szcz#gosci ze spadku stawek
MTR (ang. Mobile Termination Rate) — zakaania pajczen w sieciach telefonii mobilnej. UKE zapowiada
kolejne spadki stawek MTR w roku 2010.

W wyniku konkurencji rynek telefoniczny odczuwa miiez ciagty spadek cen sprzedawanych ustug,
szczegollnie widoczny w segmencie B2B. W segmen@€ Rlaje s zaobserwowa dalszy posip
pakietyzacji ustug i oferowania wielu ustug przesdnego dostawcw formie jednej oferty. Ustugi
oferowane w tym modelu to ustugi telefoniczne, ineétowe i telewizyjne.

5. Gltéwne dokonania Mediatel w 2009 r.

Ugoda ponmidzy Mediatel a TP

W dniu 14 stycznia 2009 r. pogdizy Mediatel a TelekomunikagcjPolslky S.A. zostala zawarta ugoda,
ktorej przedmiotem byto okékenie zasad, na jakich Strony zgodzity giozstrzyga¢ sadowe oraz
pozagdowe spory. W ramach ugody Strony ustalibg uiszczenie przez Mediatel kwoty stangoej
rbwnowart@¢ salda wzajemnych wierzytelfm na dzié 30 listopada 2008 r. wynikgych z
dotychczasowej wspotpracy ¢dizyoperatorskiej po dokonaniu korekty, catkowicészokaja roszczenia TP
wobec Mediatel okte przedmiotow ugody. W wyniku zawartej ugody w | pétroczu 2009 zostafgiorzone
dwa posgpowania gdowe:

a) sprawa z powodztwa TP przeciwko Mediatel otateB8.516.472,55 PLN zawista przeddem
Okrggowym w Warszawie, sygn. akt XX GC 498/07 z tytntazaptaconych w cadoi faktur (co powstato
na skutek poticenia dokonywanego przez Mediatel).

b) sprawa z powddztwa Mediatel przeciwko TP oftatapkwoty 5.483.550,24 PLN zawista przed
Sadem Okegowym w Warszawie, sygn. akt XX GC 986/05. Przedemosporu jestadanie naprawienia
szkody oraz zwrotu utraconych kogeywskutek zwtoki TP SA w wykonywaniu decyzji PreaeURTIP z
dnia 20 grudnia 2002 r. znak: DRT-WWM-07527-08/02.

Ugoda z TP przede wszystkim otworzyta pole do maskiej wspoOtpracy w szeregu dziedzinach, w ktérych
taka wspotpraca z TP byla wénéej niemaliwa.

Umowa 0 pajczeniu sieci poradzy Mediatel a TP

W dniu 14 stycznia 2009 r. Spoétka zawarta uraowv Pohczeniu Sieci z TelekomunikagcjPolsk S.A.
Przedmiotem umowy jest okdenie warunkdw wspotpracy poauizy Spotkh a TP w zakresie pgtzenia
sieci na potrzeby realizacji ustug telekomunikaggm w tym take ustalenie warunkéw technicznych,
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realizacja peaiczenia i utrzymania pgtzenia sieci oraz okfkenie szczegotowych warunkéw rozligze
Zasady rozliczé z tytulu umowy zostaly ustalone w oparciu o ramgaviert TP zatwierdzosm decyzj
Prezesa Urrlu Komunikacji Elektronicznej z dnia 8 kwietnia 30, znak DRT-WOR-6062-3/06 (138) i
nie odbiegaj od powszechnie stosowanych w tego typu umowactowhlmie obejmuje wspotpracy edizy

TP i Mediatel w ramach hurtowego dgsi do sieci TP (WLR), ktérachzie realizowana w oparciu o
postanowienia decyzji Prezesa UKE z dnia 4 sier@®@8 r. znak DRTH-WWM-60600-104/06(62), z
uwzgkdnieniem zmian wynikagych z tréci umowy. Umowa zostata zawarta na czas nieozngcizoie
przewiduje kar umownych. Umowa o Bcgeniu Sieci zagpuje dotychczas zawarte umowy w zakresie
wspotpracy w ramach degtu telekomunikacyjnego oraz decyzje administracypgeastpujace lub
Zmieniapce te umowy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie — godj uchwalty o wyptacie dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwota@edziéh 26 maja 2009 r. poelp uchwat w
sprawie wyptaty dywidendy za okres od 1 styczni®&0. do dnia 31 grudnia 2008 r. w wysékio
1.362.377,25 PLN, co stanowi 0,15 PLN nadgakcg. Pozosta} czs¢ zysku w kwocie 5.285.789,05 PLN
postanowiono przeznacazyna utworzony w tym celu kapitat rezerwowy z przazeniem na piejsze
wyptaty dywidendy lub zaliczek na dywidendy. W wgpanej dywidendzie uczestniczyly wszystkie akcje
Spotki wilosci 9.082.515.

Nabycie 100 % udziatéw w spéice Velvet Telecom

W dniu 30 maja 2009 r. zostata podpisana umowanoey ktorej Spotka nabyta aktywa w postaci 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym Velvet Telecom zdgies w Nowym Jorku, USA ogcznej wartdci
nominalnej 100 USD. Podmiotem zbywaym byt INDIAN ORCHARD CAPITAL LLC z siedzih w
Nowym Jorku, USA. Przeniesienie wiasoioudziatow nasipito w dniu podpisania umowy.

Cena nabycia 100% udziatow w spéice Velvet Tele@pmiosta hcznie 3.315.000 USD ptatna, zgodnie z
umowy, przelewem w kilku ratach oraz 275.000 akcjamitpwartasci 1.000.000 USD. Na mocy aneksu
z 21 grudnia 2009 r. zmianie ulegta forma zaptatga ceny nabycia udziatéw, tj. kwoty 1.000.000 USD,
ktéra miata zostazbilansowana ze zobogzianiem Indian Orchard Capital LLC w stosunku do e z
tytutu objcia 275.000 akcji Spotki. Zaptata kwoty 1.000.008Jzostanie dokonana w gotéwce w czterech
rownych ratach po 250.000 USDzkia, przy czym termin ptatdoi ostatniej raty przypada na 30 czerwca
2010r.

Nabycie 100 % udziatow w spoice Velvet Telecomy&tdviadczy ustugi telekomunikacyjne byto zmane

Z realizacy strategii Mediatel, zakladgjej staly rozwdj poprzez akwizycj W wyniku podpisania
powyzszej umowy Spotka przgh aktywa w postaci nowoczesnego systemu bilingowggatforng
telekomunikacyjn umazliwiaj acg terminacg polaczen w technologii VolP, umowy z kontrahentami. Celem
akwizycji jest zwékszenie wolumenu przychodowego Mediatel przy jedasnym zmniejszeniu kosztow
miedzynarodowej hurtowej wymiany ruchu telekomunikaego. Przeicie tej spotki umeliwi Grupie
Kapitalowej ograniczenie kosztéw dzialadod zwigzanych z  wysfpowaniem pérednikow
telekomunikacyjnych na rynku amerylskim.

Rejestracja zmian statutu

W dniu 18 czerwca 2009 ra® Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl \kigdl Gospodarczy
Krajowego Rejestru fflowego zarejestrowat zmiany statutu Spoétki zawserjm. in. upowznienie dla

Zarzzdu do podwyszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu dveedo. Zmiana statutu napita na

podstawie uchwaty nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgrareadh z dnia 26 maja 2009 r.

6. Omowienie podstawowych wielkéci ekonomiczno - finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym

6.1. Przychody ze sprzeday
Przychody ze sprzedg netto Mediatel w 2009 r. wyniosty 71.002 tys. PLAN poréwnaniu do roku 2008

przychody zmniejszyly sio 47.314 tys. PLN tj. o 40%. Glownymrodiem tego spadku byly 1sze
przychody ze sprzedp ustug telekomunikacyjnych agjnicte na ruchu hurtowym ze wzglu na znacgy
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spadek stawek w rozliczeniach guizyoperatorskich dotygezych pohczer do telefonii komorkowej tzw.
MTR.

okres dwunastu okres dwunastu
mieskcy zakaiczony mieskcy zakaczony

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

PLN PLN

Przychody ze sprzedatowaréw 5 224
w tym od jednostek poydanych - 73
Przychody ze sprzedgaustug telekomunikacyjnych 63 392 116 550
w tym od jednostek poydanych 802 6 952
Przychody ze sprzedpaustug internetowych 887 754

w tym od jednostek poydanych - -
Przychody z dziesawy 6718 788
w tym od jednostek poydanych 190 224
71002 118 316

6.2. Wynik na sprzedazy oraz wynik operacyjny

W 20009 r. zysk brutto na sprzeglavyniost 5.574 tys. PLN, a w roku ubiegtym 8.1¥8.tPLN. Natomiast
zysk z dzialalnéci operacyjnej oagnat wartos¢ ujemry na poziomiel.638tys. PLN oraz warks dodatni
21.277 tys. PLN za okres poréwnywalny.

Catkowita amortyzacja w 2009 r. wyniosta 3.110 ty&N, tak wec EBITDA (zysk operacyjny) wyniost
1.472 tys. PLN reprezentiaj 93,8 % spadek w poréwnaniu do roku 2008.

Na prezentowane wyniki miaty wptyw naptijace czynniki:

- spadek sprzedg w podstawowym segmencie tj. hurtowej wymiany mwdelekomunikacyjnego
gtébwnie do sieci komoérkowych, spowodowany decyzjaejulacyjnymi skutkujcymi spadkiem
stawek za zaki@zenia pagczer w sieciach komérkowych (MTR);

- wydatki operacyjne oraz finansowe zwuane z finalizagj zakupu Velvet Telecom;

- duza zmienné¢ kursu ztotego wobec walut obcych z domigatgndencji do umocnienia ziotego
sprzyjapce pogorszeniu optacalém eksportu;

- konkurencja ze strony innych operatorow;

- spowolnienie wzrostu gospodarczego w Polsce i zahdrkoniunkturywiatowej;

6.3. Aktywa
Stan na dzie Stan na dzie
Nota 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
PLN PLN
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 11 366 12 238
Wartcsci niematerialne 1969 3148
Wartasé firmy 14 815 13 333
Inwestycje w jednostkach zaleych 11234 355
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowec 73
Naleznosci handlowe oraz pozostate nabesci 40 -
Rozliczenia mgdzyokresowe 734 581
Aktywa trwate razem 40 158 29 728

W 2009 r. aktywa trwale Spétki byty rowne 40.158.tf’LN. W poréwnaniu do stanu na dezi&l grudnia
2008 r. warté¢ maptku trwatego zwgkszyta s¢ 0 10.430 tys. PLN (tj. o 35%). Wzrost paisyy jest
efektem m.in. nabycia udziatéw i sktadnikow gtk w Velvet Telecom.

Udziatl aktywow trwatych w aktywach ogotem wynosiP48rok temu udziat ten wynosit 31%. Na dzigl
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grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. wattaktywow ogétem wynosita odpowiednio 83.558 tys.NPL
94.798 tys. PLN.

Stan na dzie Stan na dzie
31 grudnia 200¢ 31 grudnia 2008
Aktywa obrotowe PLN PLN
Zapasy 39 19
Naleznosci handlowe 14 069 21 044
w tym od jednostek poydanych 1595 1757
Naleznosci pozostate 27 862 38 086
w tym od jednostek poydanych 22 905 27 455
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 550 -
Srodki pienezne i ich ekwiwalenty 122 4 360
Inne aktywa finansowe 758 -
Aktywa obrotowe razem 43 400 63 509

Aktywa obrotowe Spdtki na date31 grudnia 2009 r. wyniosty 43.400 tys. PLN. Wukturze aktywow
obrotowych dominowaly: naiacsci handlowe i pozostate stanaee hcznie 97 % aktywdw obrotowych.
W poréwnaniu do stanu na koniec roku 2008 r. wsaretktywow obrotowych spadta o 20.109 tys. PLN.
Najwickszy spadek nagtit w pozycjach nalenosci handlowe i pozostateadznie o 17.199 tys. PLN,
wartas¢ srodkow pienéznych i ekwiwalentéw spadta 0 4.238 tys. PLN.

6.4. Pasywa
Stan na dzie Stan na dzie
31 grudnia 200¢ 31 grudnia 2008
PLN PLN
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 1817 1817
Kapitat zapasowy 34 526 34 526
Kapitat rezerwowy 5286 -
Niepodzielony wynik finansowy 1183 -
Zysk (strata) z lat ubiegtych (6 306) (6 306)
Zysk netto okresu obrotowego (1 175) 8 130
Kapitat wlkasny razem 35330 38 166

Kapitaly wkasne razem na dzi€81 grudnia 2009 r. wyniosty 35.330 tys. PLN zlyhybo 2.836 tys. PLN
nizsze nk rok wczdéniej. Zmiana stanu kapitatow wiasnych wynika manvyptaty dywidendy z zysku za
2008 r. w kwocie 1.362 tys. PLN oraz straty zazdiig rok obrotowy w kwocie 1.175 tys. PLN.
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Stan na dzie Stan na dzie
31 grudnia 200¢ 31 grudnia 2008
PLN PLN
Zobowigzanie dlugoterminowe
Pazyczki i kredyty bankowe 3004 3161
w tym od jednostek powiazanych
Rezerwy diugoterminowe 3
Zobowiyzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 97
Zobowizania diugoterminowe z tytutu leasingu
finansol?/vego ° ’ ° 1184 2r7
Zobowigzanie diugoterminowe razem 4 285 3441
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 7 185 26 014
w tym do jednostek poydanych 88 468
Pozostale zobowrania 9418 5222
w tym do jednostek poydanych 29
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 671
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansol?/vego ’ ° 639 139
Krotkoterminowe payczki i kredyty bankowe 14 950 8 351
w tym do jednostek poydanych 5835 3352
Rezerwy krotkoterminowe 159 30
Inne rozliczenia midzyokresowe 11592 12 764
Zobowigzania krétkoterminowe razem 43 943 53 191

W 2009 r. ulegta zmianie struktura zobgran — zobowjzania krétkoterminowe zmniejszytyeso 9.248
tys. PLN, przy jednoczesnym wizme zobowizan diugoterminowych o 844 tys. PLN. Zobewania
(dtugo- i krotkoterminowegcznie) Mediatel stanowity na dAie€1 grudnia 2009 r. warté 48.228 tys. PLN,
co oznacza spadek w poréwnaniu ze stanem na kgniginia 2008 r. 0 8.404 tys. PLN (tj. o 15%). Na
powyzsz zmiare ztozyto si¢ przede wszystkim zmniejszenie zobezah handlowych o 18.829 tys. PLN,
natomiast zwikszeniu ulegto zadienie Spotki z tytutu zobowzan finansowych zaréwno krétko jak#e
diugoterminowych tj. obligacji, kredytow bankowytleasingu finansowego o 8.006 tys. PLN.

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug opazostate zobowkania na dzie 31 grudnia
2009 r. wyniosty 16.603 tys. PLN. Spadek w stosud&u31 grudnig2008 r. jest rezultatem zmniejszenia
sprzeday ustug telekomunikacyjnych. Natomiast spadek mezédtrotkoterminowych jest efektem
rozwigzania rezerwy w wyniku podpisania ugody z Telekoikaeja Polsk.

6.5. Koszty

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych polega nauatms# paiczen generowanych przez abonentéw sieci

Mediatel oraz tranzycie ruchu telekomunikacyjnegaieci innych operatoréw. Gltownymi kosztami w

dziatalngci Spokki %

- koszty terminacji ruchu telefonicznego do sieci aetvznych,

- koszty state zwgizane utrzymaniem infrastruktury telekomunikacyjoeaz punktoéw styku z sieciami
telekomunikacyjnymi innych operatorow,

- koszty zwhzane z wymiag ruchu internetowego,

- koszty zwhzane z administragj
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okres dwunastu okres dwunastu
Koszty wg rodzaju mieskcy zakaczony mieskcy zakaczony
31 grudnia 20009r. 31 grudnia 2008r.
PLN PLN
Amortyza_lqasrodkow trwatych i \(vartéx:l niematerialnych 3110 2301
oraz odpisy z tytutu utraty waloi
Ustugi obce 60 466 108 892
Materialy i energia 548 344
Podatki i optaty 312 201
Koszty osobowe 4 641 3080
Ubezpieczenia spoteczne 889 232
Czynsz Biura 1738 753
Doradztwo 2908 2217
Pozostate koszty 662 1169
Wartas¢ sprzedanych materiatow 30 96
Razem 75 305 119 285
koszt wlasny sprzeds (65 428) (110 140)
koszty ogélnego zasdu (6 491) (7 775)
koszt sprzedegy (3 386) (1 370)
(75 305) (119 285)

Koszty w 2009 r. w relacji do roku 2008 spadly o836, co jest skutkiem w gtdbwnej mierze spadkiem
kosztu terminacji ruchu telefonicznego zmanego ze zmniejszonym jego wolumenem do sieci
zewretrznych. Wzrosty koszty zwrane z administragj utrzymaniem infrastruktury telekomunikacyjnej.

Znaczny udziat ustug obcych w kosztach wg rodzajgrzevse ze specyfig dziatalngei Spéiki i brary
telekomunikacyjnej. Koszty ustug obcych spadly v020. o 44,5% w poréwnaniu do roku ubiegtego.

6.6. Wydatki inwestycyjne
W okresie sprawozdawczym nie poniesiono istotnygfdatkoéw inwestycyjnych, poza regulowaniem
wczesniej zachgnietych zobowjzan.

W dniu 4 listopada 2009 r. Mediatel zawart umgow DOT Systems Sp. z 0.0. na zakup zespotow
komputerowych oraz oprogramowania billingowego datider Next Generation nackzmg kwotg 975 tys.

pIn netto, ktory to zakup zostanie sfinansowamyykorzystaniem leasingu finansowego udzielonegepr
ING LEASE (Polska) Sp. z 0.0. Ostateczny terminiodb przedmiotu leasingu zostat ofleny na 23
kwietnia 2010 r. Okres leasingu wynosi 36 mjesgi

7. Rentowncaé, ocena ptynndci finansowej, analiza zadlenia finansowego

Rentowndéé¢ Spotki

Okres do Okres do
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
PLN PLN
ROE (3,33)% 21,30%
ROA (1,41) % 8,58%
Stopa rentowrizi sprzeday (1,65)% 6,87%
Marza brutto ze sprzeda (2,31)% 19,23%
Stopa rentowndi operacyjnej (6,06)% (0,82)%
EBITDA % 2,07% 21,18%
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ROE: zysk netto / kapitat wkasny

ROA: zysk netto / suma aktywow

Stopa rentownsti sprzeday: zysk netto / przychody netto ze sprzgda

Marza brutto ze sprzeds: Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej/przychody ze sprzega
Stopa rentownsti operacyjnej: Zysk (strata) na sprzeghaprzychody netto ze sprzega
EBITDA %: (zysk operacyjny + amortyzacja za danmgesk/ przychody netto ze sprzegla

Na skutek wgcej niz proporcjonalnego spadku przychodéw weggim kosztéw odnotowano spadek ayar
brutto ze sprzedsg do poziomu (2,31)%.

Zarzd podejmuje intensywne dziatania zmieszaj do optymalizacji kosztow sprzegai kosztow
bezpdrednich zwazanych z dziatalniwia spotek majce na celu popragwentowndci Spotki.

Ocena plynnéci finansowej Spoétki

Okres do Okres do
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
PLN PLN
Wskaznik biezgcej ptynnaci 0,99 1,19
Wskaznik szybki 0,99 1,19
Wskaznik natychmiastowy 0,02 0,08

Wskahnik biezgcej ptynndci: Aktywa obrotowe / zobowgania krétkoterminowe
Wskanik szybki: Aktywa obrotowe ogotem — zapasy / zajmamia krétkoterminowe
Wskanik natychmiastowysSrodki pienigzne + inne aktywa finansowe /zobgwania krétkoterminowe

Na koniec 2009 r. wskaiki ptynnosci Mediatel zmniejszyly gsiw porownaniu do stanu na koniec 2008 r.,
co byto efektem wywizania s¢ ze zobowdzan zwigzanych z zawagtugod.

Analiza zadhienia Spotki

Okres do Okres do
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
PLN PLN
Stopa zadkenia 57,72% 59,74%
Udziat kapitatu wtasnego w finansowanych aktywach 42,28% 40,26%
Wskaznik zobowhzan do kapitatu 136,51% 148,38%
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami wkasnymi 87,98% 121,98%

Stopa zaditenia: stan zobowiai kréotko- i dtugoterminowych / aktywa ogoétem

Udziat kapitatéw wtasnych w finansowanych aktywachitk@pwiasne / aktywa ogotem
Wska&nik zobowgzai do kapitatu : zobowizania ogétem / kapitat wkasny

Wskanik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym : itatp wtasne / aktywa trwate

Nie wyskpuja zagraenia co do zdolni do wywigzywania s¢ z zacignietych przez Mediatel zobowian,
ktére g sptacane zgodnie z harmonogramem.
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8. Ocena maliwosci realizacji zamierza inwestycyjnych

Mediatel finansuje swoje plany inwestycyjne zedkéw wiasnych, zaggnictych paryczek oraz z
wykorzystaniem leasingu. W przypadku, gdy wpstaka potrzeba Spoétka ze wedl na stosunkowo niski
poziom zadtuenia kedzie mogta wykorzysta takze maliwosci pozyskania dodatkowyclrodkéw z

zewretrznychzrédet finansowania.

9. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujciu podmiotowym, przedmiotowym i wartoéciowym
Spoéika nie posiada istotnych pozycji pozabilansdwyc
10. Informacje o podstawowych produktach

W ramach podstawowe]j dziatakw Mediatel swiadczy ustugi telekomunikacyjne oferowane do kiewn
indywidualnych, biznesowych oraz do operatorowkiefsunikacyjnych.

Ustugi telekomunikacyjne oferowane przez Mediatezma sklasyfikowa nastpujaco:

— ustugi telefoniczne w tym ustugi hurtowej termingptaczen telefonicznych,
— ustugi dosgpu do Internetu,
— ustugi centrum kolokacyjnego.

W zakresie dziatalei na rynku ustug telekomunikacyjnych Mediatel ofer nastpujace portfolio
produktowe:

Produkt Opis Produktu Status

Ustugi telefoniczne

Ustugi pofczei telefonicznych dostarczane z wykorzystaniem NIB#iga oferowana jest
Preselekcja (Numer Dostpu do Sieci). W ramach ustugi oferowamepsigczenia na liniach TP na
telefoniczne krajowe, do sieci komdrkowych orazmyinarodowe.  terenie calego kraju.

Oferta planow telefonicznych dlagdzy ISDN PRA. W skiad

rozwigzania wchodzi obstuga linii cyfrowej ISDN PRA wraz ghady

polgczei telefonicznych dla klientéw korzysteych z central PABXUs{uga oferowana jest
Linia ISDN PRA WLR W ramach ustugi Mediatel zapewnia szybkrosl zmiar operatora pa jiniach TP na

telekomunikacyjnego, przy zachowaniu dotychczasowegmeru iarenie catego kraju.

telefonu.

Ustuga oferowana jest na liniach TP na terenie galé&raju.

Telefoniczne cyfrower¢za bezpérednie w technologii ISDN 30B+D.

W zakresie ustugi oferowany jest peten zakres uslefpnicznych dIaOferowana
klientéw posiadajcych centrale PABX, ktéra zostaje gittona do

sieci telefonicznej operatora.

Linia ISDN PRA

Dostep do Internetu

Symetryczny dagi do Internetu dla klientéw biznesowych wraz SRrowana

Biznes Net staly adresacy IP.

Dedykowane g¢cze dostpu do krajowych i ngdzynarodowych
Internet Operatorski zasobow Internetowych przeznaczone dla ISP, sieciowgbh i Oferowana
dwzych odbiorcow instytucjonalnych.

Polgczenie pongdzy lokalizacjami nakzcymi do Klienta realizowane
w réznych technologiach transmisyjnych: PDH/SDH, Ethérhé
Frame Relay. W ofercie znajduje sdwniez dziecawa infrastruktury
w postaci przede wszystkim widkigviattowodowych.

Dzierzawa fczy Oferowana
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Ustugi Centrum Kolokacyjnego

Udosgpnianie przestrzeni w serwerowni w celu profesjonalnégo
Kolokacja bezpiecznego przechowywania i p@dkenia do sieci InterneOferowana
wiasnych serweréw.

Ustugi dodatkowe

Serwery wirtualne umtiwiajgce sprawne  zarglzanie

i
konfigurowanie ustug sieciowych - kont pocztowych\W. Oferowana

Serwery wirtualne

Konta e-mail Konta email na wirtualnych serwerach ppetéktroniczne;. Oferowana

Ustuga dostpu do billingu pojcze: telefonicznych zapewnigja
Billing Online dostp do informacji rozliczeniowych oraz szeregu rapart@ferowana
zapewniagcych lepsz kontrok kosztow.

Dziatalnos¢ operacyjna Mediatel w 2009 r.

W 2009 r. Spotka koncentrowatae¢sina ugruntowanie pozycji lidera w krajusidd operatorow
alternatywnych hurtowej wymiany gdzynarodowego ruchu telekomunikacyjnego. W drug@pwie roku
trwaty prace zwjzane z konsolidagjw ramach Grupy Kapitatowej spétki Velvet Telecoakapionej w Il
kwartale oraz dziatania zwdane z wewetrzng konsolidacy Grupy Mediatel.

Produkty gtosowe

Pod koniec 2009 r. Spétka rozpetz rozbudow sieci resellerskiej w celu pozyskania kilku zrgyzh
partnerow. Rozwoj sieci partnerskich i kanatéw Hesekich ma na celu dotarcie dozszych partii
segmentow biznesowych. Gtownymi produktgmiadczonymi w kanatach partnerskictdy ustugi oparte
o deregulacje rynku telekomunikacyjnego, czyli NDSLR.

W 2009 r. w obszarze ustug telefonicznych prowadzbyty prace nad ofeytzawierajca kompleksowe
rozwigzania dla catej firmy w ramach jednego pakietu gistu

Dostep do Internetu i transmisja danych

Mediatel posiada punkty styku ustioviaj ace $wiadczenie ustug szerokopasmowego gmstdo Internetu
(ADSL) w oparciu o infrastruktgr dostpowa Telekomunikacji Polskiej S.A. w modelu BSA. W 2009
zostata wprowadzona do sprzeglaustuga IP Transit dedykowana dla operatoréw sieblowych
polegajca na udosfpnianiu hczy do Internetu o zwkszonej przepustovéoi, co zaowocowalo kontraktem
Z drugim co do wielk&ci w Polsce operatorem telewizji spotiectra S.A.

W tym okresie zostata przebudowana powierzchniakeayjna (lokalizacja TeleHouse dgistym centrum
Warszawy) zapewnigga optymalne warunki do przechowywaniaadzn telekomunikacyjnych. Ustuga
dzierzawy tej powierzchni gtéwnie skierowana jest do epemdw krajowych zagranicznych.

Ruch hurtowy

Oferta hurtowej transmisji gtosu i zalazania paczen telefonicznych w sieciach operatorow skierowana
jest do operatorow telekomunikacyjnych krajowyaagranicznych. Ustugi gtosowe dla operatorowanme
celu zapewrd wymiarg ruchu w wolumenach hurtowych do dowolnego opesaterkraju lub za granic
Ustugi realizowaneasw oparciu o wkasne centrale, ponad 100 punktowustysieciami innych operatoréw
oraz umowy midzyoperatorskie z TelekomunikacjPolsky S.A. i najwaniejszymi alternatywnymi
operatorami na rynki krajowym.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce dalsze agyikowane dziatania w zakresie hurtowej sprzgda
ustug telekomunikacyjnych. Najwmaiejszym projektem byto wdganie systemu billingowego PathFinder,
do obstugi ruchu meidzynarodowego. Uruchomienie tego systemu, ktérgraatycznie wyszukujéciezke
pofaczer na podstawie cennikéw, jest przewidziane na Il k&a2010 r. Dynamika wzrostu sprzegia
realizowanej z ruchu hurtowego zostata zahamowar29@9 r. w gtdwnej mierze poprzez spadek stawek
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MTR oraz spadek kurséw walut wzdem PLN. Dopiero umocnienie polskiej waluty w IV &stale
nieznacznie spowodowato odwrécenie tego trendu.

11. Informacje o podstawowych rynkach zbytu
Segmenty operacyjne

Przychody ze sprzedha Mediatel to w gtdwnej mierze sprzedastug telekomunikacyjnych hurtowych,
nastpnie ustug gtosowych pgtzen telekomunikacyjnych, ustug komutowanego i statetpstpu do
Internetu oraz ustug informatycznych awanych z obstugsieci Internet.

Dla celow zarzdczych Mediatel wyrinia sprawozdawcze segmenty operacyjne:

- Carriers, tj. klienci hurtowi,
- Corporate, tj. matérednie przedsbiorstwa,
- Home tj. klienci indywidualni.

Najwickszy udziat w przychodach w 2009 r. stanowita spazeroduktow dla klientéw hurtowych.

Struktura geograficzna sprzeday

Ze wzgkdu na charaktegswiadczonych ustug (petzenia telefoniczne, ustugi wirtualne) nie ina
jednoznacznie (poza odbiorcami zagranicznymi) wgsgolnt struktury geograficznej sprzega Nie
mozna jednoznacznie oliléc, ze z uradzen technicznych zlokalizowanych w danym regionie kstap
wytacznie kontrahenci z tego regionu, aailokalizacja urzdzea technicznych jednoznacznie przeklada si
na sprzedaw tym regionie. Mana jedynie przybfiy¢, ze wicksza¢ sprzeday (ze wzgédu na posiadane
urzadzenia techniczne) odbywagsiv Warszawie, a niewielka ¢& sprzeday realizowana jest poprzez
wezty w Gdyni i Lodzi.

Obecnie dla celowwiadczenia ustug dla klientéw koowych (indywidualnych oraz biznesowych) Mediatel
posiada punkty styku z TP S.A. deg¢ dostp do wszystkich stref humeracyjnych do obstugi teauji
ruchu oraz rozpoezia ruchu z wykorzystaniem numeru NDS. Mediatel igaes rownie punkty
zapewniajce obstug numeracji wkasnej oraz przeniesionej w strefaclo 58. W pozostatych strefach
numeracyjnych Mediatdliadczy ustug numeracji poprzez umowy guzyoperatorskie.

Przychody ze sprzedyaMediatel w podziale na kraje prezentag nastpujaco:

okres dwunastu okres dwunastu
mieskcy zakaczony mieskcy zakaiczony
31 grudnia 2009r. 31 grudnia 2008 r.
PLN PLN
Przychody ze sprzedpw kraju: 34736 52 751
Przychody ze sprzedaza granie: 36 266 65 565
w tym:
AuZtria 491 103
Belgia 1045 137
Czechy 37 -
Dania - 133
Hiszpania 16 60
Holandia 4534 6 498
. 1
Irlandia 88 170
Kanada 794 546
Litwa 1 1
totwa 177 712
Niemcy 3176 2932
Rosja 48 89
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Slowacja 1709 427
Szwajcaria 17 780 11 860
USA 2 899 37278
Weqgry 39 98
Wielka Brytania 1665 1063
Wiochy 1767 2 458
Razem przychody ze sprzedey 71002 118 316

W 2009 r. warté¢ przychodow ze sprzeda Mediatel realizowanych za granispadta w poréwnaniu do
poprzedniego roku i stanowi obecnie okoto 51,0%ygmodow (55,4% w 2008 r.). Odnotowano roéwnie
spadek sprzedg do klientow krajowych.

Istotrg grupe przychoddéw stanowi sprzedauchu telekomunikacyjnego realizowanego dla opesaze

Szwajcarii. Mediatel uzyskuje rowrig@rzychody ze sprzedpod innych operatorow telekomunikacyjnych
z Europy oraz USA.

Kluczowi odbiorcy i dostawcy
Charakter i specyfika zawieranych przez Mediatebwmz odbiorcami ustug sprawia, pomimo znacznego
udziatu niewielkiej grupy odbiorcow w przychodadalizowanych przez Mediatel, prowadzona przez ni

dziatalng¢ gospodarcza nie me by uznana za uzataiong od odbiorcéw, z ktérymi zawarto umowy.

Kluczowi odbiorcy, osigajacy najwkkszy udziat w przychodach Mediatel ze sprzgdagdtem w 2009 r:

okres dwunastu miegiy
zakaczony

31 grudnia 2009 r.

Nazwa odbiorcy
Calltrade Carrier Services AG 23%

TVI Connect B.V 5%

W zakresie zrodet zaopatrzenia Mediatel ¢ki duzej konkurencji dostawcow na rynku ustug

telekomunikacyjnych posiada state alternatywfrédla zaopatrzenia, ntiwe do uruchomienia w
dowolnym czasie.

Kluczowi dostawcy, oggajgcy najwickszy udziat w kosztach Mediatel ze sprzgdagotem w 2009 r.:

okres dwunastu miegiy
zakaczony

31 grudnia 2009 r.

Nazwa dostawcy
Netia SA

17%
Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. 11%
Telekomunikacja Kolejowa Sp. z 0.0. 7%

Z wymienionymi podmiotami na dzie31 grudnia 2009 r. nie wygiowaty formalne powizania, a
wspotpraca odbywatagna podstawie zawartych umoéw w oparciu o przepisyngazujacego prawa.
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12. Ocena czynnikoéw i nietypowych zdarzé majacych wplyw na dziataing¢ Mediatel i osiagniete
przez Spétke zyski lub poniesione straty w roku obrotowym 2009

1) Polityka regulacyjna UKE, a w szczegddnb dotyczca spadku stawek za zakaanie paczer w
sieciach telefonii mobilnej MTR — (spadek przycheddotyczy nie tylko Mediatel, ale i pozostatych
operatoréw). W 2010 r. przewidywany jest dalszydgbestawek MTR.

2) Duza zmienné¢ kursu ztotego wobec walut obcych z dominatindencji do umocnienia ziotego
sprzyjagce pogorszeniu optacalfm eksportu. Maliwos¢ elastycznej zmiany ceny ustégiadczonych
W sposOb ¢jgly zmniejsza ryzyko poniesienia strat w zzku z nagd zmiary kursu;

3) Wozrost liczby nowych klientéw biznesowych w wynilprowadzonej dziatalri sprzedaowej w
kanale bezpwednim oraz p&rednim.

4) Woydatki operacyjne oraz finansowe zwane z finalizagj zakupu Velvet Telecom.

5) Optymalizacja procesow obstugi posprzam@ej wynikapcych z konsolidacji dziataoperacyjnych;

6) Obnizenie kosztéw obstugi ruchu telekomunikacyjnego ambdw zwhzane z uruchomieniem nowych
punktéw styku.

7) Spowolnienie gospodarcze - wptyw kryzysu finansowvem wyniki dziatalnéci byt zdecydowanie
mniej istotny, ché nie sposéb nie odnotowaredukcji wydatkow, w tym réwnie na ustugi
telekomunikacyjne, w sektorze biznesowym. W 201@podziewane jest nieznaczne przyspieszenie
tempa wzrostu PKB do 1,8%.

13. Polityka i perspektywy rozwoju dziatalnosci Mediatel oraz charakterystyka wplywu
zewretrznych i wewnetrznych czynnikow na rozwdj

Glownym celem jest ugruntowanie pozycji lidera wajlir wsrod operatorow alternatywnych hurtowej
wymiany medzynarodowego ruchu telekomunikacyjnego.

Istotnym elementem polityki rozwoju jest pozyskiiaklientow z obszaru biznes ofegajim kompleksow
oferte ustug telekomunikacyjnych na zasadach outsourciogiz rozbudowa sieci kanatow sprzada
posrednie;.

Akwizycje mniejszych operatorow telekomunikacyjnytolkolejny kierunek rozwoju Spotki.
W roku obrotowym 2010 celem Spdéiki jest rozwoj wspezegolinych aspektach dziatalcio

1) Zajecie czolowej pozycji w segmencie ¢deynarodowe] hurtowej sprzeda ustug
telekomunikacyjnych poprzez:
a) wzrost organiczny,
b) fuzje i przejcia,
C) poszerzenie wspotpracy z operatorami zagragioz

2) Zbudowanie istotnej pozycji na rynku ustug telekoikacyjnych poprzez swiadczenie
zaawansowanych ustug z obszaru outsourcingu telekidacyjnego dla klientéw korporacyjnych.
W portfolio Grupy znajd sig kompleksowe ustugi z zakresu podstawowego outsayuc
telekomunikacyjnego jak: audyt telekomunikacyjnptyonalizacja kosztéw, utrzymanie ustug i sieci,
zakupy infrastruktury telekomunikacyjnej, zagolzanie wieloma dostawcami infrastruktury oraz uiskug
zakresu utrzymania infrastruktury IT jaki i obstugplikacji biznesowych. Stworzone portfolio ustug
zapewni kompleksoyv obstug w zakresie zagtizania catym systemem telekomunikacyjnym oraz
infrastruktug IT w firmie.

3) Rozwoj kanatow sprzedw pacsredniej jako metoda dotarcia do dalszych partinssgtow biznesowych
na terenie catego kraju. Poprzez kanah¢rednie Grupa realizuje odsprzedastug bazujcych na
obszarach deregulacyjnych (NDS i WLR). Oferta pendw (tzw. reselleréw) Grupy skierowana jest do
klientéw indywidualnych jak i do biznesu.

W perspektywie 2010 r. istnigjdalsze szanse wzrostu przychodéw jak réwrpeprawa wynikow
finansowych. Dynamiczny wzrost rentowsed bedzie w najblzszych kwartatach efektem konsekwentnie
realizowanej strategii Spoiki, ktorej zaemiem jest rozwdj poprzez akwizycje, dbdt@ kosztowy strore
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dziatalngci, pozyskiwanie klientéw z obszaru biznes.

W 2010 r. Spétka dnizie kontynuowata prace nad poszerzeniem dziateilturtowej. W tym celu Mediatel
poszukuje kolejnych celow akwizycyjnych: operatorbwtowej terminacji ustug gtosowych dziajeych
na rynku Europy Zachodniej, Ameryki w celu z&gzeniu wolumenu przychodowego, i tym samym
mozliwosci zaistnienia na mdzynarodowym rynku hurtowej wymiany ruchu telekomacyjnego.
Ponadto gzeniem Spoiki jest pozyskiwanie partnerow strategyich dziatajcych zar6wno na terenie kraju
jak i na catymswiecie w celu budowania pozycji na rynku ustug kelaunikacyjnych dla matychsrednich
firm oraz nawjzanie wspoilpracy z klientami biznesowymi na zasadautsourcingu ustug
telekomunikacyjnych.

Perspektywy rozwoju Spoétki uwarunkowangensigdzy innymi nasgpujacymi czynnikami:

a) czynniki zewrtrzne:

- postpujaca liberalizacja rynku telekomunikacyjnego,

- konkurencja ze strony operatorow stacjonarnychmddowych, skutkujca spadkiem cen ustug i
marz,

- pojemnd¢ rynku telekomunikacyjnego w Polsce,

- mozliwosci techniczne swiadczenia ustug telekomunikacyjnych w oparciu csaby innych
operatoréw (BSA, WLR, LLU itp.),

- dziatalng¢ regulacyjna UKE,

- warunki wplywajce naswiadczenie ustug eksportowych, np. kursy walutepray VAT,

- 0golna sytuacja gospodarcza mog mi€ wpltyw na popyt na ustugi telekomunikacyjne.

b) czynniki wewrtrzne istotne dla rozwoju Spétki:

- wykorzystanie witasnej infrastruktury w prowadzeniziatalngci, w tym rozwdj produktéw
opartych na wiasnej infrastrukturze w zakresie gighfiolinii,

- kontynuacja rozwoju na rynku hurtowej sprzadaustug IP oraz rozwran kolokacyjnych i
telehousingowych,

- intensywny rozwoj kanatéw geednich,

- whasciwe i szybkie dopasowanie dziatado zmieniaicych s¢ warunkébw na rynku
telekomunikacyjnym,

- dywersyfikacjazrodet przychodow, czyli uczestnictwo w kilku segraan rynkowych z szerokim
portfolio produktowym,

- zwiekszenie zagbu geograficznego dziataléo,

- uruchomienie nowych linii biznesowych lub nowycloguktéw w ramach linii ja istniegcych.

14. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagraen
14.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na drisdalEmitenta

Sytuacja sektora telekomunikacyjnego w Polsce,¢@ wsytuacja finansowa Emitenta j@sisle zwigzana
z wieloma czynnikami ekonomicznymi i politycznymi.

Najistotniejsze czynniki ekonomiczne rpeg wpltyw na dziatalni& Emitenta to:

— tendencje i zmiany Produktu Krajowego Brutto (PKB),
- poziom inflacji,

— wielkos¢ i charakterystyka demograficzna populaciji,

— poziom stopy bezrobocia,

—  kursy wymiany walut.

Jakiekolwiek niekorzystne zmiany jednegagdbkombinacji powyej wymienionych czynnikdw magmiet
istotny wptyw na spadek zapotrzebowania na produktistugi swiadczone przez Emitenta, co 7o
przetary¢ sie na niekorzystne zmiany lub tendencje w sytuasgriisowej Emitenta.
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W przypadku pogorszenia sytuacji makroekonomiczisthieje ryzyko obrienia s¢ przychoddéw
realizowanych przez Emitenta, a tekpogorszenie wynikdéw finansowych i ogoélnej sytudicjansowej
Emitenta.

Ryzyko zwjizane ze zmiankurséw walut

Przychody realizowane w walutach obcych stagoistotny udziat w przychodach Grupy. Zgodnie ze
strategy umacniania pozycji na gdzynarodowym rynku hurtowym nme on w przyszieci wzrosmé. W
2008 r. przychody realizowane w PLN (49%), USD (5®z EUR (46%).

Spotka jako eksporter ustug jest namaa na spadek kursow walut w stosunku do PLN. Umeo@® kursu
ztotego ma negatywny wplyw na poziom realizowangctychodow i mat. Charakterystykawiadczonych
ustug, ktoreswiadczone g w sposob eigly z mazliwoscia elastycznej zmiany cen powodujes ryzyko
poniesienia strat w zwikku z nagl zmiarg kursu jest ograniczone. W diugim okresie poziomy podlegaj
odpowiednim dostosowaniom ogranicgaryzyko ponoszenia strat.

Dodatkowo Spéitka g¢ky do zmiany struktury kosztow w taki sposéb, by ¢ksiy¢ udziat kosztéw
realizowanych w walutach obcych, co w naturalnysgioograniczy wptyw zmian kurséw walut na wyniki.
Mozliwe jest rownie zastosowanie transakcji walutowych zabezpiecyah poziom kursu walutowego.

Ryzyko wynikgce ze zmiany prawa telekomunikacyjnego

Prawo telekomunikacyjne zawarte jest w ustawie ia d6 lipca 2004 r., ktGra oboavuje od 3 wrzénia
2004 r. Ostatnia nowelizacja Prawa telekomunikaeyp weszia wycie z dniem 6 lipca 2009 r. Jest to
tzw. nowelizacja unijna, ktérej gtbwnym celem jestprawnienie instytucji i mechanizméw zganych z
rynkiem telekomunikacyjnym, w tym pehiejsze doswwanie przepiséw polskiego Prawa
telekomunikacyjnego do prawa europejskiego. Ryzgktian zwhzane jest z procesem implementacji
dyrektyw unijnych w polskim pogdku prawnym w zakresie dotygzym telekomunikaciji. Ma to przede
wszystkim zwazek z dziatalnécia Urzgdu Komunikacji Elektronicznej, skuteczmd jego dziatania i
egzekwowania swoich decyzji administracyjnych dedggch wspotpracy ngdzyoperatorskiej. Naky
podkr&li¢, ze opisane powxej ryzyko jest ryzykiem systematycznym i namai § na nhie wszyscy
operatorzy alternatywni dziatgjy na rynku.

Ryzyko zwizane z brakiem stabilgia polskiego systemu prawnego

Czste nowelizacje, niespojsdoraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawaszczegolngi prawa
podatkowego, poegaja za sob ryzyko zwhzane z otoczeniem prawnym, w jakim Spotka prowadzi
dziatalng¢. W pobczeniu ze stosunkowo diugim okresem przedawnieokwigzan podatkowych oraz
natychmiastow wykonalndgcia decyzji wydawanych przez organy podatkowe, okalézi te mog miec
negatywny wptyw na dziataldé, wyniki oraz sytuagj finansovws Spatki.

Ryzyko uzalmienia od infrastruktury telekomunikacyjnej innyageratorow

Zdaniem Zarzdu ryzykiem w przedmiotowym zakresie, na jakie nana jest Spotka, stanowi prowadzenie
dziatalngci telekomunikacyjnej w oparciu o sidelekomunikacji Polskiej S.A. oraz innych operater
infrastrukturalnych. Awarie lub nieprawidiowe ustania central mog powodowa utrudnienia w
swiadczeniu ustug przez Spoétki. Me to prowadzi do utraty zaufania klientow, mimo obiektywnych
przyczyn nieprawidtows&ri funkcjonowania ustug fgcych po stronie innego operatora.

Awaria techniczna gtownej centrali lub punktow styk sieciy innych operatorow m@ spowodowa
zawieszenigwiadczenia ustug dla abonentéw Emitenta. Emitemtedtgyfikuje ryzyko poprzez zdublowanie
elementdw sieci i wprowadzanie procedury na wypadgigpienia zdarze problemowych w sieci.

Nalezy podkréli¢, ze opisane powej ryzyko jest ryzykiem systematycznym i nagai $ ha nie wszyscy
operatorzy alternatywni dziatgy na rynku.

Ryzyko zwizane z utrzymaniem bigej ptynngci

Rynek telekomunikacyjny w Polsce charakteryzuje ap&nieniami w ptatnéciach. W zwazku z tym,
Emitent naraony jest na ryzyko zwiane z problemami w windykacji wierzytekod lub niewyptacalnéci
odbiorcow ustug telekomunikacyjnych.
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Zrealizowanie wspomnianego ryzyka mogtoby negatgwwuptyra¢ na bieaca ptynnas¢ Spotki. Emitent
prowadzi staty monitoring sptywu nateosci w celu utrzymania bigcej ptynndci finansowej oraz korzysta
z ustug zewstrznych firm windykacyjnych.

Ryzyko zwjizane z konsolidagjrynku telekomunikacyjnego

Ryzyko zwgzane z konsolidagjrynku telekomunikacyjnego me mie€ negatywny wptyw na dziatania
Emitenta, gdy powoduje umocnienie gigraczy konkurencyjnych. Konsolidacja rynku jesbqasem
powodupcym zmniejszanie siliczby podmiotéw i umachianiemespozycji konkurencyjnej innych graczy.
Emitent zgodnie ze stratgagchce by rowniez aktywnym uczestnikiem proceséw konsolidacyjnych, c
bedzie prowadzito do umacniania jego pozycji i ogcaania ryzyka zwizanego z konsolidagcjw sektorze.
Tendencje rynkowe wskazljze konsolidacja rynkudulzie nasipowata wokét znaegych podmiotow na
rynku telekomunikacyjnym, do grupy ktérych naferowniez Emitent. Konsolidacja rynku me w
przyszigci wptyna¢ negatywnie na wyniki oggane przez Emitenta w przypadku znacznego umoengeni
podmiotéw konkurencyjnych. Nate podkréli¢, ze opisane powsej ryzyko jest ryzykiem od ktorego
uzaleznieni g pozostali operatorzy dziakay na rynku.

14.2. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnéciag Emitenta

Ryzyko zwjzane z uzyskiwanymi przez Emitenta wynikami fiveyrso oraz z midiwoscig finansowania
strategii rozwoju Emitenta.

Jednym z elementOw strategii rozwopuszegcia lub fuzje z innymi podmiotami, ktére mpgie¢ wptyw
na poziom przychodéw i wyniki finansowe. Ocena pojalnych przej¢ czy akwizycji odbywa si
kazdorazowo, pod &em zwkkszania wartéci Spoiki dla jej akcjonariuszy. Realizacja takittansakciji
moze wigzat sie z dodatkowymi kosztami zgazanymi z oceq potencjalnych kandydatow do przep oraz
z integraciy przejmowanych podmiotow. Dla przeprowadzenia takiansakcji Mediatel m@ wymaga
dodatkowego finansowania

Ryzyko zwizane z wykorzystywanymi przez Emitenta systemaformiatycznymi, uszkodzeniem,
zawieszeniem lub zaprzestaniem prawidtowego fun&ejania systemow informatycznych.

Infrastruktura telekomunikacyjna Emitenta sktadezs sprztu najbardziej renomowanych producentow. W
celu zminimalizowania strat mggych powstd w wyniku niespodziewanych awarii powogdcych
zatrzymanie pracy systemow telekomunikacyjnych, istted stosuje szereg procedur pozwgdgeh usuncé
awarie w maliwie najkrotszym czasie tj. staty monitoring siesisparcie techniczne dephe 24h na dab
oraz stosowanie zapasowychagtzen. Powy:sze rozwizania pozwalaj na oferowaniu Gwarancji Poziomu
Swiadczonych Ustug (SLA - Service Level Agreementpec klientdw Spotki.

Ryzyko zwizane z szybkim rozwojem technologii orazlmoscig utrzymania najwgszego standardu ustug
oferowanych przez Emitenta

Spoétkaswiadczy ustugi w sektorze, ktéry charakteryzuje dynamicznym rozwojem technologii. Me w
zwigzku z tym wysipi¢ ryzyko koniecznéci ponoszenia przez Mediatel znacznych nieplanoatany
naktadow na dostosowanie istaiggj infrastruktury do nowszych rozyzian technologicznych wynikagych

Z postpu technologicznego. W szczegdobmaze wyshpi¢ ryzyko nie sprostania nowym wymaganiom
stawianym przez zmienigja si¢ technologs, a dotychczasowa infrastruktura, ki@ysponuje Spoétka nie
by¢ niewystarczajca dla utrzymania dotychczasowych i pozyskania momifientow. W takim przypadku
Zarzad Spoiki nie dzie mégt zagwarantowaitrzymania pozycji konkurencyjnej Spétki.

Ryzyko zatrudnienia i utrzymania pracownikéw

Ewentualne odégie pracownikdw mogtoby spowodowaze tempo rozwoju Spoikidazie wolniejsze
przewidywane. Potencjalny niedobér sity roboczejgthg przetayé sic na wzrost kosztéw pozyskania
pracownikéw. Aby zapobiec odptywowi wykwalifikowgndadry, przedsibiorcy zwikszap poziom
wynagrodzé, co wplywa na poziom kosztow. Ponadto, ryzyko éxaj pracownikdw ograniczane jest
poprzez aktyws polityke personalg. Sklada si na ni zarbwno wdraanie motywacyjnych systemoéw
wynagrodzé, jak i umaliwianie pracownikom awansu zawodowego. Szerokdepog g takze r&znorodne
kursy i szkolenia wewgtrzne oraz zewgirzne.
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Ryzyko utraty kluczowych cztonkéw kierownictwa testdry zarzdzajceg

Dziatalna¢ i pozycja rynkowa Spotki uzateione g§ od przygotowania, wyksztatcenia i zaarmaania
kadry menegerskiej. Utrata tych kluczowych menmiow lub rozpocgie przez nich dzialalci
konkurencyjnej mogtaby lgyistotnym ryzykiem dla dziatalsoi Spétki. Ewentualna utrata kluczowej kadry
menederskiej, z uwagi na jej dwiadczenie oraz wysokie kwalifikacje w begndziatalngci Spotki,
mogtaby ograniczy jej mazliwosci funkcjonowania i rozwoju oraz mienegatywny wplyw na sytuag
finansova Spoitki. Ryzyko to jest skutecznie ograniczane pepmotywacyjny system wynagrodze

Ryzyko zwjizane z podwykonawcami i dostawcami ustug, w tyiykoyzwgzane z dzieawieniem linii
telekomunikacyjnych

Spoétka prowadge swop dzialalng¢ uzaleniona jest od wspoOtpracy z innymi operatorami w reale
dostawy ustug teletransmisyjnych, dzewy infrastruktury, uruchamiania punktow wymianghu.

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych przez Spdjkst medzy innymi uzaleénione od maliwosci
dostpu do sieci telefonicznej TP S.A. Zasady i kospiliczeh miedzyoperatorskichagsuregulowane przez
Prezesa UKE w Ofercie Ramowej.

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych Spotki zméne jest z wykorzystaniem ustug teletransmisyjnych
dostawcow. Ryzyko to jest dywersyfikowane, poprzeazliwos¢ wspotpracy z wieloma dostawcami.
Dzierzawa hczy wigze sk rowniez z ryzykiem wysipienia awarii sieci dostawcy, powodaym zaktdcenia

w dziataniu sieci Spotki. Aby ograniczyto ryzyko Spotka korzysta z ustug z gwarangakasci
zapewniajgcych odpowiednie czasy reakcji, czasy usuwaniaiaimaysoka dostpnasé¢ taczy. W przypadku
wystgpienia powanych problemdéw ryzyko to jest dywersyfikowane p@armaliwosé skorzystania z ustug
alternatywnego dostawcy.

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych Spotki gméne jest z inwestycjami w sptzelekomunikacyjny i
Zwigzane z tym zmiany technologiczne. Ryzyko to jeswvaelgyfikowane, ze wzgtu na maliwos¢
skorzystania ze spg rGznych dostawcow oraz korzystanie z rogzeih opartych na normach i standardach
swiatowych.

Ryzyko zwizane z uzalmieniem od umow z innymi operatorami

Charakter i specyfika zawieranych przez Mediatebwmz odbiorcami ustug sprawia, pomimo znacznego
udziatu niewielkiej grupy odbiorcow w przychodaaralizowanych przez Mediatel, prowadzona przez ni
dziatlalng¢  gospodarcza nie me by uznana za uzateiom od  odbiorcéw,

Z ktérymi zawarto umowy.

Ryzyko zwjizane z wptywem potencjalnych przyszitych pézegkwizyciji

Jednym z gtownych zaten przyjetej strategii Mediatel, magych mi€ istotny wplyw na poziom
przychoddéw i wyniki finansowe,agsprzegcia lub fuzje z innymi podmiotami telekomunikacyjny W

przypadku niezrealizowania tego celu Spoétkazenoie by w stanie osigna¢ w przyszigci planowanych
wynikow operacyjnych i finansowych. Tak z chwib, gdy Spoétka dokona przgjia innego podmiotu,
proces petnego zintegrowania z&j jednostki mge by obarczony wieloma ryzykami, np. oé&p

kluczowych pracownikéw, utraty egi klientéw czy te wysokich kosztéw catego procesu integracji.

Rozproszenie alternatywnych operatorow telekomuyikech, mae spowodowa ich postpujaca
konsolidacg na polskim rynku. Emitent dokonuje oceny potemgjeh przegc i akwizycji, gdy pojawiaj si¢
takie maliwosci. Realizacja takich transakcji wymaga szczeg@nerpangzowania kierownictwa
wysokiego szczebla Spotki i m® sk wigzat ze znacgcymi kosztami zwjzanymi z identyfikagj i oceny
kandydatow do przefia, negocjowaniem umow i integracjprzejmowanych podmiotow. Dla
przeprowadzenia takich transakcji Mediatelzmmavymagéa dodatkowego finansowania.

Korzysci z potencjalnych prze§ zaleze¢ beda przede wszystkim od zdole@ Grupy Mediatel do integracji
przejmowanych podmiotéw w swoje struktury. Przyszidycia mog sic wigzat z przegciem istniegcych
zobowhzan i ryzykiem wysgpienia zobowdzan nieujawnionych. Zawd Mediatel nie mge zapewnd, ze w
przyszigci wystipia korzystne mealiwosci przeg¢ badz, gdy takie nagpia, ze ich wynikiem ldzie udana
integracja podmiotow nabytych.
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15. Znaczace umowy

W okresie sprawozdawczym nie zostaly zawarte umemgcace przez Emitenta lub jednostki od niego
zalezne, w tym umowy ubezpieczenia.

Spoéika nie posiada informacji o umowach zawartyatmipdzy jej akcjonariuszami.
16. Powigzania organizacyjne lub kapitatowe Mediatel

Mediatel jest jednostk dominupcg w Grupie Kapitalowej Mediatel. Spétka posiada ekstanowice
99,16% kapitatu zaktadowego oraz 99,16% ogoétu gtosa walnym zgromadzeniu Elterix. Poprzez Elterix
jednostkami pérednio zalenymi od Mediatel $ spotki Mediatel 4B, Concept-T, w ktérych Elteringada
100 % udziatéw. Mediatel posiada rowniE00% udziatdow w spotce Velvet Telecom.

Podmiotem dominuygym spotki Mediatel jest Narodowy Fundusz InwesjggyMagna Polonia S.A. (,NFI
Magna Polonia”) z siedzibw Warszawie, posiadgly 66% akcji, co uprawnia do 66% gtosow na WZA
Spotki. Podmiotem dominagym wobec NFI Magna Polonia jest Rasting Limitediedzity w Nikozji,

Cypr.

Mirostaw Janisiewicz posiadgy 50% udziatbw w spéice Rasting Limited jest jeckadnie Czlonkiem
Rady Nadzorczej spotek NFI Magna Polonia oraz MetliZbigniew Kazimierczak petni funkgjCztonka
Rady Nadzorczej w spétkach: NFI Magna Polonia, Meadioraz Elterix. Prezesem Zagam NFI Magna
Polonia jest Albert Kamicz, ktéry jest rownig Czionkiem Rady Nadzorczej Mediatel. Czionek Rady
Nadzorczej Elterix, spotki zateej od Mediatel, Jerzy Cegtki jest jednoczaie Cztonkiem Zaradu Info —
TV - FM Sp. z 0.0. spotki wehodeej w sktad grupy kapitatowej NFI Magna Polonia.

Znaczcymi akcjonariuszami Mediatel, ktérych liczba glesaa Walnym Zgromadzeniu przekracza prég
5% : fundusz NFI Magna Polonia, ktéry kontroluje pdlé€% akcji, Maciej Gawda posiadaicy 5,90 %
akcji Spotki, Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny zdrany przez Pekao Pioneer Powszechne
Towarzystwo Emerytalne z 5,66% liczby gtoséw na W&z Fundusze Inwestycyjne zaiizane przez
Pioneer Pekao Investment Management posjedagjonad 5% gtoséw na WZ Spaiki.

Na dzier sporadzenia sprawozdania Spoétka jest rowng@dmiotem dominacym dla spétki Mediatel 4B
w rozumieniu art. 4 8 1 pkt 1 lit. d) KSH z uwag ©ztonkostwo p. Marcina Kubita (Prezesa Zdw
Mediatel), p. lwony Rytel (Czlonka Zaydu Mediatel) w zarglzie spétki Mediatel 4B.

17. Transakcje z podmiotami powgzanymi

Aneksy do umowy patrenia wierzytelnfci zawarte] w dniu 4 wrZeia 2008 r. pomidzy Mediatel a
Mediatel 4B (spétka poednio zaléna od Mediatel poprzez Elterix)

W dniu 22 kwietnia 2009 r. zostat podpisany aneksichowy potjgcenia wierzytelnéci zawartej w wyniku
objecia udziatbw w podwiszonym kapitale zaktadowym Mediatel 4B przez Mediat dniu 4 wrzénia
2008 r. Na podstawie ww. aneksu termin splaty wielnasci Spotki przystugujcej jej od Mediatel 4B w
kwocie 1.506.727,37 PLN oraz wierzytednb z tytutlu odsetek w wysokoi 5,04% rocznie zostat
przediony do 31 grudnia 2009 r. Zgodnie z kolejnym angkg®dpisanym 18 grudnia 2009 r. do ww.
umowy zmianie ulegt termin zaptaty wierzytetop ktora po czsciowej sptacie dokonanej przez Mediatel
4B wynosita na dzie podpisania aneksu 954.727,37 PLN wraz z:mgleni odsetkami. Nowy termin zaptaty
zostat ustalony na d#ie81 grudnia 2010 r.

Aneksy do umowy sprzeglaudziatow spotki Mediatel 4B z dnia 16 grudnia 00 zawartej pomidzy
Mediatel a Elterix (spétka zatea)

W dniu 28 kwietnia 2009 r. zostat podpisany aneksichowy sprzedsy udziatow spoétki Mediatel 4B przez
Mediatel na rzecz Elterix zawartej 16 grudnia 2008s mocy przedmiotowego aneksu ulegt wyehiu
termin zapfaty raty przez Elterix w wysckn 6.400 tys. PLN wraz z naleymi odsetkami w wysokai 9%
rocznie do dnia 31 grudnia 2009 r. Zgodnie z kglejraneksem podpisanym 22 stycznia 2010 r. do ww.
umowy, zmianie ulegt termin zaptaty przystugnej Spotce wierzytelnioi, ktéra po czsciowej sptacie
wynosita na dzigé podpisania aneksu 5.210 tys. PLN wraz z imatei odsetkami. Nowy termin zaptaty
zostat ustalony na d#ie81 grudnia 2010 r.
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Nabycie obligacji NFI Magna Polonia SA

Na podstawie umowy z dnia 29.12 2009 r. Spotka faabgt spotki Rasting Limited 1 obliggcNFI Magna
Polonia S.A. serii A 0 numerze 06, o wadonominalnej 1.000.000 PLN z terminem zapad&dhno
przypadajcym na dzié 10 stycznia 2011 r. Na ddidilansowy z tytulu obligacji zostata zaptacona kavo
700.000 PLN, pozostakwote Spotka zaptaci zgodnie z aneksem do ww. umowyldgr8dnia 2010 r.

Ponadto w ceigu roku obrotowego 2009 mialy miejsce rpsface transakcje Emitenta ze spotkami
zaleznymi i stowarzyszonymi:

- sprzedai zakup ustug telekomunikacyjnych,

- dziezawa elementow sieci telekomunikacyjnych,

- sprzeda innych ustug (wynajem powierzchni) doradztwo techne,

- sprzeda towardéw,

- udzielone/otrzymane pgczki.

Pozostate transakcje z podmiotami pggainymi zostaty opisane w niniejszym sprawozdaniiziatalnGci
Mediatel w punktach: 19. ,Informacje o zagnictych kredytach i payczkach oraz o udzielonych i
otrzymanych pagczeniach i gwarancjach”, 20. ,Informacje o udzislom payczkach”, 21. ,Emisja
papierow wartéciowych”.

SzczegoOtowe zestawienie transakcji ze spotkamizagtai znajduje i w sprawozdaniu finansowym Spofki
(Nota 34).

18. Informacje o zaciagnietych kredytach i pozyczkach oraz o udzielonych i otrzymanych
poreczeniach i gwarancjach

Umowa kredytowa z dnia 31 marca 2009 r.

Umowa kredytowa nr 02/061/09/Z/VU z dnia 31.03.2009omedzy BRE Bank S.A. (Kredytodawca) a
Mediatel, Mediatel 4B oraz Elterix (Kredytobiorcypa podstawie ktérej BRE Bank S.A. udzielit
Kredytobiorcom 4cznie kredytu w rachunkach bigych w hcznej wysokéci 6.000.000 PLN do dnia
31.03.2010 r. Powygza umowa zagpita obowpzujace do tej pory umowy kredytowe w rachunkach
biezacych zawarte poradzy poszczegolnymi spotkami z Grupy Emitenta a BIBEnkiem przy
jednoczesnym zwkszeniu linii kredytowej do kwoty 6.000.000 PLN. Owma zostata zawarta w celu
utatwienia zargdzania finansami w spétkach Grupy Kapitatowej Méglia

Na podstawie umowy Kredytobiorcy zobezali sk solidarnie do sptaty kredytu, naliczonych odsetek,
prowizji i ewentualnie innych kosztéw w pierwszejléjnaici przed innymi ptatngiami oraz wszelkie
zobowhgzania Kredytobiorcéw z tytutu niniejszej umowysolidarne.

Zabezpieczenie sptaty natesci Banku stanowi weksel in blanco, wystawiony priéediatel, pogczony
przez spoitki zalme Mediatel 4B oraz Elterix, zaopatrzony w deklgraecekslowy Spéiki. Zabezpieczeniem
sptaty nalenoici wynikajacych z umowy, g oswiadczenia ztéone przez Kredytobiorcéw o dobrowolnym
poddaniu si egzekucji do kwoty 6.600.000 PLN, upawzenie do wysipienia do gdu z wnioskiem o
nadanie temu tytutowi klauzuli wykonaléw oraz zgoda na sprzedprzeterminowanej wierzyteldoi BRE
Banku.

Umowa kredytowa z dnia 21 wsnéa 2009 r.

Umowa kredytowa nr 02/232/09/D/IN z dnia 21.09.2009omedzy BRE Bank SA (,Bank”) a Mediatel
(Kredytobiorca), na podstawie ktorej Bank udziéitedytobiorcy kredytu inwestycyjnego w wyscko
1.200.000 USD. Kredyt zostat udzielony na sfinarmue zakupu udziatdbw w spoice Velvet Telecom.
Zgodnie z umow Mediatel sptaci kredyt w 36 miesiznych ratach, ptatnych ostatniego roboczego dnia
kazdego miesjca. Platné¢ pierwszej raty przypada na dzig9.01.2010 r., ptatio ostatniej raty przypada
na dzié 31.12.2012 .

Zabezpieczenie splaty natesci Banku stanowi:
1/ weksel in blanco, wystawiony przez Kredytobionooreczony przez spétki zatae: Elterix, Mediatel 4B,
Concept-T, zaopatrzony w deklar@ejekslowg Kredytobiorcy i Pogczyciel,
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2/ kaucja pierizna w kwocie 1.700.000 PLN zZiona w Banku &daca jednoczénie zabezpieczeniem
kredytu udzielonego Spétce na podstawie umowy kmdgj nr 02/066/08/Z/IN z dnia 27.03.2008 r. oraz
kredytu udzielonego Spétce na podstawie umowy Kmwdgj nr 02/232/09/D/IN z dnia 21.09.2009 r.

Zabezpieczeniem sptaty nateici wynikajacych z umowy s ponadto éwiadczenia ztgone przez Mediatel
oraz Elterix, Mediatel 4B, Concept-T o dobrowolnyuddaniu si egzekucji na podstawie bankowego
tytutu egzekucyjnego do kwoty 1.500.000,- USD, upovienia dla Banku do kapitalizowania naiesci
objetej bankowym tytutem egzekucyjnym i naliczenia odpikalizowanej naleosci odsetek a tate
upowanienia do wysfpienia do sdu z wnioskiem o nadanie temu tytutowi klauzuli wylkalngci
najp&niej do dnia 31.12.2013 r.

Umowy paéyczki

Umowa payczki pomedzy NFI Magna Polonia S.A. (BPgczkodawca) a Mediatel (Bgczkobiorca) z dnia
11.09.2009 r. na kwet800 tys. PLN w celu finansowania hieej dziatalnéci operacyjnej Spotki. Sptata
pozyczki nasgpi do 15.12.2009 r. powkszona o oprocentowanie 10,5% p.a. Zabezpieczemieyezki jest
weksel wlasny wystawiony przez Mediatel na k@22 tys. PLN. Umowa pyczki zostata sptacona.

Umowa payczki pomedzy NFI Magna Polonia S.A. (Pgczkodawca) a Mediatel (Rgczkobiorca) z dnia
30.09.2009 r. na kwet1.500 tys. PLN w celu finansowania hieej dziatalnéci operacyjnej Spofki.
Oprocentowanie pgyczki wynosito 10,5% p.a. Na dfiebilansowy do splaty pozostaje kwotazpozki w
wysokasci 300 tys. PLN, a wymagalny termin zwrotuzgozki to 31 maja 2010 r. Natomiast na dzie
sporadzenia sprawozdania do zwrotu pozostaje kwota 981 N uwzg¢dniajgca naliczone odsetki.

19. Informacje o udzielonych payczkach

Umowa payczki pomedzy Mediatel (Péyczkodawca) z dnia 21.07.2009 r. a Velvet Telecom
(Pazyczkobiorca) na kwat 20.000 USD. Sptata pgczki nasipi do 21.07.2010 r. powkszona o
oprocentowanie obliczone wg stopy procentowej w.vi2y§% w skali roku. Piyczka zostala udzielona na
sfinansowanie bigcej dziatalndci spétki Velvet Telecom.

Umowa payczki pomedzy Mediatel (Pgyczkodawca) z dnia 5.11.2009 r. a Polska Telef&®ggionalna
Sp. z 0.0. (Ppyczkobiorca) na kwet100 tys. PLN. Na dzie31.12.2009 r. ptyczka zostata wykorzystana
w kwocie 40 tys. PLN. Termin spfaty: 25.12.2011wraz z oprocentowaniem w wysakd 11,5% w
stosunku rocznym.

20. Emisja papierow wartosciowych

W 2009 r. Spétka nie dokonywata emisji akcji.
Emisja i wykup obligaciji

2 kwietnia 2009 r. Spdétka dokonata wykupu od jedkigsosrednio zalenej Concept-T 5 (gCiu) obligacii
imiennych, kuponowych i niezabezpieczonych ser Bcznej wartéci 1.000.000 PLN wraz z odsetkami
wynoszcymi 31.562 PLN.

10 lutego 2009 r. Spotka wyemitowata 1 (jepobligacg imienrg niezabezpieczanserii C o numerze 1 po
cenie emisyjnej rownej waroi nominalnej wynosgej 1.700.000 PLN z terminem wykupu
przypadajcym na dzié@ 31 grudnia 2009 r. Propozycjnabycia obligacji serii C przgfa jednostka
posrednio zalena Concept-T. G&ciowa sptata obligacji serii C w wysad@ 400 tys. PLN naspita przed
dniem jej wykupu, oprocentowanie naliczone od demaisji wyniosto: 82.941,37 PLN. W wyniku emisji
obligacji serii F, o ktérej mowa pargj przeprowadzonej w celu splaty obligacji seriidbligacja serii C
zostata umorzona.

30 czerwca 2009 r. Spotka wyemitowata 1 (jdobligacg imienrg niezabezpieczanserii D o numerze 1
po cenie emisyjnej rownej wakm nominalnej wynosgej 2.096.339,36 PLN z terminem wykupu
przypadajcym na dzié 30 czerwca 2010 r. Propozycpabycia obligacji serii D przgla jednostka
posrednio zalena Concept-T. Emisja obligacji serii D zostata proevadzona w celu sptaty 5 ¢piu)
obligacji imiennych serii A o numerach od 6 do 1fewitowanych przez Spaikv dniu 23 wrzénia 2008 r.
oraz 10 (dziesciu) obligacji imiennych serii B o numerach od 1dbwyemitowanych przez Spétkv dniu
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31 padziernika 2008 r., ktorych termin wykupu przypadatdniu 30 czerwca 2009. W zywku z
powyzszym obligacje serii A oraz serii B zostalty umorzon

10 sierpnia 2009 r. Spétka wyemitowata 1 (jgdabligacg imienrg niezabezpieczanserii E 0 numerze 1
po cenie emisyjnej rownej wakiti nominalnej wynosgej 1.900.000 PLN z terminem wykupu
przypadajcym na dzié 30 czerwca 2010 r. Propozgcpabycia obligacji serii E przgta jednostka

posrednio zalena Concept-T.

31 grudnia 2009 r. Spotka wyemitowata 1 (jgdobligacg imienrg niezabezpieczaserii F o numerze 1 po
cenie emisyjnej réwnej waroi nominalnej wynosxe] 1.382.941,37 PLN z terminem wykupu
przypadagcym na dzié 30 czerwca 2010 r. Propozgcpabycia obligacji serii F przgia jednostka
posrednio zalena Concept-T. Emisja obligacji serii F zostatagprowadzona w celu spiaty 1 (jednej)
obligacji imiennej serii C 0o numerze 1 wyemitowgmeez Spotk w dniu 10 lutego 2009 .

Celem emisji papieréw dimych przez Mediatel byto zajdzanie kapitalem obrotowym w ramach Grupy
Kapitatowej oraz optymalizacja struktury finansoveaw zakresie wydienia okresu sptaty diugu. Na dzie
bilansowy zobowjzania Spoétki z tytulu wyemitowanych obligacji wystg 5.379 tys. PLN wraz z
odsetkami wynosgymi 108 tys. PLN.

21. Omowienie rénic pomiedzy oshgnietymi wynikami finansowymi a wczeniej publikowanymi

W raporcie bigacym nr 22/2009 z dnia 24 lutego 2009 r. ZdrzMediatel przedstawit prognez
skonsolidowanego wyniku finansowego na 2009 r. O ré&nic pomedzy osagnictymi wynikami

finansowymi a wczaiej publikowanymi zostato zamieszczone w sprawordaaradu z dziatalnéci

Grupy Kapitatlowej Mediatel. Zagd Mediatel nie przedstawit prognozy jednostkowegyniku

finansowego na rok 2009.

22. Zmiany w podstawowych zasadach zagdzania Mediatel

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian w pedsiych zasadach zadzania.

23. Umowy zawarte z osobami zargdzajacymi przewidujace rekompensag w wyniku ich rezygnacji
lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez vmaej przyczyny

Na dziex sporadzenia sprawozdania nie istniejadne umowy cswiadczenie ustug cztonkoéw organéw
administracyjnych, zagglzapcych i nadzorujcych okrélajace $wiadczenia wyptacane w chwili
rozwigzania stosunku pracy przez ww. osoby

24. Wynagrodzenia wyptacone i nalgne osobom zargdzajacym i nadzorujacym w 2009 r.

Informacje dotycgce wynagrodzenia cztonkéw Zadu i Rady Nadzorczej zostaly zawarte w sprawozdaniu
finansowym Mediatel za rok obrotowy zakzony 31 grudnia 2009 r. w Nocie 34 ,Transakcje z
podmiotami powgzanymi”.

25. Liczba i wartos¢ nominalna akcji Mediatel, akcji i udziatdbw w jednaostkach powigazanych Spaoiki,
bedacych w posiadaniu oséb zarpdzajacych i nadzorujacych Emitenta

Ponizsza tabela zawiera zestawienie akcji Spotki znafgh sé w posiadaniu poszczegélnych cztonkéw
Zarzdu i Rady Nadzorczej na d#i&1 grudnia 2009 r.
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Akcjonariusz Funkcja Liczbdz;iaezcji na LICZtLIiiaetzfcjl e r*l-(;!r(r:\zirrl]:Ir\:\;a;tlfgji
31122008 | 31.12.2009r. | (nie w tysicach)

Osoby zaradzajace
Jacek NiedziatkowskP | Czlonek Zarzdu 3.730 -
Jerzy Cegliski @ Czionek Zarzdu 1.300 -
Osoba zarglzapca® Czionek Zarzdu 1.000 1.200 240
Osoby nadzorupce
Zbigniew Kazimierczak g;fjiwr\?;jgzig??z/ej 136.000 136.000 27.200

@ Jacek Niedziatkowski petnit funkgjCztonka Zargdu do dnia 7 kwietnia 2009 r.
@) Jerzy Cegliski petnit funkci Cztonka Zarzdu do dnia 15 maja 2009 r.
® Osoba zobowgzana nie wyrazita zgody na publikacjanych osobowych.

taczna liczba akcji Mediatel orazdzna liczba gltoséw na walnym zgromadzeniu Spotkidaba w
posiadaniu oséb zajdzapcych i nadzorujcych Spotki wynosi 137.200 i stanowi 1,5% kapitatu
zaktadowego oraz gloséw na walnym zgromadzeniu.

Pozostali Cztonkowie Zagdu i Rady Nadzorczej nie posiaglakcji Spotki. Powyszy stan posiadania akcji
nie ulegt zmianie do dnia opublikowania sprawozdani

Akcje (udzialy) jednostek paygianych bdgce w posiadaniu oséb zadzagcych i nadzorujcych Emitenta

Zbigniew Kazimierczak, Przewodngzy Rady Nadzorczej Mediatel, posiada 4.856.667i akEj Magna
Polonia S.A. odcznej wartéci nominalnej 485.666,70 PLN.

Albert Kuzmicz, Cztonek Rady Nadzorczej Mediatel, posiadaD@®.akcji NFI Magna Polonia S.A. o
tacznej wartéci nominalnej 2.600 PLN.

NFI Magna Polonia S.A jest jednogtdominupca w stosunku do Mediatel i posiada 5.994.459 akgfitld
dajacych prawo do wykonywania 5.994.459 glosow na walrzgromadzeniu Spofki, stanaeich 66% w
kapitale zakladowym oraz reprezentg 66% glosow ha walnym zgromadzeniu

Mirostaw Janisiewicz, Cztonek Rady Nadzorczej Mealjaposiada 950 udzialéw (stanaee 50%
udziatow) w spotce Rasting Limited z siedgiba Cyprze, oacznej wartéci nominalnej 950 EUR. Rasting
Limited jest jednostk pasrednio dominujcg wobec Mediatel, poprzez NFI Magna Polonia S.A.

26. Notowania kursu akgcji

W ciaggu 2009 r. cena akcji Mediatel wahala &i przedziale od 7,63 PLN (najsizy kurs zamkgcia w
ciggu roku) do 11,58 PLN (najwgzy kurs zamkricia w cagu roku), co przedstawia pasizy wykres:
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Notowania akcji Mediatel
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Wykresswiecowy mies¢czny, okres 01.01.2009 — 31.12.2009

Zmiana animatora rynku

Z uptywem 31 lipca 2009 r. Powszechna Kasa Qshu#ci Bank Polski S.A. Oddziat — Dom Maklerski
PKO Banku Polskiego w Warszawie przestat gehaidania animatora emitenta dla akcji Mediatel.

Zgodnie z komunikatem GPW od 4 sierpnia 2009 ram&danimatora rynku dla akcji Mediatel petni Dom
Maklerski IDM SA.

Polityka dywidendy
Zarzgd Mediatel w dniu 19 maja 2009 r. pgldjchwak w sprawie polityki dywidendy na lata 2008-2010.

Polityka dywidendy opiera sina zataeniu,  poczwszy od zysku za rok 2008 do roku 2010, Mediatel
bedzie przedktadaWalnemu Zgromadzeniu propozyciyptaty dywidendy w wysokiei od 15% do 50%
rocznego zysku netto. Mediatel zamierza zapetvalecjonariuszom udziat w agjnietym zysku spotki
poprzez wyptat dywidendy w zalgnosci od okoliczndci oraz po uzyskaniu zgody Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

Podjecie uchwaty o wyptacie dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwolanee dzié 26 maja 2009 r. poelp uchwaté w
sprawie wyptaty dywidendy za okres od 1 styczni®&0. do dnia 31 grudnia 2008 r. w wysékio
1.362.377,25 PLN, co stanowi 0,15 PLN nadgakcg. Pozostat czs¢ zysku w kwocie 5.285.789,05 PLN
postanowiono przeznaaZya utworzony w tym celu kapitat rezerwowy z przszzeniem na piejsze
wyptaty dywidendy lub zaliczek na dywidendy. W wgpanej dywidendzie uczestniczyly wszystkie akcje
Spotki w ilosci 9.082.515.

27. Informacje o znanych Spotce umowach, w wyniku ktorgh moga w przyszicci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowychkcjonariuszy i obligatariuszy

Umowa zastawu rejestrowego na akcjach Mediatebstacych wtasné¢ NFI Magna Polonia S.A. opisana
w punkcie 31.7 ,Ograniczenia dotyt®e przenoszenia prawa wiasoiopapierow wartéciowych Emitenta”
niniejszego sprawozdania z dziataloio

Spoéika nie posiada informacji o innych zawartychowach, w wyniku ktérych maegw przysztéci nasgpic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez datgalsowych akcjonariuszy.
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28. System kontroli programéw akcji pracowniczych
W Spoéice nie istnigjprogramy akcji pracowniczych.
29. Podmiot uprawniony do badania sprawozda finansowych

Badanie oraz przegd sprawozda finansowych Spoéiki oraz skonsolidowanych sprawézfiaansowych
Grupy Mediatel za poszczegdlne okresy 2009 r. Bogiezeprowadzone przez spéHBAKER TILLY
Smoczyski i Partnerzy Sp. z 0.0. na mocy umowy z dnialiga 2009 r. zawartej na czas wykonania
przedmiotu umowy. Badanie rocznych sprawdzdpdtek zalenych zostalo przeprowadzone na podstawie
odrebnych uméw.

Wysoka¢ wynagrodzenia, wynikagego z umowy z podmiotem uprawnionym do badaniavepzdania
finansowego, nal@ego lub wyptaconego z tytutu badania i pradglsprawozdafinansowych przedstawia
ponisze zestawienie:

Tytut 2009 2008

PLN PLN
Badanie rocznych sprawozda finansowych w tym: 93.000 89.000
skonsolidowane sprawozdanie Grupy Mediatel 18.000 18.000
jednostkowe sprawozdanie Mediatel 21.000 21.000
jednostkowe sprawozdania spotek zaigeh 54.000 50.000
Przeglad péirocznych sprawozda finansowych w tym: 19.500 19.500
skonsolidowane sprawozdanie Grupy Mediatel 9.000 9.000
jednostkowe sprawozdanie Mediatel 10.500 10.500
RAZEM 112.500 108.500

Podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdananfowego w 2009 r. nie zostato wyptacone ani nie
jest nalene wynagrodzenie z innych tytutowzrokreslone powye;.

30. Istotne wydarzenia zaistniate po dacie 31 grudniad®9 r.

Nabycie obligacji Mediatel przez jednastkasrednio zaléng

24 lutego 2010 r. jednostka ggednio zalena Concept-T nabyta zgodnie z Propozydpbycia Obligacji 1
(jedm) obligacg imienm niezabezpieczanserii G 0 numerze 1 wyemitowanv dniu 24 lutego 2010 r.
przez Mediatel. Obligacja zostata nabyta po cemieésgnej réwnej wartéci nominalnej wynosgej
1.000.000 PLN. Termin wykupu obligacji: 31 grud@ialo r.

26 lutego 2010 r. jednostka ggednio zalena Concept-T nabyta zgodnie z Propozydpbycia Obligacji 1
(jedm) obligacg imienmy niezabezpieczanserii H o numerze 1 wyemitowamw dniu 26 lutego 2010 r.
przez Mediatel. Obligacja zostata nabyta po cemgsgnej réwnej wartéci nominalnej wynosgej
1.000.000 PLN. Termin wykupu obligacji: 31 grud@ialo r.

11 marca 2010 r. jednostkagpednio zalena Concept-T nabyla zgodnie z Propozydpbycia Obligacji 1
(jedm) obligacg imienrg niezabezpieczanserii | 0 numerze 1 wyemitowanv dniu 11 marca 2010 r. przez
Mediatel. Obligacja zostatla nabyta po cenie emgyjownej wartéci nominalnej wynosgej 1.000.000
PLN. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2010 r.

12 marca 2010 r. jednostkagpednio zalena Concept-T nabyta zgodnie z Propozydpbycia Obligacji 1
(jedme) obligack imienmg niezabezpieczanserii J 0 numerze 1 wyemitowgaw dniu 12 marca 2010 r. przez
Mediatel. Obligacja zostala nabyta po cenie emgypdwnej wartéci nominalnej wynosgej 875.000
PLN. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2010 r.

Celem emisji i zbycia obligacji serii G, H, I, Jtbypozyskaniesrodkéw finansowych na dziatalé®
inwestycyjry Spoiki.

Mediatel S.A. dokonat nagtujacych transakcji na rynku niepublicznym etip obligacji NFI Magna
Polonia S.A. :
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- W dniu 15 lutego 2010 nabyt 1 obligagwykia na okaziciela serii A 0 numerze 05 o wacio
nominalnej 1.000.000,00 PLN za kwdt.002.500,00 PLN o terminie zapadalkiana 10 stycznia
2011r.,

- W dniu 22 lutego 2010 nabyt 1 obligagwykla na okaziciela serii A o0 numerze 04 o wéacto
nominalnej 1.000.000.00 PLN za kwdt.000.000,00 PLN o terminie zapaddiciona 10 stycznia
2011r.,

- W dniu 25 lutego 2010 nabyt 1 obligagwykia na okaziciela serii A 0 numerze 03 o wacio
nominalnej 1.000.000,00 PLN za kwd.012.091,23 PLN o terminie zapaddiciona 10 stycznia
2011,

- W dniu 10 marca 2010 nabyt 1 obligagwykfa na okaziciela serii A 0 numerze 02 o wacio
nominalnej 1.000.000,00 PLN za kwdt.016.189,75 PLN o terminie zapadaiciona 10 stycznia
2011r.,

- W dniu 11 marca 2010 nabyt 1 obligagwykla na okaziciela serii A o numerze 01 o wécto
nominalnej 1.000.000,00 PLN za kwd.016.962,50 PLN o terminie zapaddiciona 10 stycznia
2011r.

Obligacje serii A NFI Magna Polonia S.A. oprocentme g wedtug stawki WIBOR 6M z dnia ustalenia
stopy % plus 5% w skali roku oragz sabezpieczone zastawem rejestrowym na 5.000.0f0vakapitale
zaktadowym Mediatel.

31. Oswiadczenie dotycgace stosowania zasad tadu korporacyjnego za rok 2009

31.1. Zbior zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Mdiatel
Zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlegalidtel zawarty jest w dokumencie ,Dobre praktyki
spotek notowanych na GPW'ellgcym zahcznikiem do uchwaly Rady Gietdy nr 12/1170/2007 riad4

lipca 2007 r. Zbior ten doginy jest na stroniéhttp://www.corp-gov.gpw.pl/oraz na stronie Spoiki
www.mediatel.pl

31.2. Wskazanie odsapienia od postanowi@ zbioru zasad tadu korporacyjnego

Emitent w 2009 r. odsgpit od stosowania nagiujacych zasad:
Zasada Nr 1 pkt 4) z dziatu Il

Spoétka zamieszcza na korporacyjnej stronie intemej informacje o terminie i miejscu walnego
zgromadzenia, pogdek obrad oraz projekty uchwat wraz z uzasadnieingatakze inne dostpne materiaty
zwigzane z walnymi zgromadzeniami spotki, co najmniefld dni przed wyznaczgmlat zgromadzenia.

Projekty uchwat na Nadzwyczajne Walne Zgromadzemvetane na dzie 30 stycznia 2009 r. zostaty
przekazane przez Spétka 14 dni przed wyznaczpuaay zgromadzenia. Jednak w azku z powzgtg w
pé&zniejszym terminie informagjo rezygnacji Cztonka Rady Nadzorczej z petnionektji, uzupetnienie do
projektéw uchwat zostato przekazane w okresie kydtsniz 14 dni przed terminem walnego zgromadzenia
i wynikato z okoliczngci niezalenych od Spotki.

Zasada Nr 1 pkt 7) z dziatu Il

Spoétka zamieszcza na korporacyjnej stronie intemeit pytania akcjonariuszy dotygz spraw olgtych
porzdkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnegormgdzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania.

O umieszczaniu poszczegolnych kwestii w protokota@inego zgromadzenia decyduje przewodyigz
kierujagc sk przepisami prawa, wagdane] sprawy oraz uzasadnionymadaniami akcjonariuszy.
Uwzglgdniajgc mazliwosci techniczne Zagd Spotki rozwaa prowadzenie w przys&d szczegotowego
zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia, zajtego wszystkie wypowiedzi i pytania.
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Zasada Nr 2 z dziatu Il

Spoétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony inééowej w pzyku angielskim, przynajmniej w zakresie
wskazanym w agci Il pkt 1.

Strona internetowa Mediatel wzyku angielskim zgodnie z wymaganiami zasady fumkgje od lutego
2009 r.

Zasada Nr 6 z dziatu 1l

Przynajmniej dwoéch czlonkéow rady nadzorczej powinspelnid kryteria niezalenosci od spéiki i
podmiotéw pozostagych w istotnym powizaniu ze spotk W zakresie kryteriow niezateosci cztonkéw
rady nadzorczej powinien bystosowany Zakznik 1l do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnié lutego
2005 r. dotyczcego roli dyrektorow niewykonawczych luledacych czionkami rady nadzorczej spotek
gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezahge od postanowiepkt b) wyzej wymienionego Zatznika
osoba bdaca pracownikiem spéiki, podmiotu zatego lub podmiotu stowarzyszonego niezendyye
uznana za spetnigja kryteria niezalenosci, o ktérych mowa w tym Zatzniku. Ponadto za pogdanie z
akcjonariuszem wykluczage przymiot niezataosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej
zasady rozumie sirzeczywiste i istotne powzanie z akcjonariuszem mgaym prawo do wykonywania 5 %

i wigcej ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Na dzien 1 stycznia 2009 r. w Radzie Nadzorczej Spotkiadalio dwdch cztonkéw spetnagiych kryteria
niezalenosci wynikajace z zasady Nr 6 z dziatu lll: Marcin tolik orazoRi Sieluk. W wyniku rezygnacji
Piotra Sieluka z funkcji Cztonka Rady Nadzorczejnzem 5 stycznia 2009 r. w sktad Rady wchodzit rede
cztonek niezaleny. Od dnia 26 maja 2009 r. tj. od dnia powotardasktadu Rady Piotra Nadolskiego, ktéry
zgodnie ze zkonym agwiadczeniem spetnia kryteria niezat@sci od Spotki i podmiotow pozostajych w
istotnym powazaniu ze Spétk wynikajgce z zasady Nr 6 z dziatu Ill, w Radzie Nadzor&@eptki zasiada
dwdch cztonkow spetniggych powyssze kryteria niezaklmosci.

Zasada Nr 7 z dziatu 11|

W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonévem najmniej komitet audytu. W sktad tego komitetu
powinien wchod# co najmniej jeden czionek niezaty od spotki i podmiotéw pozostaych w istotnym
powigzaniu ze spék posiadajcy kompetencje w dziedzinie rachunkadepi finanséw. W spétkach, w
ktérych rada nadzorcza sktada giminimalnej wymaganej przez prawo liczby cztonk@adania komitetu
mog by¢ wykonywane przez rgchadzorca.

Zadania komitetu audytu w Spoétce wykonywane bylgeprRad Nadzorcz Spoiki, ktéra skladata siz
minimalnej wymaganej przez prawo liczby tj. 5 c&ow do dnia 26 maja 2009 r. Od dnia rezygnacjirgiot
Sieluka z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej tj. 5cztyia 2009 r. Czionek Rady Nadzorczej posigaia)
kompetencje w dziedzinie rachunkasedi finanséw nie spetniat kryteriow dotygzych niezalenosci. W
nastpstwie ustalenia liczby czionkéw Rady Nadzorczept&ipna 6 oséb przez ZWZ w dniu 26 maja 2009
r., Rada Nadzorcza Spotki w ramach swojej strukpowotata w dniu 26 listopada 2009 r. Komitet Audyt
w skladzie: Zbigniew Kazimierczak — Przewodnicg Komitetu, Piotr Nadolski, Marcin tolik. Cztonkie
niezalenym od Spdiki i podmiotéw pozosgaych w istotnym powdzaniu ze Spékk oraz posiadagym
kompetencje w dziedzinie rachunkaseoi finanséw jest Piotr Nadolski.

Zasada Nr 8 z dziatu Il

W zakresie zadai funkcjonowania komitetéw dziakggych w radzie nadzorczej powiniendbgtosowany
Zalgcznik 1 do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia liiego 2005 r. dotygzego roli dyrektoréw
niewykonawczych (...).

Powyzsza zasada zaga by stosowana przez RadNadzorcz Spoétki od dnia powotania Komitetu Audytu
w listopadzie 2009 r.

31.3. Opis gtéwnych cech stosowanych w Grupie Kapitalowegysteméw kontroli wewrgtrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu spoazizania skonsolidowanych sprawozda
finansowych

Zarzd kazdej spotki nalegcej do Grupy jest odpowiedzialny za system kontsedwretrznej i jego
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skuteczné¢ w procesie spoarlzania sprawozdafinansowych i raportow okresowych przygotowywanych
publikowanych zgodnie z zasadami Rozpdeznia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 sprawie
informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentowpigraw wartéciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowee informacji wymaganych przepisami prawangiwa nielgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259 zpo6zm.) (,Rozporzdzenie”).

Sprawozdania finansowe i raporty okresowe gmagapewnia adekwatné¢ i poprawné¢ informaciji
finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowyelportach okresowych.

Kontrola wewgtrzna i zargdzanie ryzykiem w procesie sprawozdawsczdinansowej jest przeprowadzana
przy uzyciu poszczegoélnych naydzi:

- przeghdy wynikéw Grupy Kapitatowej z wykorzystaniem ustiago zakresu raportowania finansowego,
- regularne przegtly publikowanych sprawozddinansowych Grupy Kapitatowej przez audytora,

- ustalony zakres raportowania finansowego stosegarprzez Grup Kapitalowy oraz powtarzalny i
zgodny ze stosowanym Rozpadzeniem zestaw danych finansowych i operacyjnyerarych w raportach
finansowych umgiwiajacy poréwnanie wynikow kolejnych okreséw.

31.4. Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne znaczne
pakiety akcji

Kapitat zakladowy Mediatel na d#ie81 grudnia 2009 r. wynosit 1.816.503 PLN i dzisii¢ na 9.082.515
akcji o wart@ci nominalnej 0,20 PLN kala.

Zgodnie z posiadanymi przez Spgtinformacjami przekazanymi Spoéice przez jej akciarszy, stan
posiadania akcji Mediatel na d&i81 grudnia 2009 r. przedstawia¢ sias¢pujaco:

_ _ Liczba posiadanych akciji i % w kapitale zakladowym réwny
Akcjonariusz gtosow na WZ % gtosow na WZ
stan na 31.12.2009 r. stan na 31.12.2009 r.

NFI Magna Polonia S.A& 5.994.459 66,00%
porozumienie akcjonariuszy Mediaf8! 735.700 8,10%
w tym: Maciej Gawda 535.700 5,90%
Fundusze inwestycyjne zadzane przez
Pioneer Pekao Investment Managemen 454.130 5,00%
SA®
- Pioneer Matych Brednich Spotek Rynku 454 860 5,01%
Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otw&ity

@ Liczba akcji wedtug stanu na dai@gtoszenia wynikow wezwania do zapisywaniarsa sprzedaakcii
Mediatel tj. 6 kwietnia 2009 r. ogtoszonego przezl WMagna Polonia w dniu 26 lutego 2009 r. Wezwanie
miatlo na celu wypetnienie oboyukow wynikapcych z art. 73 ust. 2 ustawy o ofercie publicznej,
powstatych w wyniku nabycia przez spdttNFI Magna Polonia gtznie 5.990.000 akcji Mediatel
stanowjcych 65,95% udzialu w kapitale zaktadowym oraz ogplliczby gtoséw Spotki na podstawie
uméw obgcia akcji z dnia 31 stycznia 2009 r. zawartych zjadkariuszami Spotki: Zbigniewem
Kazimierczakiem, BBl Capital Narodowy Fundusz Intyegjny S.A. z siedzip w Warszawie oraz
spétkami prawa cypryjskiego Titiona Limited orazdRag Limited posiadafe siedziby w Nikozji, Cypr
zobowhzujgce te podmioty do wniesienia do NFI Magna Poloakojaportu akcji Mediatel. W wykonaniu
tych umoéw wiasn& 5.990.000 akcji przeniesiona zostata na NFI Ma@olania w dniach 3-6 lutego 2009r.

Poprzez podmiot zatay NFI Magna Polonia S.A. spétka Rasting Limitedsiedzily w Nikozji, Cypr
posrednio posiada 5.994.459 akcji Mediateladgich prawo do wykonywania 5.994.459 gtosow na wany
zgromadzeniu Spoiki, stanoyelych 66% w kapitale zakladowym oraz reprezeyoilj66% gloséw na
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walnym zgromadzeniu.

@ Porozumienie akcjonariuszy zawarte zostato w dnwitnia 2004 r., przed#one nasfpnie aneksem z
dnia 10 kwietnia 2008 r., z terminem imasci do dnia 9 kwietnia 2011 r. Porozumienie akcjounmy
zostato rozwgzane z dniem 15 stycznia 2010 r. zgodnie z zawidsltiem od przedstawiciela porozumienia
Wojciecha Gawdy z dnia 7 stycznia 2010 r. Stronami ww. Porozumaiebyli: Maria Gawda, Maciej
Gaweda oraz Wojciech Gasda.

® Liczba akcjina podstawie zawiadomienkigre wplyreto do Spoétki 14 sierpnia 2009 r. od Pioneer Pekao
Investment Management SA (,PPIM”) dotgycego wszystkich klientow PPIM w ramach wykonywania
przez PPIM ustugi zagdzania portfelem maklerskich instrumentow finansolww zakresie instrumentéw
finansowych wchodgcych w sktad portfeli zagrizanych oraz w imieniu funduszy: Pioneer Akcji Rl
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Pioneer Matycfrednich Spotek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, Pioneer Zrownowany Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

@ Liczba akcji na podstawie zawiadomierigire wplyreto do Spétki 13 padziernika 2009 r. od Pioneer
Pekao Investment Management SA w imieniu fundusaneger Matych iSrednich Spétek Rynku Polskiego
Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Zmiany w strukturze wtasg znacznych pakietow akcji po okresie sprawozdgmvcz

W dniu 7 stycznia 2010 r. do Spotki wpbla zawiadomienie od przedstawiciela Porozumienia
Akcjonariuszy spotki Mediatel - Wojciecha Gedy dziatagcego w imieniu: Marii Gawedy, Macieja
Gawedy oraz swoim wtasnym informage,ze wymienione osoby postanowity za wspdolnym porozmigm
stron rozwizaé Porozumienia Akcjonariuszy z dniem 15 stycznia®01

W zawiadomieniu z dnia 22 stycznia 2010 r. Pekamn&ir Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
zaradzapce Pekao Otwartym Funduszem Emerytalnym poinforrhowa Pekao Otwarty Fundusz
Emerytalny, w wyniku zawarcia transakcji kupna aképdiatel w dniu 18.01.2010 r. zgkiszyt udziat w
0golnegj liczbie gtoséw do poziomu powgj 5%. Liczba aktualnie posiadanych akcji spotknayi 513 812,

co stanowi 5,66% udziatu w kapitale zaktadowym 8pétaz uprawnia do 513 812 gtoséw z tych akcji, co
stanowi 5,66% udziatu w ogolnej liczbie gtosow.

31.5. Posiadacze wszelkich papieréw warkziowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnigé

Akcje Emitenta g akcjami zwyktymi na okaziciela i nig g nimi zwigzanezadne szczeg6lne uprawnienia i
obowigzki, poza wynikajcymi z przepiséw Kodeksu Spoétek Handlowych. ZdrZSpétki w ramach
przyznanego mu upowaienia do podwyszenia kapitatu zakladowego, nie rmowydawg akcji
uprzywilejowanych lub przyznawaakcjonariuszowi osobistych uprawnjeo ktérych mowa w art. 354
Kodeksu Spdtek Handlowych.

31.6. Ograniczenia dotycace wykonywania prawa gtosu z akcji
W Spoétce nie wyspuija jakiekolwiek ograniczenia dotygee wykonywania prawa gtosu z akcji.
31.7. Ograniczenia dotycace przenoszenia prawa wiasrsai papieréw wartosciowych Emitenta

Umowa zastawu rejestrowego na akcjach Spéiki stayaywh wlasné¢ NFI Magna Polonia

Zastaw rejestrowy na akcjach Spotki stargmych wlasné¢ NFI Magna Polonia zostat dokonany na rzecz
Domu Maklerskiego B® S.A., jako administratora zastawu na podstawiewyrnzastawu rejestrowego na
papierach wartciowych zapisanych na rachunku papieréw waitwych zawartej dnia 8 czerwca 2009 r.
pomiedzy NFI Magna Polonia jako zastawa Domem Maklerskim B® jako administratorem zastawu,
zmienionej aneksem numer 1 z dnia 29 czerwca 2088lem zabezpieczenia wierzytedoowynikajacych z
obligacji serii A wyemitowanych przez NFI Magna Boil. Zastawem rejestrowym ehjch jest 5.000.000
akcji Spotki. W czasie obowkywania umowy zastawu, nalmne zostato ograniczenie dotyce
przenoszenia prawa wiasied papierow wartéciowych Emitenta.
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Z wyjatkiem opisanych powsej ograniczé dotycacych przenoszenia prawa wiasoio papierow
wartasciowych Spotki oraz ogranic#edotyczcych przenoszenia prawa witasooakcji, ktore wynikag z
powszechnie obowkujacych przepiséw prawa, nie istnigjadne inne ograniczenia, w tym w szczegétno
ograniczenia umowne, dotygze przenoszenia wiasstd akcji Spotki.

31.8. Zasady dotycace powotywania i odwotywania osob zaeggizajacych, ich uprawnienia, opis
dziatania organow zarzdzajacych, nadzorujgcych lub administrujacych emitenta oraz ich
komitetow

Zarzad

Sktad Zaradu Spotki mae by wieloosobowy. Prezesa Zadu oraz na jego wniosek pozostatych
cztonkéw Zarzdu powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza. Kadencjazathar trwa lata. Kadencja cztonkéw
Zarzdu jest wspolna. Mandat cztonka Zgim powotanego przed uptywem danej kadencji Zduavygasa
rownoczénie z uptywem tej kadencji. Dopuszczalne jest pam@vpowotywanie tych samych osob na
nastpne kadencje Zagdu. Cztonkowie Zardu mog by¢ odwotani z wanych przyczyn, w kadej chwili
przed uptywem kadenciji.

Do skiadania @wiadczéy i podpisywania w imieniu Spoéiki uprawnieni slwaj cztonkowie Zarmu
dziatapcy tacznie lub cztonek Zagdu i prokurent dziatary tacznie.

Zasady funkcjonowania, oboawki i uprawnienia Zargdu okréla Statut Spotki w § 24-29 oraz Regulamin
Zarzadu uchwalany przez RadNadzorca.

Zarzad kieruje dziatalnécia Spotki i reprezentyj ja na zewatrz. Do zakresu dziatania Zadu nalesg
wszelkie sprawy zwgzane z prowadzeniem spraw Spoiki niezagstme do kompetencji innych wiadz
Spotki. W szczegolnei do zakresu dziatania Zadu naley:

a. ustalanie strategii rozwoju Spotki,

b. uchwalenie nieziinych dla prawidtowsci dziatania Spétki planéw, dokonywanie podziahdaa
pomiedzy swoich czionkéw i pracownikow Spoiki, sprawovweamadzoru i kontroli nad ich
realizacj,

c. uchwalanie regulaminu organizacyjnego Spotki orazych aktow wewetrznych, jakie okag sig
niezkedne do zapewnienia prawidtowego dziatania Spétki,

d. zwolywanie zwyczajnych i nadzwyczajnych Walnych digadzé oraz ustalanie pogdku obrad
tych Zgromadze,

e. wnioskowanie i przedktadanie innym wladzom Spéigindi i innych niezlgdnych dokumentow w
sprawach wymagagych ich uchwaty,

f. sporadzanie sprawozdania finansowego Spéiki za dany abkachunkowy oraz zienie tego

sprawozdania po badaniu przez bieglych rewidentévazwz pisemnym sprawozdaniem z

dziatalngci Spoiki za ten okres organom nadzorczym,

sktadanie i przyjmowanieswiadczeé woli w imieniu Spotki,

udzielanie i odwotywanie petnomocnictw,

ustanawianie i odwotywanie prokury,

reprezentowanie Spotki wdzie i poza gdem, w tym wysipowanie w imieniu Spoétki wobec wtadz,

urzedow, instytucji i innych osob trzecich, yeznie z zawieraniem wszelkich umow,

k. powotywanie i odwotywanie dyrektoréw oddziatéw Sgaot

biezgce zargdzanie majtkiem Spaoiki,

m. opracowanie projektu budtu rocznego Spotki oraz przedktadanie go z odpdmie
wyprzedzeniem Radzie Nadzorczej celem zatwierdzenia

n. realizowanie uchwat Walnego Zgromadzenia i RadyZAdectej

0. prowadzenie ksgi akcji imiennych swiadectw tymczasowych.

R A

Zarzad wykonuje swoje funkcje kolegialnie. K@y cztonek Zargdu ma prawo i obowrek prowadzenia
spraw Spoétki. Sprawy nie przekracgag zakresu zwyklych czynbd Spétki mae prowadzt kazdy
cztonek Zarzdu bez podejmowania uchwaly Zatln. Do zwyklego zakresu czyndod nalery kierowanie
caloksztaltem dziatania Spotki oraz takie czysungprawne i faktyczne Zagdu, jakie w normalnych
warunkach powinny kiypodejmowane w celu nalego wykonywania za@gaSpotki. Cztonkéw Zargdu
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obowigzuje zakaz konkurenciji.

Do dnia 31 stycznia 2009 r. Zatz Spotki posiadat upowaienie do podwyszenia kapitatu zaktadowego o
kwote nie wicksz niz 455.295,00 PLN. Upowaienie to nie obejmowato uprawnienia do podsaenia
kapitatu zakladowego zZeodkdéw wiasnych Spdtki. Powsgze upowzanienie zostato wykorzystane w 2008 r.
na podstawie stosownych uchwat Zgta Spotki w sprawie podwgzenia kapitatu zaktadowego Spotki w
ramach kapitatu docelowego:

- z kwoty 607.060 PLN do kwoty 944.160 PLN, to jestkwot 337.100 PLN w drodze emisji z
wytaczeniem prawa poboru 300.000 akcji serii F i 1.886.akcji serii G;

- oraz z kwoty 1.728.503,00 PLN do kwoty 1.816.B0OBLN, to jest o kweat 88.000,00 PLN w drodze
emisji z wyhczeniem prawa poboru 440.000,00 akcji na okaziGelai |.

Na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia z dnimag 2009 r. Zagd Spotki jest upowaniony, w
okresie do dnia 26 maja 2011 r., do podsaenia kapitatu zaktadowego o kwatie wicksz niz 1.362.377
PLN (kapitat docelowy). Zagzdd maze wykonywd przyznane mu upowviaienie poprzez dokonanie jednego
lub kilku kolejnych podwyszen kapitatu zakladowego, po uzyskaniu zgody Rady Nexzj, wyraonej w
formie uchwaly, po rozpatrzeniu szczegoOtowych paltranwestycyjnych Spotki. Zagd Spotki mae
wydawa& akcje zarowno w zamian za wkiady pigmie, jak i w zamian za wkiady niepiemne. Zarad
Spotki nie mae wydawé akcji uprzywilejowanych lub przyznawakcjonariuszowi osobistych uprawnje
o ktérych mowa w art. 354 Kodeksu Spotek Handlowy&towy:sze upowznienie nie obejmuje
uprawnienia do podwgzenia kapitatu zaktadowego gedkow wiasnych Spotki.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktadacst 5 do 11 czionkéw, w tym Przewodricego, wybieranych przez Walne
Zgromadzenie. Liczp czionkow Rady Nadzorczej okta Walne Zgromadzenie uchwapodita zwykla
wiekszaicig gtosdéw. Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywasping wspoélne kadencje trzyletnie. Mandat
czionka Rady Nadzorczej, powotanego lub dokoopt@agan przed uptywem danej kadencji Rady
Nadzorczej, wygasa rownocree z uptywem tej kadencji. Dopuszczalne jest pam@wowotanie do Rady
Nadzorczej na nagine kadencje tych samych os6b. Walne Zgromadzemige odwotd kazdego z
cztonkédw Rady Nadzorczej lub gaRad: Nadzorcz przed uptywem kadencji. W miejsce ¢mijagcego
przed wyganieciem mandatu lub w miejsce zmartego cztonka, Raaldzhrcza mze dokooptowa czionka
Rady Nadzorczej. W gtosowaniu uchwaty w sprawieadgitowania cztonka Rady Nadzorczej hiodziat
wytagcznie czlonkowie Rady Nadzorczej wybrani lub zatdieni przez Walne Zgromadzenie. Liczba
cztonkdéw dokooptowanych nie m® przekracza potowy ogolnej liczby czionkéw Rady Nadzorczej.
Dokooptowani cztonkowie Rady Nadzorczej przedstawiani do zatwierdzenia na nagatym Walnym
Zgromadzeniu.

Zasady funkcjonowania, oboyzki i uprawnienia Rady Nadzorczej okiae Statut Spotki w § 17-23 oraz
Regulamin Rady Nadzorczej uchwalany przez Walnegdzenie.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzidlelnoSpotki. Oprocz spraw zastemenych
postanowieniami Statutu Spoitki oraz przepisami KksdeSpotek Handlowych, do szczegolnych uprawnie
Rady Nadzorczej natg:

1) delegowanie czionka lub cztonkéw do czasowego wyk@mia czynnéci Zarzdu Spotki w razie
zawieszenia lub odwotania czionkéw Zgim, czy té calego Zargdu lub gdy Zargd z innych
powoddéw nie mee dziatd,

2) wyrazanie zgody na dokonywanie przez Spozynndci rozporadzapcych, obcizajacych lub
zobowgzujagcych do rozpormzenia czy obgienia skiadnikbw majku Spotki, ktorych wart&
przekracza 15.000.000 PLN jednorazowo latzhie w okresie nagpujacych po sobie kolejnych 12
mieskcy, z zastrzeeniem pkt. 3 i 4 pougj,

3) wyrazanie zgody na nabycie akcji, udziatow i obligagjnych podmiotow gospodarczych, jak rownie
na inrg forme jakiejkolwiek partycypacji Spétki w innych podmaath, o ile warté transakcji
przekracza 2.500.000 PLN,

4) wyrazanie zgody na sprzedaktywow Spofki, ktorych wartg przekracza 10% wardoi aktywow netto
Spotki w transakcji pojedynczej w okresie 12 mjegj

5) uchwalanie rocznego bgetu Spotki na podstawie projektu dostarczonegozpZzezd,
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6) wyrazanie opinii w sprawie podziatu i przeznaczenia tays zysku, wzgldnie o sposobie pokrycia
straty,

7) powotywanie, zawieszanie w czyrieiach i odwolywanie Prezesa Zagn, powolywanie na wniosek
Prezesa Zasdlu, zawieszanie w czynfgiach i odwolywanie cztonkéw Zagdu,

8) ustalanie wynagrodzenia dla czionkow Zahz, wyptacanego przez Spétlz dowolnego tytutu oraz
reprezentowanie Spotki w umowach i sporach z cadamk Zarzdu, take wyrazanie zgody na
zajmowanie si interesami konkurencyjnymi przez cztonka Zalz, przy czym zgoda taka niedzie
wymagana jeeli swiadczenie bdzie stanowd wynagrodzenie przystugige na mocy regulaminu
wynagradzania wymaganego przepisami prawa lub ughWalnego Zgromadzenia, jak rowaigesli
umowa ledzie zawarta na podstawie uchwaty Walnego Zgromadze

9) uchwalanie regulaminu pracy Zadu,

10)wybor biegtego rewidenta przeprowadzaggo badanie sprawozdania finansowego Spotki,

11) przyjmowanie dla wewgtrznych celow Spoiki, w formie uchwalty, jednolitetgkstu statutu Spoiki,

12)wyrazanie zgody na zawarcie lub zmigorzez Spotk umow z podmiotem powkanym.

W przypadku uméw z podmiotem pawanym, Rada Nadzorcza, na wniosek Zdwz mae udzielé zgody

na zawieranie tego typu umow, za#tagac termin na jaki zgoda zostaje udzielona. W przipadmow
pozyczek, doptat, gwarancji i peczer zawieranych pomgtdzy Spotl i jednostkami od niej zateymi albo

z nig stowarzyszonymi, Rada Nadzorczazadziel¢ ogdlnej zgody na podstawie przedstawionych przez
Zarzad rocznych i wieloletnich planow finansowania tyelinostek, zakéajac termin na jaki zgoda zostaje
udzielona, przy czym termin ten niedzie krétszy ni rok.

Na zgdanie kadego z jej cztlonkdéw, Rada Nadzorcza jest zobpara dokon&a czynngci nadzorczych
okreslonych w takimzadaniu, w zakresie okénym przepisami Kodeksu Spétek Handlowych, przynecz
cztonek wystpujacy z zadaniem musi b§wyznaczony do bezgredniego wykonywania tych czynéw.

Rada Nadzorcza sktada corocznie na Zwyczajnym WialAgromadzeniu ocensytuacji Spotki. Rada ma
prawo wysgpowa z wnioskami do Walnego Zgromadzenia we wszystldphawach stanowatych jej
zadania i uprawnienia.

Rada Nadzorcza w ramach swoich kompetencjieno

1) zalec& Zarzdowi Spotki natychmiastowe zaniechanie dzateruszajcych prawo, statut lub interes
Spoiki,

2) zada® zwotania Walnego Zgromadzenia, agk Zarzd nie uczyni tego w ggu dwdch tygodni, zwota
takie Zgromadzenie,

3) zawiest w czynndciach z wanych powodow cztonka Zagdu,

4) delegowé cztonka Rady do czasowego wykonywania czyonoztonka Zarzdu Spoiki,

5) zaskary¢ do sdu uchwaty Walnego Zgromadzeniazgé bedg podgte wbrew przepisom prawa lub
postanowieniom statutu Spotki,

6) zadat od Zaradu i pracownikéw Spoitki przedstawienia dokumentoinnych materiatow dotyezych
dziatalngci Spoiki,

7) sprawdza akta i dokumenta¢jSpotki,

8) dokonywa rewizji magtku Spotki oraz prowadegikontrok dziatalngci finansowej Spotki,

9) zada® wykonania niezkdnych ekspertyz i badaprawy lgdace przedmiotem jej nadzoru,

10)zadat do Zaradu i pracownikdw Spotki stosownych sprawoidlavyjasnien.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonugwoje czynnéci osobicie, z tymze Rada mge na koszt Spotki, za
zgody Zarzdu, korzysta z pomocy ekspertow i doradcow, takspoza Spotki. Cztonkow Rady Nadzorczej
delegowanych do wykonywania stalego indywidualnegmlzoru obowizujg takie same zasady jak
czlonkéw Zarzdu, tzn. zakaz konkurencji i ograniczenia w uczesemiu w spotkach konkurencyjnych.
Czlonkowie Rady Nadzorczej wykomupwoje funkcje odptatnie, za wynagrodzeniem ustatorprzez
Walne Zgromadzenie.

Komitet Audytu

W strukturze Rady Nadzorczej od 26 listopada 2008umkcjonuje Komitet Audytu, do ktérego Rada
Nadzorcza Spétki powotata trzy osoby spml swoich Czionkéw, w tym Czlonka Niezahego
spetiajcego warunki niezaklmosci i posiadajcego kwalifikacje, o ktérych mowa w art. 86 ust.5lustawy
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z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i sgmoradzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozda finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U7Xy poz. 649).

Do zada Komitetu Audytu nalgy w szczegOIngi:

1) monitorowanie procesu sprawozdawizdinansowej,

2) monitorowanie skuteczéd systeméw kontroli wewgirznej, audytu wewgtrznego oraz
zaradzania ryzykiem,

3) monitorowanie wykonywania czyn§w rewizji finansowej,

4) monitorowanie niezat@osci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego dddmaa sprawozdea
finansowych,
oraz

5) rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu upi@vago do badania sprawoadénansowych

do przeprowadzenia czyn$w rewizji finansowej Spotki.

31.9. Sposbéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadre uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Zasady zwotywania i uczestnictwa w Walnych Zgrongadach Spotki okrda Kodeks Spotek Handlowych,
Statut Spotki w 8 12-16 oraz Regulamin Walnego Auadzenia.

Z uwagi na fakt zmiany przepiséw Kodeksu Spétek diianvych, jakie miaty miejsce w 2009 r. (z dniem 3
sierpnia 2009 r. weszly wycie - poza pewnymi wyfkami — przepisy ustawy z dnia 5 grudnia 2008 r. o
zmianie ustawy - Kodeks spotek handlowych orazvagia obrocie instrumentami finansowymi — Dz. U. Nr
13, poz. 69) Spotka dziatata w oparciu o zmienioggulacje o charakterze bezwadhie obowizujagcym.

W zakresie sprzecznym z ob@a&tijacymi przepisami nie mialy zastosowania postanowiestatutu Spotki
oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

Do dnia wejcia wzycie nowych przepiséw obowdywaly nas¢pujace reguly:
Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub wsdzajne.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zatz Spotki z wkasnej inicjatywy lub na pisemny wnikdgady Nadzorczej
albo na wniosek akcjonariuszy przedstagaggh co najmniej 10% kapitatlu zaktadowego. Zwotanie
Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczepkdjonariuszy powinno nagti¢ w ciggu dwdch
tygodni od daty zi#enia wniosku.

Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawierigdania Zarzdowi Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanie zwolang] sejestrowy mee, po wezwaniu zagdu do ztgenia gwiadczenia,
upowani¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenigjoakriuszy wysfpujacych z tym
zadaniem. Zwyczajne Walne Zgromadzenie winno Zosteotane nie piniej niz w terminie 6 miesicy po
uptywie kazdego roku obrotowego.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Wal&gomadzenia, geli Zarzd nie zwotla go w
tym terminie, oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadggesli pomimo ztazenia stosowanego wniosku,
Zarzad Spoiki nie zwota Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzev terminie dwéch tygodni od Zenia
wniosku.

Walne Zgromadzenia odbyvesgic w Warszawie.

Walne Zgromadzenie zwotujeg¢sprzez ogtoszenie, ktdre powinno ¢bgokonane co najmniej na trzy
tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia. Wbsxgniu naley oznaczy dat, godzire i miejsce
Walnego Zgromadzenia oraz szczegllowy poek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany Statutu
powota nalezy dotychczas obowrujace postanowienia, jak rowridres¢ projektowanych zmian. deli
jest to uzasadnione znacznym zakresem zamierzooyedn, ogtoszenie nie zawieréa projekt nowego
tekstu jednolitego statutu wraz z wyliczeniem nolwiub zmienionych postanowiestatutu.

Odwotanie Walnego Zgromadzenia #e0 nasjpi¢ tylko z powodu sity wyszej lub oczywiste]
bezprzedmiotowsri jego odbycia, w trybie przewidzianym dla zwotani

W sprawach nieobjych poradkiem obrad nie mama powzi¢ uchwaly, chybaze caly kapitat zaktadowy
jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a mikdibecnych nie zgtosit sprzeciwu dotycego
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powzicia uchwaty. Wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego W@ Zgromadzenia oraz wnioski o
charakterze poszlkowym mog by¢ uchwalone, mimae nie byly umieszczone w paadku obrad.

Uchwaly mana powzi¢, mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzejezeli caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnyah agtosit sprzeciwu dotygzego odbycia Walnego
Zgromadzenia lub wniesienia poszczegolnych sprawpdimdku obrad. Prawidiowo zwotane Walne
Zgromadzenie jest wae bez wzgldu na ilg¢ reprezentowanych na nim akcji. Walne Zgromadzerige
zarzdza przerwy w obradach wkszacig dwdch trzecich glosow.dcznie przerwy nie magtrwac diuzej
niz trzydzieci dni. Nie dotyczy to krétkich przerw paidkowych zarzdzanych przez Przewodnigzgo
Walnego Zgromadzenia, przy czym przerwy zdrane w tym trybie nie ma@gmie¢ na celu utrudniania
akcjonariuszom wykonywania ich praw.

Akcjonariusze oraz zastawnicy kydkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, mpgrawo uczestniczenia
w Walnym Zgromadzeniu, zgodnie z przepisami aré. K6deksu Spoétek Handlowych.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwawalnym zgromadzeniu, podpisana przez gz
zawierajca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawniohydéch miejsce zamieszkania (siedgib
liczbg, rodzaj i numery akcji oraz licgbprzystugugcych im gtoséw, powinna kywytozona w lokalu
zarzdu przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnggmmadzenia. Osoba fizyczna ieopodé

adres do deiczen zamiast miejsca zamieszkania. Akcjonariuszenarzegidat liste akcjonariuszy w lokalu
Zarzdu oraz zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jego spmizenia. Jeeli prawo gtosu z akcji
przystuguje zastawnikowi lub zytkownikowi, okolicznd¢ t¢ zaznacza @i na lscie akcjonariuszy na
wniosek uprawnionego.

Akcjonariusze mog uczestnicz§ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywv@rawo gtosu osokgie lub
przez petnomocnikow. Cztonek Zadu i pracownik Spotki nie magby¢ petnomocnikami na Walnym
Zgromadzeniu. Petnomocnictwo do dziatania w imieakigjonariusza powinno bydzielone na gimie pod
rygorem niewanosci i dolagczone do protokotlu Zgromadzenia. Petnomocnictworzgdaone w ¢zyku
obcym powinno b§ przettumaczone najyk polski przez ttumacza przygiego. Przedstawiciele osob
prawnych zobowizani & do ziazenia aktualnych odpiséw z witswych rejestréw, wymieniagych osoby
uprawnione do reprezentowania tych podmiotéw. W njtal Zgromadzeniu powinni teuczestniczy
cztonkowie Zarzdu i Rady Nadzorczej.

Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zdra s¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie
cztonkéw organow Spoiki lub likwidatoréw, o paghiecie ich do odpowiedzialroi, jak réwnie w
sprawach osobowych. Poza tym mnglezaradzic tajne glosowanie nazadanie chéby jednego z
akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Wal@gromadzeniu. Glosowanie o st odby¢ z
zastosowaniem techniki elektronicznego sposobuipzamia gtoséw. Akcjonariusz nie m® ani osolicie,

ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik inoepby gtosowa przy powzéciu uchwat dotycgcych
jego odpowiedzialnizi wobec Spétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym ueenia absolutorium, zwolnienia z
zobowgzania wobec Spoéiki oraz sporu pedry nim a Spot.

Zmiana przepisow spowodowata koniecgnstosowania przez Spétkz dniem 3 sierpnia 2009 r. nowych

regulacji o charakterze bezwgdhie obowazujacym w szczegolniei w zakresie:

— uprawniéd do zwotywania Walnego Zgromadzenia lafdania umieszczenia oktenych spraw w
porzdku obrad, zgtaszania projektow uchwat — art. 3@2ud. 401 Kodeksu Spétek Handlowych,

- sposobu zwolywania Walnego Zgromadzenia spétekiqmich — art. 402do art. 402 Kodeksu
Spétek Handlowych,

- prawa uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu spéteKigzych oraz prawa glosu - art. 4060 art.
406'Kodeksu Spétek Handlowych,

— petnomocnictwa do uczestnictwa w Walnym Zgromadzenaz wykonywania prawa gtosu - art. 412 do
art. 41Xodeksu Spotek Handlowych,

- prawa akcjonariusza do gtosowania odmiennie aégposiadanej akcji - art. 41Kodeksu Spétek
Handlowych.

31.10.0pis zasad zmiany statutu lub umowy Spoiki
Zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzeniapisu do rejestru. Szczegoétowy tryb
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podejmowania uchwat w przedmiocie zmiany Statutat8pkreslaja powszechnie obowkujace przepisy
prawa oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia SpofBtatut Spotki. Zgodnie z art. 415 § 1 Kodeksu
Spétek Handlowych, uchwata w sprawie zmiany stazdpada wikszacig trzech czwartych gtoséw, a
ponadto zgodnie z art. 415 8§ 3 Kodeksu Spoétek Hawgith, uchwata dotygra zmiany statutu,
zwickszapca $swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuptaj prawa przyznane osébie poszczegdlnym
akcjonariuszom wymaga zgody wszystkich akcjonayiustrych dotyczy.

Zgodnie z postanowieniami Statutu, z zachowanieresu art. 417 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych
zmiana Statutu w zakresie przedmiotu dzialsthonoze nasipi¢ bez obowdzku wykupu akcji od tych
akcjonariuszy, ktérzy nie godsie na taly zmiare.

31.11.Sktad osobowy organdw zargdzajacych i nadzorujacych Spotki

Zarzad

Zgodnie z § 26 ust. 1 i ust. 2 Statutu Spodiki ckéwie Zaradu powotywani g na trzyletni wspolry
kadenc§. Obecna kadencja Zadu rozpoceta sk w dniu 30 czerwca 2008 r. i uptynie w dniu 30 ezea
2011 r., przy czym mandaty czlonkow Zgim wygashn najp&niej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny ro&tolyy petnienia funkcji cztonka Zagdu,

tj. za rok obrotowy kfaczacy sie w dniu 31 grudnia 2010 r.

Sktad Zarzdu na dzié 31 grudnia 2008 r.:

Marcin Kubit - Prezes Zagdu,

Marek Nowakowski - Cztonek Zagdu,
Jerzy Cegliski - Czlonek Zargdu.
Jacek Niedziatkowski - Cztonek Zadu

Zmiany w skladzigarzzgduw okresie sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym zaszly rasifgce zmiany w sktadzie organu zgdzagcego:

— w dniu 7 kwietnia 2009 r. do Spotki wphly zawiadomienia Jerzego Ceaggkiego o rezygnacji z
funkcji z petnienia funkcji Cztonka Zagdu z dniem 15 maja 2009 r. oraz Jacka Niedziatk@geko
rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Zadu z dniem 7 kwietnia 2009 r. Jacek Niedziatkovwskiyt
rezygnact z petnionych funkcji w zagdach spotek z Grupy Kapitatowej Mediatel: Elterixan
Concept- T;

- na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki, ktore odgav dniu 7 kwietnia 2009 r. do skladu Zadn
zostata powotana z dniem 15 maja 2009 r. lwonalRyte

— w dniu 16 padziernika 2009 r. Marek Nowakowski 24 oswiadczenie o rezygnacji ze stanowiska
Cztonka Zarzdu ze skutkiem na dzie31 padziernika 2009 r.

Sktad Zarzdu na dzié 31 grudnia 2009 r. oraz na dziprzekazania raportu rocznego:

Marcin Kubit - Prezes Zagdu,
Iwona Rytel - Cztonek Zagdu.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z 8 19 ust. ust. 2 Statutu Spotki cztonko®Rady Nadzorczej powotywary ga trzyletry wspolry
kadenc§. Obecna kadencja Rady Nadzorczej rozplacgi w dniu 30 czerwca 2008 r. i uptynie w dniu 30
czerwca 2011 r., przy czym mandaty cztonkow Radyladeczej wygasn najp&niej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdgaggo sprawozdanie finansowe za ostatni petny roktolvy petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej, tj. za rok obroyokenczacy s w dniu 31 grudnia 2010 r.

Sktad Rady Nadzorczej Spoétki na dzigl grudnia 2008 r.:

Piotr Sieluk,

Zbigniew Kazimierczak,
Mirostaw Janisiewicz,
Marcin tolik,
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Dawid Sukacz.
Zmiany w skiadzi®ady Nadzorczey okresie sprawozdawczym

— w dniu 6 stycznia 2009 r. do Spotki wphta rezygnacja Piotra Sieluka z funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej Mediatel z dniem 5 stycznia 2009 r.;

— w dniu 23 stycznia 2009 r. do Spoétki wplla rezygnacja Dawida Sukacza z funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej Mediatel z dniem 26 stycznia 2009 r.;

— Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 15 stycznt® 20w zwizku ze ztgong rezygnacj Piotra
Sieluka z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej dokoomtavdo sktadu Rady Nadzorczej Spoétki Alberta
Kuzmicza jako Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 15 stigc2009 r.;

— Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 3@ztia 2009 r. zatwierdzilo dokonane przez
Rad: Nadzorcz Spotki dokooptowanie Alberta Kmicza do skladu Rady Nadzorczej oraz powotato
Krzysztofa Urbaskiego z dniem 30 stycznia 2009 r. jako CztonkayR¥adzorczej Mediatel.

- Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 26 ni2089 r. podjto uchwat w sprawie ustalenia
liczby cztionkbw Rady Nadzorczej na $&eosob oraz powotatlo do Rady Nadzorczej Spotki Riotr
Nadolskiego.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzigl grudnia 2009 r. oraz na diiprzekazania raportu rocznego:

Zbigniew Kazimierczak — Przewodnigz Rady Nadzorczej,
Mirostaw Janisiewicz — Czionek Rady Nadzorczej,
Marcin tolik — Czionek Rady Nadzorczej,
Albert Kuzmicz — Czionek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Urbaski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Nadolski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Marcin tolik oraz Piotr Nadolski, zgodnie ze zémymi cgdwiadczeniami, spetnigjkryteria niezalenosci od
Spotki oraz podmiotdw pozostalych w istotnym powazaniu ze Spokk wynikajace z zasady nr 6 z dziatu
Il dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych@RW".

W dniu 26 listopada 2009 r. Rada Nadzorcza Spotkamvach swojej struktury powotata Komitet Audytu w
sktadzie:

Zbigniew Kazimierczak — Przewodnigzy Komitetu,
Piotr Nadolski,
Marcin tolik.

31.12Poskpowania toczce s¢ przed sdem, organem widciwym dla posipowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Na dzien 31 grudnia 2009 r.gtzna warté¢ zobowhzar Mediatel lub jednostki zakmej we wszystkich
tocacych s¢ postpowaniach przedasem, organem wiaiwym dla postpowania arbitraowego lub
organem administracji publicznej, nie przekrocza®o kapitatow wiasnych Emitenta. Ponadéczha
wartas¢ przedmiotow pogpowar toczcych sé na dziéd 31 grudnia 2009 r. przedgdem, organem
wiasciwym dla postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej dotypyzh
wierzytelngci Mediatel lub jednostki zakeej, rownie nie przekroczyta 10% kapitatdw wiasnych Emitenta.

Informacje na temat najgiszych postpowan:

Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko EuropgjsBrupie Telekomunikacyjnej EUROTELEKOM
Sp. z 0.0. (LEGT EUROTELEKOM”)

7 maja 2008 r. Mediatel wniost dad Okrgowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy (sydd. a
XX GC 17/09), pozew o zaptat kwoty 390.541,77 PLN wraz z odsetkami przeciwko TEG
EUROTELEKOM, z tytutu niezaptaconych przez pozwgméaktur sprzedsg wystawionych na podstawie
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umowy 0 wspoOtpracy w zakresie potenia sieci i zasadach rozlidze dnia 1 lutego 2006 r. W dniu 15
lutego 2010 r. & wydat wyrok, w ktérym zaglzit od pozwanego na rzecz Mediatel ke800.541,77 PLN
Z ustawowymi odsetkami oraz kwo26,728 PLN tytutem zwrotu kosztéw procesu. W pteie czsci
postpowanie zostato umorzone.

Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko EGT EUREBKBM

4 lutego 2009 r. Mediatel ztgt w Sgdzie Okegowym w Warszawie powddztwo przeciwko EGT
EUROTELEKOM o pozbawienie wykonaléa tytutu wykonawczego — nakazu zapfaty z dnia @rpsia
2008 r. wydanego przez® Okregowy w Gdasku, Wydziat IX Gospodarczy w sprawie o sygn. IX &N
315/08 (powddztwo przeciwegzekucyjne).

W dniu 25 czerwca 2009 r. Mediatel zgst powddztwo o pozbawienie wykonakw tytutu wykonawczego
pozwem przeciwko EGT EUROTELEKOM o zaptdtwoty: 637.707,86 PLN z tytulu bezpodstawnego
wzbogacenia oraz poniesionej przez Mediatel szkadyzwigzku z przeprowadzan bezpodstawnie
egzekucj przeciwko Mediatel przez Komornika przydzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w sprawie o
sygn. akt. KM 150/09, ktora zostata przeprowadzomgodstawie nakazu zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008
wydanego przez#8l Okregowy w Gdaisku, Wydziat IX Gospodarczy. Zdaniem Mediatel egmgk zostata
przeprowadzona bezpodstawnie w g z faktem wyganiecia nalencsci zagdzonej w nakazie zaptaty
wydanym przez 8 w Gdasku. Do wygdni¢cia nalenosci doszto w wyniku dokonania przez Mediatel
potracenia nalenosci Mediatel wobec EGT EUROTELEKOM z nalesciami EGT EUROTELEKOM
wobec Mediatel w pogpowaniu prowadzonym przedidEm Okegowym w Warszawie o sygn. XX GNc
17/09. Do chwili obecnej nie wyznaczono terminupraavy.

Zarzd jest przekonany co do zasadltiavniesionego pozwu.
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Oswiadczenia zaradu

Oswiadczenie Zargdu dotyczce przygtych zasad rachunkowa
Zarzad Mediatel S.A. reprezentowany przez:

Marcina Kubita, Prezesa Zaou
Iwone Rytel, Czionka Zargdu

oswiadcza,ze wedtug jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdfinensowe Mediatel S.A. za rok 2009
oraz dane porownywalne spedzone zostaty zgodnie z prztd polityka rachunkowéci oraz
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkawgioi odzwierciedlag w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacg maptkows i finansowy oraz wynik finansowy Mediatel S.A. Sprawozdanidziatalngci Spofki
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i eghie¢ oraz sytuacji Mediatel S.A. w tym opis podstawolvygzyk i
zagraen.

Oswiadczenie Zawau w sprawie podmiotu uprawnionego do badania spzla finansowych
Zarzad Mediatel S.A. reprezentowany przez:

Marcina Kubita, Prezesa Zaou
Iwone Rytel, Czionka Zargdu

oswiadcza,ze podmiot uprawniony do badania sprawazdimansowych, dokonggy badania rocznego
sprawozdania finansowego Mediatel S.A. za 200®stat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot
ten oraz biegly rewident, dokonugy badania tego sprawozdania, spetniegrunki do wydania bezstronnej i
niezalenej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowggodnie z wiciwymi przepisami prawa
krajowego.

Warszawa, 15 marca 2010 r.

Marcin Kubit - Prezes Zagdu

Iwona Rytel - Czlonek Zagelu




