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Grupa Kapitatowa Capital Partners

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe gprrze wedtug MSSF za rok obrotowy od 01 styczni@r200

do 31 grudnia 2009r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

tys. PLN
01.01.2009-31.12.2004 01.01.2008-31.12.2008

DZIALALNO $C KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzeda 872,1d 754,99
Koszt wiasny sprzeds 0,00 0,0(
Zysk/Strata na sprzeday 872,10 754,99
Pozostate przychody operacyjne 128,14 0,0
Przychody finansowe 2 456,64 4 466,19
Koszty og6lnego zarzlu 2 470,44 2 815,94
Pozostate koszty operacyjne 578,84 249,78
Koszty finansowe 10 814,4 23 145,44
Udziat w zyskach/stratach jednostek wycenianych MPW 4 698,01 -3032,3B
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -5 708,89 -24 022,713
Podatek dochodowy, wtym: -81,72 -4 027,5p

- czs¢ bieggeca 0,00 0,00

- czs¢ odroczona -81,72 -4 027,5
Zysk/Strata netto okresu z dziatalndci kontynuowanej -5 627,1 -19 995,33
DZIALALNO $C ZANIECHANA
Zysk/Strata okresu z dziatalndci zaniechanej 0,00 0,0(
Zysk/Strata na jedna akcje (w ztotych)* -0,23 -0,89
Srednia waona liczba akcji zwyklych (w sztukach) 24 210 959 @ 00(d
Podstawowy zysk/strata netto za okres sprawozgdawcz -0,23 -0,89
Rozwodniony zysk/strata netto za okres sprawozzawc -0,23 -0,89

(*) Zysk/Strata na jednakci wyliczony zostat poprzez podzielenie zysku lultystratto danego okresu, ktéry przypada na
zwyktych akcjonariuszy, przéednig wazory ilosé¢ akcji zwyklych wysgpujgcych w cigu danego okresu

NOTY 1,2i3

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

tys. PLN
01.01.2009-31.12.200 01.01.2008-31.12.2408

Wynik netto za okres sprawozdawczy -5 627,14 -19 995,33
Inne sktadniki catkowitego dochodu:
Skutki wyceny aktywow fi h h d dniesi

\{vy y ywow inansowych dginych do sprzedg odniesiong 5 594,41 52 948,04
na kapitat z aktualizacji wyceny
Podatek dochodowy dotyszy innych skladnikéw catkowitego dochody 1 062,96 0BD, 17
Inne sktadniki catkowitego dochodu (netto) -4 531,45 -42 887,92
Catkowity dochod okresu sprawozdawczego -10 158,67 -62 883,15
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Grupa Kapitatowa Capital Partners

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe gprrze wedtug MSSF za rok obrotowy od 01 styczni@r200

do 31 grudnia 2009r.

SKONSOLIDOWANY BILANS

tys. PLN
Nota
31.12.2009 31.12.2008
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 18 473,8 24 271,33
Wartaosci niematerialne 5,90 9,14
Rzeczowe aktywa trwate 6 25,11 38,24
Finansowe inwestycje dlugoterminowe, wtym: 15 745,9] 21 497,90
udziaty w spétkach podpasdkowanych 8 0,2 0,26
udzialy w pozostalych spotkach (wyceniane MPW) 4 045,71 21 497,6p
pozostate aktywa finansowe 1 700,0d 0,00
Aktywa z tytutlu podatku odroczonego 2 696,84 2 725,99
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 46 201,2 54 686,]J1
Naleznosci handlowe i inne 9 434,83 2921,9p
Finansowe inwestycje krotkoterminowe, wtym: 37 889,7 47 816,49
aktywa finansowe dagtne do sprzedy 8 29 468,54 41 667,10
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 571p,19 074554
udzielone pgyczki krotkoterminowe, ofte obligacje 8 2711,04 1 075,45
Inne sktadniki aktywow obrotowych 10 63,42 54,0
Srodki pienkzne iich ekwiwalenty 11 7 813,2( 3893,3jL
Suma aktywow 64 675,0p 78 957,24
(I;gr;::itit}/\:?:jr)]y (przypisany akcjonariuszom spotki 51070,4 60 237.10
Kapitat akcyjny 12 24 440,0 24 040,40
Kapitat zapasowy 12 7 007,96 7 007,
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 12 5 755,01 10 286,
Kapitat rezerwowy 12 24 000,0 0,0
Zyski zatrzymane 12 -4 505,34 38 897,
Zysk/Strata okresu 3 -5 627,16 -19 995,
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 0,00 0,0
Kapitat wtasny ogétem 51 070,4 60 237,10
Zobowigzania dtugoterminowe 13 267,64 12 878,44
Dlugoterminowe zobowrania finansowe, wtym: 10 261,0 8 974,99
oprocentowany kredyt bankowy 13 9 445,69 8 032,8p
obligacje dtugoterminowe 13 815,39 942,1
Rezerwy na podatek odroczony 2 3 006,64 3 903,6p
Zobowigzania krotkoterminowe 336,99 5841,5p
Krétkoterminowe zobowrzania finansowe, w tym: 174,23 4 016,1p
biezqgca czsé kredytu bankowego 13 12,23 15,17
obligacje krétkoterminowe 13 162,04 4 000,9¢
Zobowhzania handlowe 14 30,20 132,3
Pozostale zobowrania i rezerwy krotkoterminowe 15 132,50 1 693,0B
Suma pasywo 64 675,J6 78 957,p4
Wartos¢ ksiggowa w zt 51 070 490,0p 60 237 100,p0O
Liczba akcji (szt.) 24 440 00 24 040 0Q0
Wartos¢ ksiegowa na jedm akcg (w zt) 2,09 2,51
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Grupa Kapitatowa Capital Partners

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe gprrze wedtug MSSF za rok obrotowy od 01 styczni@r200

do 31 grudnia 2009r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

tys. PLN

01.01.2009-31.12.200 01.01.2008-31.12.20¢8
A. Przeptywy §rodk6éw pienieznych z dziatalndci operacyjnej
I. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -5 708,884 -24 022,713
Il. Korekty o pozycje 7 971,74 17 904,34
Amortyzacja 22,20 26,24
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -223,071 -1 804,9B
Zysk/Strata z tytutu dziafalrgoi inwestycyjnej 1 973,73 -1 265,90
egleanieniom 2mian w Kapitale abrotomyin 17728 30435
Zmiana stanu nak@osci netto 2 692,64 5 898,39
Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych i podatkow -105,%0 -6 852|00
Zmiana stanu innych skfadnikéw aktywow obrotowych 46,07 -1 806,3p
Zmiana stanu pozostatych zobazan -1 623,21 -1 987,9%
Podatek dochodowy 81,72 4 027,5p
Zysk/Strata z udzialéw/akcji w jednostkach - wy@ere MPW -4 698,01 3 032,38
Inne korekty 9 804,94 18 635,92
. Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-Il) 2 262,86 -6 118,3p
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndsci inwestycyjne
I. Wptywy 17 415,84 21 408,94
Zbycie srodkow trwatych i wartéci niematerialnych 0,00 0,41
Zbycie aktywow finansowych 16 873,21 13 771,24
Inne wplywy inwestycyjne 506,74 7 382,83
Otrzymane odsetKki 35,8 254,44
Il. Wydatki 13314,1 24 731,47
Zakupsrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 5,86 3,84
Zakup aktywow finansowych 11 128,3 21 483,4
Inne wydatki inwestycyjne 2 180,0( 3 244,00
. Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) 4 101,65 -3 322,33
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndéci finansowe]
I. Wptywy 1812,8] 9 192,80
Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentdkapitatowych 400,0p 0,J0
Whptywy z tytutu zacigniecia kredytow i payczek 1 412,83 8 032,80
Emisja diugoterminowych papieréw dhych 0,00 960,0
Emisja krétkoterminowych papieréw dhuych 0,00 200,0
Il. Wydatki 4 257,44 5 837,96
Wykup krétkoterminowych papieréw dinych 3 808,5( 5312,79
ilpdijtclj)ne odsetki i koszty zygane z wykupem obligacji, odsetki od 448,94 525.1b
. Srodki pieniezne netto z dziatalndci finansowej (I-11) -2 444,62 3 354,8p
D. Zmiana stanusrodkow pieni¢znych netto w okresie 3919,8p -6 085,87
E. Srodki pieniezne na pocatek okresu 3 893,31 9 979,18
F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 7 813,40 38,
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Grupa Kapitatowa Capital Partners
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe gprrze wedtug MSSF za rok obrotowy od 01 styczni@r200
do 31 grudnia 2009r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLA  SNYM

tys. PLN

Wyszczegélnienie Kapitat Kapitat al’:tizlltiazl;iji Kapitat Zyski Zysk/Strata | Kapitaty wiasne]

podstawowy zapasowy wyceny rezerwowy zatrzymane okresu razem
na dziei 01 stycznia 2009r. 24 040,01 7 007,96 10 286,p2 0joo 38 891,85 -19 995,23 23501
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych do sprzada 0,00 0,0 -5 594,41 0,40 0,90 0,po -5594,4
Zyski/Straty ugte w kapitatach wasnych 0,00 0,po 0joo 0,00 -19 99p,23 9995,2 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny d,00 ,00 062,94 0,0 0,0p 0,qo 1062,9
Zysk/Strata za okres 0,00 0,0 0,0 0,0p 0,40 -5 62716 -5627,1
Zysk netto ujty w kapitatach 0,00 0,0 0,0 24 000,40 -24 000J00 000 0,008
Transakcje/programy kapitatowe z pracownikami 400,00 0,00 0,0 0,01 592,40 0,90 992,04
na dziei 31 grudnia 2009r. 24 440,01 7 007,96 5 755,p7 24 000}00 -4 509,38 -5 @]7,1 51070,4
P Kapitat Kapitat KapiFal Z_. Kapitat Zyski Zysk/Strata | Kapitaly wlasne]
Wyszczegolnienie podstawowy zapasowy aktualizacj rezerwowy zatrzymane okresu razem
wyceny

na dzien 01 stycznia 2008r. 24 040,0 7 007,96 53 174 p4 0Joo 15 074,13 23 871,72 1PP32
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych do sprzada 0,008 0,0 -52 948,(4 0,90 0,p0 000 -52948,0
Zyski/Straty ugte w kapitatach wasnych 0,00 0,po 0joo 0,00 23 82|L,72 3 821,79 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny d,00 ,00 0 060,1 0,0 0,00 0,40 10 060,1.
Zysk/Strata za okres 0,00 0,0 0,0 0,0p [oX1 [o] -19 995p3 -19 995,2
na dziei 31 grudnia 2008r. 24 040,01 7 007,96 10 286,p2 0joo 38 891,85 -19 995,23 23501

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE
Opis Grupy Kapitatowej Capital Partners

W skiad Grupy Kapitalowej Capital Partners wchdggbtka dominujca Capital Partners S.A. oraz Spétka
zalezna - Dom Maklerski Capital Partners S.A.

Capital Partners S.A. wpisana jest do rejestru dsizeiorcow Krajowego Rejestru aSowego
prowadzonego przeza® Rejonowy dla m.st. Warszawy — Xl Wydziat Gospady KRS, pod numerem
0000110394. Spoétce nadano numer statystyczny REGIBN52014 oraz numer identyfikacji podatkowej
527-23-72-698. Siedziba Spotki e sig w Warszawie (00-103), przy ul. Krolewskiej 16.

Zgodnie ze statutem Spoiki podstawowym przedmiotiein dziatalngci jest pozostata finansowa
dziataln@g¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana, z aegleniem ubezpiecdei funduszéw
emerytalnych (PKD — 64.99.Z). Pozostate przedmitiatalngci: dziatalng¢ holdingéw finansowych
(PKD — 64.20.2), dzialalng trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansaiv (PKD - 64.30.2),
dziatalng¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wagteniem holdingéw finansowych (PKD —
70.10.2), stosunki mdzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD0.21.Z), pozostate doradztwo w
zakresie prowadzenia dziatakud gospodarczej i zagdzania (PKD — 70.22.Z), pozostata dziatatho
wspomagajca ustugi finansowe, z wydzeniem ubezpiecae funduszéw emerytalnych (PKD — 66.19.2).

Spotka zaléna

Dom Maklerski Capital Partners S.A., z siedzib Warszawie (00-103), ul. Krolewska 1&yiadczcy
ustugi maklerskie. Capital Partners S.A. posiadapsice zalenej 100% udziatow i gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Przedmiotem dziataldei Spoéiki zalenej zgodnie ze Statutem jest dzialalhanaklerska, zaerlzanie
funduszami inwestycyjnymi i zbiorczym portfelem pEpw wartgciowych oraz doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalr$oi gospodarczej i zagdzania.

Wykaz spotek stowarzyszonych

= CP Energia S.A. (jednostka domigcg Grupy Kapitatowej CP Energia), z siedgzilb Warszawie
(00-103), ul. Krélewska 16 — Capital Partners $idsiada 31,63% akcji

= Xtrade S.A., z siedzipw Warszawie (02-703), ul. Bukomska 22B — Capital Partners S.A. posiada
23,19% akciji.
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Grupa Kapitatowa Capital Partners
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe gprrze wedtug MSSF za rok obrotowy od 01 styczni@r200
do 31 grudnia 2009r.

Wykaz spétek zaleych, wspoéitzalmych i stowarzyszonych, ktérych dang abjete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym:

= Dom Maklerski Capital Partners S.A. — metoda petna,
= Grupa Kapitalowa CP Energia — metoda praw wigsino
= Xtrade S.A. - metoda praw wiasion

Czas trwania dziataln@i Grupy Kapitatowej

Czas trwania Spétki domirmagej oraz jednostek wchogizych w sklad Grupy Kapitalowej jest
nieoznaczony.

Okres objty sprawozdaniem i poréwnywak@odanych

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansempy Kapitatowe] Capital Partners obejmuje
okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009r. wraz z danyombwnawczymi za okres od 01.01.2008r. do
31.12.2008r.

Rokiem obrachunkowym dla wszystkich spétek Grupyikdowej jest rok kalendarzowy.

Sktad Zarzdu i Rady Nadzorczej Spotki domince;

W okresie ohjtym sprawozdaniem w sktad Zadu Spotki dominujcej wehodzity nagpujace osoby:

Pan Pawet Bala - Prezes Zgia

Pan Konrad Korobowicz - Wiceprezes Zata
Pan Maciej Gorski - Wiceprezes Zaaln
Pan Adam Chelchowski - Wiceprezes Zaiz.

W okresie ohjtym sprawozdaniem w skiad Rady Nadzorczej Spotknidajacej wchodzity naspujace
osoby:

Pan Jacek Jaszczott - PrzewodquyzZRady Nadzorczej

Pan Marek Léniak - Wiceprzewodnicy Rady Nadzorczej
Pan Zbigniew Hayder - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Zbigniew Kutiski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jurij Sadowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Kontynuacja dziatalnfri

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zaleeniu kontynuacji dziatalnii
gospodarczej przez spotki z Grupy przez okres gmmaj dwunastu miescy od daty bilansowejie nie
istnieja przestanki zamierzonego lub przymusowego zanieahadz istotnego ograniczenia przez spoiki z
Grupy dotychczasowej dzialalfw. Zarazd Spoétki dominujcej nie stwierdza na dZiepodpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego faktévokolicznagci wskazujcych na zagrigenie
kontynuacji dziatalnéci w dapcej skt przewidzi€ przyszigci.

Podstawa sporazenia sprawozdania

Zdaniem Zarzdu Capital Partners S.A. zaprezentowane skonsofidevgprawozdanie finansowe rzetelnie
przedstawia sytuagjfinansows, efektywna¢ finansows i przeptywy piengzne Grupy Kapitatowej. Przy
sporadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdananfiowego odgpiono, zgodnie z MSR 1 pkt.
19, od zastosowania standardu MSR 28, MSR 31 i MB$ffezentowane sprawozdanie jest zatem zgodne
z mapcymi zastosowanie Mdzynarodowymi Standardami SprawozdavécroFinansowej (,MSSF”)
zatwierdzonymi przez UaiEuropejsk, z wyjatkiem odsgpstwa od zastosowania ww. wymogu w celu
osiagniccia rzetelnéci prezentacji. Odspstwo dotyczy MSR 28 -, Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”MSR 31 - ,Inwestycje we wspdllnych przedsizicciach”, MSSF 3 -,Potgczenia
jednostek gospodarczyct¥godnie, z ktorymi natatoby objé¢ konsolidacy wszystkie inwestycje, w
ktorych udziat Spotki dominagej wynosi powyej 20% i czas posiadania ich w portfelu Spétki graeza
dwandcie miesgcy.

Powodem dla ktérego zastosowane zostalaejvgpisane odspstwo jest fakt,z Capital Partners S.A.
koncentruje s przede wszystkim na prowadzeniu aktywnej polityRivestycyjnej polegagej na
nabywaniu akcji/udziatéw spotek publicznych i prympgch w celu ich zbycia w krotkim okresie. Jest to
dziatalnag¢ typowa dla funduszy typu private equity (ventuapital), ktérychsredni okres utrzymywania
inwestycji migci sie w przedziale 3-5 lat. Co do zasady firmy prowgdzdziatalné¢ charakterystyczn
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Grupa Kapitatowa Capital Partners
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe gprrze wedtug MSSF za rok obrotowy od 01 styczni@r200
do 31 grudnia 2009r.

dla funduszy PE/VC nie spaidzaj skonsolidowanych sprawozgdfinansowych obejmyggych ich spoiki
portfelowe z uwagi na ich nieporownywafiéav srednim i diugim terminie.

Pomimo, z zamiarem Capital Partners S.A. bylo i jest deig@ z inwestycji w krotkim terminie, to ze
wzgledu na zmieniajce s¢ otoczenie rynkowe magwyshpi¢ sytuacje, w ktorych uzasadnionym jest
utrzymanie pozycji inwestycyjnej dtaj niz zostalo to wczaiej zaplanowane. Nie zmienia to jednak
nastawienia do danej inwestycji i w przekonaniuzZdmn Capital Partners S.A. nie jest uzasadnione
obejmowanie takich podmiotéw konsolidacge wzgédu na to,ze mogtoby to wplyaé negatywnie na
prawdziwy i rzetelny obraz Capital Partners S.A.

Docelowo, zamiarem Zagdu Capital Partners S.A. jest stosowanie zasadigmste/a dotyczcego MSR
28, MSR 31 oraz MSSF 3 w odniesieniu do wszystkjpbtek portfelowych traktowanych jako inwestycje
krétkoterminowe.

Ponizej przedstawia siwplyw ww. odsgpstwa na pozycje sprawozdania finansowego, gdyhy bye
przedstawione jako spetragp wymaganie:

Wykaz jednostek, w ktorych Procent tys. PLN
Sp(?ik_a dominujch posiada posiadanych Zysk/Strgta
powyzej 29% ud;|a+ow, a okres udziatow w kapitale| | Zysk{Strata pr_zypadajqca
ich p05|a|c<ian|a \;v pokrtfelu na 31.12.2000r. jednostki za 2009r. dJed.nos.tce .
przekroczyt ro ominujacej
Grupa Kapitalowa Bipromet 32,91% 374)00 123,31
eMuzyka S.A. 49,67%0 203,30 101,08
Invest House Mazury Sp. z 0.0. 45,26% -13,71 -%$,30
Liberty Group S.A. 33,70% 287,43 96,p0
Aero AT Sp. z o.0. 34,830 -1 673,B3 -582|99
Onico Trade Sp. z 0.0. 45,00% 105J11 44,30
Aero AT S.A. 90,909 4,1 3,7p
Lacznieg) -219,71

Dla uproszczenia przelicagprzypte zostaloze wszystkie posiadane inwestycje wyceniqmaetod praw wtasngci.

W ww. zestawieniu nie zostahetej nastpujgce inwestycje jednostki domigagj, z powodu nie przekazania przez Spoftki
informacji o uzyskanych wynikach finansowych:

- Telecom Partners Sp. z 0.0. - Spétka domiaujv 2008r. utworzyta odpis z tytutu utraty wadoaktywa udziatow na
100% wartgci inwestycji.

- PTV Production Sp. z 0.0. - Spétka dominajw 2009r . utworzyta odpis z tytutu utraty wadicaktywa udziatdéw na 90%
wartasci inwestycji.

- 123Market.pl S.A. - Spotka domigeg w 2009r utworzyta odpis z tytutu utraty wattcaktywa na 100% warkoi
inwestycji w zwizku z ogtoszeniem upasioprzez gd.

W przypadku zastosowania ww. standardéw, wynikrfsmavy netto oagnicty przez Grup Kapitatowa
Capital Partners za 2009 rok zmniejszytyskwok 219,71 tys. PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sppone w oparciu o zasa#tosztu historycznego, z
wyjatkiem wycenianych w warkgi godziwej niektdrych instrumentéw finansowych. nidjsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} zostato sposzlzone wedlug tych samych
zasad (polityki) rachunkowoi i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym rmssalidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Jednostki olgte konsolidag stosuj jednakowe metody wyceny. Sprawozdania finansovemgstki
zaleznej - Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. spdrane g zgodnie z wymogami okéenymi w
zahczniku nr 1 do Rozpogrlzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009isprawie szczegolnych
zasad rachunkowoi domdéw maklerskich. Na potrzeby konsolidacji wwprawozdania zostaty
odpowiednio przeksztalcone.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowtaimgatwierdzone do publikacji przez ZaatzSpotki
dominupcej w dniu 19 marca 2010r.
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Grupa Kapitatowa Capital Partners

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe gprrze wedtug MSSF za rok obrotowy od 01 styczni@r200

do 31 grudnia 2009r.

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CAPITAL PRTNERS

w tys. PLN wtys. EUR
za okres od za okres od za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe 01-01-20009r. 01-01-2008r. 01-01-20009r. 01-01-2008r.
do 31-12-2009r. [ do 31-12-2008r. | do 31-12-2009r. | do 31-12-2008r.
I. Przychody ze sprzeda 872,1( 754,99 200,92 213,f5
Il. Zysk/Strata na sprzeda 872,14 754,99 200,92 213,f5
I1l. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -5 708,84 -24 022,783 -1 315,p3 -6 801}26
IV. Zysk/Strata okresu -5627,14 -19 995,28 -1 296,40 -5 66100
V. $rodki pienkzne netto z dziatalnigi operacyjnej 2 262,86 -6 118,89 521}32 -1732,22
VI. $rodki pienkzne netto z dziatalriei inwestycyjnej 4 101,6p -3 322,33 944195 -940,61
VII. Srodki pienkzne netto z dziataln@i finansowej -2 444.6p 3 354,85 -563J20 949,82
VIIl. Zmiana stanowrodk6w piengznych netto w okresie 3919,89 -6 08587 903,08 -1 72B,0
Wybrane dane finansowe stan na stan na stan na stan na
31-12-20009r. 31-12-2008r. 31-12-2009r. 31-12-2008r.
IX. Aktywa razem 64 675,04 78 957,24 15 742,p2 18 923,70
X. Zobowizania diugoterminowe 13 267,64 12 878,64 3 229,b5 3086[63
XI. Zobowigzania kréotkoterminowe 336,93 5841,5p 82,41 1400,p3
XIl. Kapitat wasny 51 070,49 60 237,1j0 12 43185 14 437,04
Xlll. Kapitat zaktadowy 24 440,0( 24 040,90 5949,h8 5761{67
XIV. Liczba akcji (w szt.) 24 440 00 24 040 090 24 440 oo 24 040000
XV. Zysk/Strata na jedpakcg zwykla (w ZEUR) -0,23 -0,8 -0,0p -0,34
XWVI. Rozwodniony zysk/strata na jegliakck zwykia (w zZHEUR) -0,293 -0,8 -0,0p -0,44
XVII. Wartos¢ ksiggowa na jedn akck (w zZHEUR) 2,09 2,5 0,51 0,40

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegdlne pozycje bilansu przeliceanaiwalug EUR wgsredniego kursu NBP obogdujgcego na dzig bilansowy
- na dzié 31.12.2009r. wg kursu 4,1082 PLN/EUR, tabela karg@dnich NBP nr 255/A/NBP/2009
- na dzié 31.12.2008r. wg kursu 4,1724 PLN/EUR, tabela karg@dnich NBP nr 254/A/NBP/2008.

2) poszczegolne pozycje rachunku zysku i strat @ehunku przeptywow pieginych przelicza gina walug EUR wg
kursu stanowicegosrednig arytmetycza srednich kurséw ogtoszonych przez NBP olgauj;cych na ostatni dziekazdego
zakoiczonego miegta okresu sprawozdawczego

- za okres 01.01-31.12.2009r. wg kursu 4,3406 PLIREU

- za okres 01.01-31.12.2008r. wg kursu 3,5321 PLIREU

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWGCI
CZESC |. Podstawa sporaizenia sprawozdania finansowego

A. Gswiadczenie 0 zgoddo z MSR | MSSF
Capital Partners S.A. spadza sprawozdanie finansowe speliajvszystkie wymagania dotygze
prezentacji i ujawni& zgodnie z MSR i MSSF.

B. Szacunki

Sporadzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR | MS@maga dokonania szacunkéw i zad,

ktore wplywaj na wielkgci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimi@ przygte zalgenia i
szacunki opieraj sic na najlepszej wiedzy Zasdu na temat biacych dziata i zdarzeé, rzeczywiste
wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

C. Waluta funkcjonalna i prezentacja

Zalaczone sprawozdanie finansowe jest spdepne w ziotych, ktoreaswaluty prezentacji i walut
funkcjonalry jednostki. Poszczegdélne pozycje sprawozdania $ijaago s wycenione w ziotych, ktére
stanowh walut podstawowegosrodowiska gospodarczego, w ktorym dziata jednostkltywa i
zobowhzania wyraone w walutach obcych przeliczane ®a zlote przy zastosowaniu kursow
natychmiastowej wymiany obowdujacych na dzié bilansowy. Transakcje przeprowadzone w walutach
obcych przeliczaneasw dniu transakcji na walgtfunkcjonalm przy zastosowaniu kurséw wymiany
banku, z ktérego ustug korzysta Spoitka. Wszystkieotk wykazane w sprawozdaniu finansowym
wykazane s w tysiacach ziotych, chybae zaznaczono inacze).

CZESC Il. Uimowanie i wycena aktywow i pasywow oraz last@ wyniku finansowego
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Grupa Kapitatowa Capital Partners
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe gprrze wedtug MSSF za rok obrotowy od 01 styczni@r200
do 31 grudnia 2009r.

Zasady ogdlne

§1.

Wartas¢ aktywow i pasywéw oraz wynik finansowy ustala siwykazuje w ksigach rachunkowych
przedstawiajc rzetelnie i prawidtowo sytuacmaptkows i finansow jednostki.

§2.

Aktywa izobowiazania wycenia si w rzeczywscie poniesionych kosztach, z uwadhieniem
zachodzcych zmian w poszczegoélnych skiladnikach, a zwilaszzmniejszé wartdici skladnikéw
aktywow, bez wzgidu na wysokéd wyniku finansowego.

§ 3.

Wyceny aktywdw i zobowizah na dzié bilansowy oraz w trakcie roku obrotowego dokorsiez
uwzglkdnieniem przepiséw w sprawie tworzenia odpiséwtattyutraty wartéci aktywow.

§ 4.

Aktywa, ktére w wyniku dokonanej wyceny kwalifikugie do odpisania w ear rachunku zyskow i strat
z tytulu utraty wartéci podlega spisaniu w roku obrotowym, w ktérym fakt konieczciodokonania
odpisu zostat stwierdzony.

Ujmowanie i wycena aktywéw i zobagzéi finansowych

§ 5.

1. Aktywa finansowe oraz zobowdania finansowe, w tym rownietransakcje terminowe, z ktérych
wynika zobowizanie lub prawo do nabycia lub sprzegav przysziym terminie ustalonej #oi
okreslonych aktywow lub zobowkzan finansowych po ustalonej cenie, wprowadzado kskg
rachunkowych, pod datzawarcia kontraktu, bez wzglu na przewidziany w umowie termin
rozliczenia transakcji.

2. Whylacza st z kshg rachunkowych skiladnik aktywéw finansowych lub degzsé¢, jesli jednostka
przenosi zgodnie z 8§ 28 dany skfadnik aktywow quezekazuje niemaé cate ryzyko i wszystkie
korzysci zwiazane z danym skladnikiem aktywowsljgorawa dosrodkéw pienéznych wynikajce z
danej pozycji wygasty lub jednostka zrzekfa sych praw. Pomimo przeniesienia lub sprzsgda
sktadnika aktywow jednostka zachowuje skladnik ayw w swoich ksigach, jéli zachowata
niemake cale ryzyko iwszystkie korgzgi zwiazane z das pozych. Jéli jednostka zachowata
czesciowe ryzyko lub/i cgsciowe korzyci zwiazane z danym sktadnikiem, pozostawia go wdath
w czgéci w jakiej jest dalej zaangawana w ten skiadnik, §& zachowata kontrel nad dana pozych
zgodnie z § 28.

3. Skiadnik zobowizan finansowych lub jego €%¢ podlega wyiczeniu z ksig rachunkowych w
przypadku, gdy zobowzanie wygasa. Zobowzanie wygasa, gdy oboaziek okrglony w umowie
zostat wypetniony, umorzony lub uphintermin jego dochodzenia. Wszelkie pozycje povestat
momencie wyganiecia skladnika zobowzan ujmuje s¢ zgodnie z § 29.

§ 6.

1. W momencie pocgkowego ugcia skiadnik aktywéw finansowych wyceniany jest artici
godziwej powtkszonej o koszty transakcji, ktore molgy¢ bezpdrednio przypisane do nabycia lub
powstania sktadnika aktywéw finansowych, z zastném ust. 3 i 4.

2. W momencie poctkowego ugcia zobowizanie finansowe wyceniane jest w wadiogodziwej
pomniejszonej o koszty transakciji, ktore radiy¢ bezpdrednio przypisane do zagdnigcia lub emis;ji
tego zobowjzania, z zastrzeniem ust. 3 i 4.

3. W przypadku, gdy koszty transakcji, o ktorych mowaist. 1, § nizsze nk 0,5% wartdci transakciji,
dopuszcza gimazliwos¢ nie uwzgédniania ich w momencie pogikowego ugcia skladnika aktywow
lub zobowazania finansowego.

4. W momencie pocitkowego ugcia sktadnik aktywow lub zobowzanie finansowe zakwalifikowane
jako wyceniane w wartgi godziwej przez wynik finansowy, o ktérych mowa8w ust. 1, wyceniasi
w wartasci godziwej bez uwzgbnienia kosztow transakcji.

5. Do kosztow transakciji, o ktérych mowa w ust. 1 iZjlicza st opfaty i prowizje wyptacane
podmiotom zewetrznym, w tym: agentom, agentom przedstawicielorasrgrnikom, doradcom
i maklerom, optaty nakladane przez agencje regjraciygietdy oraz podatki i cta od obrotu. Koszty
transakcji nie obejmajpremii lub dyskonta od instrumentow dhych, kosztéw finansowania anizte
narzutu wewastrznych kosztéw administracyjnych czy kosztéw pteegania instrumentow.

§7.

1. Aktywa i zobowizania finansowe w dniu ich nabycia lub powstaniasyikuje s¢ do nastpujacych
kategorii:
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe gprrze wedtug MSSF za rok obrotowy od 01 styczni@r200
do 31 grudnia 2009r.

§ 8.
1.

1) aktywa finansowe izobowdania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik
finansowy,

2) pazyczkii nalenosci,

3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagain

4) aktywa finansowe dagine do sprzeds.

W ramach portfela aktywow izobawen finansowych wycenianych w wakm godziwej przez

wynik finansowy wyrénia st podgrug aktywow izobowizan finansowych przeznaczonych do

obrotu, spetniaijcych kryteria, o ktérych mowa w 8 8 ust. 1 pkt. 1.

Aktywem finansowym lub zobowdaniem finansowym wycenianym w waitdogodziwe]j przez wynik
finansowy jest skladnik aktywow lub sktadnik zobexd finansowych spetniagy jeden z niej
wymienionych warunkéw:
1) jest przeznaczone do obrotu, tzn.:
a) zostalo nabyte w celu sprzegaw krétkim terminie lub zaagniete przy istniggcym
zamiarze jego odkupu w krétkim terminie,
b) jest skladnikiem portfela instrumentéw wspdllpegzdzanych, dla ktérych istnieje dowdd o
biezacej tendencji umdiwiajacej uzyskiwanie krotkoterminowych zyskéw,
c) jestinstrumentem pochodnym (z wtijem instrumentéw uznanych jako zabezpiegzy,
d) zawiera element wbudowany, ktérego wsgito godziwej nie mégna oszacowa
wiarygodnie, a ktéry podlegatby wyadmieniu na mocy przepiséw.
2) w momencie nabycia lub zaghiccia zostat wyznaczony do wyceny w wdtiogodziwej przez
wynik finansowy. Jednostka me wyznaczy skfadnik aktywéw lub zobowkan do wyceny
w wartasci godziwej przez wynik finansowy gk

- zawiera on instrument 4dz instrumenty) wbudowany istotnie modyfikay
przeptywy piengzne, ktérego wyodtnienie nie jest zabronione na mocy przepiséw;

- kwalifikacja taka eliminuje lub istotnie redukupgespéjnéci w zakresie wyceny lub
ujecia, ktére powstatyby przy wycenie aktywdw lub zelazan lub r&znego ugcia
zwiazanych z nimi zyskéw lub strat (np. aktywa WG, askgania SCN), co
przyczynia s do wigciwszego zobrazowania danego podmiotu;

- zaradzana wspoélnie grupa aktywow lub zobama finansowych lub obu razem jest
wyceniana dla potrzeb pomiaru dokéana odniesieniu do warfgi godziwych
zgodnie z udokumentowanpolityka redukcji ryzyka lub polityk inwestycyjm
jednostki, a informacje o tej polityce zostaty pmigg@awione kluczowemu
kierownictwu.

Aktywa finansowe ddace instrumentami kapitalowymi, dla ktérych nieisja cena rynkowa
kwotowana na aktywnym rynku, iktérych waito godziwej nie mena wycend w wiarygodny
sposdb, nieskwalifikowane do aktywéw finansowych zgodnie z &1&. 1 pkt. 2. Jednostka b@
rozwazy¢ klasyfikacg instrumentéw kapitalowych do aktywow wycenianychwartasci godziwej
przez wynik finansowy, ji klasyfikacja tych pozycji do aktywéw finansowyctiostpnych do
sprzeday prowadzitaby do znieksztalcenia prezentacji ireigo i prawidiowego obrazu finansowego
i majatkowego podmiotu. Sytuacja taka meomiet miejsce jedynie wowczas, gdy jednostka posiada
instrumenty kapitaloweécisle powhzane z zobowizaniami finansowymi, ktre eda musialy by
przeszacowane do wafth godziwej w momencie pojawieniasiaktywnego rynku dla tych
instrumentow kapitatowych. Instrumenty kapitalowe ssisle powhzane z danym zobowdaniem
finansowym tylko wéwczas, gdy spetionedcznie nasfpujace warunki:

1) zobowizanie zostato zagjnicte dla sfinansowania nabycia tych instrumentow,

2) zobowizanie zgodnie z umaw dokumentujca jego powstanie ni® by w szczegolnych
okoliczndciach rozliczone poprzez bezpednie przekazanie tych instrumentéw,

3) wartg¢ godziwa zobowizania jest uzalamiona od wartéci godziwej tych instrumentow, oraz

4) zgodnie z udokumentowastrategi jednostki, majca odzwierciedlenie w przesztych transakcjach,
srodki uzyskane ze zbycia instrumentow kapitatowsttlia do regulowania zobowzah zackgnigtych
dla ich nabycia, niezwtocznie po takim zbyciu.

Do zobowizan finansowych wycenianych w wakm godziwej przez wynik finansowy zalicza si
rowniez zobowhzania do dostarczenia pazonych papieréw warfoiowych oraz innych
instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia umeprzeday krotkiej (gdy jednostka dokona
sprzeday instrumentow finansowych, ktore pazyta, ale ktérych jeszcze nie posiada).
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4. Aktywa i zobowizania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowy nie mpg
zost& przeklasyfikowane do innych kategorii wymienionyetg 7 ust. 1 pkt. 2, 3i 4.

5. Po dacie ich powstania lub nabycia, aktywa ozghzania finansowe zaklasyfikowane do kategorii
wymienionych w § 7 ust. 1 pkt. 2, 3 i 4 nie mapst& przeklasyfikowane do aktywow i zobawen
wycenianych w wartei godziwej przez wynik finansowy.

§9.

Pazyczki i naleznosci sa to aktywa finansowe:

1) nie kedace instrumentami pochodnymi,
2) generyce okrélone lub maliwe do okrélenia ptatndci,
3) nie kwotowane na aktywnym rynku,
4) inne ni:
i. przeznaczone do natychmiastowej sprzgdiab odsprzeday w bliskim terminie,

ii. zakwalifikowane na moment pagkowego ugcia jako aktywa finansowe
dostpne do sprzeds,

iii. zaklasyfikowane na moment patzowego ugcia jako aktywa finansowe
w wartasci godziwej przez wynik finansowy,

iv. aktywa, dla ktérych nienidiwe okaz& sig maze odzyskanie catej pogtkowej
kwoty inwestycji na skutek sytuacji innej znipogorszenie wiarygodgoi
kredytowej dhinika.

§ 10.

1. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatia to aktywa finansowe o okiienych lub
mozliwych do okrélenia pfatnéciach oraz o ustalonym terminie wymagalip ktére jednostka
zamierza i ma mgiwos¢ utrzyma w posiadaniu do uptywu terminu wymagalon

2. Do aktywéw utrzymywanych do terminu wymagaloomaozna zaliczy takze dhwne instrumenty
finansowe z opgj kupna (call), ktére dajemitentowi prawo dazadania ich dostarczenia przed
uptywem terminu wymagalr$oi pod warunkiemze kwoty zaptacone przez emitenta w przypadku ich
wczesniejszego wykupu niegdla istotnie odbiegaly od waroi tego instrumentu, wynikagej z ksig
rachunkowych.

3. Jeeli w biezacym roku obrotowym albo w poprzednich dwéch latabinotowych aktywa finansowe
zaliczone do kategorii utrzymywanych do terminu vagalngci zostaty w znacznej kwocie sprzedane
(w stosunku do catego portfela) lub przeniesionalgeinnej kategorii, to jednostka nie klasyfikuje
zadnych aktywéw jako utrzymywanych do terminu wynmaggi w okresie pozostatym do koa
biezacego roku obrotowego oraz przez dwa gast lata obrotowe z watkiem przypadku, gdy
sprzeda taka nasipita:

1) w dniu bliskim terminu wymagalroi,
2) po dniu, w ktérym 90% nominatu sktadnika aktywowansowych zostato sptacone,
3) na skutek zdarzenia, ktérego niezma bylo przewidzie

4. Sprzeda lub przeniesienie znacznej kwoty inwestycji z akdy finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalngi okreslonej zgodnie z ust. 3 oznacza koniecgn@rzeniesienia wszystkich
pozostatych aktywow z tej kategorii do aktywow fiisawych dosipnych do sprzeds.

§11.

1. Aktywa finansowe dogpne do sprzedy 1 to nie lgdace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, ktore zostaty wyznaczone jako gmsé do sprzedsg, aktywa finansowe, ktére nie zostalty
zakwalifikowane do pozostatych kategorii oraz nielfikuja sie do pozostatych kategorii.

2. Aktywa finansowe dogpne do sprzedy mog by¢ przekwalifikowane do innych kategorii, z
zastrzeeniem § 8 ust. 5.

§12.

1. W przypadku zawarcia umowy, ktorej sktadnikigst wbudowany instrument pochodny, a éafob
czes¢ przeplywow pieniznych zwiazanych z tak umowa zmienia s¢ w spos6b podobny do tego, jakie
wbudowany instrument pochodny powodowatby samodiggl naley wbudowany instrument
pochodny wykaz& w ksikgach rachunkowych oelbnie od umowy zasadniczej. Jednostkazeno
zaklasyfikow& dobrowolnie cal umowe zasadnicg do aktywow finansowych i zobowiaa
finansowych w wartéci godziwej przez wynik finansowy na moment pgkawego ugcia. W takim
przypadku jednostka nie wykazuje oddzielnie elemeriudowanego.

2. Umowe zasadnicz bedaca instrumentem finansowym, od ktérej acttono wbudowany instrument
pochodny, wykazuje siw ksiigach odgbnie i kwalifikuje do kategorii okigonych w § 7.
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3. Jeeli wiarygodne ustalenie wa#iti godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego jasie
mozliwe w momencie nabycia albo w ngstijacych po tym terminach wyceny, to instrument
finansowy zalicza sido aktywow finansowych i zobowdan finansowych w wartéci godziwej przez
wynik finansowy.

§13.

1. Wartas¢ pocatkowa wbudowanego instrumentu pochodnego, ktéry wykamywpest w ksigach
rachunkowych odibnie od umowy zasadniczej stanowi jego Wargodzivng.

2. Wartas¢ pocatkowa umowy zasadniczej stanowizrica miedzy wartécia godziwa catego instrumentu
finansowego i warticia godziwg wbudowanego instrumentu pochodnego.

§ 14.

1. Aktywa finansowe w warfoi godziwej przez wynik finansowy wycenigsi

- w wartasci rynkowej — jeeli istnieje dla nich aktywny rynek,
- w okreslonej w inny sposob warfoi godziwej — jeeli nie istnieje dla nich aktywny rynek.

2. Aktywny rynek spetniakznie nastpujace warunki:

1) pozycje lrdace przedmiotem obrotu na rynkayjednorodne,
2) w dowolnym momencie mma zazwyczaj znaké chetnych nabywcow i sprzedawcow oraz,
3) ceny g podawane do wiadora publiczne;.

3. Wartdg¢ rynkowg skladnika aktywow finansowych wycenianych w wéetogodziwej przez wynik
finansowy ustala sina podstawie jego cen notowanych na aktywnychaghkJéli znane g jedynie
kwotowania, wéwczas waroia godziwg:

1) dla aktywdw posiadanych przez jednestst bigaca cena kupna (cena jpkynek zaptaci za dany
sktadnika aktywéw finansowych),

2) dla aktywow finansowych, ktére jednostka zamierahy jest bigaca cena sprzeds lub cena
ofertowa (cena za jakmazna by pozyskadany sktadnik na rynku).

4. W przypadku, gdy bigce rynkowe ceny kupna i sprzeglanie & dostpne do wyceny sktadnika
aktywow finansowych, o ktérych mowa w wust. 1 pkt. Inazna stosowéa cerg ostatnio
przeprowadzonej na rynku transakcji, pod warunkigmw okresie ngidzy daf transakcji i dniem
bilansowym nie nasgpity znaczne zmiany uwarunkowgospodarczych.

5. W przypadku, gdy posiadany przez jednestidadnik aktywdw finansowych jest przedmiotem abro
na rynku, ale stopfeaktywndgci tego rynku jest niski, rynek jest stabo rozwigilub poziom obrotow
jest niski w stosunku do liczby jednostek tego dktka aktywdw w obrocie, wyceny tych skiadnikow
dokonuje st w wartaci godziwe;j.

§ 15.

Wartas¢ godziwg dla skladnika aktywow finansowych, dla ktérych isitnieje aktywny rynek, ustalagsiv

drodze jEdnEj Z nagiujacych metod:

zastosowania wkgiwego modelu wyceny instrumentu finansowegaegliewprowadzone do
tego modelu dane w&gjiowe pochodz z aktywnego regulowanego rynku,

- 0szacowania ceny instrumentu finansowego na podsgablicznie ogtoszonej, notowanej na
aktywnym regulowanym rynku ceny niezréacego st istotnie, podobnego instrumentu
finansowego, albo cen skladnikdéw zémego instrumentu finansowego,

- 0szacowania ceny instrumentu finansowego za penmetod estymacji powszechnie
uznawanych za poprawne,

- oszacowania dinych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizoyyamiezalena
jednostle swiadcaca tego rodzaju ustugi, #eli mazliwe jest rzetelne oszacowanie
przeptywow piengznych, zwazanych z tymi instrumentami.

§ 16.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w teéci godziwej przez wynik finansowy

zalicza st do przychodéw lub kosztéw z tytutu operacji finawgch.

§17.

1. Aktywa finansowe, ktére zostaly zaklasyfikowad® kategorii payczki i naleznosci, wycenia s w
zamortyzowanym koszcie (skorygowanej cenie nabycia)

2. Nie podlegaj wycenie w zamortyzowanym koszcie aktywa, o ktérysbwa w ust. 1, dla ktérych
nie mana ustak harmonogramu przyszlych przeplywow pigmiych niezlednych dla obliczenia
efektywnej stopy procentowej

§18.

1. Wartg¢ biezaca aktywa, o ktorym mowa w 8 17 ust. 1, ustatagizy wyciu efektywnej stopy
procentowej, sttacej do naliczania przychodu odsetkowego wygeneregamrzez dany skiadnik
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aktywow w danym okresie, korygigj ja o przeptywysrodkow piengznych oraz odpisy z tytutu utraty
wartcsci.

Wszelkie prowizje i optaty zwzane ze sktadnikiem aktywow, o ktorym mowa w § &% U, pobrane
po dacie jego powstania, meg wplyw na jego efektywny zwrot, korygu{pomniejszaj) wartasé
biezaca tego sktadnika, a w zwiku z tym korygyj takze warté¢ efektywnej stopy procentowej
zastosowanej do jego wyceny w dacie poprzedniepwyc

Zmiana harmonograméw przysztych przeptywéw piamich z danego skladnika aktywéw wymaga
ustalenia nowej warfgi efektywnej stopy procentowej, shcej do wyceny skladnika aktywow w
kolejnych okresach sprawozdawczych.

§ 19.

1.

2.

Aktywa, o ktorych mowa w § 17 ust. 2, wyceniawikwocie wymaganej zaptaty obejmogj rownie:
odsetki, z uwzgldnieniem odpisow z tytutu utraty wasto.

Prowizje i optaty zwizane z powstaniem lub decyacg o cechach finansowych aktywow, o ktérych
mowa w 8 17 ust. 2, podlegapbowiazkowi rozliczenia w czasie w okresigcia aktywa metogl
liniowa lub nominall stom procentow i sa zaliczane do przychoddw odsetkowych.

Metoda liniowego rozliczania w czasie d#oaych prowizji i optat polega na systematycznym
odnoszeniu ich do rachunku zyskéw i strat, promoalnie do uptywajcego czasu w okresigycia
sktadnika. Systematyczne rozliczanie dloaych prowizji ioptat odbywasi w okresach
mieskcznych lub kwartalnych.

§ 20.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiavycenia st w zamortyzowanym koszcie w
sposéb, o ktérym mowa w 8 18.

§ 21.

1.

Przychody z odsetek zygane z dhanymi instrumentami finansowymi ustal& giroporcjonalnie do
uptywu czasu, na poziomie efektywnej dochodésidych aktywdéw, do dnia wytzenia ich z kag
rachunkowych izalicza do przychodéw finansowychszmzegélnych okreséw sprawozdawczych.
Przychody z odsetek obejmujaliczone odsetki wyliczone za pomoefektywnej stopy, jak réwnie
wszelkie odpisy dyskonta, premii lub innejznicy miedzy wartdcia aktywéw wynikajca z kshg
rachunkowych na dztewyceny iich wartécia w terminie wymagalni. J&li jednostka nie jest w
stanie okrdi¢ stopy efektywnej, na wynik odnoszone sdsetki ustalone metadiiniowa lub z
wykorzystaniem stopy nominalne;.

Zasady okrdone w ust. 1 stosujessiéwniez wtedy, gdy diane instrumenty finansowe zaliczone do
kategorii dosfpnych do sprzeds wycenia s¢ w wartcgci godziwej, a skutki przeszacowania wplysvaj
na kapitat z aktualizacji wyceny. W takim przypadisk lub strat odnoszon na kapitat z aktualizacji
wyceny stanowi rénica midzy ustalon na dzié wyceny wartécia godziwg aktywow a wartécia tych
aktywow w zamortyzowanym koszcie.

§ 22.

1.

2.

Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dgzte do sprzeds wycenia s w wartgci godziwej,
ustalanej zgodnie z 88 14-15.

Skutki zmiany warti godziwej aktywow finansowych, o ktérych mowa wt.ul, odnosi gi na
kapitat z aktualizacji wyceny. Na kapitat z aktaaliji wyceny odnoszone so6wniez przeszacowania
zmniejszajce wartg¢ danego skladnika aktywéw paej jego wartéci pocatkowej lub
zamortyzowanego kosztu. d¢t§ na kapitale strat odnosi s na wynik finansowy w momencie
realizacji danego skladnika aktywow lub uznaniatytjego wartéci.

§ 23.

1.

Na kady dziex bilansowy jednostka ocenia czy wysity przestankiswiadczice o utracie wartei

aktywow finansowych lub ich grupy. 2 takie przestanki istnigj nalezy ustalt kwotg odpisu z

tytutu utraty wartéci aktywow lub ich grupy.

Przestank swiadczica o wyshpieniu utraty wartéci sktadnika aktywdw jest zaistnienie zdarzenia

majacego negatywny, dagy sk rzetelnie oszacowawptyw na przyszte przeptywy piegiine z niego

wynikajace.

Do sytuacji, w ktérych mima stwierdzi, ze nasipita utrata wartéci nalezy zaliczyt w szczegdlIngci:

1) wystpienie znaczcych trudndci finansowych emitenta lub dtnika,

2) niedotrzymanie postanowieumownych przez emitenta lub dhika, np. niesptacenie odsetek
lub kapitatu albo zaleganie z ich spiat

3) przyznanie emitentowi lub dtoikowi, ze wzgédow ekonomicznych lub prawnych zwanych z
jego trudndciami finansowymi, udogodnienia, ktére w innym wglga nie zostatoby udzielone,
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4) zaistnienie wysokiego prawdopodatsitva upadiéci lub restrukturyzacji emitenta lub diika,

5) zanik obrotu danym skladnikiem aktywow finansofwyna aktywnym rynku ze wzglu na
trudnaci finansowe emitenta lub dinika,

6) wyshpienie umaliwiajacego oszacowanie spadku wadiqrzysztych przeptywow pieginych,
w tym ichéciagalndsci, wynikajacych z grupy aktywow.

7) w przypadku instrumentéw kapitatowych sytuatgka maze by przedhiajacy sk lub istotny
spadek wartgci godziwej danej pozycji poingej wartagci pocatkowe;.

4. Nie dokonuje gi oceny ani odpiséw z tytutu utraty wastd o ktorych mowa w ust. 1, w odniesieniu
do aktywéw, o ktorych mowa w § 7 ust. 1 pkt. 1, gjatkiem sytuacji, gdy wycenianea ne w
kwocie innej nk wartas¢ godziwa.

5. Odpiséw z tytutu utraty wardoi nie mana odwracé poprzez rachunek zyskoéw i strat w odniesieniu
do instrumentow kapitalowych zakwalifikowanych ddktyavéw finansowych dogpnych do
sprzeday, oraz aktywow finansowych w wak godziwej przez wynik finansowy, z zastzeaiem
ust. 4.

§ 24,

1. Akcje i udzialy w jednostkach podpadkowanych wycenia sizgodnie z klasyfikagji zapisami 88 5
- 23.

2. Do jednostek podpadkowanych, o ktorych mowa w ust. 1, zalicza $ednostki zalene,
wspotzalene oraz stowarzyszone.

§ 25.

1. Kapitaly wlasne, z wytkiem akcji wlasnych, o ktérych mowa w ust. 2, wyigest w ich wartgci

nominalne;j.

2. Akcje wilasne wyceniagiv cenie ich nabycia.

3. W przypadkach nabycia akcji wlasnych w drodzee&gcji za cee nabycia uwaa sk cerg nabycia
ustalora w postpowaniu egzekucyjnym, pogkszora o koszty poniesione w toku pegbwania
egzekucyjnego, ktére nie zostalty zwrécone. W prdigpanieodptatnego nabycia akcji wkasnych cena
nabycia obejmuje wszystkie koszty ponoszone naatiycie.

4. W razie zbycia akcji wltasnych, dodatmoznice miedzy cera sprzeday, pomniejszon o koszty
sprzeday, a ich cen nabycia, nalgy odnig¢ na kapitat agio (nadvizke ceny emisyjnej nad warloia
nominalry akcji). Ujemn, rdoznice nalery uja¢ jako zmniejszenie kapitalu agio, a pozasteese
ujemnej ranicy, przewyszajca kapital agio, jako stratz lat ubiegtych iopisaw informaciji
dodatkowej w sprawozdaniu finansowym za rok, wytdnasipita sprzeda

5. W przypadku umorzenia akcji wtasnych, z zaggpem ust. 6, dodatniréznice miedzy ich
wartascia nominalry a cem nabycia nalgy odnies¢ na kapitat agio. Ujemnréznice nalezy uja¢ jako
zmniejszenie kapitatu agio, a pozostetes¢ ujemnej rénicy, przewyszapca kapitat agio, jako strat
z lat ubiegtych iopisaw informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowya rok, w ktérym
nastpito obnizenie kapitatu zakladowego.

6. W przypadku umorzenia akcji wtasnych nabytychdwdze egzekucji, gdy #aica medzy ich
wartascia hominalr, 0 cera nabycia, zdefiniowanw ust. 3, jest wiksza lub réwna zero, wakd
udziatlébw wilasnych wedlug ceny nabycia ngleuja¢ jako zmniejszenie kapitalu rezerwowego
utworzonego w celu ich umorzenia.

§ 26.

Aktywa finansowe bdace instrumentami kapitatowymi, ktérych waitogodziwej nie ména wiarygodnie

ustalé, wycenia s w cenie nabycia z uwzglnieniem odpisu z tytulu utraty wastm lub ostatnio

ustalonej wartéci godziwej. W momencie pojawieniaggnazliwosci wiarygodnego oszacowania waxtd

godziwej pozycje takieasprzeszacowywane do wastd godziwej, a zmiany warfci ujmowane zgodnie z

zaklasyfikowaniem danej pozyciji.

§ 27.

1. Zobowgzania finansowe wyceniane w waitd godziwe] przez wynik finansowy wycenigsi

w wartaci godziwej z tym,ze zobowizanie, ktére ma lyrozliczone przez przekazanie instrumentu

kapitatowego, ktérego wartoi godziwej nie mana wiarygodnie ustalj nalezy wycent w cenie nabycia

lub ostatnio ustalonej wakic godziwej powgkszonej o naliczone odsetki.

2. Skutki zmiany wartei godziwej zobowjgzaar finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, odnosi si
odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw z operagjafisowych.

3. Zobowazania finansowe nie zakwalifikowane do kategorib@awiazan wycenianych w wartei
godziwej przez wynik finansowy wyceniasiw zamortyzowanym koszcie z uwgdhieniem
efektywnej stopy procentowej.
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4. Jeeli dla zobowazania, o ktdrym mowa w ust. 3, nie m@ ustak harmonogramu sptat, wycenig si
je w kwocie wymaganej zaplaty. Prowizje ikosztyizzmne z powstaniem lub ustalaniem cech
finansowych tych zobowran podlegag rozliczeniu w czasie w okresig/cia zobowizania metosl
liniowa lub nominall stop procentowy.

§ 28.

1. Jednostka wytza sktadnik aktywéw finansowych, z uwadhieniem ust. 5 i 6, z bilansu wtedy, gdy:
1) wygasaj umowne prawa do przeptywow piemnych ze sktadnika aktywéw finansowych, albo
2) zostaje on przeniesiony.

2. Jednostka przenosi sktadnik aktywow finansowytddy, gdy:

1) przenosi na innjednostk gospodarczumowne prawa do otrzymania przeptywéw pégnich ze
sktadnika aktywow finansowych, albo

2) zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przepWwpieniznych ze skiadnika aktywéw
finansowych, ale zgodnie z porozumieniem spedniap warunki, o ktérych mowa w ust. 3,
przyjmuje obowazek przekazania przeptywow pieanych do jednego lub wiej odbiorcow.

3. Jaéli jednostka zatrzymuje umowne prawa do otrzymapiaeptywow piengznych ze skladnika
aktywow finansowych, ale przyjmuje umowny oberék przekazania tych przeptywow piemych do
jednego lub kilku ostatecznych inwestoréw, jednadiiaktuje transakcje jako przeniesienie skladnika
aktywoéw finansowych wtedy, gdy spetiongtgcznie nastpujace warunki:

1) Jednostka nie ma obaamku wyptaty kwot ostatecznym inwestorom dopdki oiizyma
odpowiednich kwot od ditnika gtéwnego Krétkoterminowe zaliczki dokonywanegz jednosti
z prawem do ich pelnego odzyskania wraz z nalicaorgdsetkami ustalone na podstawie stop
rynkowych nie stanowinaruszenia tego warunku,

2) na mocy umowy przeniesienia, jednostka nigameprzeda lub zastawd sktadnika aktywow
finansowych w inny sposéb, mustanowienie zastawu na rzecz ostatecznych invéegtgako
zabezpieczenie zobogziania do dokonywania ptatém pienkznych,

3) jednostka, dzialag w imieniu ostatecznych inwestoréw, jest obgmeina do przekazania
wszystkich otrzymanych przeptywow piemych bez istotnej zwioki. Jednostka nie jest
upowaniona do reinwestowania otrzymywanych przeptywowengiznych, z wyjtkiem
inwestycji w srodki pienizne iekwiwalenty srodkéw piengznych w krétkim okresie
rozliczeniowym, midzy daf otrzymania iwymaganym dniem przekazania ostatgozn
inwestorom okréonych kwot, przy czym uzyskane odsetki z inwestgaj przekazywane tym
inwestorom.

4. Zgodnie z §5 ust. 2 przenaszskladnik aktywow finansowych, jednostka oceniajakim stopniu
zachowuje ryzyko ikoragi zwigzane z posiadaniem skladnika aktywow finansowych. tyw
przypadku:

1) jesli jednostka przenosi niemia cate ryzyko iwszystkie korggi zwiazane z posiadaniem
skladnika aktywow finansowych, to wagiza skladnik aktywow finansowych z bilansu i ujmuje
oddzielnie jako aktywa lub zoboarania wszelkie prawa i oboawki powstate lub zachowane w
wyniku przeniesienia,

2) jeili jednostka zachowuje nienia cale ryzyko iwszystkie korggi zwiazane z posiadaniem
sktadnika aktywow finansowych, to w dalszymgti ujmuje sktadnik aktywow finansowych,

3) jesli jednostka nie przenosi ani nie zachowuje niemmatalego ryzyka iwszystkich korgy
zwigzanych z posiadaniem skiladnika aktywow finansowyghystala, czy zachowat konteahad
sktadnikiem aktywoéw finansowych; z tyre:

a) jali jednostka nie zachowuje kontroli, vagiza sktadnik aktywow finansowych z bilansu
i oddzielnie ujmuje jako aktywa lub zobawania wszelkie prawa i oboawki powstate lub
zachowane w wyniku przeniesienia,

b) jeli jednostka zachowuje kontkglw dalszym cigu ujmuje sktadnik aktywéw finansowych
w stopniu w jakim utrzymuje zaangavanie w sktadnik aktywéw finansowych.

5. Przed ustaleniem, czy i w jakim zakresie aggkenie z bilansu jest zgodne z postanowieniamiluét.
jednostka ustala czy te postanowieniaaragstosowanie do efri skladnika aktywow finansowych
(lub do czsci grupy podobnych aktywéw finansowych), czy doegat sktadnika aktywéw finansowych
(lub grupy podobnych aktywoéw finansowych), w rasijacy sposéb:

1) postanowienia ust. 1-4 stosuje dla czsci sktadnika aktywow finansowych (lub doesei grupy
podobnych aktywow finansowych) tylko wtedy, gdyw&zwyznaczona do wygtzenia z bilansu
spetnia jeden z nagtujacych warunkow:
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a) cz$¢ obejmuje wydcznie specyficznie okéne przeptywy pierizne wynikajice ze skfadnika
aktywoéw finansowych (lub grupy podobnych aktywdwafinsowych);

b) czs$¢ obejmuje wydcznie w pelni proporcjonalny udziat w przeptywagbdkdw piengznych
z danego skladnika aktywow finansowych (lub grupgabnych aktywow finansowych);

c) cz$¢ obejmuje wydcznie w pelni proporcjonalny udziat w specyficznakreslonych
przeptywachsrodkéw pienéznych ze skladnika aktywéw finansowych (lub grupydglonych
aktywow finansowych);

2) we wszystkich innych przypadkach postanowiensh 1-4 maj zastosowanie do skiladnika
aktywow finansowych w cafoi (lub do catej grupy podobnych skladnikow aktywow
finansowych);.

6. Pogcie ,skladnik aktywow finansowych” w postanowiertiaast. 1-4 odnosisido czsci skiadnika
aktywoéw finansowych (lub &#ci grupy podobnych aktywow finansowych) zgodniest 6 pkt. 1, a w
innych przypadkach do sktadnika aktywéw finansowglab grupy podobnych aktywéw finansowych)
w calasci.

§ 29.

1. Zgodnie z 85 ust.3 wadzas¢ z bilansu zobowizanie finansowe (lub & zobowazania
finansowego) wtedy i tylko wtedy, gdy zobaewanie (lub czs¢ zobowhzania) wygasto - to znaczy,
kiedy obowazek okrélony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygas

2. R&nice miedzy wartdcia bilansow zobowhzania finansowego (lub e&i zobowhzania
finansowego), ktére wygasto lub zostato przeniesiora inm jednostlk gospodarcz a wartdcia
zaptaty, z uwzgldnieniem wszystkich przeniesionych aktywéw niegigmych lub przygtych
zobowhzah, ujmuje s¢ w rachunku zyskéw i strat.

3. Jdli jednostka odkupuje €%¢ zobowgzania finansowego, to rozdziela poprzedwarta¢ bilansowy
zobowhzania finansowego riilzy cz$¢, ktora lgdzie w dalszym agu ujmowana w kgpach i czs¢
wytaczary, w stosunku do odpowiadajych im wartéci godziwych na dzie odkupu. Rénice miedzy
wartdscia bilansova przypisal czgsci wytaczanej i zaptat otrzymarn w zamian za c&¢ wytaczan, z
uwzgkdnieniem przeniesionych aktywdw niepigmych lub przejtych zobowizan, ujmuje st w
rachunku zyskoéw i strat.

Ujmowanie i wycena pozostatych aktywéw i pasywow

§ 30.

1. Do srodkow trwatych oraz wartgi niematerialnych zaliczagikladniki magtku o przewidywanym
okresie wykorzystywania diszym ni rok, przeznaczone na potrzeby dziatdmgednostki lub
przekazane do zytkowania innym podmiotom na podstawie umowy najlab innych umoéw o
podobnym charakterze.

2. Srodki trwate oraz wartwi niematerialne ddace przedmiotem umoéw leasingu, na mocy ktérych
jednostka, w zamian za oktena optat lub ser¢ optat, uzyskuje prawo dazytkowania tych aktywéw
przez oznaczony okres czasu zaliczadsi aktywow trwatych jednostki wowczas, gdy zasernicate
ryzyko i korzysci z tytutu posiadania sktadnika aktywow przeniasiaostas na jednosti

3. Cena nabycia i koszt wytworzensaodkow trwatych,srodkéw trwatych w budowie oraz wast
niematerialnych obejmuje ogo6t ich kosztow, bezpdnio zwizanych z doprowadzeniem danego
skfadnika aktywow do stanu zdatnego dgtlilowania, poniesionych przez jednastia okres budowy,
montau, przystosowania iulepszenia, do dnia bilansowedp przygcia do uywania, w tym
rowniez:

1) nie podlegajcy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz pekatkcyzowy,

2) koszt obstugi zobowran zackgnictych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy azainy
jest z nabyciem, budaw lub wytworzeniem skladnika aktywéw uznawanym za
Ldostosowywany”, czyli taki, ktéry wymaga znacznegrasu niezérinego do przygotowania go
do zamierzonego wykorzystania lub sprzgdaraz zyski lub straty z tytutu zbic kursowych,
jezeli uznawaneagza korekty kosztow odsetek,

3) szacunkowe koszty demowntai usungcia sktadnika aktywOw oraz koszty przeprowadzenia
renowacji miejsca, w ktorym ten skladnik aktywow gnajdowat, w przypadku gdy istnieje
zobowhzanie do poniesienia kosztow z tego tytutu oraz geytas¢ biezaca oszacowanych
przysztych kosztéw duizie nie nkisza nk 15 % ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow, pod warunkieme oszacowane przyszie koszgdp wyzsze od kwoty 30
000 PLN.
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4.

Naktady zwizane z nabyciem lub wytworzeniem budynkéw dzielire istotne agci skladowe tego
budynku (komponenty), w przypadku gdyesa sktadowe posiadajrozne okresy gytkowania lub
gdy kazda z nich dostarcza jednostce kadzw inny sposéb.

Za istota cz$¢ sktadows budynku (komponent), o ktérej mowa w ust. 4, wavak wydatek

poniesiony na nabycie lub wytworzeniexsz skladowej przekraczajy 20 % globalnej ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia budynku oraz pod warunkigenwydatek ten dulzie wyzszy od kwoty 50 000

PLN.

Za cen nabycia srodkéw trwatych oraz wartci niematerialnych, o ktorych mowa w ust. 2,

przyjmuje s¢ nizsz z nasgpujacych wartgci:

1) warta¢ rynkowa przedmiotu leasingu, ustakpna dzié rozpoczcia leasingu, lub

2) warta¢ biezaca optat leasingowych, ustalonych przy stopie dystewef rownej stopie
procentowej leasingu.

Srodki trwate nabyte w drodze wymiany w zamian zayiskiadnik aktywow wyceniagiw wartgci

godziwej, chybaze nie mana ustakk wartcsici godziwej zadnego z wymienianych aktywow. W
przypadku, gdyrodek trwaly nabyty w drodze wymiany nie jest wyiesy w wartdci godziwej, jego
cena nabycia jest réwna waitobilansowej sktadnika aktywow oddanego w zamian.

Wartag¢ bilansows srodkéw trwalych oraz wartoi niematerialnych powksza st o dodatkowe

naklady poniesione w okresie ichytkowania, gdy:

1) istnieje prawdopodohistwo, ze jednostka uzyska przyszte kaseiyekonomiczne, ktére moa
przyporadkowa danemu sktadnikowdrodkéw trwatych oraz wartgi niematerialnych (wisze
od korzyci pierwotnie szacowanych, mierzonych np. okresemtkowania, popraw jakosci
obstugi, kosztami eksploataciji),

2) mazna wiarygodnie ustali cere nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadntkedkdow
trwatych oraz wartéci niematerialnych.

Warta¢ pocatkowa srodkow trwatych, w tym istotnych egci sktadowych budynkéw oraz waéto

niematerialnych, stanowga cere nabycia lub koszt wytworzenia, z zas#eeiem ust. 2, zmniejszaj

zakumulowane odpisy amortyzacyjne dokonywane w eelzgkdnienia utraty ich wartei, na

skutek uywania lub uptywu czasu oraz zakumulowane odpisyaizujpce z tytutu utraty warkei

spowodowanej innymi czynnikamizmivymienionymi wyej.

Odpiséw amortyzacyjnych nie dokonuje ad:

1) gruntéw i prawa wieczystegaytkowania gruntéw,

2) dziet sztuki i eksponatéw muzealnych, zboréw immatycznych,

3) wartaci firmy,

4) wartgci niematerialnych bez oldlenego okresuiytkowania,

5) srodkéw trwatych, nieruchomdai inwestycyjnych oraz warfsi niematerialnych
zakwalifikowanych do aktywow przeznaczonych do efezy.

Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych, @rikth mowa w ust. 1, dokonujezsimetod,

liniowa, polegajca na systematycznym, rownomiernym rodaiu wartgci poczatkowej srodka

trwalego oraz wartei niematerialnej na ustalony okres amortyzacjiz bezgkdu na maliwose

wystpienia okreséw ich niewykorzystywania, z uwaiylieniem wartéci rezydualnej.

Okres amortyzacji, o ktérym mowa w ust. 3, @kl na postawie przgfego w jednostce dla danego

rodzajusrodka trwatego oraz waroi niematerialnej okreswytkowania, tj.:

1) czasu, przez jaki, zgodnie z oczekiwaniem, gstha ledzie wytkowata sktadnik aktywow, lub

2) liczby jednostek produkcji lub podobnych jedmdstjaky jednostka spodziewagsuzyskd z
danego skfadnika aktywdw.

§ 32.
1. Szacujc dluga¢ okresu uytkowania poszczegélnych rodzajéw rzeczowych aktywibwatych

i wartosci niematerialnych naly uwzgkdnic:

1) dotychczasowe przetine okresy #ytkowania tego rodzaju sktadnikbw aktywow,
odzwierciedlajce tempo ziycia fizycznego, intensywsdé jego wykorzystania, program
remontéw, itp.,

2) utrat przydatnéci z przyczyn technologicznych (tempo pgst techniczno-ekonomicznego) lub
rynkowych,

3) okres sprawowania kontroli nad sktadnikiem akiymworaz prawne iinne ograniczenia okresu
uzytkowania,

4) zalenos¢ okresu uytkowania sktadnika aktywdéw od okresgytkowania innych aktywow,
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5) inne okolicznéci majace wplyw na okresaytkowania tego rodzaju aktywow trwatych.

W przypadku, gdy okres korzystania ze skladaikiywow wynika z tytutdbw umownych lub innych
tytutdbw prawnych, okresaytkowania powinien odpowiadaokresowi wynikajcemu z tych tytutow

umownych lub prawnych, chybze szacowany okreszytkowania sktadnika aktywow trwatych
bedzie krétszy. W tym przypadku przyjmuje sizacowany przez jednostkkres uytkowania.

§ 33.

Rozpoczcie amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych orazrtegci niematerialnych nagbuje od

pierwszego dnia miegia nasfpujacego po miegcu, w ktdrym terirodek przygto do wywania, a jej

zakaiczenie, nie piniej niz z chwik;:

1) zréwnania wartei odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych z wsgia pocztkowa lub
rezyduala danego sktadnika aktywéw, lub

2) przeznaczenia go do likwidaciji, lub

3) sprzeday, lub

4) stwierdzenia jego niedoboru, lub

5) ustalenia w wyniku weryfikacji, o ktorej mowa ®34. ust. 1,ze przewidywana warfd
koncowa skfadnika aktywu przevsza jego wart@& bilansova (netto),

z uwzgkdnieniem, przewidywanej przy likwidacji wagm koncowej sktadnika aktywow (warfoi

.rezydualnej”), tj. kwoty netto, ktarjednostka spodziewaesiizyska na zakaczenie okresu

uzytkowania, po odliczeniu oczekiwanych kosztéw zhyev przypadku gdy warfé biezaca

przewidywanej przy likwidacji wartei koncowej lgdzie nie nisza nk 15 % ceny nabycia lub kosztu

wytworzenia tego skladnika aktywow oraz pod warenkize warté¢ koncowa lgdzie wysza od

kwoty 10 000 PLN z zastrzeniem ust. 2.

Dla wartdci niematerialnych przyjmuje gi ze wartéé koncowa wynosi zero, chybae istnieje

zobowhzanie strony trzeciej do ich odkupienia lub gdyiie i kedzie istniat pod koniecaywania

sktadnika, aktywny rynek i mma okréli¢ jego warté¢ na tym rynku.

§ 34.

1.

Wartag¢ koncowa i przygte okresy aytkowania srodkow trwatych oraz warkgi niematerialnych
podlegag, nie rzadziej i na koniec kadego roku obrotowego, w terminie zapewsigin

przeprowadzenie ewentualnych korekt poezzy od pierwszego miaesia kolejnego roku
obrotowego, weryfikacji pod wzgllem poprawngci ich przygcia w zalenosci od zmian
przewidywanego okreswytkowania danegérodka trwatego.

Odpiséw amortyzacyjnych metpdiiniowa dokonuje si od $rodkéw trwalych oraz wartgi

niematerialnych o jednostkowej wadtd poczitkowej przekraczagej kwot 3.500 PLN.

Wydatki na nabycie sktadnikow mtju, o jednostkowej warfgi poczitkowej réwnej lub niszej ni

3.500,-PLN, zalicza sj w dacie poniesienia, bezpednio w koszty, lub dokonujegsidla nich
jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w petnej wggokv miesacu przygcia do uytkowania lub
w kolejnym.

§ 35.

Nieruchomdci oraz wartéci niematerialne zaliczane do inwestycji wycentveediug zasad,
stosowanych dérodkow trwatych oraz wartei niematerialnych, ok&onych w 88 30-36.

8§ 36.

1.

Utrata wartéci rzeczowych aktywow trwalych oraz wadtd niematerialnych zachodzi wtedy, gdy
wartas¢ bilansowa tego sktadnika jest #sza od jego wartgi odzyskiwalnej, tj. ceny sprzedanetto
(wartcsci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeglalub wartdgci uzytkowej, w zalénosci od tego,
ktora z nich jest wisza.

Wartg¢ uzytkowa ustala si na podstawie bigcej wartgci szacunkowej oczekiwanych przysztych

przeptywow srodkow piengznych z tytulu dalszego zytkowania skladnika aktywow, z

uwzglednieniemsrodkéw z tytutu jego ostatecznej likwidacji.

Do przestanek magychswiadczy o utracie wartéci sktadnika aktywéw trwatych nate:

1) utrata wartéci rynkowej danego sktadnika aktywéw odnotowanaizge przygtego do oceny
okresu, jest znacznie wgza od utraty warkci spowodowanej uptywem czasu i zwyklym
uzytkowaniem,

2) wystpienie niekorzystnych dla jednostki zmian (ktory pastpity w ciagu okresu lub nagpia)
spowodowanych czynnikami technologicznymi, rynkovygospodarczymi lub prawnymi w
otoczeniu lub na rynkach, na ktére dany sktadrsk pgzeznaczony,

3) wazrost rynkowych stép procentowych (ktéryzjunasgpit w ciagu okresu lub nagpi)

i prawdopodobne jestze wzrost ten wplynie na steopdyskontow stosowam do wliczenia
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§38

§39
1.

wartasci uzytkowej danego skladnika aktywodw i istotnie alynivartas¢ odzyskiwalr, skiadnika
aktywoéw,

4) wystpienie dowodoéwswiadczicych o utracie przydatdoi danego sktadnika aktywéw w
prowadzonej dziatalrigi lub jego fizycznym uszkodzeniu,

5) wystpienie znacznych niekorzystnych zmian (lub prawdigbimistwo ich wysipienia w
niedalekiej przysziei) dotycacych zakresu lub sposobuywania danego sktadnika, np. plany
zaniechania lub restrukturyzacja dzialdlkip ktérej dany sktadnik shy, plany jego
wczesniejszej likwidacji, zmiana oceny czasgytkowania danego sktadnika z niecitomego na
okreslony,

6) wystpienie dowoddwswiadczicych o tym,ze ekonomiczne wyniki danego sktadnika aktywow
sa lub w przysziéci beda gorsze od oczekiwanych,

7) inne kryteria wskazage na maliwosé¢ utraty wartgci.

W przypadku utraty warfoi sktadnika aktywow trwatych dokonujezsiv ciezar pozostatych kosztow

operacyjnych — odpowiedniego odpisu aktualizago jego wartg.

Przeprowadzenie testu na uiravartcsci nie jest wymagane, jeli zdarzenia iuwarunkowania

nie wskazuj na zaistnienie przestanek, o ktérych mowa w ysbrdz w przypadku, gdy wagb

odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw ustalona wilay poprzednio przeprowadzonej analizy
byla znacznie wisza od jego wartoi bilansowej, pod warunkiemze nie wysipity zadne
wydarzenia, mage wplyw na zniwelowanie tej zaicy.

Wartdg¢ bilansowa skladnikédw warfoi niematerialnych nie podlegaych amortyzacji, a tae

skladnikow wartéci  niematerialnych nie przekazanych jeszcze daytkewania, podlega

obowihzkowi corocznego przeprowadzenia testu na qtratartgci, nawet w przypadku
nie wystpienia przestanek wskazgych na meliwos¢ utraty ich wartéci oraz zawsze wtedy, gdy
istnieje podejrzenieze nasipita utrata wartéci.

Nabyte lub powstate zapasy rzeczowych sktadnildtywdw obrotowych ujmuje siw ksiggach
rachunkowych wedtug cen nabycia lub kosztow wytwaia na dzig ich nabycia lub powstania.
Wycena rzeczowych skiladnikéw aktywow obrotowydbkonywana jest wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia nie wagzych od wartéci netto mdliwej do uzyskania na daie na ktéry
dokonywana jest ich wycena.

Na cen nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych skfadnikaktywdw obrotowych skladapgie
wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia amae koszty poniesione w trakcie doprowadzenia
ich do aktualnego miejsca i stanu.

Wart@g¢ bilansowa pozycji rzeczowych aktywéw trwatych oramartgici niematerialnych

wykazywana jest w kegach rachunkowych:

1) do chwili zbycia tej pozycji aktywow, lub

2) kiedy nie oczekuje sizadnych przysztych korzgi ekonomicznych z tytutu jegozytkowania
lub zbycia.

Przychody i koszty wynikage z faktu usurtia pozycji rzeczowych aktywow trwatych oraz wado

niematerialnych z ksg rachunkowych ujmujesiw rachunku zyskéw istrat w momencie ich

usuntcia z ksag rachunkowych.

Zyski i straty wynikajce z faktu usumtcia pozycji rzeczowych aktywow trwatych z bilansy s

ustalane jako mnica mgdzy przychodami netto ze zbyciad(jeakie byly) a wartécia bilansowy tej

pozycji.

Aktywa trwale zakwalifikowane do aktywow przezmanych do sprzedg wycenia s w wartaci

bilansowej lub w wartiei godziwej, pomniejszonej o koszty sprzegav zalenosci od tego, ktora z

tych wartgci jest nisza.

Na ré@nice miedzy wartdgcia godziwng, a wyzsz od niej wartécia bilansova, tworzy sé odpis z tytutu

utraty wartgci.

Aktywa trwale zakwalifikowane do aktywéw przezmanych do sprzeds nie podlegag

amortyzaciji.

Oczekiwany termin realizacji sprzegta aktywow przeznaczonych do sprzeglanie powinien

przekraczd jednego roku od momentu zakwalifikowania aktywa ddktywow trwatych

przeznaczonych do sprzegta
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5. Aktywa trwale wycofane z aktywOw przeznaczongohsprzeday wycenia s¢ w wartagci bilansowej
sprzed momentu zaklasyfikowania ich do aktywow iyela przeznaczonych do sprzega
pomniejszonej o amortyzacjub w wart@ci odzyskiwalnej na dziepodgcia decyzji o zaniechaniu
sprzeday, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wakoi jest nisza.

6. Regulacjom ust. 1 nie podlegajastpujace aktywa trwate:

1) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegag or
2) aktywa finansowe.

8§ 40.

Srodki pienkzne wykazuje siw wartgici nominalne;.

§41.

Srodki pienkzne denominowane w walucie obcej przeliczaneasdzié bilansowy po kursie zamkgtia z

dnia bilansowego.

§42.

Pozycje pierdzne denominowane w walucie obcej przeliczaneasdzié bilansowy po kursie zamkgtia

z dnia bilansowego.

Ustalanie wyniku finansowego

§43.

1. Wynik finansowy netto w ksgach rachunkowych wykazywany jest z uverjlieniem odpowiednich
przepiséw ustawy, dotygeych instrumentéw finansowych, dokonywania odpisdiktualizupcych
wartas¢ naleznosci, korekty odpiséw aktualizagych, tworzenia odpiséw z tytutu utraty wakti
rozliczenia mgdzyokresowego kosztow i przychodéw.

2. Koszty, dotyczce roku obrachunkowego powinnydyjete w ksegach tego roku, pomimae termin
ich ptatngci nasipi w okresie péniejszym.

3. Koszty zwhzane z platniciami wynikapcymi z nieterminowego regulowania zobawan jednostki,
rozliczeniem niedoboréw stwierdzonych w skiladnikaofaptkowych oraz inne o podobnym
charakterze ujmuje giw rachunku wynikéw okresu, w ktérym zostaly stwizsne, zgodnie z trybem
okreslonym w procedurze wewetrzne;.

§ 44,

1. Jednostka, diac ptatnikiem podatku dochodowego, tworzy rezerwustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na pcejve r&nice medzy wykazywan w ksigach
rachunkowych warteia aktywow i zobowizan, a ich wartécia podatkovs oraz strat podatkovy
mozliwa do odliczenia w przyszigi.

2. Wartas¢ podatkowa aktywéw jest to kwota, wplywe@ na pomniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nickpesdb p&aedni lub bezpgredni, korzyci
ekonomicznych. Jeli uzyskanie korzici ekonomicznych z tytutu okékenia aktywow nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowéo warté¢ podatkowa aktywow jest ich
wartascig ksiegowa.

3. Wartas¢ podatkowa zobowkzan jest ich wartécia ksiegowa pomniejszon o kwoty, ktére w
przyszigci pomniejsz podstaw podatku dochodowego.

§ 45.

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegalasié w wysokdci kwoty przewidzianej w
przyszigci do odliczenia od podatku dochodowego, wazku z ujemnymi rénicami przejciowymi,
ktore spowoduj w przyszigci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochadm oraz straty
podatkowej maliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzgdhieniu zasady ostzaosci.

2. Rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworgywi wysokaci kwoty podatku
dochodowego, wymaggjej w przysziéci zaptaty w zwazku z wystpowaniem dodatnich #hic
przegciowych, to jest rénic, ktére spowodaj zwickszenia podstawy odliczenia podatku
dochodowego w przyszoi.

3. Wysoka¢ rezerwy iaktywéw z tytutu odroczonego podatku hitmowego ustala @i przy
uwzgkdnieniu stawek podatku dochodowego, olgwjacych w roku powstania oboyadku
podatkowego.

4. Rezerwa iaktywa z tytutu odroczonego podatku ddola@go wykazywaneasw bilansie oddzielnie.
Rezervg iaktywa mana kompensowq jezeli jednostka ma tytut uprawnigy ja do ich
jednoczesnego uwzglniania przy obliczaniu kwoty zoboaziania podatkowego.

§ 46.

1. Podatek dochodowy za dany okres, wptypaxana wynik finansowy, obejmuje:
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- Czes¢ biezaca,
- Czes¢ odroczon.

2. Wykazywana w rachunku zyskow i strate&z odroczona stanowi #@iice miedzy stanem rezerw

i aktywow z tytutu podatku odroczonego na konipoéztek okresu sprawozdawczedo.

3. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatkchdalowego, dotyexe rozliczenia z kapitatem

wilasnym, odnosi giréwniez na kapitat wkasny.

CZESC Ill. Sporzdzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady konsolidaciji
§47.

1.

Inwestycje w  jednostkach  podpadkowanych, t. zabenych, stowarzyszonych i
wspotkontrolowanych, dokonane po dniu pézig na MSR (1 stycznia 2004 roku) obejmowagnevs
SSF wedtug zasad zgodnych z wymogami MSSF 3icPehia jednostek gospodarczych z marca 2004
roku dla wszystkich inwestycji oraz odpowiednio:

MSR 27, Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdamsgowe z grudnia 2003 roku dla inwestyciji
w jednostkach zalmych,

MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonyctgradnia 2003 roku dla inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych oraz

MSR 31, Inwestycje we wspoélnych przegsticciach z grudnia 2003 roku dla inwestycji w
jednostkach wspétkontrolowanych.

W przypadku inwestycji w jednostkach podpgizowanych dokonanych przed gabrzegcia na
MSR, tj. przed 1 stycznia 2004 roku, rozliczeniedz#n przegcia dokonane zostato wedtug zasad
UoR, wykorzystujc zwolnienia fakultatywne, okélone w 8 MSSF 1, Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy. Nie skutkuje tozadnymi zmianami w stanie ujawnianych w prezentowany
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kapitatdaswych, wynikow finansowych, aktywow i
zobowhzan.

Wszystkie inwestycje, ktére na daieabycia spetniajdefinicje aktywodw trwatych przeznaczonych do
sprzeday wedlug warunkéw, ok&onych w MSSF 5, Aktywa trwale przeznaczone do egpez i
dziataln@¢ zaniechana ujmowane ggodnie z postanowieniami tego standardu, tznowjame § w
odrebnej pozycji aktywdéw, obejmagych ich warté¢ w wartgci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzeday, za& w zobowgzaniach odibnie wykazywana jest ich waibw wartagci godziwe;.

Jednostki zalme
8 48.

1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obenmpgine dane finansowe spéiki Capital
Partners S.A. oraz spoétkietlhcych pod jego kontral Przyjmuje si, ze Grupa sprawuje kontkgl
jezeli posiada bezpgoednio lub pérednio, wgcej niz 50% praw gtosu w danej jednostce gospodarczej
lub w inny sposéb posiada zdoléodo kierowania polityk finansova i operacyja jednostki
gospodarczej w celu czerpania ka@yekonomicznych z prowadzonej przez ggdnostk zalezna
dziatalngci.

Przegcie jednostek zaimych przez Grupod dnia 1 stycznia 2004 roku rozlicza sietod, nabycia,
zgodnie z wymogami MSSF 3.

Whytaczeniu podlega wargé bilansowa inwestycji jednostki domirgej w kadej jednostce zataej,
odpowiednio z kapitalem wilasnym 4dej jednostki zalenej. Nadwyke wartcgci bilansowej
inwestycji nad wartécia godziwa udziatlu Grupy w maiwych do zidentyfikowania przefych
aktywach netto ujmuje sijako wartgé firmy. Nadwyke udzialu Grupy w warkei godziwej
aktywow netto nad carprzegcia ujmuje s bezpdrednio w rachunku zyskow i strat w roku pegéa
jednostki.

Koszt przejcia ustala s jako wartd¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych
instrumentéw kapitatowych oraz zobawén zachgnietych lub przejtych na dzi@ wymiany,
powiekszorny 0 koszty bezpwednio zwhzane z przepiem. Mazliwe do zidentyfikowania aktywa
nabyte oraz zobowzania i zobowjzania warunkowe przge w ramach patzenia jednostek
gospodarczych, wyceniagana dzié przegcia wedtug ich warteci godziwej, niezalenie od wielkgci
ewentualnych udzialéw mniejssm.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nieaizowane zyski gie w aktywach, powstate na
transakcjach porailzy spotkami Grupy, podleggjeliminaciji. Eliminacji podlegaj réwniez nie
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zrealizowane straty, chylie transakcja dostarcza dowodow na gtvedrtcsci przekazanego skladnika
aktywow.

6. Udzial akcjonariuszy mniejszoowych w spotkach zammych wykazywany jest odbnie w ramach
kapitatow wtasnych Grupy. Zysk (netto) okresu wnadg do akcjonariuszy (udziatlowcow)
mniejsz@ciowych wykazywany jest w rachunku zyskéw i stratodrcbnej pozycji jako element
rozliczenia zysku okresu spoétek Grupy,apgh konsolidagj petr.

7. Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udziggalmostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub
zbyte w cagu roku 8 uwzgkdniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyipoadednio od
dnia nabycia lub do dnia sprzega

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

§ 49.

1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (generadimivestycje od 20% do 50% w instrumenty
kapitatowe jednostki), na ktore Grupa wywiera zmgcwpltyw na polityke operacyja i finansows,
ale ich nie kontroluje i nie wspoétkontroluje, razane g metod, praw wtasnéci.

2. Rozliczanie kosztu przgjia (ceny nabycia inwestycji) dokonujeg stozsamo z zasadami,
obowizujacymi dla rozliczania inwestycji w jednostkach zalgch.

3. Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowazgnych od dnia nabycia ujmujeg si
w rachunku zyskoéw i strat, ggej udziat w zmianach stanu innych kapitatdw odadnabycia —
w odpowiedniej pozycji kapitatéw wtasnych.

4, Dodatkowa ocena waio inwestycji w spotkach stowarzyszonych pgém ostranej wyceny ma
miejsce wtedy, kiedy istnigjprzestanki wskazafe na to,ze mogta wysipi¢ utrata wartéci lub
odpis utraty wartéci dokonany w latach poprzednich zjunie jest wymagany. W takich
okolicznaciach stosuje si wymogi w zakresie utraty wadc, okre&lone w MSR 36, Utrata
wartagsci aktywow nie oceniag jednak indywidualnie utraty wadt przez warté¢ firmy,
przypisanej do danej inwestyciji.

5. Z chwilag poniesienia straty przez jednastktowarzyszos ktorej odniesiona w proporcji do
posiadanych udziatléw na inwestydze$¢ przewysza dotychczasawich wart@g¢ bilansows nie jest
dalej ujmowana w bilansie, ani w stracie (zyskuyesk Grupy. W takich przypadkach watio
bilansowa inwestycji jest rbwna zero.

Inwestycje w jednostkach wspoétkontrolowanych

§ 50.

1. Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych, nadrymi Grupa sprawuje wspotkonteol
ujmowane s metod, praw whasnéci wedlug zasad, #samych do ujmowania inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych. Oznacza tadate niezrealizowane zyski na transakcjach poay
Grupm a jednostkami wspétkontrolowanymi eliminuje; giroporcjonalnie do posiadanego udziatu
Grupy w jednostce wspotkontrolowanej. Eliminacjdpegaj rowniez nie zrealizowane straty chyba,
ze transakcja dostarcza dowodow na wyhnie utraty wartéci przekazywanego skiladnika
aktywow.

2. Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych tddakv ktorych ma miejsce podziat kontroli nad
dzialalngcia gospodarcy, ktory wystpuje wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i
operacyjne dotyece tej dziatalnéci wymagag jednomyinej zgody stron wspétkontrolagych
(wspolnikéw).
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NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje dotycgce przychoddw i kosztéw

Dziatalnas¢ kontynuowana

tys. PLN
Wyszczegolnienie 01.01.2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008
Przychody ze sprzeday 872,10 754,9p
- przychody ze sprzega ustug 872,10 754,9p
Koszt wtasny sprzeday 0,00 0,04
Pozostate przychody 128,14 0,0
Odzyskane nafeosci odpisane jako nigiagalne 65,00 0,0¢
Inne 63,14 0,0
Pozostate koszty 578,84 249,78
Utworzenie odpisu aktualizagego nalenosci 126,57 0,0¢
Utworzenie rezerwy na realizad] transzy programu motywacyjnego 0joo 214,00
Realizacja | transzy programu motywacyjnego 376,00 0,0¢
Inne 76,25 33,7
Przychody finansowe 2 456,64 4 466,19
Przychody z tytutu odsetek bankowych 211,84 163,6p
Przychody z tytutu innych odsetek 247,89 291,7p
Odsetki od obligacjii nalea premia wykupowa 923,3d 0,0¢
Zyski z tytutu aktualizacji wart&i instrumentow finans. do warfc godziwe 367,91 0,0p
Zyski ze zbycia inwestycji finansowych 0,00 1265,9¢
Uzyskane dywidendy 366,71 1976,3p
Inne 339,01 768,4B
Koszty finansowe 10 814,4 23 145,44
Zaptacone odsetki i inne koszty od wyemitowanycstiomentow dianych 0,0( 487,31L
Koszty z tytutu odsetek z tytutu kredytu 461,39 305,2p
Prowizje i inne koszty zwrzane z kredytem 6,5 42,1
Koszty finansowe z tytulu wyceny zobawah finansowych 36,6B -44.149
;r;ztiym;jtytulu aktualizacji wartei instrumentéw finansowych do watim 9.05 21113,7p
Straty z tytutu utraty wartei aktywow finansowych 8 039,1( 1214,97
Straty ze zbycia inwestycji finansowych 1 973,72 0,0p
Inne 288,04 27,2p
Koszty ogélnego zaradu 2 470,44 281544
Koszty wedtug rodzaju 2 470,44 28153
Amortyzacja: 22,19 26,24
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 18,99 23,04
amortyzacja wartéci niematerialnych 3,20 3,20
Koszty $wiadczeé pracowniczych wtym: 201,91 177,98
wynagrodzenia 178,72 159,6
koszty ubezpieczeé innych narzutéw na wynagrodzenia 23,19 18,39
kosztywiadcze: emerytalnych po okresie zatrudnienia 0,00 0,00
Zuzycie materiatow i energii 26,349 23,7
Ustugi obce 1 991,93 2 300,48
Podatki i optaty 124,01 144,8p
Pozostate koszty 104,05 142,6p
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Udziat Spotki dominujcej w zyskach/stratach za 2009r. jednostek wycguotametod praw wiasnéci:

Procent ys. PLN
o dnostki posiadanych ZyskiStrata
Nazwa jednostki udziatéw w kapitale Zysk/Strata przypadajaca
na 31.12.2009r jednostki za 2009r. jednostce
dominujacej
CP Energia S.A. 31,63p6 -2 94865 -932166
Xtrade S.A. 23,199 -285,6p -66,43

Ponadto w pozycji ,Udziat w zyskach/stratach jedaksvycenianych MPW” Skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat, uwzghbniona zostata kwota 5.696,90 tys. PLN — jako odenie wczéniejszych zapisow,
udziatu Spétki dominujcej w wyniku finansowym eCard S.A. za lata 200600/ wyniku sprzedgy
przez Spotk dominupca akcji eCard S.A., wcZaiej ujmowane straty spotki stowarzyszonej w wyniku
Grupy Kapitatowej, zostaty effe ze znakiem dodatnim.

Dziatalnas¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym nie rgmfo zaniechanigadnego rodzaju dziatalga.

Koszty przysztyckwiadcze emerytalnych

Z uwagi ha niski stan zatrudnienia oraz mtody wiecownikow, Spoétki z Grupy Kapitalowej nie twarz
rezerw na przyszt@viadczenia emerytalne.

2. Informacje dotycgce podatku dochodowego

Podatek dochodowy
tys. PLN
Wyszczegolnienie 01.01.2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008
Rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy 0,00 0,04
- bieiqce obcizenie z tytutu podatku dochodowego 0,00 0,00
- korekty dotyeze biegcego podatku dochodowego z lat ubiegtych .00 D,00
Odroczony podatek dochodowy -81,72 -4 027,5p
- zwizany z powstaniem i odwroceniera rgiznic przejciowych -81,72 -4 027,5p
- obcigzzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 1,7A4 -4 027,5(
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Zysk/Strata okresu przed opodatkowaniem 0,00 0,04
Wedlug ustawowej stawki podatkowej obamijacej w Polsce - 19% 0,40 0,90
Korekty dotycace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych ,00 D,00
Nieujete straty podatkowe 0,00 0,04
Wedtug efektywnej stawki podatkowej wynasej 19% 0,00 0,0(
Podatek dochodowy (olagienie) wykazany w rachunku zyskow i strat -84,72 -4 5D
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Odroczony podatek dochodowy

3. Informacje dotycace zysku/straty przypadgjego/przypadaicej na jedy akcje

o tys. PLN
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3 006,64 3 903,66
- niezapfacone odsetki od udzielonepgpozki 45,31 28,2
- wycena posiadanych akcji wg waétdogodziwej 2 961,39 3 875,37
- inne 0,00 0,04
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 696,84 2 725,99
- aktualizacja naleosci biezacych 28,91 23,44
- wycena aktywow i zobowzan finansowych wg wart@&i godziwej 825,7 2 340,45
- utworzona rezerwa na realizagierwszej transzy programu motywacyjnggo d.00 41,04
- utrata wartéci aktywa 1812,42 284,9p
-inne 29,79 36,1

Zysk podstawowy/Strata przypadey/ca na jedq akci oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku/straty netto
za okres przypadgjego na zwyklych akcjonariuszy Spoétki domingj przezsredna wazoma liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wyspujacych w cagu okresu.

Zysk rozwodniony/Strata przypaday/ca na jedm akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku/straty netto
za okres przypadgego na zwyklych akcjonariuszy (po pmieniu odsetek od umarzalnych akciji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przezdna wazom liczbe wyemitowanych akcji
zwyklych wystpujacych w cihgu okresu (skorygowan o wplyw opcji rozwadniacych oraz
rozwadniagcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennpehakcje zwykie).

Poniej przedstawione zostaly dane dotam zysku/straty oraz akcji, ktére pasity do wyliczenia

podstawowego i rozwodnionego zysku/straty nagdeaktg:

tys. PLN
01.01.2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008
Zysk/Strata w okresie -5 627,14 -19 995,13
Zysk/Strata netto okresu przypadapcy na akcjonariuszy zwyktych,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku/straha jedna -5 627,14 -19 995,213
akcje
w sztukach
01.01.2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008
Liczba wystpujacych w okresie akcji zwyktych 24 440 00 24 040 040
SredmAa wai‘ona liczba wyemitowanych akcji ;wyk}ych zastosowand 24 210 95 24 040 odo
do obliczenia podstawowego zysku/straty na jednakcje
Wplyw rozwodnienia:
opcje na akcje
umarzalne akcje uprzywilejowane
Squygoyvanasrednl_a wazona liczba akgcji zyvykiych lzastosowana dd 24 210 95 24 040 odo
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jeda akcje

4. Informacje dotycgce dywidend wyptaconych i/lub zaproponowanych dglaty

W 2009 roku w Grupie Kapitatowej nie bylty wyptacaevidendy.

5. Informacje dotycgce wartaci niematerialnych
Wartosé firmy
Grupa Kapitatowa nie posiada pozycji wdttdirmy.

25/44



Grupa Kapitatowa Capital Partners
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe gtrrze wedtug MSSF za rok obrotowy od 01 styczniér200
do 31 grudnia 2009r.

Inne wartasci niematerialne

P tys. PLN
Wyszczego6lnienie
31.12.2009 31.12.2008
Warto§¢ brutto na poczatek okresu 23,85 23,8
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartéci 14.74 115
na poczatek okresu " '
Warto$¢é netto na pocatek okresu 9,10 12,3
Zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,04
- zwigkszenia wynikajce z transakcji patzenia jednostek gospodarczych d.,00 ,00
- pozostate zwkszenia 0,00 0,0(
Zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,0(
- zbycie 0,00 0,04
- korekta 0,00 0,0(
Warto§¢ brutto na koniec okresu 23,85 23,8
odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei ujete w rachunku zyskéw i strat 0.04 0.0
zgodnie z MSR 36 ' '
odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei, ktére zostaly yite w kapitale 0.04 0.0
wtasnym lub odwrécone bezgrednio z kapitalem wlasnym zgodnie z MSR|36 ' '
odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei odwr6cone w rachunku zysko 0.04 0.0
i strat zgodnie z MSR 36 ' '
amortyzacja uwzgbniona w rachunku zyskow i strat 3,20 3,2(
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartéci na
. 17,95 14,7
koniec okresu
Bilans zamknigcia (warto$é netto) 5,90 9,14
6. Informacje dotycgce rzeczowych aktywow trwatych
tys. PLN
Grunty,
budynki,
Zmiany w okresie 01.01 - 31.12.2009r. budowle,
ulepszenia
obcych | Urzadzenia Srodki
srodkach | techniczne| S$rodki trwate w
trwatych i maszyny | transportu | Pozostate | budowie Razem
Warto$¢ bilansowa brutto na poczitek okresu 10,14 105,1 0,0p 129,23 0,po 244155
Zakumulowana amortyzacja i taczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto §ci na pocztek okresu 10,14 94,2 0,0p 101,92 0,po 20631
Warto$¢ bilansowa netto na pocgtek okresu 0,00 10,9 0,0p 27,41 0,90 38p4
Warto$¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 10,16 105,1 0,0p 129,23 0,po 244155
Zwigkszenia 0,00 5,84 0,0 0,00 (oK1 [0] 5,86
B rozpoczcie wytkowania/nabycie 0,00 5,46 0,p0 oo ojoo 4,86
Zmniejszenia 0,00 4.6 0,0 0,0p 0,40 4,66
B sprzeda 0,00 4,64 0,0 0,00 0,40 4,66
Bilans zamknigcia (warto§¢ brutto) 10,14 106,3 0,0p 129,23 0,po 245|75
Amortyzacja uwzgldniona w rachunku zysk
A i strat 0,00 7,2 0,0 11,11 s 19,p0
E Inne zmiany 0,00 -4,67 0,0 0,00 0,4qo -4,67
Zakumulowana amortyzacja i taczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto §ci na koniec okresu 10,14 96,8 0,0p 113,43 0,po 220|64
Bilans zamknigcia (warto§¢ netto) 0,00 9,5] 0,0 15,40 0,40 2511
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tys. PLN
Grunty,
budynki,
Zmiany w okresie 01.01 - 31.12.2008r. budowle,
ulepszenia

obcych | Urzadzenia Srodki

srodkach techniczne| Srodki trwate w

trwatych i maszyny | transportu | Pozostate | budowie Razem
Warto$¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 10,14 108,3p 0,0p 129,23 0,po 24771
Zakumulowana amortyzacja i taczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto §ci na pocztek okresu 10,19 88,4 0,0p 90,42 0,90 18882
Warto$¢ bilansowa netto na pocatek okresu 0,00 19,8 0,0p 39,41 0,90 58,89
Warto$¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 10,14 108,3p 0,0p 129,23 0,po 24771
Zwigkszenia 0,00 3,84 0,0 0,00 0,40 3
B  rozpoczcie wytkowania/nabycie 3,84 0,0 0,0 0,00 3,44
Zmniejszenia 0,008 7,0 0,0 0,00 0,40 7,
B  sprzeda 0,00 7,0 0,0 0,00 0,4o 7,90
Bilans zamknigcia (wartosé brutto) 10,14 105,1 0,0p 129,23 0,po 244155

Amortyzacja uwzgidniona w rachunku zyskd

A istrat 0,00 11,3 0,0p 11,10 0 2303
E Inne zmiany 0,00 -5,54 0,0 0,00 0 -5,p4
Zakumulowana amortyzacja i taczne i
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto $ci na koniec okresu 10,14 94,2 0,0p 101,92 0,p0 206|130
Bilans zamknigcia (warto$é netto) 0,00 10,9 0,0p 27,41 0,90 38p4

Zagregowane korekty do waroi bilansowych rzeczowych aktywéw trwalych wykazanyw
sprawozdaniu finansowym zgodnie z wéziej stosowanymi ogolnie przstymi zasadami rachunkowsoi

Korekty wartdci bilansowych rzeczowych aktywow trwatych nie vaysty.

7. Informacje dotycace utraty wartdci aktywow

Zgodnie z MSR 36 Grupa Kapitalowa dokonata nard#& grudnia 2009r. przeglu posiadanych
aktywow finansowych, aby zapewnize aktywa wykazywaneasw wartdci nieprzekraczagej ich
wartasci odzyskiwalne. Po przeprowadzeniu testow na qitreartaici aktywdéw, analizie wynikéw i
prognoz finansowych, Zagd Spotki dominujcej podit decyzg o dokonaniu odpisu 90% wasto ceny
nabycia udziatéw w PTV Production Sp. z 0.0. or@¥5vartéci ceny nabycia udzialdow w AERO AT Sp.
Z 0.0. Ponadto na koniec Il kwartatu 2009r. w 8pdominujcej dokonano tate odpisu utraty wartei
akcji Spotki 123 Market S.A., w zazku z ogtoszeniem jej upadid przez Sd.
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8. Informacje dotycgce inwestycji finansowych

Finansowe inwestycje dlugoterminowe

. . tys. PLN
Inwestycje diugoterminowe
31.12.2009 31.12.2008
Stan na pocatek okresu 21 497,9 80 393,41
Zmiany w cagu okresu: -5 751,93 -58 895,7
E:;ilgge‘a/\;etto z tytutu aktualizacji do waktd godziwej odniesiona na wyni 115 14 11 674,98
\I;‘(;;e;k;a netto z tytutu aktualizacji do wattd godziwej odniesiona na kapi 7 308,9¢ 31 449 1o
Zwiekszenia 10 526,9 259,16
Zmniejszenia 8 854,74 -3 199,26
Zmiana prezentacji inwestycji finansowych w spradarziu 0,0 -12 831,98
Stan na koniec okresu 15 745,91 21 497,90
W tym:
Papiery notowane na gietdzie 13 905,63 21 127,33
eCard S.A. 0,00
eCard S.A. - I 0,00 2 228,09
CP Energia S.A. 13 905,63 18 899,2p
Papiery nienotowane na gietdzie 1 840,34 370,57
Dom Maklerski Capital Partners S.A. 0,26 0,24
Xtrade S.A. 140,08 370,3
objete obligacje Onico Trade Sp .z 0.0 1 700,00 0,0
Finansowe inwestycje krétkoterminowe
. tys. PLN
Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday
31.12.2009 31.12.2008

Stan na pocatek okresu 41 667,1 51 821,31
Zmiany w cagu okresu: -12 198,51 -10 154,11
\I;(;fnk;a netto z tytutu aktualizacji do wastd godziwej odniesiona na kapi 11111 19 865,35
:r?;ilgga\ll\;etto z tytulu aktualizacji do wastd godziwej odniesiona na wyni 7 233.6( -6 564.2p
Zwigkszenia 1 123,44 16 963,943
Zmniejszenia 4 977,14 13 519,47
Zmiana prezentacji inwestycji finansowych w spradarziu 0,0 12 831,38
Stan na koniec okresu 29 468,5 41 667,10
W tym:
Papiery notowane na gieldzie 11 506,20 13 707,03
Liberty Group S.A. 1 188,00 1 348,00
eMuzyka S.A. 3 845,33 3 966,6p
Bipromet S.A. 6 472,87 6 267,38
pozostate 0,00 2 124,94
Papiery nienotowane na gietdzie 17 962,34 27 960,07
Aero AT Sp. zo.o. 2 747,40 5494,8
PTV Production Sp.z o.0. 521,30 5913,0
Bac¢-Pol Sp. z 0.0 4 815,83 6 597,88
Invest House Sp. z 0.0. 1 810,00 1 810,09
Piecexport S.A. 6 976,50 6 944,44
Onico Trade Sp. z 0.0. (d. EkoNaft Sp. z 0.0.) 61,35 0,00
Aero AT S.A. 1 030,00 0,0(
pozostate 0,00 1200,0
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Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez wynik tys. PLN
finansowy/przeznaczone do obrotu 31.12.2009 31.12.2008
Stan na pocatek okresu 5 074,54 2 094,00
Zmiany w cigu okresu: 635,64 2 980,54
Korekta netto z tytulu aktualizacji do wastd godziwej odniesiona na 153,43 2874.6B
rachunek zyskéw i strat
Zwigkszenia 3 141,92 10 754,47
Zmniejszenia 2 659,64 4 899,30
Zmiana prezentacji inwestycji finansowych w spradarziu 0,0 0,0p
Stan na koniec okresu 5 710,14 5074,%%4
W tym:
Papiery notowane na gietdzie 5710,19 5 074,54
Bipromet S.A. 5 116,29 4 953,8Y
pozostate 593,90 120,6]
Papiery nienotowane na gietdzie 0,00 0,00
Pozostate finansowe inwestycje krétkoterminowe
. o . tys. PLN
Udzielone payczki krotkoterminowe
31.12.2009 31.12.2008
- Podmiotom powizanym: 25,494 81,2
- Xtrade S.A. 25,48 81,29
- Podmiotom niepowzanym: 1 886,31 993,7p
- PTV Production Sp. z o.0. 798,19 394,1
- Aero AT Sp. zo.0. 1 088,14 599,59
Razem 1911,8 1 075,95
. . . . . tys. PLN
Objete obligacje krétkoterminowe
31.12.2009 31.12.2008
- Podmiotéw powizanych: 0,00 0,04
- Podmiotéw niepowizanych: 799,20 0,0¢
- Onico Trade Sp. z 0.0. - nat@ premia wykupowa 799,20 0,0d
Razem 799,2 0,0p
9. Informacje dotycace nal€nosci handlowych i innych
Naleznosci handlowe
. . tys. PLN
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci z planowanym terminem spiaty:
- do 3 m-cy 146,47 81,4}
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,04
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 0,00 0,04
Razem 146,4 81,47
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Pozostate nalgnosci

o tys. PLN
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieaze 203,66 937,8f
Pozostate nafmosci, w tym: 84,7( 1902,5p
- Kaucje w banku 0,00 285,0
- Naleznoéé z tyt. sprzedanych udziatéw/akciji 10,0d 1617,5p
- Inne 74,70 0,00
Razem 288,3 2 840,45
10. Informacje dotycgce innych sktadnikow aktywoéw obrotowych
g tys. PLN
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008
Rozliczenia migdzyokresowe 63,47 54,0
- czynne rozliczenia mizyokresowe, wtym: 63,42 54,0
ubezpieczenia 19,76 16,15
dosgp do programow 8,42 8,34
zaliczka na badanie sprawozdania finansowgo 9,88 11,48
pozostate 25,37 18,14
Inne aktywa obrotowe 0,00 0,04
Razem 63,4 54,0p
11. Informacje dotyczcesrodkow piengznych i ich ekwiwalentow
o tys. PLN
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008
Srodki pienkgzne w banku i w kasie 3203,2( 710,3[L
Lokaty krotkoterminowe 4 610,0( 3183,00
7 813,2( 389331
w tym §rodki pieniezne o ograniczonym dysponowaniu:
certyfikaty depozytowe 0,00 0,04
0,00 0,04
Saldosrodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w
rachunku przeptywow pienigznych sktada si z nasgpujacych
pozycji na koniec okresu:
Srodki pienkgzne w banku i w kasie 3203,2( 710,3[L
Lokaty krétkoterminowe 4 610,0( 3183,00
7 813,2( 3893,31

12. Informacje dotycgce elementow kapitatu wtasnego

Kapitat podstawowy

Spotka dominujca posiadaatznie 24.440.000 sztuk akcji zwyktych o wadionominalnej 1,00 PLN za
sztule. Wszystkie akcje Spotki domiragej st w pelni optacone. Spoétka dominup nie posiada akcji

wiasnych.
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Kapitat zapasowy

. tys. PLN
Kapitat zapasowy
31.12.2009 31.12.2008
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji Spotki dominujcej powyzej ich
pital zapasowy ze sp i sp vce] powee) 7 020,0( 7 020,00
wartosci nominalnej (agio)
Koszty zwazane z emisgjakcji serii D 12,04 12,04
Kapitat zapasowy ze sprzeday akcji powyzej ich wartosci
piial zapasowy 2€ sprzecay akcll powyze] 1ch wartos 7 007,94 7 007,96
nominalnej (agio) po potraceniu kosztow dot. emisji
Kapitat rezerwowy
. tys. PLN
Kapitat rezerwowy
31.12.2009 31.12.2008
Stan na pocatek okresu 0,00 0,04
Utworzenie kapitatu rezerwowego przeznaczonegdkop akcji - zgodnie 24 0000 0.0b
Uchwah ZWZ Spéiki dominujcej z dn. 20.05.2009r. ' '
Na koniec okresu 24 000,0 0,0p
Zyski zatrzymane
tys. PLN
Kapitat Kapitat
Wyszczegodlnienie zapasowy zapasowy Kapitat 2 Zysk/Strata z | Razem zyski
tworzony utworzony programu lat ubieg}ych zatrzymane
zgodnie z zgodnie z motywacyjnego
wymogami KSHJ] uchwatami Wz
Na dzied 01 stycznia 2008r. 0,00 15 076,1p 0,do 0,40 15 076]14
Zyski netto poprzedniego roku obrotowego 0,00 0,0 0,0 23 821,12 23 821f72
Przekazanie zysku na kapitat zapasowy 0,00 23 821,7p 0,90 -23821)2 ojoo
Na dzied 31 grudnia 2008r. 0,00 38 897,8p 0,do 0,40 38 897/86
Zyskilstraty netto poprzedniego roku obrotowego ,00 0,00 0,0 -19 995,43 -19 995,p3
Transakcje/programy kapitalowe z pracownikami ,00 oop, 592,0 0,0p 592,40
Przesunjcie kapitalu zapasowego na utworzenie kapitatu
0,09 -24.000,0p 0,do 0,90 -24 000J00
rezerwowego
Na dzied 31 grudnia 2009r. 0,09 14 897,8p 592,40 -19 995p3 -4 504,38
13. Informacje dotycgce zobowjzan finansowych
Zobowiazania finansowe wyceniane w wart. godziwej przez vyk tys. PLN
finansowy 31.12.2009 31.12.2008
Stan na pocatek okresu 12 991,1 9613,712
Zmiany w ciagu okresu: -2 555,9¢ 3 377,41
Kore!<tal netto z tytutu aktualizacji do wart. godgjwdniesiona na rachungk 498,06 457.7
zyskow i strat
Zwigkszenia: 1412,83 9192,80
- emisja obligacji serii A - Il 0,00 200,04
- zacigniecie kredytu obrotowego PKO BP S.A. 1412,82 8 032,8
- emisja obligacji serii A - IV 0,00 960,00
Zmniejszenia: -4 002,47 -6 037,9%
-wykup obligacji seria A - 11 0,00 -449,8(
-wykup obligacji seria B - 11 0,00 -1710,0
-wykup obligacji serii D -65,46 -3570,1
-wykup obligacji serii A - 11l 0,00 -200,0(
-wykup obligacji serii E -3 645,00 0,0
-czsciowy wykup obligacji serii A - IV -163,50 -108,0
-inne zmniejszenia (*) -128,51 0,04
Odsetki zaptacone -464,31 -235,1B
Stan na koniec okresu 10 435,2 12 991,13
Krétkoterminowe 174,23 4 016,14
Diugoterminowe 10 261,0 8 974,94
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(*) Zgodnie z zawartym porozumieniem peaay Emitentem(Spaétkdominujgcg) a Obligatariuszem akcje WiedzaNet S.A.,
ktére miaty by wydane za obligacje zostaly zbyte Spéice Wiedzadleincich umorzenia. W zyzku z ogtoszeniem

upadicgici Spoétki WiedzaNet S.A. zostat dokonany odpis hkfegjny nalénasci z tyt. zbycia akcji oraz rozliczenia z
Obligatariuszem

tys. PLN
Stan na dzieh 31.12.20009r. Efektywna stopa Podstawowy
Kwota .
procentowa % termin sptaty
Krétkoterminowe:
Kredyty w rachunku bigacym 0,00 X
Krétkoterminowe kredyty i zasgnicte pazyczki 0,04
Krotkotermlnom czs¢ zobowhzah finansowych 162,00 |
diugoterminowych:
- cz$¢ krotkoterminowa obligacii serii A - 1V 162,40 0,4%-oznig (**)
Odsetki z tyt. kredytu naliczone na koniec okresu ,28p X X
Razem zobowjzania finansowe krotkoterminowe 174,2B
Dtugoterminowe:
Diugoterminowa cgs¢ kredytdw i zacignigtych pazyczek 9 445,6p WIBOR 1M+1,5p6 21.04.2011
Diluzne papiery wart&iowe, wtym: 526,50 b
- obligacje serii A - IV - cz¢ diugoterminowa 526,50 0,4% m-czpie *)
Odsetki i premia wykupowa od obligacji serii A-I\&liczone na
) 288,84 02.03.2014
koniec okresu
Razem zobowjzania finansowe dtugoterminowe 10 261,40 X X

(**) Zgodnie z warunkami emisji obligacji Spotkandimujzca co miesic dokonuje azciowych wykupow Obligacji poprzez
kazdorazowe zmniejszenie waftdnominalnej kadej obligaciji o kwat 1,5 tys. PLN.

tys. PLN
Stan na dziei 31.12.2008r. Efektywna stopa Podstawowy
Kwota .
procentowa % termin sptaty
Krotkoterminowe:
Kredyty w rachunku bigacym 0,00 X P
Krétkoterminowe kredyty i zasgniete pazyczki 0,0d )
Dluzne papiery wartéciowe, wtym: 3 838,97

- obligacje serii D 193,91 brak mariwosci 31.03.200
0Szacowanip

brak maliwo sci

- obligacje serii E 3 645,0( ) 30.04.200
oszacowanif

Krétkoterminowa czs¢ zobowiszan finansowych 162,04 )

- cz$¢ krotkoterminowa obligacii serii A - 1V 162,40 0,4%-oznig (**)
Odsetki z tyt. kredytu naliczone na koniec okresu ,17p X X
Razem zobowjzania finansowe krétkoterminowe 4 016,14 K “
Dlugoterminowe:
Dlugoterminowa cgi¢ kredytow i zacignietych pazyczek 8 032,8p WIBOR 1M+1,5p6 21.04.2011
Dluzne papiery wartéciowe, wtym: 690,00 p

- obligacje serii A - 1V - cgi¢ diugoterminowa 690,00 0,4% m-czfie "
kO:s;aet(lflc;kr;;eSTa wykupowa od obligacji serii A-I\aliczone na 252 14 , 02.03.201k
Razem zobowjzania finansowe ditugoterminowe 8 974,99 X X

Zabezpieczeniem oboydujacej w Spoétce dominagej umowy kredytowej z PKO BP S.A. jest zastaw
finansowy ustanowiony na posiadanych przez Spdéminupca akcjach spotek notowanych na GPW w
Warszawie wraz z nieodwracalilokady i z nieodwotanym petnomocnictwem dla PKO BP S.A. d
sprzeday zablokowanych akcji oraz nieodwotalnym petnomotmem do rachunku pieginego, przy
czym wartd¢ tych akcji nie mee by nizsza ni 150% kwoty wykorzystanego limitu kredytowego. Na
dzien bilansowy ww. zabezpieczenie zostalo wycenioneados¢ 19.748,87 tys. PLN.
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14. Informacje dotycgce zobowjzai handlowych

. . . tys. PLN
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
31.12.2009 31.12.2008
Zobowkzania z terminem wymagaléa:
- do 3 m-cy 30,20 132,33
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,04
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 0,00 0,04
Razem 30,29 132,33
15. Informacja dotycgca pozostatych zobowdari i rezerw krotkoterminowych
Pozostate zobowzania
. . | . tys. PLN
Pozostate zobowjzania krotkoterminowe
31.12.2009 31.12.2008
Zobowkzania z tytutu ubezpiecaespotecznych 5,65 3,79
Zobowkzania z tytutu innych podatkow 2,62 4,5]
Pozostate zobowurania krétkoterminowe: 0,00 1 300,09
-zobowizanie z tytutu zakupu udziatow 0,00 700,01
-inne 0,00 600,0
Razem 8,2] 1 308,29
Rezerwy
tys. PLN
Rezerwy krotkoterminowe Koszty okresu Program .
. . Ogodtem
poprzedniego motywacyjny
Na dziea 01 stycznia 2008r. 31,61 0,0 31,6[L
Utworzone w okresie 168,04 1 236,0p 1 404,94
Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie -39,91 0,00 -30,9
Niewykorzystane (nieponiesione i rozmane) w okresie 0,4o -1 020,p0 -1 020,00
Na dzien 31 grudnia 2008r. 168,74 216,0p 384,14
Utworzone w okresie 124,23 376,0p 500,42
Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie -18B,7 -592,0( -760,7B
Niewykorzystane (nieponiesione i rozmane) w okresie 0,4o 0,00 0,po
Na dziea 31 grudnia 2009r. 124,27 0,0 124,23
16. Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentéw finansowych — wedtug wafti bilansowych
tys. PLN
Klasy instrumentéw finansowych - 31.12.2009r.
Inne
Aktywa Zobhowiazania R .
Pozycje bilansowe finansowe ) . Aktywa .Aktywa finansowe zopoquan|a
. Pozyczki i utrzymywane d finansowe . finansowe ,
wyceniane do . . wyceniane do . Ogotem
dziveej naleznosci terminu . doskpne do wart. godziwe] wyceniane w
wart. go . zapadalnéci sprzeday ) . zamotyzowany)
przez RZiS przez RZiS Koszcie
Udzialy i akcje 5710,1 0,0 0,00 29 468,p8 ojoo ojoo 35178,7
Udzielone payczki krétkoterminowe 0,0p 271191 0,po oloo 0,00 ,00 2711,01
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0,p0 14647 .00 a.o 0,0( 0,0 146,47
Pozostate natamosci 0,00 84,7 0,0p 0,J0 0,90 0,p0 84,70
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 0,0p 7 813,320 0,po 0J00 0,00 ,00 7813,2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0,po 0Joo 0j00 4,00 ,00 0,29 -30,2(
Zobowiazania finansowe 0,qo 0,00 0,po ojoo -174,23 -10 26J1,00 -10435,2
Pozostate zobowrania 0,00 0,0 0,0 0,00 0,40 0,0 0,00
5710,1 10 755,38 0,40 29 46858 -174,23 -10 29,20 354687
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tys. PLN
Klasy instrumentéw finansowych - 31.12.2008r.
Aktywa Zobhowizania Inne
Pozycje bilansowe finansowe ) . Aktywa .Aktywa finansowe zopoquan|a
. Pozyczki i utrzymywane d finansowe . finansowe ,
wyceniane do S . wyceniane do . Ogotem
- naleznosci terminu dostpne do ~ | wyceniane w
wart. godziwej . wart. godziwej
. zapadalnéci sprzeday . zamotyzowany
przez RZiS przez RZiS .
koszcie
Udzialy i akcje 5 074,54 0,0 0,00 41 667,10 0J00 0jJ00 46 741,64
Udzielone payczki krétkoterminowe 0,0p 1075,05 0,po oloo 0,00 ,00 1 075,09
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0,p0 8147 000 ,00 0,008 0,0 81,47
Pozostate nafmosci 0,00 19025 0,00 0,4o 0,90 oo 1902,5
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 0,0p 3893,31 0,po 0J00 0,00 ,00 3 893,31
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0,po 0joo 0j00 4,00 ,00 32;393 -132,39
Zobowiazania finansowe 0,4qo 0,00 0,po ojoo -4 014,14 -8 97K,99 -12991,1
Pozostate zobowrania 0,00 0,0 0,0 0,00 0,40 -1 3000 -1 300,0
5 074,54 6 952,4p 0,40 41 667§10 -4 014,14 -10 407,32 39 270,6
Wartosci godziwe poszczegolnych aktywow i zokaak finansowych
tys. PLN
Pozycje bilansowe 31.12.2009 31.12.2008
waros¢ bilansowa | warté godziwa | waré¢ bilansowa| warté godziwa
Aktywa finansowe wyceniane w wart. godziwej przezZ® 5710,1 5 710,19 5074,p4 5 074}54
Pozyczki i naleznosci 10 755,3 10 755,38 6 952 12 6 952142
Aktywa utrzymywane do terminu zapadainb 0,00 0,0 0,0 0,00
Aktywa finansowe dogpne do sprzedy 29 468,5 29 468,48 41 667 10 41 661,10
Suma aktywéw finansowych 45934,1 45 934,15 53 694,06 53 694,06
Zobowikzania finansowe wyceniane do wart. godziwej przéiSR 174,23 174,2B 4 016,14 4 016{14
Inne zobowizania finansowe wyceniane w zamotyzowanym kogzcie 29D,2( 10 291,20 10 407,B2 10 407,32
Suma zobowhzan finansowych 10 465,4 10 465,43 14 423 46 14 423,46

Grupa Kapitatowa nie jest w stanie wiarygodnie liétaartasci godziwej posiadanych udziatdow i akcji w
spoétkach nienotowanych na aktywnych rynkach, zakilkemwvanych do kategorii aktywow finansowych
dostpnych do sprzedsg. W zwiazku z tym g one wykazywane w bilansie wedtug ceny ich nabycia.

Dodatkowe ujawnienia dotygze wartagci godziwej instrumentéw finansowych

Klasyfikacja instrumentoéw finansowych przy zast@sowhierarchii wart@ci godziwej

Hierarche wartcici godziwej instrumentow finansowych twarzastpujace poziomy:

- Poziom 1 - ceny notowane na aktywnym rynku déntgicznych aktywdw lub zobowdan,

- Poziom 2 - dane w&iowe inne nt ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktégrelserwowalne dla
skfadnika aktywow lub zobowian w sposéb bezgoedni (ij. jako ceny) lub poednio (tj. bazujce na
cenach),

- Poziom 3 - dane wajiowe do wyceny skladnika aktywéw lub zobewman, ktdre nie § oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane&ei@jyve nieobserwowalne).

L 31 grudnia 2009r.
Wyszczegdlnienie
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa
Notowane papiery wartoiowe 17 216,4 0,0p 0,J0 17 216,40
Nienotowane instrumenty kapitatowe 0,00 0,00 17 962,3B 17 962,38
Obligacje 0,00 0,0 799,2p 799,30
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia 0,00 0,0 0,0 0,00
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu 0,00 00}o0, 0,04 0,0
Razem 17 216,4 0,0p 18 761,%8 35977]98
Zobowigzania
Instrumenty pochodne - zabezpieczoe 0,00 0,0 0,0 0,00
Pozyczki 0,00 0,0 -10 435,33 -10 435,p3
Razem 0,00 0,0 -10 435,43 -10 435,p3
Warto §¢ godziwa netto 17 216,4 0,0p 8 326,35 25 542]75
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Zgodnie z powyszym zestawieniem w 2009 roku nie byto transferémipdzy Poziomem 1 i Poziomem 2.

Dodatkowe ujawnienia dla wycen instrumentéw finansth zaliczanych do Poziomu 3 hierarchii wacio
godziwey:

31 grudnia 20009r.
Wyszczeg6lnienie Nienotowane
instrumenty Obligacje Pazyczki Razem
kapitatowe
Saldo otwarcia 27 960,0y 0,dqo -12 991,13 14 964,94
Zyski i straty ugte w:
- wyniku finansowym -8 039,10 799,p0 -33[75 -7 2°H}.6
- innych catkowitych dochodach 0,po 0joo a,00 .00
Zakup 423,41 2 733,0p -1 412,82 1743[59
Zbycie -2 382,04 -2 733,00 4 002,47 -1112|53
Uregulowanie 0,00 0,0( 0,09 0,00
Transfery z Poziomu 3 i do Poziomu ojoo d,00 9,00 op,o
Saldo zamknigcia 17 962,3 799,20 -10 435,p3 8 32635

Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskéw i strateuw rachunku zyskéw i strat w podziale na kategori
krotkoterminowych instrumentow finansowych

tys. PLN|
. ) Inne
Akt Zob
finanysv;,awe Aktywa Aktywa (f)in(;\:\:zztvza zobowhzania
01.01.2009-31.12.2009 ) Pozyczkii | utrzymywane| finansowe . finansowe .
wyceniane do L . wyceniane dg ) Ogbtem
. 1 nalenoici do terminu | doskpne do . wyceniane w
wart. godzine zapadalnéci sprzeda wart. godziwe zamotyzowanyn
przez RZiS p P Y przez RZiS Y 3 Y
koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek 0Joo 24783 ,00 ,00 -498,04 0,0 -250,23
Przychody/Koszty z tytutu prowizji 0,4qo 0,90 0o (6] [o]0] ,00 -6,5] -6,5
Zyski /Straty z tytutu rénic kursowych 0,0 0,00 0,90 0,p0 opo ojoo d.,00
Utworzenie odpiséw aktualizacyjnych 000 ojoo d,00 3310 0,0 0,0 0,qo
Odwrécenie odpiséw aktualizacyjnych 0joo 00 ,00 ,00 0,00 0,0 0,0
Zyski/Straty z tytutu wyceny i realizacji do wagodziwej 153,4 0,0p 0,4qo 205,p0 0Joo 0]00 358,92
Ogoétem (zysk/strata netto) 153,44 247,8 0,00 -7 833,60 -498|06 - 51 -7 935,92
tys. PLN|
. ) Inne
Akt Zob
finanysv;,awe Aktywa Aktywa (f)in(;\:\:zztvza zobowhzania
01.01.2008-31.12.2008 ) Pozyczkii | utrzymywane| finansowe ) finansowe .
wyceniane do L . wyceniane dg 3 Ogbtem
. 1 nalenoici do terminu | doskpne do . wyceniane w
wart. godziwej zapadalnéci da wart. godziwe ¢
przez RZiS padainect sprzeday przez RZiS zamo yzowanyn
koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek oJo 291176 ,00 00 281,17 -305,2 267,13
Przychody/Koszty z tytutu prowizji 0,4qo 0,90 0jo (6] [o]0] ,00 -42,5 -42,5B
Zyski /Straty z tytutu rénic kursowych 0,0 0,00 0,90 0,p0 opo ojoo d.,00
Utworzenie odpiséw aktualizacyjnych 000 ojoo d,00 1127 0,0 0,0 0,qo
Odwrécenie odpiséw aktualizacyjnych 0joo 00 ,00 ,00 0,00 0,0 0,0
Zyski/Straty z tytutu wyceny i realizacji do wagodziwej -3483,91L 0,00 0,90 -6 564 R0 0]00 qd.00 -10 Olp,l
Ogoétem (zysk/strata netto) -3483,91 291,16 0,po -7 779 281,1 -347, 7B -11 037,'38

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym
Gltéwnymi ryzykami, na jakie m@ by naraona Grupa Kapitalowas
= ryzyko rynkowe:
- ryzyko zmian stép procentowych
- ryzyko walutowe
» ryzyko ptynndgci
= ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w Grupie Kapitatowej jest nieist®tn
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Ryzyko rynkowe - ryzyko stopy procentowej

Udzielone przez GrupKapitalowa pazyczki o statym oprocentowaniu nacme g na ryzyko zmiany
wartasci godziwej w wyniku zmian stép procentowych. Naiash udzielone poyczki ze zmiena stop
procentowy naraone g na ryzyko zmiany przeptywow pierinych w wyniku zmian stép procentowych.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest ientaici bilansowej i na moment bilansowy wyniosta
odpowiednio:

tys. PLN
Udzielone payczki 31.12.2009 31.12.2008
Warto$¢ netto Naliczone odsetki Wartdé¢ netto Naliczone odsetki
Stale oprocentowanie, wtym: 1639|14 244,19 89p,14 684,
- oprocentowanie wg umowy 11,49 0]00 0,00 149,00 3p,5
- oprocentowanie wg umowy 10% 1639]14 247,19 75p,14 62,08
Zmienne oprocentowanie, wtym: 24156 0192 21,38 5,91
-3 MWIBOR + 3% 24,5p 0,9 27,38 53,p1
Razem 1663,7p 248,11 926,p2 148|52

Pazyczki ze statym oprocentowaniu, zdaniem Spotki mfyrKapitatowej udzielone zostaty na warunkach
rynkowych.

Pozostate pryczki wg zmiennego oprocentowania starnpyadynie 2% wszystkich udzielonych przez
Grupe Kapitatowy pazyczek i jest to kwota nieistotna. Przy zadaiu wzrostu/spadku w najbdizym roku
stop procentowych o 1% to przychody finansowe attybdsetek od tej pyczki a w konsekwencji wynik
finansowy Grupy za 2009r. zgkiszy sé/zmniejszy st nieistotnie.

Grupa Kapitalowa nie stosowata na moment bilans@algezpiecae instrumentéw finansowych ani
innych metod stcych zabezpieczeniuesprzed ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wdgl na
nieistotny wptyw przychodéw odsetkowych na wynikansowy Grupy.

Ryzyko pltynnéci

Spotki z Grupy Kapitatlowej jak kaly podmiot dziatajcy na rynku narzona jest na ryzyko utraty
ptynndsci finansowej, rozumianej jako zdok¥o regulowania swoich zobowdan w wyznaczonym
terminie. Finansowanie dziatalig przy pomocy zewgtrznych zrodet (diene instrumenty, kredyty)
podwyzsza ryzyko utraty ptynréci w przyszigci.

Spotki z Grupy Kapitatowej mugzmie¢ staly dosip do rynkow finansowych, dlatega saraone na
ryzyko braku meliwosci pozyskania nowego finansowania, jak réwnieefinansowania swojego
zadhwenia. Ryzyko to jest uzaleione przede wszystkim od warunkéw rynkowych i gcedolngci
kredytowej Spotek.

Spotki z Grupy Kapitalowe] zasdzap swop ptynndscia poprzez bigace monitorowanie poziomu
wymagalnych zobowkan, prognozowanie przeptywéw piesnych oraz odpowiednie zadzanie
srodkami piengznymi. Spotki z Grupy inwestajwolne srodki pienizne w bezpieczne, krotkoterminowe
instrumenty finansowe (lokaty bankowe), ktére mdg/¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi
zobowhzan.

Ponkej zaprezentowano kontraktowe terminy zapadairmobowizan finansowych:

tys. PLN
31.12.2009 Wartgse | fontraktove . 6-12 ”
bilansowa prlzep.)'r.ywy Do 6 miesgcy mieskcy 1-2lata 2-5lat Powaej 5 lat
pienizne
Zobowizania finansowe:
- obligacje 977,3B -985,16 -81,p0 -81]00 -324,00 -489,1 0,04
- kredyt bankowy 9 457,45 -10 10807 -24842 -248,42 9611,2] 0,0 0,00
- zobowazania handlowe 30,40 -30,p0 -30J20 0]00 .00 ,00 D,00
- pozostale zobowzania 0,0 0,0p 0,d0 0,00 0,p0 0joo 0joo
Razem)| 10 465,48 -11 123,43 -359)62 -32942 -9 93p,23 &9 0,04
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tys. PLN
Kontraktowe
31.12.2008 Wartosé¢ L 6-12 .
¥ Do 6 1-2lat 2 -5 lat P 5 lat
bilansowa przep ywy 0 b miescy mieskcy ata & owe] S [a
pieniezne
Zobowizania finansowe:
- obligacje 4 943,1p -5 049,30 -3919|97 -81,00 -3940 -724,39 0,0
- kredyt bankowy 8 047,97 -9 187,88 -247141 -241,41 692,56 0,0 0,0p

- zobowazania handlowe 132,33 -132,B3 -132}33 d,00 ,00 pD,00 0,00
- pozostate zobouzania 1 300,0p -1 300,40 -1 300J00 0}00 d,00 ,00 0,00

Razem) 14 423,4p -15 669,01 -5 599|71 -324,41 -9 01p,56 2433 0,0

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brakzfiwosci wywiazania st z zobowizan przez wierzycieli
Grupy Kapitalowej. Ryzyko kredytowe zaziane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

- wiarygodnd¢ kredytowa klientéw handlowych,

- wiarygodnd¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankéw,

- wiarygodnd¢ kredytowa podmiotow, w ktére dokonywangiswestycje oraz udzielang pazyczki.

Spotki z Grupy Kapitatowej na bigco monitoruj stany nalenosci od kontrahentéw, przez co naeaie
ich na ryzyko nigéciagalnaici naleznosci jest nieznaczne.

W zakresie wolnychrodkoéw piengznych Spétki z Grupy Kapitatowej korzysgag krotkoterminowych
lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjdictansowych.

Grupa Kapitalowa udziela pgczek spotkom portfelowym podmiotu domiacggo na ich bieca
dziatalng¢, zgodnie z podpisanymi umowami inwestycyjnymi. #egledu na fakt, ze na bieaco
monitorowana jest sytuacji mgowa i wynik finansowy spofek, oceniagsize poziom ryzyka
kredytowego dla udzielonych pgrzek nie jest znagzy.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wéaitdilansowej tych instrumentéw i na dat
bilansowa wyniosta odpowiednio:

. tys. PLN
Wartos¢ bilansowa
31.12.2009 31.12.2008
Aktywa finansowe wyceniane w waim godziwej przez RZiS 5710,19 5074154
Pazyczki i nalenosci 2942,14 3 059,11
Aktywa utrzymywane do terminu zapadadob 0,00 0,04
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 29 468,5 41 667,10
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 7 813,2( 3893,31
Razem 45 934,1p 53 694,06

Klasyfikacja aktywow finansowych wedlug diugd okresu przeterminowania, przedstawiee si
nastpujaco:

tys. PLN
Naleznosci handlowe 31.12.2009 31.12.2008
Warto$¢ brutto |Utrata warto $ci |Wartos¢ brutto JUtrata warto $ci

Bez przeterminowania 122,07 0,0¢ 54,27 0,40
Przeterminowane 0 - 30 dni 0,00 0,04 0,0p 0,00
Przeterminowane - 31 - 120 dni 0joo 0jo0 4,80 $.00
Przeterminowanie 121 - 365 dni 0Joo 0joo 24,40 ,00
Przeterminowane povigj 1 roku 24,4 24,40 0,40 0,90

Razem 146,4Y 24,40 81,47 0,p0

Na dzien 31.12.2009r. Grupa Kapitatlowa posiadata fmradéci handlowe przeterminowanecknie w
kwocie 24,40 tys. PLN. Na ww. naleos¢ w pelnej kwocie utworzony zostat w dniu 30.06.20081pis
aktualizacyjny.
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tys. PLN
Pozyczki udzielone 31.12.2009 31.12.2008
Warto$¢ brutto |Utrata warto §ci |Wartosé brutto JUtrata warto $ci

Bez przeterminowania 1911,81 0,0 1075,45 0,90
Przeterminowane 0 - 30 dni 0,00 0,04 0,0p 0,00
Przeterminowane - 31 - 120 dni 0joo 0j00 d.00 ,00
Przeterminowanie 121 - 365 dni 0Joo 0joo g.00 I,OO
Przeterminowane povigj 1 roku 0,0 0,0p 0,dq0 0,¢40

Razem 19118} 0,00 1075,p5 0J00

Grupa Kapitatowa udzielita pgczek piengznych na aczm kwote 1.587,67 tys. PLN, na dzie
31.12.20009r. cata kwota stanowitazgozki bez przeterminowania.

Zarzgdzanie kapitalem

Celem Zarzdu Spoétki dominujcej w zaradzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona Spotki do
kontynuowania dziatalrégi, aby maliwe bylo zapewnienie zwrotu z inwestycji akcjonezom oraz
korzysci dla innych zainteresowanych. Ponadto strategigest take rozw6j Spotki i na ten cel Spotka
chce przede wszystkim przeznaczsodki buduac dtugoterminow wartcs¢ dla akcjonariuszy poprzez
kolejne uruchamiane projekty inwestycyjne.

Zgodnie ze Statutem Spditki domincgj oraz Kodeksem Spotek Handlowych decyzja o wgipta
dywidendy oraz wykupie akcji wtasnych w celu umaize podlega zatwierdzeniu przez Walne
Zgromadzenie. Spotka domingp nie wyptacita dotychczas dywidendy.

Zgodnie z Uchwat Nr 20 i 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spbtkinia 19 czerwca 2007r. w
2009r zrealizowany zostat Program Motywacyjny dlarzdu, pracownikdw oraz istotnych oséb
wspOtpracuicych, poprzez emisjwarrantow subskrypcyjnych w liczbie 400.000 szmpkawniajcych do
objecia 400.000 akcji serii F w ramach kapitatu warumn&go. Po dokonaniu w dniu 02 wéré 2009r.
rejestracji akcji serii F w KDPW kapitat zaktado@potki wynosi 24.440.000 PLN.

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym nie byto zmian zagsadhdzania kapitatem.

Na Spéice dominggej nie spoczywaly w okresie sprawozdawczym orazpeprzednich latach
jakiekolwiek zewrtrzne wymogi kapitatowe. Podmiot zate tj. Dom Maklerski Capital Partners S.A.
zobowhzany jest zgodnie Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 200®rsprawie
zakresu i szczegbtowych zasad wyznaczania catkgwit@ymogu kapitalowego, w tym wymogéw
kapitalowych, dla doméw maklerskich oraz dlemia maksymalnej wysokoi kredytow, payczek i
wyemitowanych dhanych papieréw warteiowych w stosunku do kapitatow (Dz. U. nr 204 pb&71) do
systematycznego wyznaczania wymogow kapitalowygboZziomu nadzorowanych kapitatowych oraz
utrzymywania ich na poziomie zgodnym z rozpdzeniem.
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DANE UZUPELNIAJACE

1. Informacje dotycgce transakcji podmiotu domingicego z podmiotami powzanymi

tys. PLN
Wyszczegolnienie 01.01.2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008
Przychody ze sprzeday towaréw i ustug
- Jednostki zalse - DM Capital Partners S.A. (refaktury-podajerkai, telefony) 63,2 55,48
Razem 63,2 55,2B
Zakupy ustug
- Jednostki zalse - DM Capital Partners S.A. (prowizja) 0,90 0,4(
- Jednostki stowarzyszone - eCard S.A. (podnajemigyzchni) 0,00 192,2
Usf(()jz(r)jéilzeeg)odmloty pogdane - NNI Mangement Sp. z 0.0. Sp. K. (ust. gdzania, 610.0( 350,0p
Razem 610,9 542,62
Wynagrodzenie kluczowych cztonkoéw kardy kierowniczg
Razem 0,0 0,0p
Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstate w wyniku
sprzedazy/zakupu towaréw/ustug
Naleznosci: 5,74 11,3¢
- Jednostki zaleme - DM Capital Partners S.A. 5,74 11,3
Zobowizania: 0,00 22,77
- Jednostki stowarzyszone - eCard S.A. 0,00 22,7
Pozyczki udzielone
Czlonkom Zawrzdu i innym kluczowym czionkom kadry kierowniczagaztonkom ichj
rodzin
Saldo na pocitek okresu 0,00 0,00
Saldo na koniec okresu 0,00 0,00
Jednostkom zataym
Saldo na pocgtek okresu 0,00 0,00
Saldo na koniec okresu 0,00 0,00
Jednostkom stowarzyszonym
Saldo na poc#ek okresu 81,29 410,11
Pazyczki udzielone w trakcie roku - Xtrade S.A. 0,00 100,0
Sptata udzielonych pgyczek - Xtrade S.A. 2,82 472,6
Odsetki naliczone 4,19 43,7
Odsetki otrzymane 57,19 0,0
Saldo na koniec okresu 25,49 81,29
Pozyczki otrzymane od podmiotéw powazanych
Stron posiadajcych udziat w jednostce
Saldo na poc#ek okresu 0,00 0,00
Saldo na koniec okresu 0,00 0,00
Salda innych rozrachunkéw na dziaé bilansowy
Naleznosci: 0,00 0,00
- Jednostki zalme 0,00 0,0(
- Jednostki stowarzyszone 0,00 0,0(
Zobowizania: 0,009 200,0d
- Jednostki zalse (cesja wierzytelnioi) 0,00 200,0
- Jednostki stowarzyszone 0,00 0,0(
Warunki pozyczek udzielonych Cztonkom Zarzdu ) X )
Warunki Oprocentowanie Kwota Payczki
Rok 2009 X 0,00
Rok 2008 X 0,00
Inne transakcje z Cztonkami Zarzadu i innymi kluczovymi cztnkami kadry 0,00 246,58
kierowniczej oraz cztonkami ich rodzin
wycena przekazanych akcji w zamian za Obligacje 0,00 246,8
- Cztonek Rady Nadzorczej — Pan Zbigniew Kki 0,00 246,80
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Warunki transakcji z podmiotami powgzanymi

Sprzeda na rzecz oraz zakupy od podmiotow paeinych dokonywaneaswedtug normalnych cen
rynkowych. Zobowizania/nalenosci na dzié 31.12.2009r. & niezabezpieczone, nieoprocentowane i
rozliczane gotéwkowo. Nateosci od lub zobowizania wobec podmiotéw nie zostaly ¢ljzadnymi
gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Na dzi81.12.2009r.zadna z nalencsci od jednostek
powiazanych nie byta zaliczana do kategorii zagro/ch niewyplacalrieia.

2. Wynagrodzenie wgzej kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej

Spotka dominujca oraz Spotka zatea g jednostkami o nieskomplikowanej strukturze orgaayinej. W
zwiazku z tym przez wynagrodzenie #gzej kadry kierowniczej natg rozumie€ wynagrodzenie Zagru
i Rady Nadzorczej Capital Partners S.A. oraz sEakéznej obgtej konsolidadj.

Spotka dominugca 01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008
Zarad - -

Rada Nadzorcza 7,63 tys. PLN 9,60 tys. PLN.
Spotka zaléna 01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008
Zarad - -

Rada Nadzorcza - -

Czionkowie Zarzdu Spétki dominujcej sprawuj swoje funkcje nieodptatnie. Na mocy uchwaty Rady
Nadzorczej nr 2 z dnia 10 kwietnia 2003 r. czlionko®arzdu maj prawo do potowy przychoddéw netto
Spotki uzyskiwanych z ustug doradczych, to znaczyyghodu uzyskanego z realizacji projektow
doradczych, obubnego o koszty bezpmdnie zwizane z realizagjtych projektow. Uprawnienie to
dotyczy projektow, w ktérych wykonywaniu czlonkowigarzdu biol faktyczny udziat. Cztonkom
Zarzadu nie naley sie wynagrodzenie z tytutu agjnictych przez Spolk zyskow z inwestycji
kapitatowych. W roku 2009r. zostato wyptacone Adawvi Spotki dominujcej wynagrodzenie w kwocie
100.000,00 PLN netto z tytutu ustug doradczych wdmych w 2008r. W okresie sprawozdawczym Spotka
dominupca nie wyptacita wynagrodzenia Cztonkom Zghz nalenego z tytutu oagnietych przez Spok

w 2009 r. przychoddw.

W dniu 6 marca 2008r. Sp6tka domigeg zawarta umow o zaradzanie ze spo,NNI Management
Spotka z ograniczen odpowiedzialnécia” Sp. komandytowa, ktérej komandytariuszami wszyscy

cztonkowie Zarzdu Capital Partners S.Aakzne wynagrodzenie wyptacone w okresie 01.01-32002r.

spéice ,NNI Management Spétka z ograniczondpowiedzialnécia” Sp. komandytowa wyniosto
510.000,00 PLN netto.

Czlonkowie Zarzdu jak i Rady Nadzorczej Spoiki zatej sprawuj swoje funkcje nieodptatnie. Jedrak

z tytutu ustug doradczyckwiadczonych w 2009r. na rzecz Spéiki zalej w zwihzku z realizagj przez
Spolke projektéw doradczych, Pan Andrzej Przéwik otrzymat kwog 58.915,10 PLN netto, Pan Pawet
Sobkiewicz 58.915,10 PLN PLN netto, Pan Pawel Bal875,00 PLN netto.

3. Stan zatrudnienia na dzie31 grudnia 2009r.:

Spotka dominujca 1
Spoika zalena 6.

Spotka dominujca na stale korzysta z ustug podmiotéw zevamych na mocy zawartych uméw o
wspoOtprag. Podobnie jest w przypadku spotki zalej Domu Maklerskiego Capital Partners S.A.
4. Informacje dotycgce zdarzé nasgpujgcych po dniu bilansowym

Spotka dominuyjca w dniu 03 marca 2010r. zawarta z KGHM Polskaddli§.A. warunkow umowe
zobowizujaca do sprzeday nie mniej nk 879.501 akcji BIPROMET S.A. posiadanych przez @dpi
Partners S.A. w odpowiedzi ha wezwanie ktoregosagnie rozwza KGHM Polska Mied S.A.
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5. Informacje dotycace sezonowsti lub cyklicznaci dziatalnaici Grupy Kapitatowej

W roku 2009 dziatalnig Grupy Kapitatowej nie byta sezonowa ani cykliczna.

6. Informacje dotycgce zmian zobowizari warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore naptty od
korica ostatniego rocznego okresu sprawozdawczego

W roku 2009 nie nagpity zmiany zobowizan warunkowych ani aktywéw warunkowych.

7. Informacje dotycace pozycji pozabilansowych

W dniu 9 listopada 2005 r. Spotka domigng zawarta umow gwarancyjia ze spoty CP Energia S.A.
Zawarcie powyszej umowy wynikato z postanowienia Wdo Regulacji Energetyki otrzymanego w
trakcie procesu koncesyjnego CP Energii S.A., wykioUrzad uzalenit udzielenie koncesji na obrét
paliwami gazowymi na obszarze Rzeczpospolitej Rejlstd ziaenia zabezpieczenia mtjowego w
wysokaci 7.000.000,00 PLN. Kwota gwarancji udzielona pr@apital Partners S.A. wynosi 3.500.000,00
PLN i dotyczy potencjalnych zobowian CP Energia S.A. w stosunku do jej partnerow hamgbthn w
zakresie transakcji oftich koncesj Urzedu Regulacji Energetyki, ktorych CP Energia S.A bytaby w
stanie sama uregulowaGwarancja obejmuje okres, na jaki zostata udmgelkoncesja, tj. od dnia 25
listopada 2005r. do 25 listopada 2025r. Zawarta Wanmie przewiduje wynagrodzenia dla Capital
Partners S.A. za udzielpngwaranci. Capital Partners S.A. posiada 31,63% udziatow apitkle
zaktadowym CP Energia S.A. i tyle samo gtoséw ndriyfa Zgromadzeniu. CP Energia S.A. zawarla
rowniez Umowe gwarancyjm z drugim akcjonariuszem, spétkP.L. Energia S.A. na tych samych
warunkach i na taksam kwote gwarancji jak Capital Partners S.A.

Na moment sporzizenia niniejszego sprawozdarkaden podmiot édacy strorm umowy z CP Energia
S.A. nie jest beneficjentem umowy gwaranciji.

W roku 2009 Spoétka domimaga poeczyta weksel whasny spétki e-Muzyka S.A. in blandbeksel
dotyczy zabezpieczenia umowy leasingu z dnia 3R0D@r. na kwat netto 1.014.233,49 PLN netto.
Leasing dotyczy spetu IT serwerdw i oprogramowania.

W dniu 01 grudnia 2009r. w ramach umowy kredytowé&}KO BP S.A. Spotka domingga uruchomita

gwarancg bankow w wysokdci stanowicej rownowarté¢ w polskich ztotych kwoty 17.198,50 Euro.
Gwarancja udzielona zostata na okres do dnia 3Icandf11r., celem zabezpieczenia wierzyt@no
wynikajacych z umowy najmu powierzchni biurowej w budynkaypul. Krélewskiej 16.

8. Informacje dotycgce segmentéw operacyjnych

Grupa Kapitalowa Capital Partners nie wydziela ssgpdw operacyjnych, poniewaej dziatalngé
gospodarcza nie jest zorganizowana wokoétzaidbwanych ustug lub obszaréw geograficznych
prowadzonej dziatalriai.
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9.Inwestycje Spotki domingcej w jednostki zakne, podporgdkowane i stowarzyszone

Zmiany w okresie 01.01-31.12.2009r.

tys. PLN

Akcje i udziaty w
jednostkach

Akcje i udziaty w

Zmiany w okresie 01.01-31.12.2008r.

zaleznych i jednostkach
podporzadkowanych stowarzyszone

Stan na dzien 01 stycznia 2009r.
Wartosé brutto 650,0( 29 012,99
Odpisy aktualizujce 0,00 0,0
Wartosc ksiggowa netto na 01 stycznia 2009r. 650,04 29 012,99
Zmiany w okresie

- nabycie, ohjcie udziatow i akcji 0,00 3130,0

- zmniejszenia 0,00 -7 855,8

- korekta netto z tyt. aktualizacji do wart. givag 0,00 -7 424,08
Stan na 31 grudnia 2009r.
Wartosé¢ brutto 650,0( 16 863,08
Odpisy aktualizujce 0,00 0,0(
Warto§¢ ksiggowa netto na 31 grudnia 2009r. 650,04 16 863,08

tys. PLN

Akcje i udziaty w
jednostkach

Akcje i udziaty w

zaleznych i jednostkach
podporzadkowanych stowarzyszone

Stan na dziea 01 stycznia 2008r.
Wartos¢ brutto 650,00 84 876,31
Odpisy aktualizujce 0,00 0,04
Wartosc ksiggowa netto na 01 stycznia 2008r. 650,04 84 876,31
Zmiany w okresie

- nabycie, olgcie udziatéw i akcji 0,00 92,2

- zmniejszenia 0,00 0,0(

- korekta netto z tyt. aktualizacji do wart. givelg 0,00 -43 124,08

- zmiana prezentacji 0,00 -12 831,5B
Stan na 31 grudnia 2008r.
Wartos¢ brutto 650,00 29 012,99
Odpisy aktualizujce 0,00 0,04
Warto$¢ ksiggowa netto na 31 grudnia 2008r. 650,04 29 012,99

Ujmowanie inwestycji w jednostkach zate/ch, podporgdkowanych i stowarzyszonych w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym

Spoétka dominujca w jednostkowym sprawozdaniu finansowym ujmujeveistycie w jednostkach
zaleznych, podporadkowanych i stowarzyszonych wedtug ceny nabycigrypadku spétek notowanych

na rynkach regulowanych wyceniareosie wedtug wartei godziwej tzn. rynkowej.

Polgczenia jednostek gospodarczych po dacie bilansowej

Po dacie bilansowej
podporadkowane i stowarzyszone.

nie napity polaczenia jednostek oraz

inwestycje w jednostki Zzae
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10.Jednostki zalne

Udziat w Udziat w
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnéci kapitale gtosach
% %
Stan na 31 grudnia 2009r.
00-103 Warszawa, .
Dom Maklerski Capital Partners S.A. . dziatalna¢ maklerska 100 100
ul. Krélewska 16
Stan na 31 grudnia 2008r.
00-103 Warszawa, .
Dom Maklerski Capital Partners S.A. . dziatalna¢ maklerska 28 100
ul. Krélewska 16

Dane finansowe jednostek zdlych wedlug stanu na dzie 31.12.2009r. - Dom Maklerski Capital
Partners S.A.

wtys. PL
za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe 01-01-2009r. 01-01-2008r.
do 31-12-2009r. do 31-12-2008r.
I. Przychody ze sprzeda 749,64 482,59
Il. Zysk/Strata na sprzega 749,64 482,59
I1l. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 153,67 -246,26
IV. Zysk/Strata okresu 153,86 -245,60
V. $rodki pienkzne netto z dziatalni@i operacyjnej 273,50 -7 341,1p
VI. Srodki pienkzne netto z dziatalni@i inwestycyjnej 192,99 -111,26
VII. Srodki pienkzne netto z dziatalnai finansowej 0,00 -1 300,0
VIIl. Zmiana stan6vwérodkow piengznych netto w okresie 466,49 -8 75237
Wybrane dane finansowe 31-Sit2?2839r. 31-51??233&.
IX. Aktywa razem 1 821,44 1669,7[L
X. Zobowizania dlugoterminowe 43,02 50,04
XI. Zobowiazania krotkoterminowe 65,62 42,81
XIl. Kapitat wiasny 1 712,80 1576,8)7
XIlI. Kapitat zaktadowy 700,00 2 500,0p

11. Jednostki stowarzyszone

Na dzigr 31.12.2009r. Spotka domiragja posiada udziaty w napujacych spotkach stowarzyszonych:

Udziat w kapitale Udziat w gtosach

Siedziba % %

Nazwa jednostki

Stan na 31 grudnia 2009r.

CP Energia S.A. - jednostka domineg
Grupy Kapitatowej CP Energia

00-103 Warszawa,
ul. Krélewska 16
02-661 Warszawa,

Xtrade S.A. Ul Wita Stwosza 32 23,19 23,19

31,63 31,63

Stan na 31 grudnia 2008r.

CP Energia S.A. - jednostka domineg
Grupy Kapitatowej CP Energia

00-103 Warszawa,
ul. Krélewska 16

02-703 Warszawa,
Xtrade S.A. ul. Bukowiiska 228 24,99 24,99

00-103 Warszawa,

eCard S.A. ul. Krolewska 16 24,28 24,28

30,89 30,89
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Procent s PLN
Nazwa jednostki posiadanych C byci Aktywadngtto
udziatéw w kapitale er:ja .nT, yela pr;):jpa at]qce Wartoé¢ firmy Warto §¢ godziwa
na 31.12.2000r. udziatéow jednostce
dominujacej
CP Energia SA. 31,63p6 9 33000 20 044,63 -12 04p,63 585004
Xtrade S.A. 23,199 278,0B -185,42 463,p5 278J03

*wartos¢ rynkowa

Spotka dominujca prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu fioagen udziaty w jednostkach
stowarzyszonych wedtug ich wasth godziwej testowanej na uteatvartasci. W ocenie Zargdu Spoiki
dominupcej, w przysztéci na wszystkich inwestycjach generowardalprzeptywy pienizne.

Udziat Spotki dominujcej w wyniku finansowym za 2009r. spétek stowarpyszh:

Procent ys. PLN
Nazwa iednostki posiadanych ZyskiStrata
zwa stk udziatow w kapitale] Zysk{Strata pr;ypadajqca
na 31.12.2009r jednostki za 2009r. jednostce
T ' dominujacej
CP Energia S.A. 31,63p6 -2 948 5 -93266
Xtrade S.A. 23,190/1) -285,6p -66,93
Podpis osoby, sporgdzajacej sprawozdanie finansowe
17.03.2010r. Beata Cymer-Zabielska Gtéwna ksggowa
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zaradu
17.03.2010r.
Pawet Bala Prezes Zaou
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
17.03.2010r
Konrad Korobowicz Wiceprezes Zadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
17.03.2010r
Maciej Gorski Wiceprezes Zamdu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
17.03.2010r
Adam Chetchowski Wiceprezes Zargdu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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