Zatacznik Nr 2 do Protokotu Nr 1/2010 z Posiedzenia Rady Nadzorczej ACTION S.A. z dnia 24.03.2010 r.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej
ACTION S.A.
z oceny sprawozdania Zarzadu, skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wniosku i informac;ji
Zarzadu w sprawie podziatu zysku oraz oceny sytuacji Grupy Kapitatowej ACTION S.A. za rok obrotowy
2009

Rada Nadzorcza Spdtki ACTION S.A. z siedzibg w Warszawie dokonata:

- oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ACTION S.A. za rok obrotowy 2009,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ACTION S.A. za rok obrotowy 2009 w zakresie ich
zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i stanem faktycznym oraz informaciji i wniosku Zarzadu w sprawie podziatu
zysku osiggnietego przez ACTION S.A. w roku obrotowym 2009;

- zwiezlej oceny sytuacji Grupy Kapitatowej ACTION S.A.,

z ktdrej to oceny sktada niniejszym sprawozdanie’.

l. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY
Zarzad Spotki w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ACTION S.A. w roku obrotowym 2009 wskazat:

1. Podstawowe dane finansowe oraz omdwienie perspektyw rozwoju Grupy Kapitatowej ACTION S.A. w nadchodzacym
roku obrotowym, przedstawiajac nastepujace informacje:

Przychody ze sprzedazy w roku 2009: 3.079.437 tys. zt.

Dynamika wzrostu przychodéw ze sprzedazy w roku 2009: 31,41% (w ujeciu wartosciowym przychody ze sprzedazy
wzrosty 0 736.069 tys. zt, z poziomu 2.343.368 tys. zt. w roku 2007).

Zysk operacyjny w roku 2009: 38.050 tys. zt.

Zysk netto w roku 2009; 20.723 tys. zt.

Dynamika zysku w roku 2009: operacyjnego — 33,58 %, a zysku netto — 42,30 %.

Zarzad wskazat, ze wobec skutkéw trwajacego w okresie 2009 $wiatowego kryzysu finansowego, Grupa Kapitatowa
ACTION zmuszona byla do podjecia dziatan stabilizacyjnych, w tym zwlaszcza ograniczajacych ryzyko oraz
zwiekszajacych efektywnos¢ w nadchodzacych okresach. Gtéwnym celem tych dziata byto lepsze wykorzystanie
podmiotow grupy do wspdlnych przedsiewzigé. Gtownym narzedziem byta optymalizacja struktury Grupy.

Majac na uwadze dotychczasowe dokonania grupy oraz dziatania majace na celu dalsza poprawe efektywnosci Grupy,
Zarzad pozytywnie ocenia perspektywy dalszego jej dziatania, a na najblizszy okres Zarzad przewiduje stabilny wzrost
sprzedazy i rentowno$ci podmiotow grupy. Do najwazniejszych przestanek potwierdzajacych te oczekiwania zaliczy¢
nalezy:

»  Poprawe wynikéw podmiotéw zaleznych,

» Ograniczenie struktury grupy oraz przenoszenie obszaréw dziatania dawnych podmiotéw grupy do

podmiotéw obecnie funkcjonujacych w ramach grupy,

»  Rosnace wykorzystanie infrastruktury informatyczno logistycznej,

» Dalszy wzrost realizacji zamoéwien w oparciu o Srodki pomocowe z UE,

*  Przewidywany wzrost zaméwien publicznych na infrastrukture IT.

Dalszy rozwoj dziatalnosci Grupy oraz zwiekszanie efektywnosci jej dziatania osiggane beda w szczegolnosci poprzez:
»  Wiekszg spdjnos¢ dziatan w ramach zmienianej struktury grupy oraz jej podmiotow,
» Dalszy selektywny dobér nowych uméw dystrybucyjnych oraz dystrybuowanych w ramach tych umaéw linii
towarowych,

1 llekrog w sprawozdaniu wskazywany jest jako okres rok 2007 nalezy rozumie¢ przez to okres od 1 sierpnia 2007 do 31 lipca 2008.

llekro¢ w sprawozdaniu wskazywany jest jako okres rok 2009 nalezy rozumie¢ przez to okres od 1 sierpnia 2008 do 31grudnia 2009.



Poszerzenie bazy odbiorcow oraz jej lepsze wykorzystanie w zwigzku z nowymi mozliwo$ciami
wynikajacymi z istniejacej infrastruktury informatyczno logistycznej,

obnizanie koszow operacyjnych poprzez petniejsze wykorzystanie istniejacej infrastruktury informatyczno
logistycznej oraz wspétdziatanie podmiotéw w ramach grupy,

inwestycje kapitatowe.

2. Zarzad w swym sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] przedstawit takze:

istotne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Grupy

zasady tadu korporacyjnego

informacje o podstawowych grupach towarowych oferowanych przez Grupe oraz ich udziale w sprzedazy
ogbtem,

informacje o rynkach zbytu,

informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalno$ci Grupy

informacje o powigzaniach kapitatowych, gtéwnych inwestycjach kapitatowych oraz charakterystyce w
zakresie kierunkow rozwoju Grupy,

opis znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek oraz o udzielonych za Spétke gwarancjach i
poreczeniach

informacje o udzielonych pozyczkach, gwarancjach oraz poreczeniach

opis wykorzystania wptywow ze emisji

informacje dotyczace objasnienia réznic pomiedzy prognozami a warto$ciami wykazanymi w raporcie
rocznym,

ocene zarzadzania zasobami finansowymi oraz charakterystyke struktury aktywéw i pasywow
skonsolidowanego bilansu, w tym nastepujgce dane:

Wskazniki plynnosci 2009 2007
Wskaznik biezacej ptynnosci ( aktywa obrotowe / zobowigzania biezace ) 1,14 1,21
Wskaznik ptynnosci szybkiej ( ptynne aktywa obrotowe / zobowigzania 0.59 0.75
biezace ) ’ ’
Wskaznik natychmiastowy ( inwestycje krétkoterminowe / zobowigzania 0,02 0,02

biezace )

Zarzad podkreslit przy tym, iz zaprezentowane przez Grupe Kapitatowgq ACTION S.A. wskazniki ptynnosci sq
charakterystyczne dla najlepszych spétek branzy handlowej o profilu dystrybucyjnym. Wskazano takze, ze w
obserwowanym okresie zauwazy¢ mozna stabilng sytuacje w zakresie ptynnosci Grupy. stabilng sytuacje w zakresie
ptynnosci Grupy. Nieznaczne zmiany wartosci wskaznikdw ptynno$ci biezacej i szybkiej spowodowane byty skréceniem
cyklu sptywu naleznoéci przy jednoczesnym wzro$cie udziatu zobowigzan handlowych w strukturze pasywow.

Poziom i struktura kapitatu obrotowego w tys. zi Zmiana 2009 2007

1. Majatek obrotowy -13,64% 393 332 455 465
2. Srodki pieniezne i papiery wartoéciowe -22,31% 6 907 8 890
3. Majatek obrotowy skorygowany (1 -2) -13,47% 386 425 446 575
4. Zobowigzania biezace -8,33% 345 535 376 933
5. Kredyty krotkoterminowe -17.97% 29 497 133 905
6. Zobowigzania biezace skorygowane (4 -5 ) 30,04% 316 038 243 028
7. Kapitat obrotowy (1—4) -39,14% 47 797 78 532
8. Zapotrzebowanie na Srodki obrotowe (3-6) -65,42% 70 387 203 547
9. Saldo netto Srodkdw pienieznych (7 -8) -81,93% -22 590 -125015
10. Udziat $rodkéw witasnych w finansowaniu majatku

obrotowego (7:1)w % ! 8 -5 pp 12% 17%




Zarzad podkreslit, ze powyzsze dane wskazujg na bezpieczng sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej ACTION. Ujemne
saldo $rodkow pienigznych wskazuje zapotrzebowanie na zewnetrzne zrédta finansowania. Zjawisko to zwigzane jest z

rosnacq wartoscia przychodow ze sprzedazy oraz ciggtym poszerzaniem oferty asortymentowe;.

Dobrg i bezpieczng sytuacje finansowa potwierdzajg takze wskazniki zadtuzenia, ktorych wartosci przedstawiaty sie

nastepujaco:

Wskazniki stopnia zadtuzenia 2009 2007
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 67,81% 68,37%
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wiasnymi 32,19% 31,63%

Zarzad wskazat przy tym, ze w Grupie Kapitatowej ACTION S.A. ponad 32% aktywéw finansowanych jest Srodkami

witasnymi. Struktura ta wskazuje réwniez na duze mozliwosci zaciggania dtugu.

Procentowa struktura bilansu skonsolidowanego na dzier 31 grudnia 2009 przedstawia sie nastepujaco:

AKTYWA 31 grudnia 2009 | Struktura % | 31 lipca 2008 | Struktura %
Aktywa trwate 156 477 28,46% 117 433 20,50%
Rzeczowe aktywa trwate 131232 23,87% 92100 16,08%
Warto$ci niematerialne i prawne 7211 1,31% 8 990 1,57%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 10 0,00% 526 0,09%
Inwestycje dtugoterminowe 0 0,00% 7 0,00%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 920 0,17% 1042 0,18%
Aktywa obrotowe 393 332 71,54% 455 465 79,50%
Zapasy 188 734 34,33% 173 861 30,35%
Naleznosci z tytutu dostawi i ustug oraz
pozostate 196 689 35,77% 272714 47,60%
Aktywa finansowe 1002 0,18% 0 0,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 907 1,26% 8 890 1,55%
Razem Aktywa 549 809 100,00% 572 898 100,00%
PASYWA 31 grudnia 2009 | Struktura % | 31 lipca 2008 | Struktura %
Kapitat wlasny 176 993 32,19% 181 236 31,63%
Kapitat akcyjny 1641 0,30% 1641 0,29%
NadwyZka ze sprzedazy akcji powyzej
wartosci nominalne; 55744 10,14% 55744 9,73%
Zysk zatrzymany 119 082 21,66% 114 010 19,90%
Razem kapitat wiasny przypadajacy na
Akcjonariuszy Spotki 176 467 32,10% 171395 29,92%
Kapitat mniejszo$ciowy 526 0,10% 9 841 1,72%
Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania 372 816 67,81% 391 662 68,37%
Zobowigzania diugoterminowe 27 281 4,96% 14 729 2,57%
Zobowigzania krétkoterminowe 345 535 62,85% 376 933 65,79%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 309 449 56,28% 239 100 41,74%
Kredyty i pozyczki oraz inne 29 497 5,36 133 905 23,37%




krotkoterminowe zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu Swiadczen

pracowniczych 1297 0,24% 652 0,11%
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne

obcigzenia 5175 0,94% 3 247 0,57%
Razem Pasywa 549 809 100,00% 572 898 100,00%

Charakterystyka aktywow:

Zdecydowana wiekszo$¢ aktywéw Grupy Kapitatowej ACTION tj. 71,54% stanowi majatek obrotowy, co jest typowq
proporcjg dla podmiotdw o handlowym przedmiocie dziatalno$ci. W poréwnaniu z rokiem poprzednim warto$¢ majatku
obrotowego zmniejszyta si¢ o ponad 62 000 tys. zt i udziat tej grupy aktywow w aktywach ogdtem zmalat prawie o 8%.
Pozostata cze$¢ majatku, stanowigca 28,46% aktywdw to majatek trwaly, ktéry w przewazajacej czesci sktada si¢ z
rzeczowych aktywow trwatych majacych na celu zapewnienie jak najlepszej jakosci realizowanych proceséw. W
biezacym roku obrotowym Grupa Kapitatowa ACTION dokonata kolejnych inwestycji pozwalajacych na kontynuacje
szybkiego rozwoju. Majatek trwaty wzrést 0 39 044 tys. zt. Nalezy zauwazy¢, iz wzrost warto$ci majatku dotyczyt przede
wszystkim rzeczowych aktywow trwatych.

Charakterystyka pasywow:

Grupa Kapitatowa ACTION finansuje swoj majatek ponad 30%-owym udziatem kapitatu wiasnego, co jest ponad
przecietng w odniesieniu do innych podmiotéw o podobnym profilu dziatalnosci. Istniejaca struktura kapitatowa jest
bezpieczna z punktu widzenia ptynnoéci finansowej, bezpieczenstwa dziatalno$ci oraz daje wyzsza zdolno$¢ kredytowa.
Ma ona rowniez trwaty charakter. W ubiegtym roku obrotowym udziat kapitatéw wiasnych wynosit 31,63%. W 2009 roku
nastapit nieznaczny wzrost udziatu kapitatow wiasnych w finansowaniu majatku. Charakterystyczng cechg podmiotow i
grup handlowych jest to, iz najwiekszg procentowo pozycjg finansujacg majatek sg zobowigzania krétkoterminowe,
ktérych udziat na 31 grudnia 2009 wyniost w bilansie skonsolidowanym 62,85%. W roku poprzednim wskaznik ten
wynidst 65,79%. Dane te wskazuja na stabilizacje po stronie pasywéw Grupy Kapitatowej ACTION. Istotng zmiang jest
spadek krétkoterminowego diugu odsetkowego rozumianego jako kredyty i pozyczki o kwote 104 408 tys. zt na rzecz
wzrostu zadtuzenia wobec dostawcow (o 70 349 tys. z4).

W ocenie Zarzadu powyzsze wskazuje na bezpieczng sytuacie Grupy, zarébwno pod wzgledem majatku
zaangazowanego do prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, jak i zrodet finansowania niezbednych do utrzymania
majatku oraz mozliwosci realizacji planéw rozwojowych Grupy Kapitatowej ACTION.

Ponadto Zarzad przedstawit w swym sprawozdaniu:
- wazniejsze zdarzenia majace wptyw na wynik z dziatalnosci
- opis struktury gtownych lokat kapitatowych
- opis organizacji Grupy ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacii
- charakterystyka polityki w zakresie rozwoju grupy kapitatowej
- opis istotnych pozycji pozabilansowych.

W zatgczniku do sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawarte zostato oswiadczenie w sprawie
zasad fadu korporacyjnego, zawierajace elementy wskazane w § 92 ust. 3 i 4 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
19.02.2009 r. (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim.

Rada Nadzorcza stwierdza, iz poddane badaniu Rady Nadzorczej wyzej wymienione dane i okoliczno$ci faktyczne
zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ACTION S.A. sg zgodne z rzeczywistoscia, zgodne z
dokumentami Spétki oraz znajdujg potwierdzenie w opinii niezaleznego biegtego rewidenta — firmy BDO Sp. z 0.0.

Il. SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Zgodnie z danymi zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ACTION S.A. za okres
od 1.08.2008 r. do 31.12.2009 r.



- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2009 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume
549.809 tys. zlotych;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01.08.2008 roku do dnia 31.12.2009 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 20.723 tys. ziotych;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazuje zmniejszenie kapitatu wiasnego w okresie od dnia
01.08.2008 roku do dnia 31.12.2009 roku o kwote 4.243 tys. ztotych;

- skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych w okresie od
dnia 01.08.2008 roku do dnia 31.12.2009 roku o kwote 1.983 tys. ziotych.

Rada Nadzorcza stwierdza, iz podane warto$ci sg zgodne z dokumentami Spdtki i stanem faktycznym oraz znajdujg
potwierdzenie w opinii niezaleznego biegtego rewidenta - firmy BDO Sp. z 0.0.

lIl. WNIOSKI ZARZADU W SPRAWIE ZYSKU
Zarzad Spotki, odnosnie sposobu podziatu zysku Spotki za rok obrotowy 2009, wniést aby zysk ten podzieli¢, w ten
sposob, ze 29,93% zysku netto zostanie przeznaczone na wyptate dywidendy, pozostata cze$¢ zasili kapitat zapasowy
Spotki.
Odnos$nie podmiotéw zaleznych Grupy, Zarzad poinformowat, iz te spotki, ktore uzyskaty zysk postanowity przeznaczyé
go na kapitat zapasowy, badz na pokrycie strat z lat ubiegtych. Spétki, ktore poniosty straty postanowity za$ pokry¢ je z
zyskodw z przysztych okresdw albo przeznaczajac na ten cel Srodki z kapitatu zapasowego.

Rada Nadzorcza ocenia pozytywnie ww. wniosek Zarzadu oraz stwierdza, iz przychyla sie do jego uwzglednienia.
Uzasadniajac powyzsze wskaza¢ nalezy, iz proponowany przez Zarzad sposéb podziatu zysku uwzglednia aktualng
sytuacje Spdtki, informacje przekazywane Inwestorom oraz zamierzenia inwestycyjne Spotki.

IV. ZWIEZLA OCENA SYTUACJI GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A.
Na dzien 31 grudnia 2009 r. w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity nastepujace podmioty:

Podmiot dominujacy:
ACTION S.A.

Podmioty zalezne objete konsolidacja;

SFK Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie — spotka zalezna (100 %)

PROLOGIC Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Warszawie — spotka zalezna (100 %) "

ACTINA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — spétka zalezna (100 %)

A.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — spotka zalezna (100 %) 2

SFERIS Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa PTR Sp. z 0.0.) siedzibgq w Warszawie — spotka posrednio zalezna (99,89%) 9
GRAM.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — spotka zalezna (80 %) 4

ACTION ENERGY Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie— spotka zalezna (40,50 %) 9

EKOACTION Sp. z 0.0. w likwidacji (poprzednia nazwa A.PL Sp. z 0.0.) - spétka zalezna (100 %) ©

ACTION INTERNET Sp. z 0.0. w likwidacji (poprzednia nazwa Action Wroctaw Sp. z 0.0.) - spdtka zalezna (100 %) 7
ACTION UKRAINA TzOW - spotka zalezna (51 %) 8

) PROLOGIC Sp. z0.0. -, wdniu 1 pazdziernika 2009 r. postawiona w stan likwidacji.

2 A.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata zatozona 12 pazdziernika 2006 r.

% SFERIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie objeta konsolidacjq od dnia 5 stycznia 2007 r.

4 GRAM.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, objecie udziatéw w podwyzszonym kapitale w dniu 28 maja 2009 r. oraz
odkupienie udziatéw w dniu 18 grudnia 2009 r.,

5 ACTION ENERGY Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, objecie udziatow w podwyzszonym kapitale w dniu 3 wrze$nia
2009r.,

6 EKOACTION Sp. z 0.0. w likwidacji ulegta likwidacji i wykresleniu z rejestru sagdowego w dniu 29 grudnia 2008 .

) ACTION INTERNET Sp. z 0.0. w likwidacji ulegta likwidacji i wykresleniu z rejestru sgdowego w dniu 10 grudnia 2008
r.

8 ACTION UKRAINA TzOW z siedzibg we Lwowie, sprzedaz udziatéw w dniu 31 grudnia 2009 r.



ACTINA Sp. z 0.0. zajmuje sie hurtowym handlem sprzetem komputerowym. ACTION ENERGY Sp. z 0.0. zatozona w
2009 r. bedzie koncentrowata swojq dziatalno$¢ na rynku energii odnawialnych. Celem Spdtki jest stworzenie
technologicznego centrum sprzedazowego skierowanego do instalatorow urzadzen wykorzystujgcych zrodta energii
odnawialnych. Podstawowym profilem dziatalno$ci PROLOGIC Sp. z 0.0. w likwidacji i SFERIS Sp. z 0.0. jest detaliczny
handel sprzetem komputerowym. Dziatalno$¢ A.PL. Sp. z 0. 0. oraz GRAM.PL Sp. z 0.0. to sprzedaz detaliczna
prowadzona przez wtasne sklepy internetowe oraz domy sprzedazy wysytkowe;.

Szybki rozwdéj wszystkich firm tworzacych Grupe, ktérej Jednostkg Dominujacq jest ACTION S.A. wymaga dalszego
powigkszania powierzchni magazynowej. W zwigzku z tym we wrzes$niu 2009 roku zostat wdrozony przez ACTION S.A.
nowy system logistyczny. W zwigzku ze statym rozwojem Spotki w 2010 roku planowana jest kolejna inwestycja
magazynowa dedykowana obstudze logistycznej projektéw e-commerce.

W okresie od 1 sierpnia 2008 do 31 grudnia 2009 w Grupie Kapitatowej ACTION S.A. miaty miejsce nastepujace istotne
zdarzenia korporacyjne:

- 1 wrze$nia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ACTION S.A. podjeto Uchwate Nr 3 mocq ktérej upowaznito
Zarzadu Spotki do nabywania akcji wiasnych Spétki w celu ich umorzenia. Na tej podstawie Zarzad Spotki ustalit w dniu
24 wrze$nia 2008 roku szczegdtowe warunki programu nabywania akcji wtasnych. W ramach programu Spotka nabyla
tacznie 709.503 akcje, co dawato 4,3236% kapitatu zaktadowego. W dniu 21 grudnia 2009 r. Zarzad postanowit o
zakonczeniu realizacji programu skupu akcji wiasnych. W tej samej dacie Spotka sprzedata wszystkie akcje wiasne po
$redniej cenie 15,75 zt. za akcje.

- 18 maja 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki ACTINA Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 29.550.000 zt. do kwoty 30.000.000. zt., tj. o kwote 450.000 zt. Wszystkie nowe
udziaty w liczbie 900 o wartosci nominalnej po 500 zt. kazdy udziat, objeta Spotka. Udziaty obejmowane byty powyzej
warto$ci nominalnej, tj. po 2.250 zt. za udziat i tacznie za kwote 2.025.000 zt. Rejestracja podwyzszenia dokonana
zostata w dniu 2.06.2009 r. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego ACTINA Sp. z 0.0. po rejestracji podwyzszenia wynosi
30.000.000 zt. i dzieli sie na 60.000 réwnych udziatéw o wartosci nominainej po 500 zt. kazdy. Wszystkie udziaty w
kapitale zaktadowym przystuguja ACTION S.A. Kapitat zostat optacony w cato$ci.

- 19 maja 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw SFERIS Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 29 690 361,96 zt. do kwoty 30.000.031,32 zt. {j. o kwote 309.669,36 zt. Wszystkie
nowe udziaty w liczbie 286 o warto$ci nominalnej po 1.082,76 zt. kazdy udziat, objeta spotka zalezna — ACTINA Sp. z
0.0., ktora do tej pory posiadata 27.391 udziatéw. Udziaty obejmowane byty powyzej wartosci nominalnej, j. po 7.000 zt.
za udziat i tacznie za kwote 2.002.000 zt. Z uwagi na nieusuniecie przez SFERIS Sp. z 0.0. brakow zgtoszenia do KRS
ww. uchwata utracita moc prawng (zgodnie z art. 25683 ksh w zw. z art. 169 ksh). W zwigzku z tym w dniu 30.09.2009 r.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikow SFERIS Sp. z 0.0. ponownie podjeto uchwate o ww. tresci. Rejestracja
podwyzszenia dokonana zostata w dniu 20.11.2009 r. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego SFERIS Sp. z 0.0. po rejestracii
podwyzszenia wynosi 30.000.031,32 zt. i dzieli sie na 27.707 rownych udziatow o warto$ci nominalnej po 1.082,76 zt.
kazdy. Z tego 27.677 udziatdw przystuguje ACTINA Sp. z 0.0. Kapitat zostat optacony w catosci.

- 26 maja 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow GRAM.PL Sp. z o.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spdtki z kwoty 50 000 zt. do kwoty 400.000 z. tj. o kwote 350.000 zt. poprzez ustanowienie 350
nowych udziatéw o wartosci nominalnej po 1.000 zt. kazdy udziat. Spétka objeta 300 udziatéw, co odpowiada 75%
kapitatu zaktadowego i daje tyle samo gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikéw GRAM.PL Sp. z 0.0. Udzialy obejmowane
byly powyzej wartosci nominainej, tj. po 10.000 zt. za udziat i facznie za kwote 3.000.000 zt. Rejestracja podwyzszenia
kapitatu dotyczaca udziatéw objetych przez Spétke nastapita w dniu 16.06.2009 r. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego
GRAM.PL Sp. z 0.0. po rejestracji podwyzszenia wynosi 400.000 zt. i dzieli sie¢ na 400 réwnych udziatow o wartosci
nominalnej po 1.000 zt. kazdy. Z tego 300 udziatéw przystuguje Spditce. Kapitat zostat optacony w cato$ci.

- 3 wrze$nia 2009 r. Spdtka zawarta z Panem Kazimierzem Laseckim i Spdtkg ,PIA” Sp. z 0.0. w Michatowie Grabinie
umowe spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia pod firma: ACTION ENERGY Sp. z o.0. Spdtka ta zostata
zarejestrowana w dniu 26.10.2009 r. Struktura kapitatu zaktadowego Spétki ACTION ENERGY Sp. z o.0. jest
nastepujaca: ACTION S.A. posiada 324 udziaty o facznej wartosci nominalnej 324.000 zt, tj. 40,5% kapitatu



zaktadowego i tyle samo gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw, ,PIA” Sp. z 0.0. posiada 324 udziaty o tacznej wartoSci
nominalnej 324.000 zt., tj. 40,5% kapitatu zakladowego i tyle samo gtosow na zgromadzeniu wspdinikoéw, Kazimierz
Lasecki posiada 152 udziaty o tacznej wartosci nominalnej 152.000 zt., tj. 19% kapitatu zaktadowego i tyle samo glosow
na zgromadzeniu wspdlnikow. Udziaty obejmowane byly po wartosci nominalnej. Kapitat zostat optacony w catosci.

- 18 grudnia 2009 r. Spotka kupita 20 udziatéw (co daje 5% kapitatu zaktadowego i tyle samo gtoséw na zgromadzeniu
wspdlnikéw) GRAM.PL Sp. z 0.0. od dotychczasowego wspdlnika tej spotki Jarostawa Orzeszka. Strony uzgodnity cene
sprzedazy ww. udziatéw na kwote 25.000 zt., tj. po 1.250 zt. za udziat. W wyniku tej transakcji Spdtka posiada 320
udziatéw w kapitale zaktadowym GRAM.PL Sp. z 0.0., co odpowiada 80% kapitatu zaktadowego i daje tyle samo glosow
na zgromadzeniu wspoinikow GRAM.PL Sp. z 0.0.

W ocenie Rady Nadzorczej rok 2009 — pomimo wyraznego wptywu kryzysu gospodarczego - byt jednak udanym
okresem w dziatalnosci Grupy Kapitatowej ACTION S.A., na co w decydujacym stopniu wptyneta dziatalno$¢ i
osiggniecia spotki dominujacej. Wskazujg na to w szczegdlnosci podstawowe wyniki finansowe Grupy, w tym wzrost
warto$ci sprzedazy i osiggniety zysk. Cho¢ wysokos¢ zysku Grupy jest wyraznie nizsza od zysku z roku 2007. Grupa
umocnita swa uksztattowang juz pozycie na rynku branzy IT. Podejmowane sq takze dziatania majgce na celu
rozwiniecie sprzedazy za posrednictwem Internetu — w zwigzku z tym, w omawianym okresie, Spotka przeprowadzita
proces akwizycji GRAM.PL Sp. z 0.0., w ktérej posiada 80% udziatow w kapitale zaktadowym i gtoséw na zgromadzeniu
wspoinikow. Ww. podmiot prowadzi dziatalnos¢ w zakresie internetowej sprzedazy gier komputerowych oraz
$wiadczenia ustug zwigzanych z tymi produktami (w tym wsparcie techniczne, opisy, recenzje). Spdtka zrealizowata
takze swe zamierzenia dotyczace rozpoczecia dziatalnosci w zakresie energetyki zwigzanej z wykorzystaniem tzw.
energii odnawialnej i sprzedazy urzadzen opartych na technice solarnej (a w przysztosci takze sprzedaz tego rodzaju
energii). Nastapito to poprzez zawigzanie z udziatem Spdtki — ACTION ENERGY Sp. z 0.0., w ktorej Spétka objeta i
dysponuje 40,5% udziatéw w kapitale zaktadowym i gtoséw na zgromadzeniu wspoinikow.

Szybki rozwoj wszystkich firm tworzacych Grupe wymaga dalszego powiekszania powierzchni magazynowej. W zwigzku
z tym we wrze$niu 2009 roku zostat wdrozony przez ACTION S.A. nowy system logistyczny. W zwigzku ze statym
rozwojem Spotki w 2010 roku planowana jest kolejna inwestycja magazynowa dedykowana obstudze logistycznej
projektow e-commerce.

W ramach Grupy kontynuowane sg dziatania majace na celu dalszg optymalizacie kosztéw i sprawnosci jej
funkcjonowania. W zwigzku z tym przeprowadzono pomysinie proces likwidacji spétek: EKOACTION Sp. z o.0. i Action
Internet Sp. z 0.0. Rozpoczeto likwidacje PROLOGIC Sp. z 0.0. oraz restrukturyzacie SFERIS Sp. z 0.0. Spédtka
sprzedaty swe udziaty w ACTION UKRAINA TzOW. Pozostate spdtki zalezne systematycznie rozwijaja swa dziatalnosc.

Polityka handlowa Grupy — w tym zwiaszcza spotki dominujacej - (udziat w sprzedazy podstawowych grup towarowych
oraz rynki zbytu i dostaw) wskazujg na duze zréznicowanie asortymentu, odbiorcdw i dostawcow, co wptywa korzystnie
na ptynne funkcjonowanie Spétki i Grupy zapobiega mozliwosci uzaleznienia od dostawcéw, czy odbiorcdw. Grupa
rozwija swe rynki zbytu poprzez podmioty zalezne, oddziaty i regionalnych przedstawicieli handlowych.

Spdtka i podmioty powigzane zabezpieczajg wtasciwe finansowanie poprzez zawieranie uméw kredytowych z roznymi
bankami.

Rada Nadzorcza stoi na stanowisku, iz dane zawarte w sprawozdaniach objetych niniejszg oceng pozwalajg uznaé, iz
obecna sytuacja Grupy Kapitatowej ACTION S.A. jest bardzo dobra.

Warszawa, dnia 24 marca 2010 roku



