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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

tys. PLN
01.01.2009-31.12.2004 01.01.2008-31.12.2008

DZIALALNO $C KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzeda 186,57 328,08
w tym od jednostek paymanych 63,21 55,28
Koszt wtasny sprzeds 0,00 0,0(
Zysk/Strata na sprzeday 186,57 328,08
Pozostate przychody operacyjne 65,00 0,0
Przychody finansowe 2 388,64 5614,77
Koszty og6lnego zarzlu 1 882,8( 2 051,7p
Pozostate koszty operacyjne 502,571 216,2p
Koszty finansowe 10 815,3 23 118,98
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -10 560,51 -19 444,49
Podatek dochodowy, wtym: -81,53 -4 026,84

- czs¢ bieggeca 0,00 0,00

- czs¢ odroczona -81,53 -4 026,84
Zysk/Strata netto okresu z dziatalndci kontynuowanej -10 479,0 -15 417,45
DZIALALNO $C ZANIECHANA
Zysk/Strata okresu z dziatalndci zaniechanej 0,00 0,0(
Zysk/Strata na jedna akcje (w ztotych)* -0,43 -0,64
Srednia waona liczba akcji zwyklych (w sztukach) 24 210 959 @ 00(d
Podstawowy zysk/strata netto za okres sprawozgdawcz -0,43 -0,64
Rozwodniony zysk/strata netto za okres sprawozzawc -0,43 -0,64

(*) Zysk/Strata na jednakcg wyliczony zostat poprzez podzielenie zysku lultystretto danego okresu, ktéry przypada na
zwyktych akcjonariuszy, przézdnig wazory ilos¢ akceji zwyklych wyspujgcych w cigu danego okresu

NOTY 1,2i3
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
tys. PLN
01.01.2009-31.12.200 01.01.2008-31.12.2408
Wynik netto za okres sprawozdawczy -10 479,01 -15 417,45

Inne sktadniki catkowitego dochodu:
Skutki wyceny aktywow finansowych dginych do sprzedg odniesiond

na kapitat z aktualizacji wyceny -5572,23 52 722,48
Podatek dochodowy dotyszy innych skladnikéw catkowitego dochody 1054,73 one,21

Inne sktadniki catkowitego dochodu (netto) -4 513,57 -42 705,30
Catkowity dochod okresu sprawozdawczego -14 992,54 -58 122,45
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BILANS
tys. PLN
Nota
31.12.2009 31.12.2008
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 21 910,6 32 409,40
Rzeczowe aktywa trwate 6 17,24 31,74
Finansowe inwestycje diugoterminowe, wtym: 19 213,0 29 662,98
udziaty w spotkach podpamdkowanych 8 650,0p 650,90
udzialy w pozostalych spétkach (wyceniane MPW) 6 863,03 29 012,98
pozostate aktywa finansowe 1 700,00 0,0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 680,34 2 714,48
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 44 415,7 53 254,11
Naleznosci handlowe i inne 9 314,70 2 855,5p
Finansowe inwestycje krétkoterminowe, wtym: 37 316,9 47 076,49
aktywa finansowe dagtne do sprzedy 8 29 219,99 41 396,47
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 571p,19 074554
udzielone pgyczki krotkoterminowe, ol obligacje 8 2 386,8f 605,48
Inne sktadniki aktywéw obrotowych 10 58,71 50,4
Srodki pienkzne iich ekwiwalenty 11 6 725,4( 3272,00
Suma aktywow 66 326,4p 85 663,91
Kapital wtasny 52 824,74 66 825,32
Kapitat akcyjny 12 24 440,0 24 040,40
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej ich wart@ci nominalnej 12 7 007,94 7 007,9%
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 12 5 603,58 10 117,30
Kapitat rezerwowy 12 24 000,0 0,0p
Zyski zatrzymane 12 2 252,24 41 077,91
Zysk/Strata okresu 3 -10 479,0 -15 417,45
Zobowigzania ditugoterminowe 13 224,61 12 828,41
Dilugoterminowe zobowzania finansowe, wtym: 10 261,0 8 974,99
oprocentowany kredyt bankowy 13 9 445,64 8 032,8p
obligacje dlugoterminowe 13 815,38 942,19
Rezerwy na podatek odroczony 2 2 963,62 3 853,611
Zobowigzania krétkoterminowe 277,04 6 009,9B
Krétkoterminowe zobowizania finansowe, w tym: 174,23 4016,1p
biezqca czsé kredytu bankowego 13 12,23 15,1]
obligacje krotkoterminowe 13 162,00 4 000,9¥
Zobowihzania handlowe 14 28,32 130,1p
Pozostate zobowzania i rezerwy krotkoterminowe 15 74,50 1863,7p
Suma pasywoy] 66 326,42 85663 p1
Wartos¢ ksiegowa w zt 52 824 759,9p 66 825 319,p4
Liczba akcji (szt.) 24 440 00 24 040 0¢QO
Wartos¢ ksiegowa na jeda akck (w zt) 2,16 2,79

3/43



Capital Partners Spotka Akcyjna

Roczne sprawozdanie finansowe spdzone wedtug MSSF za rok obrotowy od 01 styczni@r266 31 grudnia 2009r.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

tys. PLN

01.01.2009-31.12.200 01.01.2008-31.12.20¢8
A. Przeptywy srodk6w pienieznych z dziatalndci operacyjnej
I. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -10 560,5 -19 444,49
Il. Korekty o pozycje 12 549,9 20 666,42
Amortyzacja 14,5( 15,2
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -169,24 -3 068,5p
Zysk/Strata z tytutu dziafalrgoi inwestycyjnej 1 973,73 -1 265,94
iegleanieniem amian w Kapitale abrotomyin 1818, 43192
Zmiana stanu nak@osci netto 2 540,84 6 061,4p
Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych i podatkow -101, 59p1
Zmiana stanu innych skfadnikéw aktywow obrotowych 25,84 -1 802,4B
Zmiana stanu pozostatych zobaznan -1 620,44 -1 994,88
Podatek dochodowy 81,53 4 026,8j
Inne korekty 9 804,94 18 635,92
. Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-Il) 1 989,37 1222,7B
B. Przeptywy srodkéw pienig¢znych z dziatalndsci inwestycyjnej
I. Wptywy 17 216,9 22 508,943
Zbycie aktywdw finansowych 16 873,2 13 771,24
Inne wplywy inwestycyjne 340,45 8 482,81
Otrzymane odsetki 3,27 254,44
Il. Wydatki 13 308,3 24 419,40
Zakupsrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 0,00 3,84
Zakup aktywow finansowych 11 128,3 21 446,74
Inne wydatki inwestycyjne 2 180,0( 2 969,0(
. Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) 3 908,65 -1911,0¢
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej
I. Wptywy 1 812,87 9 192,80
Wplywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentokapitatlowych 400,0 0,J0
Wplywy z tytutlu zacigniecia kredytow i payczek 1 412,83 8 032,80
Emisja diugoterminowych papieréw dhych 0,00 960,0
Emisja krétkoterminowych papieréw diuych 0,00 200,0
Il. Wydatki 4 257,44 5 837,96
Wykup krétkoterminowych papieréw diaych 3 808,5( 5312, 79
irae;j?tclfne odsetki i koszty zumiane z wykupem obligacji, odsetki od 448,94 525.1p
. Srodki pieniezne netto z dziatalndci finansowej (I-11) -2 444,623 3 354,8p
D. Zmiana stanusrodk6w pienieznych netto w okresie 34534 2 666,51
E. Srodki pieniezne na pocatek okresu 3 272,0( 605,4p
F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 6 725,4 321
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

tys. PLN

Wyszczegélnienie Kapitat Kapitat a:tizlltiazl;iji Kapitat Zyski Zysk/Strata | Kapitaty wiasne]

podstawowy zapasowy wyceny rezerwowy zatrzymane okresu razem
na dziei 01 stycznia 2009r. 24 040,01 7 007,96 10 117,10 0joo 41 077,51 -15 497,25 824563
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych do sprzada 0,00 0,0 -5572,26 0,40 0,90 0,po -5572,2
Zyski/Straty ugte w kapitatach wasnych 0,00 0,po 0joo 0,00 -1541f,25 5 417,24 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny d,00 ,00 058,7] 0,0 0,0p 0,qo 1058,7
Zysk/Strata za okres 0,00 0,0 0,0 0,0p [oX1 [0] -10 479)03 -10 479,0
Zysk netto ujty w kapitatach 0,00 0,0 0,0 24 000,40 -24 000Jo0 000 0,008
Transakcje/programy kapitatowe z pracownikami 400,00 0,00 0,0 0,01 592,40 0,90 992,04
na dziei 31 grudnia 2009r. 24 440,01 7 0079 5 603,p8 24 000}00 2 25,25 -10 89,0 52 824,7
P Kapitat Kapitat KapiFal Z_. Kapitat Zyski Zysk/Strata | Kapitaly wiasne]
Wyszczegolnienie podstawowy zapasowy aktualizacj rezerwowy zatrzymane okresu razem
wyceny

na dzien 01 stycznia 2008r. 24 040,0 7 007,96 52 822,10 0Joo 16 241,57 24 835,94 OUF45 ]
Aktualizacja wyceny aktywdw finansowych do sprzada 0,008 0,0 -52 722,11 0,90 0,p0 000 -52722,2
Zyski/Straty ugte w kapitatach wasnych 0,00 0,po 0joo 0,00 24 83p,94 4 835,94 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny d,00 ,00 0017,2 0,01 0,00 0,40 10 017,2
Zysk/Strata za okres 0,00 0,0 0,0 0,0p [oX1 [o] -15 417p5 -15 417,2
na dziei 31 grudnia 2008r. 24 040,01 7 007,96 10 117,40 0joo 41 077,51 -15 497,25 824563

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE

Nazwa, siedziba, przedmiot dziatadnbgospodarczej

Spotka Capital Partners S.A. zostata wpisana dpkego Rejestru &lowego (KRS) w dniu 29.04.2002r.
pod numerem 0000110394. Siedziba Spoikisnoiisic w Warszawie przy ul. Krolewskiej 16. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 015152014 oraz migieetyfikacji podatkowej 527-23-72-698.

Zgodnie ze statutem Spotki podstawowym przedmiotiein dziatalndgci jest pozostata finansowa
dzialaln@g¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana, z aegleniem ubezpiec#ei funduszéw
emerytalnych (PKD — 64.99.27).
Pozostate przedmioty dziatakuoi:
- dziatalng¢ holdingow finansowych (PKD — 64.20.2),
- dziatalng¢ trustéw, funduszoéw i podobnych instytucji finansaiv (PKD - 64.30.2),
- dziatalng¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wagteniem holdingéw finansowych
(PKD - 70.10.2),
- stosunki mgdzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKOD0.21.2),
- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dmi@el gospodarczej i zasdzania (PKD —
70.22.2),
pozostata dziatalr$d wspomagajca ustugi finansowe, z wadzeniem ubezpiecsel funduszow
emerytalnych (PKD - 66.19.2).

Czas trwania dziatalndai
Czas trwania dziataloi Spofki jest nieoznaczony.

Okres ohjty sprawozdaniem i porownywalidodanych

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowjenafgeokres od 01.01.2009r. do 31.12.2009r. wraz
z danymi poréwnawczymi za okres od 01.01.200884&2.2008r.

Rokiem obrachunkowym dla Spétki jest rok kalendanzo

Sktad Zarzdu i Rady Nadzorczej
W okresie ohjtym sprawozdaniem w skiad Zadu wchodzity nagpujace osoby:

Pan Pawet Bala - Prezes Zguin
Pan Konrad Korobowicz - Wiceprezes Zgla
Pan Maciej Gorski - Wiceprezes Zadn
Pan Adam Chelchowski - Wiceprezes Zaitz.
W okresie ohjtym sprawozdaniem w sktad Rady Nadzorczej wchodmsstpujace osoby:
Pan Jacek Jaszczott - PrzewodiuygzRady Nadzorczej
Pan Marek Léniak - Wiceprzewodnicey Rady Nadzorczej
Pan Zbigniew Hayder - Cztonek Rady Nadzorczej
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- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej.

Pan Zbigniew Kutiski
Pan Jurij Sadowski

Kontynuacja dziatalngi

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone przy zatgeniu kontynuacji dziatalnei gospodarczej przez
Spotk przez okres co najmniej dwunastu miegi od daty bilansowej e nie istniej przestanki
zamierzonego lub przymusowego zaniecharddz bistotnego ograniczenia przezaniotychczasowej
dziatalngci. Zarad Spéiki nie stwierdza na dZiepodpisania sprawozdania finansowego faktow i
okolicznaci wskazujcych na zagrenie kontynuaciji dziatalrsoi w dapcej sk przewidzi€ przyszigci.

Podstawa spoeglzenia sprawozdania
Sprawozdanie finansowe Spotki Capital Partners 8aArok obrotowy zakiczony 31 grudnia 2009r.
zostalo sporgzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéci&inansowej (,MSSF”)
zatwierdzonymi przez UaiEuropejsk.

Zasady rachunkowci zastosowane do spadzenia sprawozdania finansowego opastea wszystkich
standardach i interpretacjach petyph przez Uni Europejsk i majacych zastosowanie od 1 stycznia
2009r.

Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone w oparciu 0 zasadkosztu historycznego, z wagkiem
wycenianych w wartwi godziwej niektorych instrumentéw finansowych. nidjsze sprawozdanie
finansowe zostato spafdzone wedtug tych samych zasad dla okresinbégjo i poréwnywalnego.

W skitad Spétki nie wchodz wewrgtrzne jednostki
sprawozdania finansowe.

organizacyjne samodzielnie spdrapce

Spoika jest jednostkdominujca oraz znacgym inwestorem, sposidza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

WYBRANE DANE FINANSOWE CAPITAL PARTNERS S.A.

wtys. PLN wtys. EUR
za okres od za okres od za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe 01-01-20009r. 01-01-2008r. 01-01-20009r. 01-01-2008r.
do 31-12-2009r. | do 31-12-2008r. | do 31-12-2009r. | do 31-12-2008r.
I. Przychody ze sprzedia 186,57 328,0 42,98 92,89
Il. Zysk/Strata na sprzega 186,57 328,0 42,98 92,89
I1l. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -10 560,55 419,09 -2 432,97 -5 504,97
IV. Zysk/Strata okresu -10 479,03 -15 417,25 -2 414,119 -4 36490
V. &rodki pienkzne netto z dziatalrimi operacyjne;j 1989,37 12223 458|132 344,18
VI. Srodki pienkzne netto z dziataln@i inwestycyjnej 3 908,6p -1 911,07 900449 -5411,06
VII. Srodki pienkzne netto z dziatalnii finansowej -2 444,6p 3 354,85 -563J20 949,82
VIII. Zmiana stanowérodkéw piengznych netto w okresie 3 453,40 2 666|51 794,60 75Kh,94
Wybrane dane finansowe stan na stan na stan na stan na

31-12-2009r. 31-12-2008r. 31-12-2009r. 31-12-2008r.
IX. Aktywa razem 66 326,47 85 663,91 16 144,89 20 531,09
X. Zobowigzania diugoterminowe 13 224,67 12 828,41 3219,p8 3074164
XI. Zobowiazania krétkoterminowe 277,04 6 009,98 67,44 144041
XIl. Kapitat wasny 52 824,74 66 825,32 12 858,B7 16 016,04
XIll. Kapitat zaktadowy 24 440,0( 24 040,40 5949,p8 576167
XIV. Liczba akcji (w szt.) 24 440 00 24 040 0Q0 24 440 00 24 040000
XV. Zysk/Strata na jedpakck zwykla (w ZHEUR) -0,43 -0,64 -0,1p -0,118
XWVI. Rozwodniony zysk/strata na jegliakcg zwykta (w z{/EUR) -0,43 -0,64 -0,1p -0,18
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jeda akckg (w zZHEUR) 2,14 2,7 0,5B 0,d7

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegolne pozycje bilansu przelicgaaiwalug EUR wgsredniego kursu NBP obowdujgcego na dzié bilansowy
- na dzig 31.12.2009r. wg kursu 4,1082 PLN/EUR, tabela karg@dnich NBP nr 255/A/NBP/2009
- na dzié 31.12.2008r. wg kursu 4,1724 PLN/EUR, tabela karg@dnich NBP nr 254/A/NBP/2008.
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2) poszczegolne pozycje rachunku zysku i strat @ehunku przeptywow pieginych przelicza gina walut EUR wg
kursu stanowicegosrednig arytmetycza srednich kurséw ogtoszonych przez NBP olauji;cych na ostatni dziekazdego
zakoiczonego miegta okresu sprawozdawczego

- za okres 01.01-31.12.2009r. wg kursu 4,3406 PLIREU

- za okres 01.01-31.12.2008r. wg kursu 3,5321 PLIREU

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWGCI
CZESC |. Podstawa sporaizenia sprawozdania finansowego

A. Gwiadczenie o zgodso z MSR i MSSF
Capital Partners S.A. spadza sprawozdanie finansowe spekgajwszystkie wymagania dotygze
prezentacji i ujawni& zgodnie z MSR i MSSF.

B. Szacunki

Sporadzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR | MS@maga dokonania szacunkéw i zad,

ktore wplywaj na wielkgci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimi@ przygte zalgenia i
szacunki opieraj sic na najlepszej wiedzy Zadu na temat bigcych dziata i zdarzeé, rzeczywiste
wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

C. Waluta funkcjonalna i prezentacja

Zalaczone sprawozdanie finansowe jest spdepne w ziotych, ktoreaswaluty prezentacji i walut
funkcjonalny jednostki. Poszczegdélne pozycje sprawozdania $imapgo s wycenione w ziotych, ktére
stanowi walut podstawowegosrodowiska gospodarczego, w ktérym dziata jednostkltywa i
zobowhzania wyraone w walutach obcych przeliczane ®a zlote przy zastosowaniu kurséw
natychmiastowej wymiany obowdujacych na dzié bilansowy. Transakcje przeprowadzone w walutach
obcych przeliczaneasw dniu transakcji na waleitfunkcjonaly, przy zastosowaniu kurséw wymiany
banku, z ktérego ustug korzysta Spotka. Wszystkieotk wykazane w sprawozdaniu finansowym
wykazane g w tysiacach zlotych, chybae zaznaczono inaczej.

CZESC Il. Uimowanie i wycena aktywow i pasywow oraz last@ wyniku finansowego

Zasady ogdlne

§1.

Wartas¢ aktywow i pasywéw oraz wynik finansowy ustala siwykazuje w ksigach rachunkowych
przedstawigjc rzetelnie i prawidtowo sytuagjnaptkows i finansow jednostki.

§2.

Aktywa izobowiazania wycenia si w rzeczywscie poniesionych Kkosztach, z uwadhieniem
zachodzacych zmian w poszczegoélnych skiladnikach, a zwiaszzmniejszé wartdici skladnikéw
aktywow, bez wzgidu na wysoké&d wyniku finansowego.

§ 3.

Wyceny aktywéw i zobowizah na dzié bilansowy oraz w trakcie roku obrotowego dokorsiez
uwzglkdnieniem przepiséw w sprawie tworzenia odpisowtattyutraty wartéci aktywow.

§ 4.

Aktywa, ktére w wyniku dokonanej wyceny kwalifikugie do odpisania w erzar rachunku zyskow i strat
z tytulu utraty wartéci podlegag spisaniu w roku obrotowym, w ktérym fakt konieczciodokonania
odpisu zostat stwierdzony.

Ujmowanie i wycena aktywéw i zobagzéi finansowych

§5.

1. Aktywa finansowe oraz zobowdania finansowe, w tym rownietransakcje terminowe, z ktérych
wynika zobowizanie lub prawo do nabycia lub sprzegav przysziym terminie ustalonej #oi
okreslonych aktywow lub zobowzan finansowych po ustalonej cenie, wprowadzado ksig
rachunkowych, pod datzawarcia kontraktu, bez wzglu na przewidziany w umowie termin
rozliczenia transakcji.

2. Whylacza st z kshag rachunkowych skiladnik aktywéw finansowych lub degzsé¢, jesli jednostka
przenosi zgodnie z 8§ 28 dany skfadnik aktywow guezekazuje niemaé cate ryzyko i wszystkie
korzyéci zwiazane z danym skladnikiem aktywowsljgprawa dosrodkow pienéznych wynikajce z
danej pozycji wygasty lub jednostka zrzekfa sych praw. Pomimo przeniesienia lub sprzgda
sktadnika aktywow jednostka zachowuje skladnik ayw w swoich ksigach, jéli zachowala
niemake cale ryzyko iwszystkie korggi zwiazane z das pozych. Jéli jednostka zachowata
czesciowe ryzyko lub/i cgsciowe korzyci zwiazane z danym skladnikiem, pozostawia go wdath
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§ 6.
1.

§ 8.
1.

w czesci w jakiej jest dalej zaangawana w ten skiadnik, §& zachowata kontr@l nad daa pozych

zgodnie z § 28.

Sktadnik zobowjzan finansowych lub jego &%¢ podlega wydczeniu z ksig rachunkowych w
przypadku, gdy zobowzanie wygasa. Zoboazanie wygasa, gdy oboaziek okrglony w umowie
zostat wypetniony, umorzony lub uphintermin jego dochodzenia. Wszelkie pozycje povestat
momencie wyggniccia sktadnika zobowran ujmuje s¢ zgodnie z § 29.

W momencie pocgkowego ugcia skiadnik aktywow finansowych wyceniany jest wartgsci
godziwej powtkszonej o koszty transakcji, ktore molgy¢ bezpdrednio przypisane do nabycia lub
powstania sktadnika aktywéw finansowych, z zastném ust. 3 i 4.

W momencie pocgkowego ugcia zobowizanie finansowe wyceniane jest w wadiogodziwej
pomniejszonej o koszty transakciji, ktore radiy¢ bezpdrednio przypisane do zagdhnigcia lub emis;ji
tego zobowjzania, z zastrzeniem ust. 3 i 4.

W przypadku, gdy koszty transakcji, o ktérych mowaist. 1, g nizsze nk 0,5% wartdci transakcji,
dopuszcza gimazliwos¢ nie uwzgédniania ich w momencie pogikowego ugcia skladnika aktywow
lub zobowazania finansowego.

W momencie poctkowego ugcia skladnik aktywéw lub zobowzanie finansowe zakwalifikowane
jako wyceniane w wartgi godziwej przez wynik finansowy, o ktérych mowa8w ust. 1, wyceniasi
w wartasci godziwej bez uwzgbnienia kosztow transakcji.

Do kosztéw transakcji, o ktérych mowa w ust. 1 iZlicza s optaty iprowizje wyptacane
podmiotom zewetrznym, w tym: agentom, agentom przedstawicielormasrgrnikom, doradcom

i maklerom, optaty nakladane przez agencje regjfaciygietdy oraz podatki i cta od obrotu. Koszty
transakcji nie obejmajpremii lub dyskonta od instrumentéw dhych, kosztéw finansowania anizte
narzutu wewastrznych kosztéw administracyjnych czy kosztéw ptaegania instrumentow.

Aktywa i zobowizania finansowe w dniu ich nabycia lub powstaniasyfikuje s¢ do nastpujacych

kategorii:
1) aktywa finansowe izobowdania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik
finansowy,

2)  pazyczkii nalenosci,

3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaii

4) aktywa finansowe dagine do sprzeds.

W ramach portfela aktywow izobawe finansowych wycenianych w wakm godziwej przez
wynik finansowy wyrénia se podgrug aktywéw i zobowazan finansowych przeznaczonych do
obrotu, speniaicych kryteria, o ktérych mowa w 8 8 ust. 1 pkt. 1.

Aktywem finansowym lub zobowzaniem finansowym wycenianym w waftdbgodziwej przez wynik
finansowy jest skiadnik aktywow lub sktadnik zoberd finansowych spetniagy jeden z nigj
wymienionych warunkow:
1) jest przeznaczone do obrotu, tzn.:
a) zostalo nabyte w celu sprzegaw krétkim terminie lub zaagniete przy istniggcym
zamiarze jego odkupu w krétkim terminie,
b) jest sktadnikiem portfela instrumentéw wspdllpegzdzanych, dla ktérych istnieje dowdd o
biezacej tendencji umdiwiajacej uzyskiwanie krotkoterminowych zyskéw,
c) jestinstrumentem pochodnym (z uwtigem instrumentéw uznanych jako zabezpiegzs),
d) zawiera element wbudowany, ktérego wsgto godziwej nie mégna oszacowa
wiarygodnie, a ktory podlegatby wyadimieniu na mocy przepisow.
2) w momencie nabycia lub zaghiccia zostat wyznaczony do wyceny w wdtiogodziwej przez
wynik finansowy. Jednostka m®e wyznaczy skfadnik aktywéw lub zobowkan do wyceny
w wartaici godziwej przez wynik finansowy§k
- zawiera on instrument 4dz instrumenty) wbudowany istotnie modyfikay
przeptywy piengzne, ktérego wyodibnienie nie jest zabronione na mocy przepiséw;
- kwalifikacja taka eliminuje lub istotnie redukupgespéjnéci w zakresie wyceny lub
ujecia, ktére powstatyby przy wycenie aktywdéw lub zelazan lub rznego ugcia
zwigzanych z nimi zyskéw lub strat (np. aktywa WG, awkgania SCN), co
przyczynia s do wigciwszego zobrazowania danego podmiotu;
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2.

§0.

- zaradzana wspolnie grupa aktywow lub zobexra finansowych lub obu razem jest
wyceniana dla potrzeb pomiaru dokéana odniesieniu do warfgi godziwych
zgodnie z udokumentowanpolityka redukcji ryzyka lub polityk inwestycyjm
jednostki, a informacje o tej polityce zostaly pmig@awione kluczowemu
kierownictwu.

Aktywa finansowe ddace instrumentami kapitalowymi, dla ktérych nieisja cena rynkowa
kwotowana na aktywnym rynku, iktérych waito godziwej nie mena wycend w wiarygodny
sposdb, nieskwalifikowane do aktywéw finansowych zgodnie z &1&. 1 pkt. 2. Jednostka b@
rozwazy¢ klasyfikacg instrumentéw kapitalowych do aktywow wycenianychwartasci godziwej
przez wynik finansowy, ji klasyfikacja tych pozycji do aktywéw finansowyctiostpnych do
sprzeday prowadzitaby do znieksztalcenia prezentacji iretgo i prawidiowego obrazu finansowego
i majatkowego podmiotu. Sytuacja taka meomie miejsce jedynie wowczas, gdy jednostka posiada
instrumenty kapitaloweécisle powkzane z zobowizaniami finansowymi, ktre eda musialy by
przeszacowane do wafth godziwej w momencie pojawieniasiaktywnego rynku dla tych
instrumentoéw kapitatowych. Instrumenty kapitalowe ssisle powhzane z danym zobowdaniem
finansowym tylko wéwczas, gdy spetnionedcznie nasfpujace warunki:

1) zobowizanie zostato zagjnicte dla sfinansowania nabycia tych instrumentow,

2) zobowizanie zgodnie z umaw dokumentujca jego powstanie nie® by w szczegolnych
okoliczndciach rozliczone poprzez bezpednie przekazanie tych instrumentéw,

3) wartg¢ godziwa zobowizania jest uzalamiona od wartéci godziwej tych instrumentow, oraz

4) zgodnie z udokumentowastrategi jednostki, majca odzwierciedlenie w przesztych transakcjach,
srodki uzyskane ze zbycia instrumentow kapitatowstttia do regulowania zobowzah zachgnigtych
dla ich nabycia, niezwtocznie po takim zbyciu.

Do zobowizan finansowych wycenianych w wakm godziwej przez wynik finansowy zalicza si
rowniez zobowhzania do dostarczenia pazonych papieréw warfoiowych oraz innych
instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia umeprzeday krotkiej (gdy jednostka dokona
sprzeday instrumentow finansowych, ktére pazyta, ale ktérych jeszcze nie posiada).

Aktywa i zobowizania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowy nie mpg
zosta przeklasyfikowane do innych kategorii wymienionyeltg 7 ust. 1 pkt. 2, 3 i 4.

Po dacie ich powstania lub nabycia, aktywa ordhzania finansowe zaklasyfikowane do kategorii
wymienionych w § 7 ust. 1 pkt. 2, 3 i 4 nie mapst& przeklasyfikowane do aktywow i zobaweh
wycenianych w warkei godziwej przez wynik finansowy.

Pazyczki i naleznosci sa to aktywa finansowe:

1) nie kedace instrumentami pochodnymi,
2) generyce okrélone lub maliwe do okrélenia ptatnéci,
3) nie kwotowane na aktywnym rynku,

4) inne ni:
i. przeznaczone do natychmiastowej sprzgdab odsprzeday w bliskim terminie,

ii. zakwalifikowane na moment pagkowego ugcia jako aktywa finansowe
dostpne do sprzeds,

iii. zaklasyfikowane na moment patzowego ugcia jako aktywa finansowe
w wartasci godziwej przez wynik finansowy,

iv. aktywa, dla ktérych nienidiwe okaz& sig maze odzyskanie catej pogtkowej
kwoty inwestycji na skutek sytuacji innej znipogorszenie wiarygodgoi
kredytowej dhinika.

§ 10.

1. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatia to aktywa finansowe o okiienych lub
mozliwych do okrélenia pfatnéciach oraz o ustalonym terminie wymagalip ktére jednostka
zamierza i ma mdiwos¢ utrzyma w posiadaniu do uptywu terminu wymagaloo

2. Do aktywéw utrzymywanych do terminu wymagaloomaozna zaliczy takze dhwne instrumenty
finansowe z opgj kupna (call), ktére dajemitentowi prawo dazadania ich dostarczenia przed
uptywem terminu wymagalr$oi pod warunkiemze kwoty zaptacone przez emitenta w przypadku ich
wczesniejszego wykupu niegdla istotnie odbiegaly od wardoi tego instrumentu, wynikagej z ksag
rachunkowych.

3. Jeeli w biezacym roku obrotowym albo w poprzednich dwéch latabinotowych aktywa finansowe

zaliczone do kategorii utrzymywanych do terminu vagalndci zostaty w znacznej kwocie sprzedane
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(w stosunku do catego portfela) lub przeniesionalgeinnej kategorii, to jednostka nie klasyfikuje
zadnych aktywéw jako utrzymywanych do terminu wymaggi w okresie pozostatym do koa
biezacego roku obrotowego oraz przez dwa gast lata obrotowe z watkiem przypadku, gdy
sprzeda taka nasipita:

1) w dniu bliskim terminu wymagalioi,

2) po dniu, w ktérym 90% nominatu skladnika aktywowahsowych zostato sptacone,

3) na skutek zdarzenia, ktérego niezma byto przewidzi&

4. Sprzeda lub przeniesienie znacznej kwoty inwestycji z akiy finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalngci okreslonej zgodnie z ust. 3 oznacza koniecZngrzeniesienia wszystkich
pozostatych aktywow z tej kategorii do aktywoéw fisawych dosfpnych do sprzeds.

§11.

1. Aktywa finansowe dogpne do sprzeds s to nie kedace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, ktore zostaty wyznaczone jako gmsé do sprzedsg, aktywa finansowe, ktére nie zostaty
zakwalifikowane do pozostatych kategorii oraz niealkfikuja sic do pozostatych kategorii.

2. Aktywa finansowe dogpne do sprzedg mog by¢ przekwalifikowane do innych kategorii, z
zastrzeeniem § 8 ust. 5.

§12.

1. W przypadku zawarcia umowy, ktorej sktadnikigst wbudowany instrument pochodny, a é&afob
czes¢ przeplywow pieniznych zwiazanych z tak umowa zmienia s¢ w spos6b podobny do tego, jakie
wbudowany instrument pochodny powodowatby samodiggl naley wbudowany instrument
pochodny wykaza w ksigach rachunkowych og¢lnie od umowy zasadniczej. Jednostkazeno
zaklasyfikow& dobrowolnie cat umowe zasadnicz do aktywéw finansowych i zobowdan
finansowych w wartéci godziwej przez wynik finansowy na moment pgkawego ugcia. W takim
przypadku jednostka nie wykazuje oddzielnie elemeriudowanego.

2. Umowe zasadnicz bedaca instrumentem finansowym, od ktérej actono wbudowany instrument
pochodny, wykazuje siw ksiegach odgbnie i kwalifikuje do kategorii okigonych w § 7.

3. Jeeli wiarygodne ustalenie wadd godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego jasie
mozliwe w momencie nabycia albo w ngstijacych po tym terminach wyceny, to instrument
finansowy zalicza sido aktywow finansowych i zobowdan finansowych w wartéci godziwej przez
wynik finansowy.

§13.

1. Wartas¢ pocatkowa wbudowanego instrumentu pochodnego, ktéry wykamywpest w ksigach
rachunkowych odibnie od umowy zasadniczej stanowi jego W&rgodziwng.

2. Wartas¢ pocatkowa umowy zasadniczej stanowizrica miedzy wartécia godziwg catego instrumentu
finansowego i wartia godziwa wbudowanego instrumentu pochodnego.

§ 14.

1. Aktywa finansowe w warfoi godziwej przez wynik finansowy wycenigsi

- w wartasci rynkowej — jeeli istnieje dla nich aktywny rynek,
- w okreslonej w inny sposob warfoi godziwej — jeeli nie istnieje dla nich aktywny rynek.
Aktywny rynek spetniaatznie nasfpujace warunki:

1) pozycje lrdace przedmiotem obrotu na rynkayjednorodne,

2) w dowolnym momencie mma zazwyczaj znaké chetnych nabywcow i sprzedawcow oraz,

3) ceny g podawane do wiadorsa publiczne;j.

3. Wartd¢ rynkowa sktadnika aktywow finansowych wycenianych w wéetogodziwej przez wynik
finansowy ustala sina podstawie jego cen notowanych na aktywnychaghkJéli znane g jedynie
kwotowania, wéwczas waroia godziwg:

1) dla aktywdw posiadanych przez jednestst bigaca cena kupna (cena jpkynek zaptaci za dany
sktadnika aktywow finansowych),

2) dla aktywow finansowych, ktére jednostka zamierahy jest bigaca cena sprzeds lub cena
ofertowa (cena za jakmazna by pozyskadany sktadnik na rynku).

4. W przypadku, gdy bigce rynkowe ceny kupna i sprzeglanie ¢ dostpne do wyceny sktadnika
aktywow finansowych, o ktérych mowa w wust.1 pkt. Inazna stosowa cerg ostatnio
przeprowadzonej na rynku transakcji, pod warunkigmw okresie mgidzy dag transakcji i dniem
bilansowym nie nasgpity znaczne zmiany uwarunkowgospodarczych.

5. W przypadku, gdy posiadany przez jednestidadnik aktywdw finansowych jest przedmiotem abro
na rynku, ale stopfeaktywndci tego rynku jest niski, rynek jest stabo rozwtgilub poziom obrotow

n
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jest niski w stosunku do liczby jednostek tego dkika aktywow w obrocie, wyceny tych sktadnikow
dokonuje si w wartasci godziwej.

§ 15.

Wartas¢ godziwg dla skladnika aktywow finansowych, dla ktérych isitnieje aktywny rynek, ustalagsiv

drodze Jednej Z nagiujacych metod:

zastosowania wiaiwego modelu wyceny instrumentu finansowegaeliewprowadzone do
tego modelu dane wégjiowe pochodz z aktywnego regulowanego rynku,

- 0szacowania ceny instrumentu finansowego na podsfablicznie ogtoszonej, notowanej na
aktywnym regulowanym rynku ceny niezrmdacego st istotnie, podobnego instrumentu
finansowego, albo cen sktadnikéw zémego instrumentu finansowego,

- 0szacowania ceny instrumentu finansowego za penmetod estymacji powszechnie
uznawanych za poprawne,

- oszacowania dinych instrumentow finansowych przez wyspecjalizoayamiezalena
jednostlke swiadcaca tego rodzaju ustugi, feli maozliwe jest rzetelne oszacowanie
przeplywow piengznych, zwihzanych z tymi instrumentami.

§ 16.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w teéci godziwej przez wynik finansowy

zalicza st do przychodéw lub kosztéw z tytutu operaciji finawgch.

§17.

1. Aktywa finansowe, ktére zostaly zaklasyfikowadhe kategorii payczki i naleznosci, wycenia s w
zamortyzowanym koszcie (skorygowanej cenie nabycia)

2. Nie podlegaj wycenie w zamortyzowanym koszcie aktywa, o ktoryesbwa w ust. 1, dla ktérych
nie mana ustak harmonogramu przysztych przeptywow pigmiych niezlednych dla obliczenia
efektywnej stopy procentowej

§18.

1. Warté¢ biezaca aktywa, o ktorym mowa w 8 17 ust. 1, ustatagizy wyciu efektywnej stopy
procentowej, skncej do naliczania przychodu odsetkowego wygeneregarprzez dany skiadnik
aktywow w danym okresie, korygigj ja o przeptywysrodkow piengznych oraz odpisy z tytutu utraty
wartcsci.

2. Wszelkie prowizje i optaty zazane ze sktadnikiem aktywéw, o ktérym mowa w § &¥ 1, pobrane
po dacie jego powstania, meg wplyw na jego efektywny zwrot, korygu{pomniejszaj) wartasé
biezaca tego skladnika, a w zagzku z tym koryguj takze wart@éé efektywnej stopy procentowej
zastosowanej do jego wyceny w dacie poprzedniepwyc

3. Zmiana harmonogramow przysztych przeptywéw piemjich z danego sktadnika aktywow wymaga
ustalenia nowej warfgi efektywnej stopy procentowej, shcej do wyceny skladnika aktywow w
kolejnych okresach sprawozdawczych.

§19.

1. Aktywa, o ktérych mowa w § 17 ust. 2, wycenigwikwocie wymaganej zaptaty obejmogj rownie
odsetki, z uwzgidnieniem odpisow z tytutu utraty wasto.

2. Prowizje i optaty zwizane z powstaniem lub decydcg o cechach finansowych aktywow, o ktérych
mowa w 8 17 ust. 2, podlegapbowiazkowi rozliczenia w czasie w okresigcia aktywa metogl
liniowa lub nominalm stom procentow i sa zaliczane do przychodéw odsetkowych.

3. Metoda liniowego rozliczania w czasie dkomych prowizji ioptat polega na systematycznym
odnoszeniu ich do rachunku zyskéw i strat, promoalnie do uptywajcego czasu w okresigycia
sktadnika. Systematyczne rozliczanie dlaaych prowizji ioptat odbywasi w okresach
mieskcznych lub kwartalnych.

§ 20.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiavycenia st w zamortyzowanym koszcie w

sposob, o ktébrym mowa w § 18.

§ 21.

1. Przychody z odsetek zygiane z dhlanymi instrumentami finansowymi ustalg giroporcjonalnie do
uptywu czasu, na poziomie efektywnej dochodésidych aktywéw, do dnia wytzenia ich z kag
rachunkowych izalicza do przychodéw finansowychszmzegélnych okreséw sprawozdawczych.
Przychody z odsetek obejmujaliczone odsetki wyliczone za pomoefektywnej stopy, jak réwnie
wszelkie odpisy dyskonta, premii lub innepznicy micdzy wartdcia aktywdéw wynikajca z kshg
rachunkowych na dztewyceny iich wartécia w terminie wymagalnai. J&li jednostka nie jest w
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stanie okréi¢ stopy efektywnej, na wynik odnoszone edsetki ustalone metadliniowa lub z
wykorzystaniem stopy nominalne;.

2. Zasady okrdone w ust. 1 stosujeesiéwniez wtedy, gdy dhiane instrumenty finansowe zaliczone do
kategorii dospnych do sprzeds wycenia s¢ w wartcgci godziwej, a skutki przeszacowania wplysvaj
na kapitat z aktualizacji wyceny. W takim przypadisk lub strat odnoszon na kapitat z aktualizacji
wyceny stanowi rénica migdzy ustalon na dzié wyceny wartécia godziwg aktywow a wartécia tych
aktywow w zamortyzowanym koszcie.

§22.

1. Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dgzbte do sprzeds wycenia s w wartgci godziwej,

ustalanej zgodnie z 88 14-15.

2. Skutki zmiany warteei godziwej aktywow finansowych, o ktérych mowa wt.ul, odnosi si na
kapitat z aktualizacji wyceny. Na kapitat z aktaaliji wyceny odnoszone s6wniez przeszacowania
zmniejszajce wartg¢ danego skladnika aktywéw paej jego wartéci pocatkowej lub
zamortyzowanego kosztu. ¢ty na kapitale strat odnosi st na wynik finansowy w momencie
realizacji danego skladnika aktywow lub uznaniatytjego wartéci.

§ 23.

1. Na kady dziex bilansowy jednostka ocenia czy wygity przestankiswiadczce o utracie warkei
aktywow finansowych lub ich grupy. 2 takie przestanki istnigj nalezy ustalt kwotg odpisu z
tytutu utraty wartéci aktywow lub ich grupy.

2. Przestank swiadczca o wystpieniu utraty wartéci sktadnika aktywow jest zaistnienie zdarzenia
majacego negatywny, dajy sk rzetelnie oszacowawptyw na przyszte przeptywy piegiine z niego
wynikajace.

3. Do sytuacji, w ktérych mima stwierdz, ze nasipita utrata wartéci nalezy zaliczy¢ w szczegoélnéci:

1) wystpienie znaczcych trudndci finansowych emitenta lub dtnika,

2) niedotrzymanie postanowieumownych przez emitenta lub dhika, np. niesptacenie odsetek
lub kapitatu albo zaleganie z ich spiat

3) przyznanie emitentowi lub dtnikowi, ze wzgéddw ekonomicznych lub prawnych zwanych z
jego trudndciami finansowymi, udogodnienia, ktére w innym wglga nie zostatoby udzielone,

4) zaistnienie wysokiego prawdopodaiseva upadtéci lub restrukturyzacji emitenta lub dioika,

5) zanik obrotu danym sktadnikiem aktywow finansofvyna aktywnym rynku ze wzglu na
trudndsci finansowe emitenta lub dtnika,

6) wyshpienie umaliwiajacego oszacowanie spadku wadiqrzysztych przeptywow piegtnych,
w tym ichéciagalnaci, wynikajacych z grupy aktywow.

7) w przypadku instrumentéw kapitalowych sytuatgka maze by przedhiajacy sk lub istotny
spadek wart@i godziwej danej pozycji ponéj wartgci pocatkowe;.

4. Nie dokonuje gioceny ani odpiséw z tytutu utraty wadtd o ktérych mowa w ust. 1, w odniesieniu
do aktywdw, o ktérych mowa w 8§ 7 ust. 1 pkt. 1, ygjatkiem sytuacji, gdy wycenianeg one w
kwocie innej nk wartas¢ godziwa.

5. Odpiséw z tytutu utraty wardoi nie mana odwracé poprzez rachunek zyskéw i strat w odniesieniu
do instrumentéw kapitalowych zakwalifikowanych ddtyavéw finansowych dospnych do
sprzeday, oraz aktywow finansowych w wak godziwej przez wynik finansowy, z zastzeaiem
ust. 4.

§ 24.

1. Akcje i udzialy w jednostkach podpadkowanych wycenia sizgodnie z klasyfikagji zapisami 88 5

- 23.

2. Do jednostek podpasdkowanych, o ktérych mowa w ust. 1, zalicza $ednostki zalene,

wspotzalene oraz stowarzyszone.

§ 25.

1. Kapitaly wlasne, z wytkiem akcji wkasnych, o ktérych mowa w ust. 2, wyigest w ich wartgci
nominalne;j.

2.  Akcje wlasne wyceniagiv cenie ich nabycia.

3. W przypadkach nabycia akcji wiasnych w drodzee&gcji za ce@ nabycia uwaa sk cerg nabycia

ustalora w posgpowaniu egzekucyjnym, pogkszora o koszty poniesione w toku pegbwania
egzekucyjnego, ktére nie zostaly zwrécone. W prdigpanieodptatnego nabycia akcji wlkasnych cena
nabycia obejmuje wszystkie koszty ponoszone naatiycie.

4. W razie zbycia akcji wlasnych, dodatmdznice miedzy cer sprzeday, pomniejszoa o koszty
sprzeday, a ich cen nabycia, nakgy odnie¢ na kapitat agio (hadwizke ceny emisyjnej nad wardoia
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nominalry akcji). Ujemn, rdznice nalery uja¢ jako zmniejszenie kapitalu agio, a pozasteiesc
ujemnej ranicy, przewyszajca kapital agio, jako stratz lat ubiegtych iopisaw informaciji
dodatkowej w sprawozdaniu finansowym za rok, wytdnasipita sprzeda

5. W przypadku umorzenia akcji wtasnych, z zaggpem ust. 6, dodatnirdéznice miedzy ich
wartascia nominalry a cem nabycia nalgy odnies¢ na kapitat agio. Ujemnroznice nalezy uja¢ jako
zmniejszenie kapitatu agio, a pozostedes¢ ujemnej r@nicy, przewyszapca kapitat agio, jako strat
z lat ubiegltych iopisaw informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowya rok, w ktérym
nastpito obnizenie kapitatu zakladowego.

6. W przypadku umorzenia akcji wtasnych nabytychdwdze egzekuciji, gdy #aica miedzy ich
wartdscia hominalr, 0 cera nabycia, zdefiniowanw ust. 3, jest wiksza lub réwna zero, wakd
udziatdbw wiasnych wedlug ceny nabycia ngleuja¢ jako zmniejszenie kapitalu rezerwowego
utworzonego w celu ich umorzenia.

§ 26.

Aktywa finansowe bdace instrumentami kapitatowymi, ktérych waitogodziwej nie mgna wiarygodnie

ustalé, wycenia s w cenie nabycia z uwzglnieniem odpisu z tytulu utraty wastm lub ostatnio

ustalonej wartéci godziwej. W momencie pojawieniggsnazliwosci wiarygodnego oszacowania waxtd

godziwej pozycje takieasprzeszacowywane do wastd godziwej, a zmiany warfci ujmowane zgodnie z

zaklasyfikowaniem danej pozyciji.

§ 27.

1. Zobowgzania finansowe wyceniane w waitd godziwe] przez wynik finansowy wycenigsi

w wartaci godziwej z tym,ze zobowizanie, ktére ma lyrozliczone przez przekazanie instrumentu

kapitatlowego, ktérego wartoi godziwej nie mana wiarygodnie ustalj nalezy wycent w cenie nabycia

lub ostatnio ustalonej wakc godziwej powgkszonej o naliczone odsetki.

2. Skutki zmiany wartei godziwej zobowgzaar finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, odnosi si
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw z operagjafisowych.

3. Zobowazania finansowe nie zakwalifikowane do kategorib@weiazan wycenianych w wartei
godziwej przez wynik finansowy wycenigsiw zamortyzowanym koszcie z uwgdhieniem
efektywnej stopy procentowej.

4. Jeeli dla zobowazania, o ktdrym mowa w ust. 3, nie sn@ ustak harmonogramu sptat, wycenig si
je w kwocie wymaganej zaptaty. Prowizje ikosztyizzmne z powstaniem lub ustalaniem cech
finansowych tych zobowkan podlegag rozliczeniu w czasie w okresig/cia zobowgzania metoal
liniowa lub nominalr sto procentowy.

§ 28.

1. Jednostka wytza sktadnik aktywow finansowych, z uwgdihieniem ust. 5 i 6, z bilansu wtedy, gdy:
1) wygasaj umowne prawa do przeplywow piemnych ze skladnika aktywéw finansowych, albo
2) zostaje on przeniesiony.

2. Jednostka przenosi sktadnik aktywow finansowytddy, gdy:

1) przenosi na inpjednostk gospodarczumowne prawa do otrzymania przeptywow pggnych ze
sktadnika aktywéw finansowych, albo

2) zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeptywgieneznych ze sktadnika aktywéw
finansowych, ale zgodnie z porozumieniem spedniap warunki, o ktérych mowa w ust. 3,
przyjmuje obowizek przekazania przeptywow piemnych do jednego lub wetej odbiorcow.

3. Jali jednostka zatrzymuje umowne prawa do otrzymapiaeptywOw pieniznych ze skladnika
aktywoéw finansowych, ale przyjmuje umowny obaerek przekazania tych przeptywéw pieniych do
jednego lub kilku ostatecznych inwestoréw, jednadiiaktuje transakcje jako przeniesienie sktadnika
aktywow finansowych wtedy, gdy spetniongtgcznie nasipujace warunki:

1) Jednostka nie ma obawku wyptaty kwot ostatecznym inwestorom dopdki oilezyma
odpowiednich kwot od dinika gtdwnego Krotkoterminowe zaliczki dokonywanegz jednostik
z prawem do ich petnego odzyskania wraz z nalicaorgdsetkami ustalone na podstawie stép
rynkowych nie stanowinaruszenia tego warunku,

2) na mocy umowy przeniesienia, jednostka niegamsprzeda lub zastawd skladnika aktywow
finansowych w inny sposoéb, mustanowienie zastawu na rzecz ostatecznych invéegtgako
zabezpieczenie zobogzania do dokonywania ptatém pienkznych,

3) jednostka, dzialag w imieniu ostatecznych inwestoréw, jest obgm@ina do przekazania
wszystkich otrzymanych przeptywéw piemych bez istotnej zwioki. Jednostka nie jest
upowaniona do reinwestowania otrzymywanych przeptywowengiznych, z wyjitkiem
inwestycji w srodki pienkzne iekwiwalenty srodkdéw piengznych w kréotkim okresie
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rozliczeniowym, mgdzy das otrzymania iwymaganym dniem przekazania ostaigozn

inwestorom okréonych kwot, przy czym uzyskane odsetki z inwestgaj przekazywane tym

inwestorom.

4. Zgodnie z §5 ust. 2 przenaszskladnik aktywow finansowych, jednostka oceniajakim stopniu
zachowuje ryzyko ikoragi zwigzane z posiadaniem skladnika aktywow finansowych. tyw
przypadku:

1) jesli jednostka przenosi niemia cale ryzyko iwszystkie korggi zwiazane z posiadaniem
skladnika aktywow finansowych, to wagiza skladnik aktywdw finansowych z bilansu i ujmuje
oddzielnie jako aktywa lub zoboaviania wszelkie prawa i oboawiki powstate lub zachowane w
wyniku przeniesienia,

2) jeili jednostka zachowuje nieni@ cale ryzyko iwszystkie korggi zwiazane z posiadaniem
sktadnika aktywow finansowych, to w dalszymgti ujmuje sktadnik aktywow finansowych,

3) jsli jednostka nie przenosi ani nie zachowuje niemmatalego ryzyka iwszystkich korgy
zwiagzanych z posiadaniem sktadnika aktywow finansowyghystala, czy zachowat kontgahad
sktadnikiem aktywoéw finansowych; z tyre:

a) jali jednostka nie zachowuje kontroli, vagiza skladnik aktywow finansowych z bilansu

i oddzielnie ujmuje jako aktywa lub zobawania wszelkie prawa i oboawki powstate lub
zachowane w wyniku przeniesienia,

b) jeili jednostka zachowuje kontkglw dalszym cigu ujmuje sktadnik aktywéw finansowych

w stopniu w jakim utrzymuje zaangavanie w sktadnik aktywéw finansowych.

5. Przed ustaleniem, czy i w jakim zakresie aggenie z bilansu jest zgodne z postanowieniamiluét.
jednostka ustala czy te postanowienia aragstosowanie do exi skltadnika aktywoéw finansowych
(lub do czsci grupy podobnych aktywéw finansowych), czy doegat sktadnika aktywéw finansowych
(lub grupy podobnych aktywoéw finansowych), w rasijacy sposéb:

1) postanowienia ust. 1-4 stosuje dla czsci sktadnika aktywow finansowych (lub doesei grupy
podobnych aktywow finansowych) tylko wtedy, gdyw&zwyznaczona do wygtzenia z bilansu
spetnia jeden z nagiujacych warunkéw:

a) cz$¢ obejmuje wydcznie specyficznie okéne przeptywy pierizne wynikajice ze skfadnika
aktywow finansowych (lub grupy podobnych aktywéwafinsowych);

b) cz$¢ obejmuje wydcznie w pelni proporcjonalny udziat w przeptywagbdkdw piengznych
z danego sktadnika aktywow finansowych (lub grupgabnych aktywow finansowych);

C) czs¢ obejmuje wydcznie w peini proporcjonalny udziat w specyficznakreslonych
przeptywachsrodkéw pienéznych ze skladnika aktywéw finansowych (lub grupydglonych
aktywoéw finansowych);

2) we wszystkich innych przypadkach postanowiensh 1-4 maj zastosowanie do skiladnika
aktywow finansowych w cafoi (lub do catej grupy podobnych skladnikow aktywow
finansowych);.

6. Pogcie ,skladnik aktywow finansowych” w postanowierfiaast. 1-4 odnosisido czsci skiadnika
aktywow finansowych (lub egci grupy podobnych aktywow finansowych) zgodniest 6 pkt. 1, a w
innych przypadkach do sktadnika aktywéw finansowglab grupy podobnych aktywéw finansowych)
w calasci.

§ 29.

1. Zgodnie z 85 ust.3 wadza s¢ z bilansu zobowizanie finansowe (lub & zobowazania
finansowego) wtedy i tylko wtedy, gdy zobawanie (lub czs¢ zobowhzania) wygasto - to znaczy,
kiedy obowazek okrélony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygas

2. R&nice miedzy wartdcia bilansowa zobowhzania finansowego (lub ei zobowhzania
finansowego), ktore wygasto lub zostato przeniesiora inm jednostle gospodarcz a wartdcia
zaptaty, z uwzgldnieniem wszystkich przeniesionych aktywéw niegigmych lub przygtych
zobowhzan, ujmuje st w rachunku zyskéw i strat.

3. Jali jednostka odkupuje ¢ zobowhzania finansowego, to rozdziela poprzedmartas¢ bilansowa
zobowhzania finansowego rilzy cz$¢, ktora lgdzie w dalszym agu ujmowana w kgbach i czs¢
wytaczany, w stosunku do odpowiadajych im wartéci godziwych na dzie odkupu. Ranice miedzy
wartdscia bilansova przypisal czgsci wytaczanej i zaptat otrzymarn w zamian za c&¢ wytaczan, z
uwzgkdnieniem przeniesionych aktywdw niepigmych lub przejtych zobowizan, ujmuje sé w
rachunku zyskow i strat.

Ujmowanie i wycena pozostatych aktywow i pasywow
§ 30.
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1.

Do srodkéw trwatych oraz wartgi niematerialnych zaliczaessktadniki magtku o przewidywanym
okresie wykorzystywania diszym ni rok, przeznaczone na potrzeby dziataigednostki lub
przekazane do zytkowania innym podmiotom na podstawie umowy najlab innych umoéw o
podobnym charakterze.

Srodki trwate oraz wartei niematerialne drlace przedmiotem umoéw leasingu, na mocy ktérych

jednostka, w zamian za oktena optat lub ser¢ optat, uzyskuje prawo dazytkowania tych aktywow
przez oznaczony okres czasu zaliczadsi aktywOw trwatych jednostki wéwczas, gdy zasezimicate
ryzyko i korzyci z tytutu posiadania skladnika aktywow przeniasiaostas na jednosté

Cena nabycia i koszt wytworzensgodkow trwatych,srodkéw trwatych w budowie oraz wast

niematerialnych obejmuje ogét ich kosztow, bezpdnio zwizanych z doprowadzeniem danego

sktadnika aktywow do stanu zdatnego dgtkowania, poniesionych przez jednasta okres budowy,
montau, przystosowania iulepszenia, do dnia bilansowkdp przygcia do uywania, w tym
réwniez:

1) nie podlegajcy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz peklakcyzowy,

2) koszt obstugi zobowkan zachgnietych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy azainy
jest z nabyciem, budaw lub wytworzeniem skladnika aktywéw uznawanym za
Ldostosowywany”, czyli taki, ktéry wymaga znacznegmsu niezétinego do przygotowania go
do zamierzonego wykorzystania lub sprzgdaraz zyski lub straty z tytutu zdic kursowych,
jezeli uznawaneagza korekty kosztow odsetek,

3) szacunkowe koszty demowntai usunécia sktadnika aktywOw oraz koszty przeprowadzenia
renowacji miejsca, w ktérym ten sktadnik aktywow ghajdowat, w przypadku gdy istnieje
zobowhzanie do poniesienia kosztow z tego tytulu oraz geytas¢ biezaca oszacowanych
przysztych kosztéw dmzie nie nisza nk 15 % ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow, pod warunkieme oszacowane przyszie koszdp wyzsze od kwoty 30
000 PLN.

Naktady zwizane z nabyciem lub wytworzeniem budynkow dzielirs istotne ogci sktadowe tego

budynku (komponenty), w przypadku gdyesa sktadowe posiadajrozne okresy gytkowania lub

gdy kazda z nich dostarcza jednostce kdzw inny sposoéb.

Za istotma czs$¢ sktadowa budynku (komponent), o ktérej mowa w ust. 4, wsvae wydatek

poniesiony na nabycie lub wytworzenieeg@ sktadowej przekraczagy 20 % globalnej ceny nabycia

lub kosztu wytworzenia budynku oraz pod warunkigenwydatek ten ddzie wyzszy od kwoty 50 000

PLN.

Za cen nabycia srodkéw trwatych oraz wartoi niematerialnych, o ktérych mowa w ust. 2,

przyjmuje s¢ nizsz z nasgpujacych wartdci:

1) wartd¢ rynkows przedmiotu leasingu, ustalbna dzié rozpoczcia leasingu, lub

2) warte¢ biezaca optat leasingowych, ustalonych przy stopie dystowef réwnej stopie
procentowej leasingu.

Srodki trwate nabyte w drodze wymiany w zamian zayiskiadnik aktywéw wyceniagiw wartdci

godziwej, chybaze nie mana ustakk wartdsici godziwej zadnego z wymienianych aktywow. W

przypadku, gdyrodek trwaty nabyty w drodze wymiany nie jest wyiegry w wartgci godziwej, jego

cena nabycia jest rowna waitdbilansowej skladnika aktywow oddanego w zamian.

Wartag¢ bilansows srodkéw trwalych oraz wartgi niematerialnych powksza st o dodatkowe

nakilady poniesione w okresie ichytkowania, gdy:

1) istnieje prawdopodohistwo, ze jednostka uzyska przyszie koseiyekonomiczne, ktore moa
przyporadkowa danemu sktadnikowdrodkéw trwatych oraz wartgi niematerialnych (wisze
od korzyci pierwotnie szacowanych, mierzonych np. okresegtkowania, popraw jakosci
obstugi, kosztami eksploataciji),

2) mazna wiarygodnie ustali cere nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnskadkow
trwatych oraz wartgci niematerialnych.

Warta¢ pocatkowa srodkow trwatych, w tym istotnych egci skladowych budynkéw oraz wato
niematerialnych, stanowga cery nabycia lub koszt wytworzenia, z zas#eeiem ust. 2, zmniejszgj
zakumulowane odpisy amortyzacyjne dokonywane w eslzgkdnienia utraty ich wartei, na
skutek uywania lub uptywu czasu oraz zakumulowane odpisyaizujce z tytutu utraty warkei
spowodowanej innymi czynnikamizmvymienionymi wyej.

Odpiséw amortyzacyjnych nie dokonuje ad:

1) gruntow i prawa wieczystegaytkowania gruntow,
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2) dziet sztuki i eksponatéw muzealnych, zboréw immmatycznych,

3) wartaci firmy,

4) wartgci niematerialnych bez oldlenego okresuizytkowania,

5) srodkow trwatych, nieruchonmdai inwestycyjnych oraz warfsi niematerialnych
zakwalifikowanych do aktywow przeznaczonych do sgezy.

3. Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych, @rth mowa w ust. 1, dokonujezsimetod,
liniowa, polegajca na systematycznym, rownomiernym rodaiu wartdci poczatkowej srodka
trwalego oraz wartei niematerialnej na ustalony okres amortyzacjiz bezgkdu na maliwos¢
wystpienia okreséw ich niewykorzystywania, z uwaiylieniem wartéci rezydualnej.

4. Okres amortyzacji, o ktérym mowa w ust. 3, usta na postawie przgfego w jednostce dla danego
rodzajusrodka trwatego oraz waroi niematerialnej okreswytkowania, tj.:

1) czasu, przez jaki, zgodnie z oczekiwaniem, gstha ledzie wytkowata sktadnik aktywow, lub

2) liczby jednostek produkcji lub podobnych jedmséstjaky jednostka spodziewagsuzyskd z
danego skfadnika aktywéw.

§ 32.

1. Szacujc dluga¢ okresu uytkowania poszczegélnych rodzajéw rzeczowych aktywibwatych
i wartosci niematerialnych naly uwzgkdnié:

1) dotychczasowe przetne okresy #ytkowania tego rodzaju sktadnikbw aktywow,
odzwierciedlajce tempo ziycia fizycznego, intensywsdé jego wykorzystania, program
remontéw, itp.,

2) utrat przydatnéci z przyczyn technologicznych (tempo pgmst techniczno-ekonomicznego) lub
rynkowych,

3) okres sprawowania kontroli nad sktadnikiem akiymoraz prawne iinne ograniczenia okresu
uzytkowania,

4) zalenos¢ okresu uytkowania sktadnika aktywdw od okresigytkowania innych aktywow,

5) inne okolicznéci majace wpltyw na okresaytkowania tego rodzaju aktywow trwatych.

2. W przypadku, gdy okres korzystania ze skladakiywow wynika z tytutdbw umownych lub innych
tytutdw prawnych, okresaytkowania powinien odpowiadaokresowi wynikaicemu z tych tytutow
umownych lub prawnych, chybze szacowany okreszytkowania skladnika aktywow trwatych
bedzie krotszy. W tym przypadku przyjmuje sizacowany przez jednostikres aytkowania.

1. Rozpoczcie amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych orazriwéci niematerialnych nagpuje od
pierwszego dnia miegia nasfpujacego po miescu, w ktdrym tersrodek przygto do wywania, a jej
zakaczenie, nie pgniej niz z chwil:

1) zréwnania warkei odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych z wé&niy poczitkowa lub
rezyduala danego sktadnika aktywow, lub

2) przeznaczenia go do likwidaciji, lub

3) sprzeday, lub

4) stwierdzenia jego niedoboru, lub

5) ustalenia w wyniku weryfikacji, o ktérej mowa @34. ust. 1,7e przewidywana warkd
koncowa sktadnika aktywu przevsza jego wart& bilansows (netto),

z uwzgkdnieniem, przewidywanej przy likwidacji waém koncowej sktadnika aktywow (warfoi

.rezydualnej”), tj. kwoty netto, ktérjednostka spodziewagsiizysk& na zakéczenie okresu

uzytkowania, po odliczeniu oczekiwanych kosztéw zbyev przypadku gdy warfé biezaca

przewidywanej przy likwidacji wartei koncowej lgdzie nie nisza nk 15 % ceny nabycia lub kosztu

wytworzenia tego skladnika aktywow oraz pod warenkize warté¢ koncowa lgdzie wysza od

kwoty 10 000 PLN z zastrzeniem ust. 2.

2. Dla wartdci niematerialnych przyjmuje gize warté¢ koncowa wynosi zero, chybae istnieje
zobowhzanie strony trzeciej do ich odkupienia lub gdyieje i lkgdzie istniat pod koniecaywania
sktadnika, aktywny rynek i nima okrgli¢ jego warté¢ na tym rynku.

1. Wartaé¢ koncowa iprzygte okresy uytkowania srodkéw trwatych oraz warksi niematerialnych
podlegag, nie rzadziej i na koniec kadego roku obrotowego, w terminie zapewsigim
przeprowadzenie ewentualnych korekt poezzy od pierwszego miesia kolejnego roku
obrotowego, weryfikacji pod wzgllem poprawnéi ich przygcia w zaleénosci od zmian
przewidywanego okresuwytkowania danegérodka trwatego.
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2.

3.

Odpiséw amortyzacyjnych metpdiiniowa dokonuje si od $rodkéw trwalych oraz wartgi
niematerialnych o jednostkowej waitd poczitkowej przekraczapej kwot; 3.500 PLN.

Wydatki na nabycie sktadnikéw mtju, o jednostkowej warfgi poczitkowej réwnej lub niszej nk
3.500,-zt, zalicza sj w dacie poniesienia, bezpednio w koszty, lub dokonujegsidla nich
jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w petnej wgsokv miesicu przygcia do wytkowania lub
w kolejnym.

§ 35.

Nieruchomdci oraz wartéci niematerialne zaliczane do inwestycji wycenigvegdiug zasad,
stosowanych dérodkéw trwatych oraz wartai niematerialnych, ok&onych w 88 30-36.

§ 36.

1.

Utrata wartéci rzeczowych aktywow trwatych oraz wadtd niematerialnych zachodzi wtedy, gdy
wartas¢ bilansowa tego sktadnika jest #sza od jego wartgi odzyskiwalnej, tj. ceny sprzegdanetto
(wartcsci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeglalub wartgci uzytkowej, w zaleénosci od tego,
ktora z nich jest wisza.

Wartag¢ uzytkows ustala si na podstawie bimcej wartdci szacunkowej oczekiwanych przysztych

przeptywéw srodkéw piengznych z tytulu dalszego zytkowania skladnika aktywéw, z

uwzglednieniemsrodkéw z tytutu jego ostatecznej likwidacji.

Do przestanek magychswiadczy o utracie wartéci sktadnika aktywow trwatych naie:

1) utrata wartéci rynkowej danego sktadnika aktywéw odnotowanaixge przygtego do oceny
okresu, jest znacznie wgza od utraty warkci spowodowanej uptywem czasu i zwyklym
uzytkowaniem,

2) wystpienie niekorzystnych dla jednostki zmian (ktory pastpity w ciagu okresu lub nagpia)
spowodowanych czynnikami technologicznymi, rynkowygospodarczymi lub prawnymi w
otoczeniu lub na rynkach, na ktére dany skladrsk pezeznaczony,

3) wazrost rynkowych stép procentowych (ktéryzjunasgpit w ciagu okresu lub nagpi)

i prawdopodobne jestze wzrost ten wplynie na stepdyskontows stosowam do wliczenia
wartasci uzytkowej danego skladnika aktywdw i istotnie alynivartas¢ odzyskiwalm sktadnika
aktywoéw,

4) wystpienie dowodoéwswiadczicych o utracie przydatdoi danego skftadnika aktywéw w
prowadzonej dziatalrigi lub jego fizycznym uszkodzeniu,

5) wystpienie znacznych niekorzystnych zmian (lub prawdigbimistwo ich wysipienia w
niedalekiej przysziei) dotycacych zakresu lub sposobuywania danego sktadnika, np. plany
zaniechania lub restrukturyzacja dzialdlkip ktérej dany sktadnik shy, plany jego
wczesniejszej likwidacji, zmiana oceny czasgytkowania danego sktadnika z niecitomego na
okreslony,

6) wystpienie dowoddwswiadczicych o tym,ze ekonomiczne wyniki danego sktadnika aktywow
sa lub w przyszidci beda gorsze od oczekiwanych,

7) inne kryteria wskazage na maliwosé¢ utraty wartgci.

W przypadku utraty warfoi sktadnika aktywow trwatych dokonujezsiv ciezar pozostatych kosztow

operacyjnych — odpowiedniego odpisu aktualizego jego wartg.

Przeprowadzenie testu na uiravartcsci nie jest wymagane, jeli zdarzenia iuwarunkowania

nie wskazuj na zaistnienie przestanek, o ktérych mowa w ysbrdz w przypadku, gdy wagb

odzyskiwalna danego skiladnika aktywow ustalona wnikty poprzednio przeprowadzonej analizy
byla znacznie wisza od jego wartoi bilansowej, pod warunkiemze nie wysipity zadne
wydarzenia, mage wplyw na zniwelowanie tej zaicy.

Wartag¢ bilansowa skladnikéw warfoi niematerialnych nie podlegaych amortyzacji, a tae

sktadnikow wartéci niematerialnych nie przekazanych jeszcze daytkewania, podlega

obowizkowi corocznego przeprowadzenia testu na dtratartasci, nawet w przypadku
nie wystpienia przestanek wskazgych na meliwos¢ utraty ich wartéci oraz zawsze wtedy, gdy
istnieje podejrzenieze nasipita utrata wartéci.

Nabyte lub powstate zapasy rzeczowych sktadnilditywéw obrotowych ujmuje siw ksiggach
rachunkowych wedtug cen nabycia lub kosztéw wytwaia na dzig ich nabycia lub powstania.
Wycena rzeczowych skiadnikéw aktywow obrotowydbkonywana jest wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia nie wagzych od wartéci netto mdliwej do uzyskania na daie na ktéry
dokonywana jest ich wycena.
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3. Na cenr nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych skladwnikektywow obrotowych sktadajic
wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia émaz koszty poniesione w trakcie doprowadzenia
ich do aktualnego miejsca i stanu.

§ 38.

1. Wartg¢ bilansowa pozycji rzeczowych aktywow trwalych oragartgci niematerialnych
wykazywana jest w kefjach rachunkowych:

1) do chwili zbycia tej pozycji aktywéw, lub
2) kiedy nie oczekuje sizadnych przysztych korZgi ekonomicznych z tytutu jegozytkowania
lub zbycia.

2.  Przychody i koszty wynikage z faktu usurtia pozycji rzeczowych aktywow trwatych oraz wddo
niematerialnych z ksg rachunkowych ujmujesiw rachunku zyskéw istrat w momencie ich
usunkcia z ksig rachunkowych.

3. Zyski istraty wynikajce z faktu usurtia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych z bilansay s
ustalane jako mnica medzy przychodami netto ze zbyciad(jdakie byty) a wartécia bilansowy tej
pozycji.

1. Aktywa trwale zakwalifikowane do aktywow przezmanych do sprzedg wycenia s w wartGci
bilansowej lub w wartii godziwej, pomniejszonej o koszty sprzeglav zalenosci od tego, ktora z
tych wartgci jest nisza.

2. Na ré&nice migdzy wartdcia godzivng, a wyzsz od niej wartdcia bilansows, tworzy st odpis z tytutu

utraty wartgci.
3. Aktywa trwale zakwalifikowane do aktywow przezmanych do sprzedg nie podleggy
amortyzaciji.

4. Oczekiwany termin realizacji sprzegla aktywdéw przeznaczonych do sprzéganie powinien
przekraczd jednego roku od momentu zakwalifikowania aktywa ddktywow trwalych
przeznaczonych do sprzegla

5. Aktywa trwale wycofane z aktywOw przeznaczongiohsprzeday wycenia st w wartagci bilansowej
sprzed momentu zaklasyfikowania ich do aktywow iyela przeznaczonych do sprzega
pomniejszonej o amortyzacjub w wart@ci odzyskiwalnej na dziepodgcia decyzji o zaniechaniu
sprzeday, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wakoi jest nizsza.

6. Regulacjom ust. 1 nie podlegajastpujace aktywa trwate:

1) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegag or
2) aktywa finansowe.

8§ 40.

Srodki pienkzne wykazuje siw wartgici nominalnej.

§41.

Srodki pienkzne denominowane w walucie obcej przeliczaneasdzié bilansowy po kursie zamkgtia z

dnia bilansowego.

§42.

Pozycje pienizne denominowane w walucie obcej przeliczaneasdzié bilansowy po kursie zamkstia

z dnia bilansowego.

Ustalanie wyniku finansowego

§43.

1. Wynik finansowy netto w ksgach rachunkowych wykazywany jest z uvetjflieniem odpowiednich
przepiséw ustawy, dotygeych instrumentéw finansowych, dokonywania odpisdiktualizupcych
wartas¢ naleznosci, korekty odpiséw aktualizagych, tworzenia odpiséw z tytutu utraty wakti
rozliczenia mgdzyokresowego kosztow i przychoddw.

2. Koszty, dotycace roku obrachunkowego powinnydyijete w ksegach tego roku, pomimage termin
ich ptatngci nasipi w okresie péniejszym.

3. Koszty zwhzane z platniciami wynikapcymi z nieterminowego regulowania zobawan jednostki,
rozliczeniem niedoboréw stwierdzonych w skfadnikaotaptkowych oraz inne o podobnym
charakterze ujmuje giw rachunku wynikéw okresu, w ktérym zostaly stwizsne, zgodnie z trybem
okreslonym w procedurze wewgirznej.

§ 44,

1. Jednostka, diac ptatnikiem podatku dochodowego, tworzy rezerwustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na pgciejve r&nice midzy wykazywam w ksigach
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rachunkowych warteia aktywOw i zobowizan, a ich wartécia podatkows oraz strat podatkova
mozliwa do odliczenia w przyszsgi.

2. Wartas¢ podatkowa aktywéw jest to kwota, wplywef na pomniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nicbpesdb p&redni lub bezpéredni, korzyci
ekonomicznych. Jeli uzyskanie korzici ekonomicznych z tytutu okékenia aktywow nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowé warté¢ podatkowa aktywow jest ich
wartcécia ksiegowa.

3. Wartas¢ podatkowa zobowran jest ich wartécia ksieggowa pomniejszoa o kwoty, ktore w
przyszigci pomniejsz podstaw podatku dochodowego.

§ 45.

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowega@lasié w wysokdci kwoty przewidzianej w
przyszigci do odliczenia od podatku dochodowego, wazkii z ujemnymi rénicami przejciowymi,
ktore spowoduj w przysztgci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochedm oraz straty
podatkowej megliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzgdhieniu zasady ost?aosci.

2. Rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworgywi wysokaci kwoty podatku
dochodowego, wymaggjej w przysziéci zaptaty w zwizku z wystpowaniem dodatnich #dic
przegciowych, to jest rénic, ktore spowodusj zwigkszenia podstawy odliczenia podatku
dochodowego w przysAoi.

3. Wysoka¢ rezerwy iaktywéw z tytutu odroczonego podatku hitmowego ustala @i przy
uwzglkdnieniu stawek podatku dochodowego, ohkg@wjacych w roku powstania obowaku
podatkowego.

4. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku ddol@go wykazywaneasw bilansie oddzielnie.
Rezervg iaktywa mana kompensowa jezeli jednostka ma tytut uprawnigy ja do ich
jednoczesnego uwzglniania przy obliczaniu kwoty zoboaziania podatkowego.

8§ 46.

1. Podatek dochodowy za dany okres, wptyaxana wynik finansowy, obejmuje:

- cze$¢ biezaca,
- Cczes¢ odroczon.

2. Wykazywana w rachunku zyskow i strate&z odroczona stanowi #@iice miedzy stanem rezerw
i aktywow z tytutu podatku odroczonego na konipodéztek okresu sprawozdawczego.

3. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatkchdalowego, dotyeze rozliczenia z kapitatem
wlasnym, odnosi giréwniez na kapitat wkasny.

CZESC Ill. Sporzdzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady konsolidaciji

§47.

1. Inwestycje w jednostkach  podpadkowanych, tj. zalnych, stowarzyszonych i
wspotkontrolowanych, dokonane po dniu pézig na MSR (1 stycznia 2004 roku) obejmowanevs
SSF wedtug zasad zgodnych z wymogami MSSF 3icPehia jednostek gospodarczych z marca 2004
roku dla wszystkich inwestycji oraz odpowiednio:

a) MSR 27, Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdaméngowe z grudnia 2003 roku dla inwestycji
w jednostkach zalmych,

b) MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonychgradnia 2003 roku dla inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych oraz

c) MSR 31, Inwestycje we wspdllnych przegszieciach z grudnia 2003 roku dla inwestycji w
jednostkach wspétkontrolowanych.

2. W przypadku inwestycji w jednostkach podpatzowanych dokonanych przed glgbrzefcia na
MSR, tj. przed 1 stycznia 2004 roku, rozliczeniedzén przegcia dokonane zostato wedtug zasad
UoR, wykorzystujc zwolnienia fakultatywne, okélone w 8 MSSF 1, Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy. Nie skutkuje tozadnymi zmianami w stanie ujawnianych w prezentowany
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kapitatdaswych, wynikoéw finansowych, aktywow i
zobowhzah.

3. Wszystkie inwestycje, ktére na daiaabycia spetniajdefinicjc aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzeday wedtug warunkéw, okéonych w MSSF 5, Aktywa trwale przeznaczone do egazy i
dziataln@¢ zaniechana ujmowane ggodnie z postanowieniami tego standardu, tznowjame § w
odrebnej pozycji aktywéw, obejmagych ich warté¢ w wartgci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzeday, za& w zobowazaniach odgbnie wykazywana jest ich wasbow wartgci godziwe;.
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Jednostki zalme
8 48.

1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obe&mpgine dane finansowe spéiki Capital
Partners S.A. oraz spéikiettacych pod jego kontral Przyjmuje si, ze Grupa sprawuje kontkgl
jezeli posiada bezgoednio lub pérednio, wicej niz 50% praw gtosu w danej jednostce gospodarczej
lub w inny sposéb posiada zdoléodo kierowania polityk finansow i operacyja jednostki
gospodarczej w celu czerpania kai@yekonomicznych z prowadzonej przez giggdnostk zalezna
dziatalngci.

Przegcie jednostek zaimych przez Grupod dnia 1 stycznia 2004 roku rozlicza sietod, nabycia,
zgodnie z wymogami MSSF 3.

Wytaczeniu podlega wargé bilansowa inwestycji jednostki domirggj w kadej jednostce zataej,
odpowiednio z kapitatem wilasnym idej jednostki zaltenej. Nadwyke wartasci bilansowej
inwestycji nad wartécia godziwa udzialu Grupy w méiwych do zidentyfikowania przejych
aktywach netto ujmuje sijako wartd¢ firmy. Nadwyke udziatu Grupy w wartei godziwej
aktywoOw netto nad carprzegcia ujmuje s bezpdrednio w rachunku zyskow i strat w roku prgéa
jednostki.

Koszt przejcia ustala s jako wartd¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych
instrumentéw kapitatowych oraz zobawé zachgnietych lub przejtych na dzié wymiany,
powiekszor, 0 koszty bezpwednio zwhzane z przeriem. Mazliwe do zidentyfikowania aktywa
nabyte oraz zobowzania i zobowjzania warunkowe przge w ramach patzenia jednostek
gospodarczych, wyceniagana dzié przegcia wedtug ich warteci godziwej, niezalenie od wielkdci
ewentualnych udziatéw mniejsim.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nieatizowane zyski gie w aktywach, powstate na
transakcjach poradzy spoétkami Grupy, podlegajeliminacji. Eliminacji podlegaj réwniez nie
zrealizowane straty, chylia transakcja dostarcza dowodow na gtvedrtasci przekazanego skladnika
aktywow.

Udziat akcjonariuszy mniejszciowych w spoétkach zammych wykazywany jest odbnie w ramach
kapitatbw wilasnych Grupy. Zysk (netto) okresu wnadg do akcjonariuszy (udziatlowcow)
mniejsz@ciowych wykazywany jest w rachunku zyskéw i stratodrcbnej pozycji jako element
rozliczenia zysku okresu spétek Grupy,atipgh konsolidagj petra.

Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udzigg@nostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub
zbyte w cagu roku 8 uwzgkdniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyipoadednio od
dnia nabycia lub do dnia sprzega

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
§ 49.

1.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (generaimivestycje od 20% do 50% w instrumenty
kapitatowe jednostki), na ktore Grupa wywiera zmgcwpltyw na polityke operacyja i finansows,
ale ich nie kontroluje i nie wspétkontroluje, razane g metod, praw wtasnéci.

Rozliczanie kosztu przgjia (ceny nabycia inwestycji) dokonujeg stozsamo z zasadami,
obowizujacymi dla rozliczania inwestycji w jednostkach zalgch.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowazgnych od dnia nabycia ujmujeg si
w rachunku zyskéw i strat, ggej udziat w zmianach stanu innych kapitatdw odadnabycia —
w odpowiedniej pozycji kapitatéw wtasnych.

Dodatkowa ocena wagoi inwestycji w spotkach stowarzyszonych pgém ostranej wyceny ma
miejsce wtedy, kiedy istnigjprzestanki wskazage na to,ze mogta wysipi¢ utrata wartéci lub
odpis utraty wartéci dokonany w latach poprzednich zjunie jest wymagany. W takich
okoliczndciach stosuje si wymogi w zakresie utraty wadc, okre&lone w MSR 36, Utrata
wartagsci aktywow nie oceniag jednak indywidualnie utraty wadt przez warté¢ firmy,
przypisanej do danej inwestyciji.

Z chwila poniesienia straty przez jednostlstowarzyszosg ktérej odniesiona w proporcji do
posiadanych udziatéw na inwestygzes¢ przewysza dotychczasawich wart@¢ bilansows nie jest
dalej ujmowana w bilansie, ani w stracie (zyskuyesk Grupy. W takich przypadkach watio
bilansowa inwestycji jest réwna zero.

Inwestycje w jednostkach wspoétkontrolowanych
§ 50.
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1. Inwestycje w jednostkach wspoétkontrolowanych, nadrymi Grupa sprawuje wspotkonteol
ujmowane s metod praw whasnéci wedlug zasad, #samych do ujmowania inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych. Oznacza tadate niezrealizowane zyski na transakcjach poay
Grupm a jednostkami wspétkontrolowanymi eliminuje giroporcjonalnie do posiadanego udziatu
Grupy w jednostce wspotkontrolowanej. Eliminacjdpegaj rowniez nie zrealizowane straty chyba,
ze transakcja dostarcza dowodOw na wpiEhie utraty wartéci przekazywanego skladnika
aktywow.

2. Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych tddakv ktorych ma miejsce podziat kontroli nad
dzialalndgcia gospodarcy, ktory wystpuje wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i
operacyjne dotyegce tej dziatalnéci wymagag jednomyinej zgody stron wspétkontrolagych
(wspolnikéw).
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NOTY OBJASNIAJ4CE
1. Informacje dotycgce przychoddw i kosztéw

Dziatalnas¢ kontynuowana

tys. PLN
Wyszczegolnienie 01.01.2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008
Przychody ze sprzeday 186,57 328,08
- przychody ze sprzega ustug 186,57 328,08
Koszt wtasny sprzeday 0,00 0,04
Pozostate przychody 65,00 0,0
Odzyskane nafeosci odpisane jako nigiagalne 65,00 0,0I
Pozostate koszty 502,571 216,2p
Utworzenie odpisu aktualizagego nalenosci 126,57 0,0¢
Realizacja | transzy programu motywacyjnego 376,00 216,0p
Inne 0,00 0,24
Przychody finansowe 2 388,64 5614,77
Przychody z tytutu odsetek bankowych 197,69 58,1¢#
Przychody z tytutu innych odsetek 220,39 245,8p
Odsetki od obligacjii natea premia wykupowa 923,3d 0,0¢
Zyski z tytutu aktualizacji warti instrumentow finans. do wardd godziwe 367,9 0,0p
Zyski ze zbycia inwestycji finansowych 0,00 1 265,9¢
Uzyskane dywidendy 340,45 3276,3p
Inne 339,01 768,4B
Koszty finansowe 10 815,3 23 118,98
Zaptacone odsetki i inne koszty od wyemitowanycstioamentow dhianych 0,0( 487,3[L
Koszty z tytutu odsetek z tytutu kredytu 461,39 305,2p
Prowizje i inne koszty zwrzane z kredytem 6,5 42,1
Koszty finansowe z tytutu wyceny zobawen finansowych 36,6 -44,19
j(t)r;ztiyv\;jtytulu aktualizacji wartei instrumentéw finansowych do waiz 9.05 21113.7p
Straty z tytutu utraty wartei aktywow finansowych 8 039,1( 1214,97
Straty ze zbycia inwestycji finansowych 1 973,72 0,09
Inne 288,94 0,44
Koszty ogélnego zaradu 1 882,8( 2 051,76
Koszty wedtug rodzaju 1 882,8( 2 051,76
Amortyzacja: 14,50 15,2
amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 14,50 15,24
Koszty $wiadczér pracowniczych wtym: 111,64 109,5B
Wynagrodzenia 99,60 99,30
koszty ubezpiecze innych narzutéw na wynagrodzenia 12,06 10,23
kosztywiadcze: emerytalnych po okresie zatrudnienia 0,00 0,00
Zuzycie materiatow i energii 24,14 22,44
Ustugi obce 1524,1] 1764,
Podatki i optaty 106,85 17,89
Pozostate koszty 101,54 121,9p
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Dziatalnas¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym nie rgmto zaniechanigadnego rodzaju dziatalga.

Koszty z tytutu programéw pracowniczych

W okresie sprawozdawczym nie wygity koszty programdw pracowniczych.

Koszty przysztyckwiadcze emerytalnych

Z uwagi na niski stan zatrudnienia oraz mtody wpecownikéw, Spotka nie tworzy rezerw na przyszie
swiadczenia emerytalne.

2. Informacje dotycgce podatku dochodowego

Podatek dochodowy
tys. PLN
Wyszczegolnienie 01.01.2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008
Rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy 0,00 0,04
- bieiqce obcizenie z tytutu podatku dochodowego 0,00 0,00
- korekty dotyeze biegcego podatku dochodowego z lat ubiegtych .00 D,00
Odroczony podatek dochodowy -81,53 -4 026,8p
- zwizany z powstaniem i odwroceniera rgiznic przejciowych -81,54 -4 026,8p
- obcigzzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 1,53 -4 026,84
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Zysk/Strata okresu przed opodatkowaniem 0,00 0,04
Wedlug ustawowej stawki podatkowej obamijacej w Polsce - 19% 0,40 0,90
Korekty dotycace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych ,00 D,00
Nieujete straty podatkowe 0,00 0,04
Wedtug efektywnej stawki podatkowej wynasej 19% 0,00 0,04
Podatek dochodowy (olagienie) wykazany w rachunku zyskow i strat -81,53 -6 82
Odroczony podatek dochodowy
o tys. PLN
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2 963,64 3 853,6/L
- niezaptacone odsetki od udzielonegpczki 37,8( 18,0
- wycena posiadanych akcji wg wagtogodziwej 2 925,81 3 835,6[L
-inne 0,00 0,04
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 680,34 2714,4B
- aktualizacja naleosci biezacych 28,91 17,2
- wycena aktywow i zobowzah finansowych wg wart&@i godziwej 825,73 2 340,45
- utworzona rezerwa na realizagjierwszej transzy programu motywacyjnggo q,00 41,04
- utrata wartéci aktywa 1812,42 284,9p
-inne 13,3( 30,7
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Uzgodnienie wyniku finansowego brutto z wynikiemdatkowym

tys. PLN
Wyszczegolnienie 01.01.2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008
igilglligisjak;r:jtto przed opodatkowaniem z dziatalndci 110 5605 19 444.do
Zysk/Strata przed opodatkowaniem z dzialdtn@aniechanej 0,00 0,90
Zysk/Strata brutto przed opodatkowaniem -10 560,54 -19 444,49
Nieujete straty podatkowe 0,00 0,04
Koszty nie stanowrte kosztow uzyskania przychodéw 9 046,74 24 614,q7
Przychody nie stanowte przychodéw podatkowych 1 974,215 5 956,2p
Przychody podatkowe 1 790,41 503,6p
Koszty podatkowe 163,54 942,3p
Zysk podatkowy/Strata -1 861,21 -1224901
Podatek wg ustawowej stawki podatkowej obawjacej w Polsce - 19% 0,40 0,p0
Korekty dotycace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych ,00 D,00
Podatek dochodowy (obgienie) wykazany w rachunku zyskoéw i strat a,00 117,62
Podatek dochodowy przypisany dziatadoiczaniechanej 0,00 0,04
Podatek dochodowy zaptacony 0,00 117,69
Zobowizzanie z tytutlu podatku dochodowego 0,00 0,00
Nadptata podatku dochodowego 0,00 117,69
3. Informacje dotycgce zysku/straty przypadgjego/przypadaicej na jedy akcje
tys. PLN
01.01.2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008
Zysk/Strata w okresie -10 479,0 -15 417,45
Zysk/Strata netto okresu przypadapcy na akcjonariuszy zwyktych,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku/stganha jedna -10 479,0 -15 417,45
akcje
w sztukach
01.01.2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008
Liczba wystpujacych w okresie akcji zwyktych 24 440 00¢ 24 040 0QO0
b o et gy S| aszoes)  as0anofs
Wplyw rozwodnienia:
opcje na akcje
umarzalne akcje uprzywilejowane
S o A e s zazioss) 2404000

4. Informacje dotycgce dywidend wyptaconych i/lub zaproponowanych dglaty
Spoika nie wyplacala i nie planuje wyptaty dywidgnd

5. Informacje dotycgce wartaci niematerialnych
Spotka nie posiada pozycji wastofirmy. Wartas¢ netto pozycji inne wartei niematerialne wynosi zero.
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6. Informacje dotyczgce rzeczowych aktywow trwatych
tys. PLN
Grunty,
budynki,
Zmiany w okresie 01.01 - 31.12.2009r. budowte,
ulepszenia
obcych | Urzadzenia Srodki
srodkach | techniczne| Srodki trwate w
trwatych i maszyny | transportu | Pozostate | budowie Razem
Warto §¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 10,14 87,8 0,0p 125,13 0,p0 223|73
Zakumulowana amortyzacja i taczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto sci na poczatek okresu 10,14 83,4 0,0p 98,41 0,90 191199
Warto §¢ bilansowa netto na pocatek okresu 0,00 4,43 0,0 27,32 0,90 314
Warto §¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 10,14 87,8 0,0p 125,13 0,p0 223|73
Zwig¢kszenia 0,00 0,0 0,0 0,0p 0,90 0,90
Zmniejszenia 0,00 0,0 0,0 0,00 0,4qo 0,
Bilans zamknigcia (wartos¢ brutto) 10,14 87,8 0,0p 125,13 0,p0 223|73
Amortyzacja uwzgidniona w rachunku zysk(
A istrat 0,00 2,74 0,0 11,71 0,90 14,60
Zakumulowana amortyzacja i taczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto §ci na koniec okresu 10,14 86,2 0,0p 110,32 0,p0 206149
Bilans zamknigcia (warto$é netto) 0,00 1,63 0,0 15,491 0,40 17.p4
tys. PLN
Grunty,
budynki,
Zmiany w okresie 01.01 - 31.12.2008r. budowle,
ulepszenia
obcych | Urzadzenia Srodki
srodkach | techniczne| Srodki trwate w
trwatych i maszyny | transportu | Pozostate | budowie Razem
Warto §¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 10,14 84,0 0,0p 125,13 0,p0 219|189
Zakumulowana amortyzacja i taczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto §ci na poczatek okresu 10,14 79,9 0,0p 86,11 0,90 173J00
Warto §¢ bilansowa netto na pocatek okresu 0,00 4,1 0,0 39,42 0,90 43,12
Warto §¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 10,14 84,0 0,0p 125,13 0,p0 219|189
Zwigkszenia 0,00 3,84 0,0 0,00 0,4qo 3,84
B rozpoczcie wytkowania/nabycie 3,84 0,0( 0,0 0,0p 3,44
Zmniejszenia 0,00 0,0 0,0 0,0p 0,90 0,
Bilans zamknigcia (warto$¢ brutto) 10,14 87.8 0,0p 125,13 0,p0 223]73
Amortyzacja uwzgldniona w rachunku zysk(
A istrat 0,00 3,54 0,0 11,740 0,90 15,p2
Zakumulowana amortyzacja i taczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto §ci na koniec okresu 10,14 83,4 0,0p 98,41 , 192J00
Bilans zamknigcia (warto$¢ netto) 0,00 4,43 0,0 27,32 , 314
Zagregowane korekty do waroi bilansowych rzeczowych aktywéw trwalych wykazanyw

sprawozdaniu finansowym zgodnie z wéiziej stosowanymi ogoélnie przgtymi zasadami rachunkowsei

Korekty wartdci bilansowych rzeczowych aktywow trwatych nie vaysty.

7. Informacje dotycace utraty wartgci

aktywow

Zgodnie z MSR 36 Spotka dokonata na dziel grudnia 2009r. przeglu posiadanych aktywéw
finansowych, aby zapewfi ze aktywa wykazywaneasw wartdgci nieprzekraczafej ich wartdci

odzyskiwalne.
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Po przeprowadzeniu testow na utrafartaici aktywow, analizie wynikow i prognoz finansowycBEarzd
podjat decyzg o dokonaniu odpisu 90% waséth ceny nabycia udziatébw w PTV Production Sp. z oraz
50% wartdci ceny nabycia udzialtdbw w AERO AT Sp. z 0.0.

Ponadto na koniec Il kwartatu 2009r.dokonanazéadpisu utraty wartei akcji Spotkil23 Market S.A.,
w zwiazku z ogtoszeniem jej upadia przez Sd.

8. Informacje dotycace inwestycji finansowych

Finansowe inwestycje dlugoterminowe

. . tys. PLN
Inwestycje diugoterminowe
31.12.2009 31.12.2008

Stan na pocatek okresu 29 662,9 85 526,40
Zmiany w chgu okresu: -10 449,94 -55 863,31
:r?;ilggiv;etto z tytutu aktualizacji do wagtd godziwej odniesiona na wyni 115,14 11 674,98
Vlfﬁc;rsenlsa netto z tytutu aktualizacji do wagtd godziwej odniesiona na kapi -7 308,9¢ -31 449 1o
Zwigkszenia 4 830,0( 92,2p
Zmniejszenia 7 855,81 0,0
Zmiana prezentacji inwestycji finansowych w spradanziu 0,0 -12 831,98
Stan na koniec okresu 19 213,0 29 662,98
W tym:
Papiery notowane na gieldzie 16 585,0( 28 570,94
eCard S.A. 0,00 3 913,41
eCard S.A. - 1l 0,00 4 011,47
CP Energia S.A. 16 585,00 20 646,0p
Papiery nienotowane na gietdzie 2 628,03 1 092,04
Dom Maklerski Capital Partners S.A. 650,00 650,0
Xtrade S.A. 278,03 442,04
objete obligacje Onico Trade Sp .z 0.0 1 700,00 442,04
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Finansowe inwestycje krétkoterminowe

. tys. PLN
Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday
31.12.2009 31.12.2008
Stan na pocatek okresu 41 396,2] 51 361,41
Zmiany w chgu okresu: -12 176,3" -9 964,94
\I;(;rsenk;a netto z tytutu aktualizacji do waktd godziwej odniesiona na kapi -1 088,94 19 676,18
:s::l;:;;etto z tytulu aktualizacji do waktd godziwej odniesiona na wyni -7 233.6( 656420
Zwigkszenia 1 123,4( 16 963,93
Zmniejszenia 4 977,14 13 519,47
Zmiana prezentacji inwestycji finansowych w spradanziu 0,0Q 12 831,98
Stan na koniec okresu 29 219,91 41 396,47
W tym:
Papiery notowane na gieldzie 11 257,54 13 436,2(
Liberty Group S.A. 1 008,00 1148,0p
eMuzyka S.A. 3 776,67 3 895,88
Bipromet S.A. 6 472,87 6 267,38
pozostale 0,00 2 124,94
Papiery nienotowane na gietdzie 17 962,39 27 960,07
Aero AT Sp. zo.o. 2 747,40 5 494,8p
PTV Production Sp.z 0.0. 521,30 5913,0
Bac-Pol Sp. zo.o 4 815,83 6 597,8B
Invest House Sp. z o0.0. 1 810,00 1810,0p
Piecexport S.A. 6 976,50 6 944,44
Onico Trade Sp. z 0.0. (d. EkoNaft Sp. z 0.0.) 61,35 0,0d
Aero AT S.A. 1 030,00 0,0(
pozostale 0,00 1 200,0(
Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez wynik tys. PLN
finansowy/przeznaczone do obrotu 31.12.2009 31.12.2008
Stan na pocatek okresu 5 074,54 2 094,00
Zmiany w cagu okresu: 635,65 2 980,54
:;c;rﬁ:r:zkn;t/tsigv\t}i/t;i?a?ktualizacji do waktd godziwej odniesiona na 153,47 2 874.6B
Zwigkszenia 3 141,93 10 754,47
Zmniejszenia 2 659,64 4 899,30
Zmiana prezentacji inwestycji finansowych w spradaziu 0,0¢ 0,0p
Stan na koniec okresu 5 710,14 5 074,54
W tym:
Papiery notowane na gieldzie 5710,19 5 074,54
Bipromet S.A. 5 116,29 4 953,8f
pozostate 593,90 120,67
Papiery nienotowane na gietdzie 0,00 0,00
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Pozostate finansowe inwestycje krétkoterminowe

. o . tys. PLN
Udzielone payczki krotkoterminowe
31.12.2009 31.12.2008
- Podmiotom powizanym: 25,494 81,2
- Xtrade S.A. 25,48 81,29
- Podmiotom niepowzanym: 1 562,14 524,5B
- PTV Production Sp. z o.0. 798,19 221,69
- Aero AT Sp. zo.0. 764,00 302,94
Razem 1587,6f 605,48
tys. PLN
Objete obligacje krétkoterminowe Y
31.12.2009 31.12.2008
- Podmiotow powizanych: 0,00 0,0(
- Podmiotow niepowizanych: 799,20 0,0¢
- Onico Trade Sp. z 0.0. - nat@ premia wykupowa 799,20 0,0d
Razem 799,29 0,0p
9. Informacje dotycace nal€nosci handlowych i innych
Naleznosci handlowe
. ) tys. PLN
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci z planowanym terminem spfaty:
- do 3 m-cy 63,39 38,6
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,04
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 0,00 0,04
Razem 63,3 38,6[L
Pozostate nalgnosci
. tys. PLN
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieaze 166,61 914,3p
Pozostate nafmosci, w tym: 84,70 1902,5p
- Kaucje w banku 0,00 285,0
- Naleznoé¢ z tyt. sprzedanych udziatéw/akciji 10,0d 1617,5p
- Inne 74,70 0,00
Razem 251,3 2816,94
10. Informacje dotyczce innych sktadnikow aktywow obrotowych
P tys. PLN
Wyszczegodlnienie
31.12.2009 31.12.2008
Rozliczenia migdzyokresowe 58,71 50,4
- czynne rozliczenia mizyokresowe, wtym: 58,71 50,4
ubezpieczenia 19,76 16,15
dosgp do programow 8,42 8,34
zaliczka na badanie sprawozdania finansowgo 9,88 11,48
pozostate 20,66 14,51
Inne aktywa obrotowe 0,00 0,04
Razem 58,7 50,4B
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11. Informacje dotyczcesrodkdw piengznych i ich ekwiwalentéw

e tys. PLN
Wyszczegolnienie
31.12.2009 31.12.2008
Srodki pienkzne w banku i w kasie 3 155,44 89,0p
Lokaty krétkoterminowe 3 570,0( 3183,00
6 725,4( 3272,00
w tym srodki pieniezne o ograniczonym dysponowaniu:
certyfikaty depozytowe 0,00 0,04
0,00 0,04
Saldosrodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w
rachunku przeptywow pienigznych sktada si z nasgpujacych
pozycji na koniec okresu:
Srodki pienkzne w banku i w kasie 3 155,44 89,0p
Lokaty krotkoterminowe 3 570,04 3183,00
6 725,4( 3272,00

12. Informacje dotycgce elementéw kapitatu wiasnego

Kapitat podstawowy

Zgodnie z Uchwat Nr 20 i 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdihia 19 czerwca 2007r., po
spetnieniu si parametréw uprawniggych do uruchomienia pierwszej transzy programuymatyjnego,
Spoétka wyemitowata warranty subskrypcyjne w liczdig0.000 sztuk uprawnigje do obgcia 400.000
akcji serii F w ramach kapitatu warunkowego.

Po dokonaniu w dniu 02 wraeia 2009r. rejestracji akcji serii F w KDPW kapitzhkladowy Spotki
wynosi 24.440.000 zt i dzieli sina 24.440.000 sztuka akcji zwykitych o wadionominalnej 1,00 zt za
sztulke. Wszystkie akcje Spétkiasv petni optacone. Spétka nie posiada akcji wkasnyc

Kapitat zapasowy

P tys. PLN
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008
Kapitat zapasowy ze sprzemgaakcji powyzej ich wartéei nominalnej (agiof 7 020,40 7 020,p0
Koszty zwizane z emigjakcji serii D 12,04 12,04
Kapitat zapa;owy ze'sprzegaak.czj.l' powyzej ich wartagci nominalnej (agig 7 007,94 7007.96
po potraceniu kosztéw dot. emisji
Kapitat rezerwowy
) tys. PLN
Kapitat rezerwowy
31.12.2009 31.12.2008
Stan na pocatek okresu 0,00 0,0d
Utworzenie kapitatu rezerwowego przeznaczonegdkop akcji - zgodnie 24 000.0 0.0p
Uchwah ZWZ z dn. 20.05.2009r.
Na koniec okresu 24 000,0 0,0p
Kapital z aktualizacji ktyws s PLN
apitat z aktualizacji wyceny aktywow
P jayeeny akly 31.12.2009 31.12.2008
Stan na pocatek okresu 10 117,1¢ 52 822,10
Zysk/strata z.tyt.u+u przesza;owanla aktywowflr\a/vgam dostpnych do 557224 5272241
sprzeday odniesiona na kapitat w danym okresie
Odroczony podatek dochodowy 1 058,73 10 017,21
Na koniec okresu 5 603,59 10117,140
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Zyski zatrzymane

tys. PLN
Kapitat Kapitat
Wyszczegdlnienie zapasowy zapasowy Kapitat 2 Zysk/Strata z | Razem zyski
tworzony utworzony programu lat ubieatych zatrzymane
zgodnie z zgodnie z motywacyjnego oy Y
wymogami KSHJ] uchwatami Wz
Na dzien 01 stycznia 2008r. 0,00 16 241,5f 0,do 0,40 16 241[57
Zyski netto poprzedniego roku obrotowego 0,00 0,0 0,0 24 835,94 24 83594
Przekazanie zysku na kapitat zapasowy 0,00 24 835,94 0,00 -24 835,p4 0joo
Na dzien 31 grudnia 2008r. 0,00 41 077,5) 0,do 0,40 41 077|51
Zyskilstraty netto poprzedniego roku obrotowego ,00 0,00 0,0 -15 417,25 -15 417,p5
Transakcje/programy kapitatowe z pracownikami ,00 00p, 592,0 0,0 592,40
Przesunicie kapitatu zapasowego na utworzenie kapitatu
0,00 -24 000,0p 0,do 0,40 -24 000f00
rezerwowego
Na dzien 31 grudnia 2009r. 0,00 17 077,51 592,40 -15 417p5 2 259,25
13. Informacje dotycgce zobowjzan finansowych
Zobowiazania finansowe wyceniane w wart. godziwej przez vk tys. PLN
finansowy 31.12.2009 31.12.2008
Stan na pocatek okresu 12 991,1 9 613,12
Zmiany w ciagu okresu: -2 555,9( 3377,4]
Korelfta.netto z tytutu aktualizacji do wart. godegjwdniesiona na rachungk 498,04 457.7p
zyskoéw i strat
Zwigkszenia: 1 412,82 9192,80
- emisja obligacji serii A - 111 0,00 200,0d
- zachgniecie kredytu obrotowego PKO BP S.A. 1 412,82 8 032,8p
- emisja obligacji serii A - IV 0,00 960,00
Zmniejszenia: -4 002,47 -6 037,96
-wykup obligacji seria A - 1l 0,00 -449,8(
-wykup obligacji seria B - 11 0,00 -1 710,04
-wykup obligacji serii D -65,46 -3570,1
-wykup obligacji serii A - 11| 0,00 -200,0d
-wykup obligacji serii E -3 645,00 0,04
-czsciowy wykup obligacji serii A - IV -163,50] -108,0
-inne zmniejszenia (*) -128,51] 0,0d
Odsetki zaptacone -464,31 -235,1B
Stan na koniec okresu 10 435,2 12 991,13
Krétkoterminowe 174,23 4 016,14
Diugoterminowe 10 261,0(' 8 974,99

(*) Zgodnie z zawartym porozumieniem pgimy Emitentem a Obligatariuszem akcje WiedzaNet &tére mialy by
wydane za obligacje zostaly zbyte Spoéice WiedzaNetnceh umorzenia. W zgaku z ogltoszeniem upagtd Spotki
WiedzaNet S.A. zostat dokonany odpis aktualizacgtegnaosci z tyt. zbycia akcji oraz rozliczenia z Obligatszem
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tys. PLN
Stan na dzieh 31.12.2009r. Efektywna stopa Podstawowy
Kwota .
procentowa % termin sptaty
Krotkoterminowe:
Kredyty w rachunku bigcym 0,00 X
Krétkoterminowe kredyty i zaggniete pazyczki 0,0d P
Krétkoterminowa czs¢ zobowiazan finansowych
. 162,00 X
dtugoterminowych:
- cz$¢ krotkoterminowa obligacii serii A - 1V 162,4o 0,4%-oznig (**)
Odsetki z tyt. kredytu naliczone na koniec okresu ,2Bp X| X
Razem zobowjzania finansowe krétkoterminowe 174,28
Dlugoterminowe:
Dlugoterminowa cgs¢ kredytow i zacignietych pazyczek 9 445,6p WIBOR 1M+1,5p0 21.04.2011
Dluzne papiery wart&iowe, wtym: 526,50 p
- obligacje serii A - 1V - cgs¢ diugoterminowa 526,50 0,4% m-czfie *)
Odsetki i premia wykupowa od obligacji serii A-I\aliczone na
) 288,84 A 02.03.2014

koniec okresu
Razem zobowjzania finansowe diugoterminowe 10 261,040 X X

(**) Zgodnie z warunkami emisji obligacji Spoétkao aniesic dokonuje azciowych wykupow Obligacji poprzez

kazdorazowe zmniejszenie waftbnominalnej kadej obligacji o kwat 1,5 tys. PLN.

tys. PLN
Stan na dziei 31.12.2008r. Efektywna stopa Podstawowy
Kwota .
procentowa % termin sptaty
Krotkoterminowe:
Kredyty w rachunku bigacym 0,00 X P
Krétkoterminowe kredyty i zasgniete pazyczki 0,0d P
Dluzne papiery wartéciowe, wtym: 3 838,91
- obligacje serii D 193,91 brak mariwosci 31.03.200
oszacowanif
- obligacje serii E 3 645,0( brak marliwosci 30.04.200
oszacowanif

Krétkoterminowa czs¢ zobowiszan finansowych 162,04 )
- cz$¢ krotkoterminowa obligacii serii A - 1V 162,4o 0,4%-oznig (**)
Odsetki z tyt. kredytu naliczone na koniec okresu ,17p X X
Razem zobowjzania finansowe krétkoterminowe 4 016,14 K “
Dlugoterminowe:
Dlugoterminowa cgs¢ kredytow i zacignietych pazyczek 8 032,8p WIBOR 1M+1,5p6 21.04.2011
Dluzne papiery wartéciowe, wtym: 690,00 p
- obligacje serii A - 1V - cgi¢ diugoterminowa 690,00 0,4% m-czfie "
Odsetki i premia wykupowa od obligacji serii A-I\4liczone na

eti | premia wykup 'gacy ser z 252,14 » 02.03.2014
koniec okresu
Razem zobowjzania finansowe ditugoterminowe 8 974,99 X X

Zabezpieczeniem obowdujacej umowy kredytowej z PKO BP S.A. jest zastawris@vy ustanowiony na
posiadanych przez Spétkakcjach spotek notowanych na GPW w Warszawie varazieodwracalg
blokady i z nieodwotanym petnomocnictwem dla PKO BP S.A.sprzeday zablokowanych akcji oraz
nieodwotalnym petnomocnictwem do rachunku pienégo, przy czym ward tych akcji nie mae by
nizsza nk 150% kwoty wykorzystanego limitu kredytowego. Nzed bilansowy ww. zabezpieczenie

zostato wycenione na waktn19.748,87 tys. PLN.
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14. Informacje dotycgce zobowjzai handlowych

. . . tys. PLN
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
31.12.2009 31.12.2008
Zobowkzania z terminem wymagaléa:
- do 3 m-cy 28,32 130,1p
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,04
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 0,00 0,04
Razem 28,3 130,1p
15. Informacja dotycgca pozostatych zobowdari i rezerw krotkoterminowych
Pozostale zobowtania
. . | . tys. PLN
Pozostate zobowjzania krotkoterminowe
31.12.2009 31.12.2008
Zobowkzania z tytutu ubezpiecaespotecznych 2,78 3,09
Zobowkzania z tytutu innych podatkow 1,73 4,0(
Pozostate zobowrania wobec podmiotow poadanych 0,00 200,01
-cesja wierzytelngri 0,00 200,0
Pozostate zoboukania krétkoterminowe: 0,00 1 300,09
-zobowizanie z tytutu zakupu udziatow 0,00 700,01
-inne 0,00 600,0
Razem 4.5 1 507,32
Rezerwy
tys. PLN
Rezerwy krétkoterminowe Koszty okresu Program .
. ; Ogotem
poprzedniego motywacyjny
Na dzien 01 stycznia 2008tr. 10,90 0,0 10,9p
Utworzone w okresie 140,70 1 236,0p 1376,710
Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie -19,90 0,00 -10,9
Niewykorzystane (nieponiesione i rozmane) w okresie 0,do -1 020,p0 -1 020,00
Na dzien 31 grudnia 2008r. 140,70 216,0p 356,10
Utworzone w okresie 69,99 376,0 445,99
Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie -10p,7 -592,0d -732,7p
Niewykorzystane (nieponiesione i rozmane) w okresie 0,do 0,90 0,po
Na dziea 31 grudnia 2009r. 69,99 0,0 69,9p
16. Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentow finansowych — wedtug wefti bilansowych
tys. PLN
Klasy instrumentéw finansowych - 31.12.2009r.
Inne
Aktywa Zobowizania ) .
Pozycje bilansowe finansowe o Aktywa Aktywa finansone | ZoPowkzania
B Pozyczkii utrzymywane d finansowe . finansowe )
wyceniane do . . wyceniane do . Ogoétem
o naleznosci terminu dostpne do - | wyceniane w
wart. godziwej zapadalnéci sprzeday wart. godzivej zamotyzowanyy
przez RZiS przez RZiS A
koszcie
Udzialy i akcje 5710,1 0,0 0,00 29 219,p2 ojoo ojoo  34930,1
Udzielone payczki krétkoterminowe 0,0p 2 386,87 0,po 0J00 0,00 ,00 2 386,87
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0,p0 63§39 000 q,00 0,008 0,0 63,39
Pozostate nafgmosci 0,00 84,7 0,0 0,J0 0,90 0,po 84,7(
Srodki pienkzne iich ekwiwalenty 0,0p 6 725,40 0,p0 (0] (o]0} 0,00 ,00 6 725,4
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0,po 000 0j00 d,00 ,00 8,32 -28,37
Zobowigzania finansowe 0,dqo 0,00 0,p0 ojoo -174,23 -10 26[1,00 -10435,2
Pozostate zobowzania 0,00 0,0 0,0 0,0p 0,40 0,90 0,00
5710,1 9 260,3p 0,40 29 219[92 -17423 -10 28p,32 33726,9
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tys. PLN
Klasy instrumentéw finansowych - 31.12.2008r.
Aktywa Zobowizania Inr.1e .
Pozycje bilansowe finansowe ) . Aktywa .Aktywa finansowe zo_boquama
wyceniane do Pozy‘czk'|.| utrzymyvyane d finansowe wyceniane do flnan§ovve Ogétem
| Il IO Biol R i
przez RZiS p P Y przez RZiS kgszcie Y
Udzialy i akcje 5 074,54 0,0 0,00 41 396,p7 ojoo 0joo 46 470,8
Udzielone payczki krotkoterminowe 0,0p 605,48 0,po 0J00 ojoo 4,00 605,89
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0,p0 38J61 000 q,00 0,008 0,0 38,61
Pozostate naimosci 0,00 19025 0,00 0,40 0,90 opo 1902,5
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 0,0p 3272,90 0,p0 0J00 0,00 ,00 3272,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0,po 000 [0 [o]o] d,00 ,00 30517 -130,19
Zobowigzania finansowe 0,dqo 0,00 0,p0 ojoo -4 014,14 -8 97K,99 -12991,1
Pozostate zobowrania 0,00 0,0 0,0 0,00 0,40 -1 5000 -1 500,0
5 074,54 5819,0B 0,40 41 396p7 -4014,14 -10 60p,11 37 668,64
Wartosci godziwe poszczegolnych aktywow i zokaak finansowych
tys. PLN
Pozycje bilansowe 31.12.2009 31.12.2008
warcsé bilansowa | warté godziwa | waré¢ bilansowa| warté& godziwa
Aktywa finansowe wyceniane w wart. godziwej przeza® 5710,1 5 710,19 5074,p4 5074]54
Pozyczki i naleznosci 9 260,34 9 260,36 5819,p8 5 819|08
Aktywa utrzymywane do terminu zapadasob 0,00 0,0 0,0 0,00
Aktywa finansowe dogpne do sprzedy 29 219,9 29 219,92 41 396 p7 41 394,27
Suma aktywoéw finansowych 44 190,4 44 190,47 52 289 B9 52 289,89
Zobowhzania finansowe wyceniane do wart. godziwej przéiSR 174,23 174,2B 4 016,14 4016{14
Inne zobowazania finansowe wyceniane w zamotyzowanym kogzcie 289,37 10 289,3p 10 605,11 10 605,11
Suma zobowhzan finansowych 10 463,5 10 463,95 14 621 p5 14 621,25

Spotka nie jest w stanie wiarygodnie ustaliartaici godziwej posiadanych udziatéw i akcji w spotkach
nienotowanych na aktywnych rynkach, zaklasyfikowamglo kategorii aktywéw finansowych dgstych
do sprzeday. W zwiazku z tym § one wykazywane w bilansie Spoéiki wedtug ceny iabytia.

Dodatkowe ujawnienia dotygze wartagci godziwej instrumentéw finansowych

Klasyfikacja instrumentoéw finansowych przy zast@sowhierarchii wart@ci godziwej

Hierarche wartaici godziwej instrumentdw finansowych twaraastpujace poziomy:

- Poziom 1 - ceny notowane na aktywnym rynku déntgicznych aktywdw lub zobowdan,

- Poziom 2 - dane w&iowe inne nt ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktégrelserwowalne dla
skfadnika aktywow lub zobowian w sposéb bezgoedni (ij. jako ceny) lub poednio (tj. bazujce na
cenach),

- Poziom 3 - dane wajiowe do wyceny skladnika aktywow lub zobaman, ktére nie g oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane&ei@jve nieobserwowalne).

o 31 grudnia 2009r.
Wyszczegolnienie
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa
Notowane papiery wartoiowe 16 967,7 0,0p 0,90 16 9673
Nienotowane instrumenty kapitalowe 0,00 0,00 17 962,3B 17 962,38
Obligacje 0,00 0,0 799,2p 799,20
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia 0,00 0,0 0,0 0,00
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu 0,00 00]0, 0,0d 0,0
Razem 16 967,7 0,0p 18 761,%8 35 72931
Zobowigzania
Instrumenty pochodne - zabezpieczoe 0,00 0,0 0,0 0,00
Pazyczki 0,00 0,0 -10 435,33 -10 435,p3
Razem 0,00 0,0 -10 435,33 -10 435,p3
Warto$¢ godziwa netto 16 967,7 0,0p 8 326,35 25 294]08
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Zgodnie z powyszym zestawieniem w 2009 roku nie byto transferémipdzy Poziomem 1 i Poziomem 2.

Dodatkowe ujawnienia dla wycen instrumentéw finangih zaliczanych do Poziomu 3 hierachii watio
godziwey:

31 grudnia 20009r.
Wyszczeg6lnienie Nienotowane
instrumenty Obligacje Pozyczki Razem
kapitatowe
Saldo otwarcia 27 960,0f 0,90 -12 991,13 14 964,94
Zyski i straty ugte w:
- wyniku finansowym -8 039,30 799,p0 -33}75 -72H,6
- innych catkowitych dochodach o,po (] (0]0] 0,00 ,00
Zakup 423,41 2 733,0p -1412,82 1743[59
Zbycie -2 382,0 -2 733,00 4 002,47 -1 11253
Uregulowanie 0,00 0,0¢ 0,0 0,00
Transfery z Poziomu 3 i do Poziomu 0j00 d.00 ,00 op,0
Saldo zamknigcia 17 962,3 799,20 -10 435,p3 8 326}35

Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strateupv rachunku zyskow i strat w podziale na kategori
krétkoterminowych instrumentéw finansowych

tys. PLN|
. . Inne
Akt Zobx
finan);v;awe Aktywa Aktywa ?inzv:ize\:\ga zobowhzania
01.01.2009-31.12.2009 . Pozyczkii | utrzymywane] finansowe ) finansowe .
wyceniane dd L . wyceniane dg X Ogotem
.1 nalenosci do terminu | doskpne do .1 wyceniane w
wart. goazie) zapadalnéci sprzeda wart. godziwe zamotyzowanyr
przez RZiS p P Y przez RZiS Y . Y
koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek 0joo 220,33 ,00 ,00 -498,04 0,0 =277, 7B
Przychody/Koszty z tytutu prowizji 0,40 0,90 0jo ojoo ,008 -6,51 -6,5
Zyski /Straty z tytutu rénic kursowych 0,0 0,00 0,q0 0,p0 0jo0 ojoo d.00
Utworzenie odpiséw aktualizacyjnych opo ojoo d.00 ®aqg 0,0 0,0p 0,90
Odwrécenie odpiséw aktualizacyjnych 0joo 0,00 ,00 ,00 0,00 0,0 0,0
Zyski/Straty z tytutu wyceny i realizacji do wagodziwej 153,4. 0,0p 0,4qo 205,p0 0400 0j00 358,92
Ogoétem (zysk/strata netto) 153,47 220,3B 0,00 -7 833,p0 -498|06 -6,51 -7 964,42
tys. PLN|
; . Inne
Akt Zob ) .
finanysvgawe Aktywa Aktywa ?inf;vrtf)a\:\za zobowgzania
01.01.2008-31.12.2008 . Pozyczkii | utrzymywane| finansowe : finansowe .
wyceniane dd S . wyceniane dg ) Ogotem
- 1 nalenosci do terminu | dosgpne do - 1 wyceniane w
wart. godzine| zapadalnéci sprzeday wart. godzine] zamotyzowan
przez RZiS P P v przez RZiS Y ) Y
koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek 0J00 244385 ,00 ,00 281,17 -305,2] 221,92
Przychody/Koszty z tytutu prowizji 0,4qo 0,90 opo 0joo ,00 -42.,5 -42,5B
Zyski /Straty z tytutu rénic kursowych 0,0 0,00 0,40 0,p0 000 0j00 d.,00
Utworzenie odpiséw aktualizacyjnych 0Jo 0]oo d.00 11 27 0,0 0,0p 0,Jo
Odwrécenie odpiséw aktualizacyjnych ojoo 0,00 ,00 ,00 0,00 0,0 0,0
Zyski/Straty z tytutu wyceny i realizacji do wagodziwej -3483,91 0,00 0,40 -6 5640 0joo d.00 -10 02B,1
Ogoétem (zysk/strata netto) -3483,91 245,85 0,po -7 719 281,1 -347,7B -11 083,|’9

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym

Gtownymi ryzykami, na jakie mi@ byt naraona Spotkas

ryzyko rynkowe:

- ryzyko zmian stép procentowych

- ryzyko walutowe
ryzyko ptynngci
ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w Spoéice jest niewielkie, ponien@potka na moment bilansowy posiada jednego

zagranicznego odbiogaistug. W miesicu grudniu 2009r. zostata wystawiona jedna fakbar@wiadczone
dotychczas ustugi na kwe?.500 EUR. Spotka nie prowadzi innych rozligzealutowych.
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Ryzyko rynkowe - ryzyko stopy procentowej

Udzielone przez Spoék pazyczki o stalym oprocentowaniu naome @ na ryzyko zmiany warkei
godziwej w wyniku zmian stép procentowych. Natorhizdzielone pgyczki ze zmiena stom procentow
naraone g na ryzyko zmiany przeptywow piegzinych w wyniku zmian stop procentowych.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest ientaici bilansowej i na moment bilansowy wyniosta
odpowiednio:

tys. PLN
Udzielone payczki 31.12.2009 31.12.2008
Warto§¢ netto Naliczone odsetki Wartd¢ netto Naliczone odsetki
State oprocentowanie, wtym: 1 364)14 194,05 484,14 440,

- oprocentowanie wg umowy 10% 1 364}14 194,05 484,14 40,44
Zmienne oprocentowanie, wtym: 24156 0]92 21,38 5B,91
-3 MWBOR + 3% 24,5p 0,92 27,38 53p1

Razem 1388,7p 198,97 511,p2 94135

Pazyczki ze statym oprocentowaniu, zdaniem Spéiki eldzie zostaty na warunkach rynkowych.

Pozostate poyczki wg zmiennego oprocentowania starpyéadynie 2% wszystkich udzielonych przez
Spolke pozyczek i jest to kwota nieistotna. Przy zadaiu wzrostu/spadku w najblizym roku stép
procentowych o 1% to przychody finansowe z tytullseiek od tej pryczki a w konsekwencji wynik
finansowy Spoiki za 2009r. zekiszy sé/zmniejszy s nieistotnie.

Spotka nie stosowata na moment bilansowy zabezgiecwstrumentow finansowych ani innych metod
stuzacych zabezpieczeniugsprzed ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wdglna nieistotny wptyw
przychodéw odsetkowych na wynik finansowy Spotki.

Ryzyko ptynnéci

Spotka jak kady podmiot dziatajcy na rynku narsona jest na ryzyko utraty plyném finansowej,
rozumianej jako zdolnd regulowania swoich zobowdan w wyznaczonym terminie. Finansowanie
dzialalngci przy pomocy zewgtrznych zrodet (dhezne instrumenty, kredyty) podurgza ryzyko utraty
ptynnasci w przyszigci.

Spotka musi mié staty dosgp do rynkdw finansowych, dlatego jest namaa na ryzyko braku nibwosci
pozyskania nowego finansowania, jak rownieefinansowania swojego zadknia. Ryzyko to jest
uzaleznione przede wszystkim od warunkéw rynkowych i gcediolngci kredytowej Spofki.

Spotka zargdza swoj ptynndicia poprzez bigace monitorowanie poziomu wymagalnych zobgzeh,
prognozowanie przeptywow piesinych oraz odpowiednie zadzanie srodkami piengznymi. Spoétka
inwestuje wolne srodki piengzne w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty fimaves (lokaty
bankowe), ktére magby¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobawan.

Ponizej zaprezentowano kontraktowe terminy zapadairmobowizan finansowych:

tys. PLN
31.12.2009 Wartgse | Ontraktove . 6-12 »
bilansowa prlzep.)'r.ywy Do 6 miesgcy mieskcy 1-2lata 2-5lat Powaej 5 lat
pienizne
Zobowizania finansowe:
- obligacje 977,3B -985,16 -81,p0 -81]00 -324,00 -489,1 0,04
- kredyt bankowy 9 454,45 -10 10807 -24842 -248,42 9611,2] 0,0 0,00
- zobowazania handlowe 28,32 -28,p2 -28132 0]00 .00 ,00 D,00
- pozostale zobowzrania 0,0 0,0p 0,d0 0,00 0,p0 0joo 0joo
Razem)| 10 460,5p -11 121,%5 -357]74 -32942 -9 93p,23 &9 0,04
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tys. PLN
31.12.2008 Wartase | KOMtraktowe . 6-12 »
bilansowa prlzep.)'r.ywy Do 6 miesgcy mieskcy 1-2lata 2-5lat Powej 5 lat
pieniizne
Zobowizania finansowe:
- obligacje 4 943,16 -5 049,30 -3 91997 -81,00 -3241,0 -724,39 0,0
- kredyt bankowy 8 047,97 -9187,88 -247141 -2471.,41 692,56 0,0 0,0p

- zobowazania handlowe 130,12 -130,12 -130}12 d,00 ,00 D,00 0,00
- pozostale zobowzania 1 500,0p -1 500,00 -1 500J00 0]00 .00 ,00 D,00

Razem)| 14 621,2p -15 866,830 -5 797|50 -324,41 -9 01p,56 2433 0,0

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak#heosci wywiazania st z zobowizan przez wierzycieli
Spoikki. Ryzyko kredytowe zwkane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

- wiarygodnd¢ kredytowa klientéw handlowych,

- wiarygodnd¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankéw,

- wiarygodnd¢ kredytowa podmiotow, w ktére Spdtka inwestuje,ializpazyczek.

Spotka na bigaco monitoruje stany natacsci od kontrahentow, przez co naeaie jej na ryzyko
niesciagalndgci naleznasci jest nieznaczne.

W zakresie wolnycKrodkéw pienéznych Spotka korzysta z krétkoterminowych lokat bamich jedynie
w wiarygodnych instytucjach finansowych.

Spotka udziela poyczek spotkom portfelowym na ich biga dziatalngé, zgodnie z podpisanymi
umowami inwestycyjnymi. Ze wzgdlu na fakt,ze na bieaco monitorowana jest sytuacji mtijowa i
wynik finansowy spoétek, oceniaesize poziom ryzyka kredytowego dla udzielonychzymzek nie jest
znacacy.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartdilansowej tych instrumentow i na dat
bilansowa wyniosta odpowiednio:

. tys. PLN
Wartos¢ bilansowa
31.12.2009 31.12.2008
Aktywa finansowe wyceniane w wait godziwej przez RZiS 5710,19 507454
Pozyczki i naleznosci 2 534,94 2 547,08
Aktywa utrzymywane do terminu zapadadob 0,00 0,04
Aktywa finansowe dogpne do sprzedsy 29 219,91 41 396,47
Srodki pienkzne iich ekwiwalenty 6 725,4( 3272,00
Razem 44 190,4y 52 289,89

Klasyfikacja aktywow finansowych wedlug diugd okresu przeterminowania, przedstawiee si
nastpujaco:

tys. PLN
Naleznosci handlowe 31.12.2009 31.12.2008
Warto$¢ brutto |Utrata warto sci |Wartos¢ brutto JUtrata warto $ci

Bez przeterminowania 87,79 0,00 11,4jL 0.,q4o
Przeterminowane O - 30 dni 0,00 0,04 0,0p 0,00
Przeterminowane - 31 - 120 dni 0joo 0jo0 4,80 $.00
Przeterminowanie 121 - 365 dni 0Joo 0joo 24,40 ,00
Przeterminowane povigj 1 roku 24,4 24,40 0,40 0,90

Razem 112,19 24,4 38,41 0,po

Na dzien 31.12.2009r. Spotka posiadata raleci handlowe przeterminowangcknie w kwocie 24,40 tys.
PLN. Na ww. nalenos¢ w petnej kwocie utworzony zostat w dniu 30.06.20@RIpis aktualizacyjny.
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tys. PLN
Pozyczki udzielone 31.12.2009 31.12.2008
Wartos¢ brutto |Utrata warto §ci |Wartos¢ brutto JUtrata warto $ci

Bez przeterminowania 1 587,61 0,09 605,48 0,90
Przeterminowane 0 - 30 dni 0,00 0,04 0,0p 0,00
Przeterminowane - 31 - 120 dni 0joo 0jo0 d,00 $,00
Przeterminowanie 121 - 365 dni 0Joo 0joo d,00 ,00
Przeterminowane povigj 1 roku 0,0 0,0p 0,dq0 0,040

Razem 1587,6f 0,00 605,88 0,po

Spotka udzielita poyczek piengznych na aczma kwote 1.587,67 tys. PLN, na d#ie31.12.2009r. cata
kwota stanowita peyczki bez przeterminowania.

Zarzgdzanie kapitalem

Celem Zaradu w zaradzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona Spéikilkdmtynuowania dziatalrigi,
aby maliwe bylo zapewnienie zwrotu z inwestycji akcjomszom oraz korzgi dla innych
zainteresowanych. Ponadto strategiczny jesietaBizwoj Spoétki i na ten cel Spotka chece przedeysiim
przeznacza srodki budujc diugoterminow wartcs¢ dla akcjonariuszy poprzez kolejne uruchamiane
projekty inwestycyjne.

Zgodnie ze Statutem Spodtki oraz Kodeksem Spotekdidavych decyzja o wyptacie dywidendy oraz
wykupie akcji wkasnych w celu umorzenia podlegaveatdzeniu przez Walne Zgromadzenie. Spétka nie
wyptacita dotychczas dywidendy.

Zgodnie z Uchwat Nr 20 i 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spbtkinia 19 czerwca 2007r. w
2009r zrealizowany zostat Program Motywacyjny dlarzfdu, pracownikdw oraz istotnych oséb
wspOtpracuicych, poprzez emisjwarrantow subskrypcyjnych w liczbie 400.000 szmpkawniajcych do
objecia 400.000 akcji serii F w ramach kapitatu warumn&go. Po dokonaniu w dniu 02 wéré 20009r.
rejestracji akcji serii F w KDPW kapitat zaklado®8potki wynosi 24.440.000 zt.

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym nie byto zmian zagadhdzania kapitatem.

Na Spoéice nie spoczywaty w okresie sprawozdawcziam w poprzednich latach jakiekolwiek zestnane
wymogi kapitatowe. Podmiot zaley tj. Dom Maklerski Capital Partners S.A. zobaxany jest zgodnie
Rozporadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 20@Psprawie zakresu i szczegdtowych zasad
wyznaczania catkowitego wymogu kapitalowego, w tygmogow kapitatowych, dla doméw maklerskich
oraz okrélenia maksymalnej wysokoi kredytow, payczek i wyemitowanych dinych papieréw
wartasciowych w stosunku do kapitatéw (Dz. U. nr 204 p&s71) do systematycznego wyznaczania
wymogow kapitatowych i poziomu nadzorowanych kapitgych oraz utrzymywania ich na poziomie
zgodnym z rozporgizeniem.

DANE UZUPELNIAJACE

1. Informacje o zatrudnieniu

Na dzier 31 grudnia 2009r. Spotka zatrudniata jedisole (pracownik umystowy) na podstawie umowy o
prac. Ponadto Spéitka na stale korzysta z ustug podmia®wretrznych na mocy zawartych uméw o
wspOtprag i na dzié 31 grudnia 2009r. wspoétpracowata z czterema potmio

2. Wynagrodzeniagcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone czionkarmdu i rady nadzorczej

Czlonkowie Zarzdu Spoiki sprawuj swoje funkcje nieodptatnie. Na mocy uchwaly Radydkbrczej nr 2

z dnia 10 kwietnia 2003 r. czionkowie Zadzm maj prawo do potowy przychoddéw netto Spéiki
uzyskiwanych z ustug doradczych, to znaczy przychodyskanego z realizacji projektéw doradczych,
obnizonego o0 koszty bezpeednie zwizane z realizagj tych projektéw. Uprawnienie to dotyczy
projektéw, w ktérych wykonywaniu cztonkowie Zadu bior faktyczny udziat. Czionkom Zagdu nie
nalezy si¢ wynagrodzenie z tytutu agjnictych przez Spék zyskow z inwestycji kapitatowych. W roku
2009r. zostalo wyptacone Zadowi wynagrodzenie w kwocie 100.000,00 zt netto yautt ustug
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doradczych wykonanych w 2008r. W okresie sprawozdsm Spotka nie wyplacita wynagrodzenia
Czionkom Zarzdu nalenego z tytutu osignietych przez Spokkw 2009 r. przychodow.

W dniu 6 marca 2008r. Spétka zawarta umow zaradzanie ze spol ,NNI Management Spéitka z
ograniczon odpowiedzialnécia” Sp. komandytowa, ktorej komandytariuszami wszyscy czionkowie
Zarzdu Capital Partners S.Aatzne wynagrodzenie wyptacone w okresie 01.01-32Q08r. spéice ,NNI
Management Spotka z ogranicaardpowiedzialnécia” Sp. komandytowa wyniosto 510.000,00 zt netto.

Spotka wyptacita wynagrodzenie Czionkom Rady Nadzejrw wysokéci 7.632,00 zt netto:

- Jacek Jaszczott —1.696,00 zt
- Zbigniew Hayder —1.696,00 zt
- Zbigniew Kulinski —1.272,00 zt

- Marek Lé&niak —1.272,00 zt

- Jurij Sadowski - 1.696,00 zt.

3. Transakcje z czionkami zagdu i organami nadzorczymi i ich mé&bnkami, krewnymi lub
powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnialypowgzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub
kurateli z osolp zarzzdzajcq lub bedgcqg w organach nadzorczych jednostki

W okresie sprawozdawczym nie wygity wymienione wyej transakcje.

4. Informacje o znacgcych wydarzeniach dotygeych lat ubiegtych ujtych w sprawozdaniu za higcy
okres

W jednostkowym sprawozdaniu za hjey okres nie ujto zadnych znacxych wydarzé dotyczcych lat
ubiegtych.

5. Informacje dotycace zdarzé nasgpujgcych po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystity, zadne istotne zdarzenia w dziatadoioSpotki.

6. Inwestycje w jednostki zaiee, podporgdkowane i stowarzyszone

tys. PLN
Zmiany w okresie 01.01-31.12.2009r. Ak,-‘izn'o”sﬁ;a!ﬁ " | Akcie i udzialy w
zaleznych | jednostkach
podporzadkowanych stowarzyszone
Stan na dziean 01 stycznia 2009r.
Wartos¢ brutto 650,0d 29 012,99
Odpisy aktualizujce 0,00 0,04
Warto$c ksiggowa netto na 01 stycznia 2009r. 650,00 29 012,99
Zmiany w okresie
- nabycie, ohjcie udziatow i akcji 0,00 3130,0p
- Zzmniejszenia 0,00 -7 855,88
- korekta netto z tyt. aktualizacji do wart. g 0,00 -7 424,08
Stan na 31 grudnia 20009r.
Wartoi¢ brutto 650,0d 16 863,08
Odpisy aktualizujce 0,00 0,04
Warto§¢ ksiggowa netto na 31 grudnia 2009r. 650,00 16 863,08
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tys. PLN
Zmiany w okresie 01.01-31.12.2008r. Akfgin'ouiﬁféﬁ " | Akcie i udzialy w
zaleznych | jednostkach
podporzadkowanych stowarzyszone
Stan na dziean 01 stycznia 2008r.
Wartos¢ brutto 650,00 84 876,311
Odpisy aktualizujce 0,00 0,04
Warto$c ksiggowa netto na 01 stycznia 2008r. 650,00 84 876,31
Zmiany w okresie
- nabycie, ohjcie udziatow i akcji 0,00 92,2
- Zzmniejszenia 0,00 0,04
- korekta netto z tyt. aktualizacji do wart. g 0,00 -43 124,0B
- zmiana prezentacji 0,00 -12 831,5B
Stan na 31 grudnia 2008r.
Wartos¢ brutto 650,0( 29 012,99
Odpisy aktualizujce 0,00 0,04
Warto§¢ ksiggowa netto na 31 grudnia 2008r. 650,00 29 012,99
Jednostki zaléne i podporgdkowane
Udziat w Udziat w
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnéci kapitale gtosach
% %

Stan na 31 grudnia 2009r.

00-103 Warszawa,

Dom Maklerski Capital Partners S.A. . dziatalna¢ maklerska 100 100
ul. Krélewska 16

Stan na 31 grudnia 2008r.

. ) 00-103 Warszawa, . .,
Dom Maklerski Capital Partners S.A. . dziatalna¢ maklerska 28 100
ul. Krélewska 16

Jednostki stowarzyszone

Nazwa jednostki Siedziba Udziat w kapitale Udziat w gtosach
% %
Stan na 31 grudnia 2009r.
CP Energia S.A. - jednostka domigeg 00-103 Warszawa, 32 32
Grupy Kapitatowej CP Energia ul. Krélewska 16
Xtrade SA 02-703 Warszawa, 23 23
rade SA. ul. Bukowiiska 228
Stan na 31 grudnia 2008r.
CP Energia S.A. - jednostka domigeg 00-103 Warszawa, 31 31
Grupy Kapitatowej CP Energia ul. Krélewska 16
Xtrade SA 02-703 Warszawa, 25 25
rade SA. ul. Bukowiiska 228
00-103 Warszawa,
eCard SA. ul. Krélewska 16 24 24
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Polgczenia jednostek gospodarczych po dacie bilansowej

Pohczenia jednostek gospodarczych po dniu bilansowignmasapity.

Polgczenia jednostek gospodarczych — korekty
Korekty nie wysipity.

Inwestycje w jednostkach podpadkowanych
Nie wystpity inwestycje w jednostkach podpadkowanych poza opisanymi powsj.

Wykaz jednostek zataych, podporgdkowanych i stowarzyszonych, ktérych dane; bjete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

= Dom Maklerski Capital Partners S.A. — metoda petna
= CP Energia S.A.(jednostka domiacg Grupy Kapitatowej CP Energia) — metoda praw mdés
= Xtrade S.A. — metoda praw wiasico

Poza Grup Kapitatlowna Spotka na dzie 31 grudnia 2009r. posiadakawestycje zakwalifikowane jako
aktywa dosgpne do sprzedy. S to:

PTV Production Sp. z 0.0.,
AERO AT Sp. z 0.0,

e-Muzyka S.A.,

123 Market S.A. w upadiai,
Bac-Pol S.A.,

Telecom Partners Sp. z 0.0.,
Liberty Group S.A.,

Invest House Mazury Sp. z 0.0.,
Piecexport Sp. z 0.0.,

Bipromet S.A.

Onico Trade Sp. z 0.0. (d. EkoNaft Sp. z 0.0.)
AERO AT S.A.

Wymienione inwestycje pomimo przedajacego s¢ czasu posiadania ich w portfelu Spétki (paeiy
dwunastu miegty), zostaly na moment bilansowy dalej zakwalifilkme jako krotkoterminowe aktywa
dostpne do sprzeds. Powodem takiego efia ww. inwestycji jest faktzi zamiarem Spoétki byto i jest
nadal wyjgcie z inwestycji w krotkim terminie i jedynie z podu niekorzystnych zmian na rynku zostata
podgta decyzja o diszym utrzymaniu niektorych pozycji inwestycyjnycBpotka nadal podtrzymuje
zamiar ich maliwie szybkiego zbycia lub zmniejszenia udziatu ggntowego i prowadzi w tym kierunku
liczne rozmowy handlowe. W przekonaniu Zghz Spotki uzasadnione jest zastosowanie ¢pdsiva
zgodnie z MSR 1 pkt. 19 i nie obejmowanie konsaljglavszystkich podmiotéw, w ktérych udziat Spotki
wynosi powyej 20% i czas ich posiadania przekracza déeieaniesgcy, w celu zapewnienia rzetekoo
prezentacji sprawozdania finansowego.
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7. Informacje dotycace transakcji z podmiotami powzanymi

tys. PLN
Wyszczegolnienie 01.01.2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008
Przychody ze sprzeday towaréw i ustug
- Jednostki zalse - DM Capital Partners S A. (refaktury-podajerkat, telefony) 63,21 55,48
Razem 63,2 55,2B
Zakupy ustug
- Jednostki zalme - DM Capital Partners S.A. (prowizja) 0,90 0,0
- Jednostki stowarzyszone - eCard S.A. (podnajemigyzchni) 0,00 192,2
- Pozostale podmioty poygane - NNI Mangement Sp. z 0.0. Sp. K. (ust. zdzania,
ust. doradcze;) Y Poe ° i i (st e 610,00 350,0p
Razem 610,9 542,22
Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kardy kierownicz¢
Razem 0,0( 0,0p
Salda rozrachunkéw na dziex bilansowy powstate w wyniku
sprzedazy/zakupu towaréw/ustug
Naleznosci: 5,74 11,30
- Jednostki zalee - DM Capital Partners S.A. 5,74 11,3
Zobowizania: 0,00 22,71
- Jednostki stowarzyszone - eCard S.A. 0,00 22,7
Pozyczki udzielone
Czionkom Zarzdu i innym kluczowym czionkom kadry kierowniczagaztonkom ich
rodzin
Saldo na poc#ek okresu 0,00 0,00
Saldo na koniec okresu 0,00 0,00
Jednostkom zataym
Saldo na pocgtek okresu 0,00 0,00
Saldo na koniec okresu 0,00 0,00
Jednostkom stowarzyszonym
Saldo na pocgek okresu 81,29 410,11
Pozyczki udzielone w trakcie roku - Xtrade S.A. 0,00 100,0
Splata udzielonych pyczek - Xtrade S.A. 2,82 472,6
Odsetki naliczone 4,19 43,7
Odsetki otrzymane 57,18 0,0
Saldo na koniec okresu 25,48 81,29
Pozyczki otrzymane od podmiotéw powiazanych
Stron posiadajcych udziat w jednostce
Saldo na pocitek okresu 0,00 0,00
Saldo na koniec okresu 0,00 0,00
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Salda innych rozrachunkéw na dzidg bilansowy

Naleznosci: 0,00 0,00
- Jednostki zalme 0,00 0,04
- Jednostki stowarzyszone 0,00 0,0
Zobowizania: 0,00 200,04
- Jednostki zalsme (cesja wierzytelnioi) 0,00 200,0
- Jednostki stowarzyszone 0,00 0,0(

Warunki pozyczek udzielonych Cztonkom Zarzdu

Oprocentowanie

Kwota Payczki

Warunki

Rok 2009 X 0,00
Rok 2008 X 0,00
Inne transakcje z Cztonkami Zarzadu i innymi kluczovymi czinkami kadry 0,00 2468
kierowniczej oraz cztonkami ich rodzin

wycena przekazanych akcji w zamian za Obligacje 0,00 246,8
- CzZlonek Rady Nadzorczej — Pan Zbigniew #ski 0,00 246,8(

8. Informacje dotycace pozycji pozabilansowych

W dniu 9 listopada 2005 r. Spétka zawarta uraaywarancyja ze spétly CP Energia S.A. Zawarcie
powyzszej umowy wynikato z postanowienia lgdz Regulacji Energetyki otrzymanego w trakcie psoce
koncesyjnego CP Energii S.A., w ktorym bdzuzalenit udzielenie koncesji na obrot paliwami gazowymi
na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej odretia zabezpieczenia mijowego w wysokéci 7.000.000,00
zk. Kwota gwarancji udzielona przez Capital Pagn®rA. wynosi 3.500.000,00 zt i dotyczy potencjalmy
zobowhzan CP Energia S.A. w stosunku do jej partnerow hamgbhn w zakresie transakcji abych
koncesy Urzedu Regulacji Energetyki, ktorych CP Energia S.Ae hifaby w stanie sama ureguldwa
Gwarancja obejmuje okres, na jaki zostata udzielboacesja, tj. od dnia 25 listopada 2005r. do 25
listopada 2025r. Zawarta Umowa nie przewiduje wyodgenia dla Capital Partners S.A. za udziglon
gwaranc§. Capital Partners S.A. posiada 31,63% udziatowapitkle zaktadowym CP Energia S.A. i tyle
samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. CP Energia Z&a#arta rownie Umowe gwarancyjm z drugim
akcjonariuszem, spakP.L. Energia S.A. na tych samych warunkach i ka sam kwote gwarancji jak
Capital Partners S.A.

Na moment sporzizenia niniejszego sprawozdarkaden podmiot &dacy strorm umowy z CP Energia
S.A. nie jest beneficjentem umowy gwaranciji.

W roku 2009 Spéika peczyla weksel wlasny spotki e-Muzyka S.A. in blanddeksel dotyczy
zabezpieczenia umowy leasingu z dnia 30.04.20@0kwot netto 1.014.233,49 z} netto. Leasing dotyczy
sprztu IT serwerdw i oprogramowania.

W dniu 01 grudnia 2009r. w ramach umowy kredytowdfKO BP S.A. Spéitka uruchomita gwarancj
bankowy w wysokdci stanowicej rownowarté¢ w polskich ziotych kwoty 17.198,50 Euro. Gwarancja
udzielona zostata na okres do dnia 31 marca 20ddlem zabezpieczenia wierzytednowynikajacych z
umowy najmu powierzchni biurowej w budynku przy Kitdlewskiej 16.
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9. Informacje dotycgce segmentéw dziatalgoi
Spotka nie wydziela segmentéw dziatalcioponiewa jej dziatalné¢ nie jest zorganizowana wokét
zraznicowanych produktéw i ustug lub obszaréw geogeafich.
10. Informacje pozostate:
= Spéika nie zmienita formy prawnej wiasieo

= Jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zostaloygéwaane wskanikiem inflacji, gdy
skumulowangrednioroczna stopa inflacji z okresu trzech latasagneta 100%.

Podpis osoby, sporgdzajacej sprawozdanie finansowe
05.02.2010r. Beata Cymer-Zabielska Gtéwna ksggowa

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zaradu

05.02.2010r.
Pawet Bala Prezes Zadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
05.02.2010r
Konrad Korobowicz Wiceprezes Zadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
05.02.2010r
Maciej Gorski Wiceprezes Zaidu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
05.02.2010r
Adam Chetchowski Wiceprezes Zargdu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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