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Sprawozdanie z dzialalnosci Spoilki Energoinstal S.A. za 2009r

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Firma: Energoinstal Spétka Akcyjna

Siedziba: Katowice

Adres: Al Rozdziefiskiego 188 d, 40-203 Katowice
Numer telefonu: +48 32 735 72 00

Numer faksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elekironiczne;j: energoinstal@energoinstal.pl

Adres internetowy: www.energoinstal.pl

Firma: Energoinstal Spoltka Akcyjna

1.1. OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI

ENERGOINSTAL S.A posiada rozpoznawalng mark¢ w szeroko pojetej branzy
energetycznej 1 instalacjii przemystowych. Oferta Spétki obejmuje dostarczanie
kompleksowych rozwigzat w wytwarzaniu i montazu urzadzen przeznaczonych dla
energetyki przemystowej i zawodowej oraz zakladéw przemystowych, petrochemicznych,
motoryzacyjnych, hutniczych ispozywezych. Spolka realizuje takze projekty zwigzane
z ochrona $rodowiska oraz instalacjami dla budynkdéw uzytecznodci publiczaegj.

ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje sie w produkcji kottéw i urzadzen kotlowych,
w ktorych poszczegdlne materiaty opalowe w postaci cieklej, gazowej badz s{a%ej (biomasa,
odpady komunalne), w optymalny sposéb przeksztalcane sa w zadana forme energii.
Przedsigbiorstwo jest jednym z najwickszych producentéw kotléw energetycznych
w Polsce oraz znanym i cenionym partnerem na rynku krajowym 1 zagraniéznym

ENERGOINSTAL  realizuje  réwnicz  zlecenia  montazowe, instalacyjne
oraz remontowe w zakladach przemyslowych. Oferta firmy wzbogacona jest o obstugg
serwisowg, kotiowni olejowo — gazowych, obrobke cieplng materiatéw tworzicych produkt
globalny, jak réwniez serwis wykonanych instalacji. ENERGOINSTAL S.A. prowadzi jako
Generalny Realizator Inwestycji lub Generalny Wykonawca kompleksowo ( pod klucz)

realizacje obiektow dla energetyki i przemystu.
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1.2. GLOWNE GRUPY PRODUKTOW I USLUG
Oferta produktowa ENERGOINSTAL S.A. skupia si¢ na branzy energetycznej, a takze na

branzy budowlano-przemystowe;j.

OBSZAR DZIALALNOSCI SPOLKI:

Spotka realizuje przedsigwzigcia w irybie Generalnego Realizatora i pod ,Klucz”
obejmujace:

- projektowanie

- wytwarzanie - produkcja

- montaz

Spéika produkuje: 7
Kotly dla energetyki, przemystu i gospodarki komunalnej w tym na parametry
nadkrytyczne, a w szczegolnosci:
> kotty odzysknicowe /jedno-, dwu lub trzy-ciénieniowe/ w uktadach
parowo- gazowych elektrowni
Kotly na biopaliwa
Kotly do utylizacji odpadéw komunalnych
Kotty gazowo - olejowe
Palniki olejowo-gazowe do kottow

Stacje regulacyjno-pomiarowe gazowe i olejowe

Y VW Vv V¥V V¥V VY

Rury ozebrowane z zebrem ciaglym i nacinanym spawanym na calej
dtugosci zebra — spawane laserem

Rury claddingowane

Urzadzenia do odpylania spalin

Konstrukcje stalowe wraz z projektowaniem

Kanaty powietrza 1 spalin

Zbtorniki cisnieniowe

Przewody wentylacyjne i odpylajace

YV V.V ¥V V¥V V V¥

Nietypowe urzadzenia przemystowe
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Montuje | Remontuje:
> Kotly parowe
> Kotly wodne
> Kompletne kottlownie
» Instalacje i urzadzenia ochrony $rodowiska
> Instalacje technologiczne kotlowni, centralnego ogrzewania, wodno-

kanalizacyjne, wody lodowej, instalacje wodne i gazowe w obiektach

przemystowych oraz infrastruktury komunalnej

> Techniczne wyposazenie budynkow

> Instalacje technologiczne dla przemyshu

> Instalacje i produkty ze stali szlachetnych w przemysle spozywezym,
chemicznym i budownictwie

> Instalacje wéntylacji, klimatyzacji i odpylania

» Izolacje termiczne

> Izolacje akustyczne

» Zabezpieczenia an{ykorozyjne

ENERGOINSTAL S.A. posiada mozliwosé realizacji duzych 1 skomplikowanych robot,
co wyréznia go wéréd konkurencii. Spotka zapewnia pelng obstuge techniczng
wraz z przekazaniem inwestorowi gotowego obiektu spelniajacego wymagania odbiorowe.
Generalne wykonawstwo 1 Generalna realizacja inwestycji obiektéw przemystowych
prowadzone przez ENERGOINSTAL S.A., obejmuje czynnosci projektowania, produkc;ji
i montazu kotléw, rurociagdw oraz catych instalacji palnikowych, kenstrukeji budynkéw

kottowni, instalacji oczyszczania spalin i izolacji termicznych.
1.3. ZASADNICZE RYNKI ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

Gléwnym rodzajem prowadzone] przez ENERGOINSTAL S.A. dziatalnoéci jest
produkeja i montaz kotléw dla energetyki zawodowej i przemystowej oraz wykonawstwo
instalacji przemystowych. Rynek ten jest uzalezniony w duzym stopniu od popytu
zglaszanego przez przedsigbiorstwa dziatajgce w innych sektorach. Na rynek dziatalno$ci
ENERGOINSTAL S.A. najwickszy wplyw maja sektor przedsigbiorstw uzytecznosci
publicznej (w tym sektor energetyczny obejmujacy elektrownie i elekirocieptownie),

przemyst hutniczy i przemyst petrochemiczny.
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Spétka dziata na rynku krajowym i za granica. Najwigcej kontraktéw realizuje

w Niemczech oraz innych krajach Unii Europejskiej.
| Gléwnymi odbiorcami na rynku zagranicznym w roku 2009 byli: Baumgarte Boiler
System GmbH z ponad 50% udziatem w sprzedazy ogélem oraz Standardkessel GmbH
z ponad 20% udzialem w sprzedazy ogbtem. Miedzy emitentem a wymienionymi

gtéwnymi odbiorcami nie wystgpuja powiazania kapitalowe.

2. ORGANIZACJA

2.1.POSIADANE PRZEZ SPOLKE ODDZIALY

Spotka Energoinstal posiada dwa oddziaty zagraniczne;
o Energoinstal Spétka Akcyjna Oddziat Przedsigbiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddzialu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg, Konigs
Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.
NIP: DE187459600
e Energoinstal Spotka Akcyjna

Siedziba Oddziatu: Holandia, Valkenbosplein 7, 2563CA Haga
NIP: NL814634217B01

2.2 UDZIALY ENERGOINSTAL S.A. WINNYCH SPOLKACH

-  ENERGOINSTAL Sp. z o.0. - 100% udzialow

- INSTAL ,BIELSKO” Sp. z c.0. - 100% udzialow

- INSTAL FINANSE Sp. z o0.0. - 100% udziatow

- INSTAL-CAD Sp.zo.0. - 100% udziatéw

- INSTAL DEVELOPMENT Sp. z o.0. - 100% udziatow

- ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. : - 96,99% udziatéw
- INTERBUD-WEST Sp. z ¢.0. - 66,76% udzialow
- BES-KRAFTWERKSANLAGEN Sp. z 0.0. - 49% udzialéw

Strona 5
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2.3. Stan posiadania akeji emitenta i udzialéw w spolkach powiazanych przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta.

1losé
posiadanych .
Osoby zarzadzajace i | Sprawowana funkeja | akeji P\:rogegltzg}iigg]fil:}
nadzorujace w Energoinstal S.A. | Energoinstal sonel
glosow
S.A.na
31.12.2009r.
1.StanistawWiecek Prezes Zarzadu 10261 927 537,01%
1 ]
2 Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzadu 1353 385 7,52%
3. Michat Wigcek Wiceprezes Zarzadu 1353270 7.52%
2.4 ZASOBY PERSONALNE
Ponizsza tabela pokazuje $redni stan zatrudnienia w roku 2009 1 2008.
ROK 2008
646
Pracownicy Pracownicy | Urlopy Pracownicy Pracownicy | Urlopy
nieprodukeyjni | produkeyjni | wychowawcze | nieprodukeyjni | produkeyjni | wychowawcze
!/ bezplatne / bezplaine
171 510 30 163 446 37

3. WAZNIEJSZE WYDARZENIA ORAZ DZIALANIA PODEJMOWANE
W SPOLCE W 2009 ROKU

3.1. WAZNIEJSZE SPRAWY PODEJIMOWANE UCHWALAMI ZARZADU

Do najwazniejszych uchwat podjctych w 2009 r. przez Zarzad Energoinstal S.A. nalezy
zaliczy¢ uchwaly dotyczace:

" Nieodplatnego przekazania na rzecz Gminy miejskiej Piechowice prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci w zamian za umorzenie odsetek i oplaty prolongacyjnej
od zadhuzenia z tytudu podatku od nieruchomosci.

®  Zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 16.06.2009r.
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®  Zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. za rok 2008.

®  Whniosku Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. co do podziatu zysku netto za rok 2008.

» Zatwierdzenia sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci
Spotki ENERGOINSTAL S.A. za 2008r.

s Nabycia akcji wlasnych Spétki celem ich umorzenia.

»  Wprowadzenia nowego schematu organizacyjnego

W okresie objetym sprawozdaniem odbyty sie 4 posiedzenia Rady Nadzorczej spotki
ENERGOINSTAL S.A., na ktorych podjeto 15 uchwal

3.2. ISTOTNE KONTRAKTY ZAWARTE 1 RFEALIZOWANE PRZEZ
ENERGOINSTAL S.A.

3.2.1, Kontrakty realizowane
ENERGOINSTAL S.A. w roku 2009 realizowal nastgpujace znaczace kontrakty:

B SALZGITTER STANDARDKESSEL GMBH - kompletna dostawa
1 montaz kotla o wartosci 15 500 000,00 EUR

m BITTERFELD BAUMGARTE BOILERS SYSTEMS - dostawa i montaz
czesei kotta dla spalarni odpadow o wartosci 4 780 000,00 EUR oraz montaz

rusztow na kwote 623 000,00 EUR

B STADE BAUMGARTE BOILERS SYSTEMS - dostawa i montaz kotla dla
elektrowni EBS Kraftwerk Elbewerk w Stade o wartodei 5 180 436,00 EUR

@ BERNBURG konsorcjum BAUMGARTE BOILER SYSTEMS GMBH oraz
STADARDKESSEL GMBH - wykonanie, dostawa oraz montaz 3 kottéw do
utylizacji odpadéw komunalnych w Bernburgu o wartosci 14 814 448,00 EUR

B PLATTLING — STADARDKESSEL GMBH - wykonanie i dostawa kotla
odzysknicowego w Plattling o wartodci 6 880 320,00 zt oraz montaz kotla za

kwote 1 740 000,00 EUR

s KOKSOWNIA PRZYJAZN — remont czeéci cisnieniowej kotta fifiskiego
kontrakt na kwote 1 380 932,78 PLN

m FORTUM CZESTOCHOWA — kontrakt na roboty montazowe w ramach
budowy Elektrocieplowni w Czestochowie, na kwote 10 798 102,45 PLN

m LINDEN (SKG)- kontrakt na kompletna dostawe 1 montaz kotla wraz
z konstrukcja stalowa na warto$¢ 11 669 141,00 PLN oraz 3 (094 745,00 EUR

Strona 7




Spraweozdanie z dziatalnodci Spotki Energoinstal S. 4. za 2009

3.2.2 Kontrakty zawarte

[ FORTUM CZESTOCHOWA - roboty budowlane , roboty montazowe
w ramach budowy EC w Czgstochowie o wartodci 10 798 102,45 zt

s ZESPOL ELEKROCIEPEOWNI WROCEAWSKICH - modernizacja leja
komory paleniskowej kotta OP430/K-2 w EC Wroctaw — wymiana komér
1izolacii o warto$ci 485 000 zt

m PGE KWB BELCHATOW - dostawa silnikéw glgbinowych SM wraz
z dokumentami (instrukcja, obstuga, gwarancje) o wartosci 826 896 zi

A LINDEN (SKG)- kontrakt na kompletng dostawg 1 montaz kotla wraz
z konstrukcjg stalowa na warto$¢ 11 669 141,00 PLN oraz 3 094 745,00 EUR

B DLR KOLN — STANDARDKESSEL BAUMGARTE SERVICE GMBH -
dostawa kompletnego podgrzewacza powietrza dla Niemteckiego Centrum
Lotnictwa o wartosci 379 865,00 EUR

g MEHLDAU U.STEINFATH - dostawa palnikéw o wartosci 1 440 000,00
EUR

E BRUNSBUTTEL - STANDARDKESSEL BAUMGARTE SERVICE
GMBH - dostawa elementéw kotla — platy wezownic przegrzewacza o wartosSci
278 608,00 EUR

m NEM ENERGY SERVICES - dostawa kpl wezownic dla przegrzewacza
parownika 1 ekonomizera o wartosdei 277 450,00 EUR

3.3 OSWIADCZENIE ENERGOINSTAL S.A.0 STOSOWANIU LEADU
KORPORACYJNEGO ZA 2009 ROK

3.3.1. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD EADU KORPORACYJNEGO PRZYJETEGO
PRZEZ ENERGOINSTAL S.A.

ENERGOINSTAL S.A. stosuje zasady ladu korporacyjnego zawarte w dokumencie
,Dobre praktyki spolek notowanych na GPW”, ktdrego pehna tresé znajduje si¢ na stronie

hitp://corp-gov.gpw.pl/lad corp.asp

3.3.2. ODSTAPIENIA OD POSTAN OWIEN ZBIORU ZASAD LADU
KORPORACYJINEGO

Zgodnie z raportem biezacym nr 1/2008 z dnia 8.01.2008r. spélka nie stosuje
nast¢pujacych zasadach tadu korporacyjnego:
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- pkt IL.1.6 stanowi, iz na korporacyjnej stronie internetowe] zamicszczane s roczne
sprawozdania z dzialalnosci Rady Nadzorczej z uwzglednieniem pracy jej komitetow.
Poniewaz w Radzie Nadzorczej nie zostaly wyodrgbnione komitety, nie jest mozliwe
uwzglednienie ich pracy w sprawozdaniach z dziatalnodci Rady Nadzorczej.

- pkt 1IL.7 (oraz powigzany z nim pktIIL8) stanowi, Zze w ramach Rady Nadzorczej
powinien funkcjonowaé co najmniej komitet audytu. W sklad tego komitetu powinien
wchodzié co najmniej jeden czionek niezalezny od spdtki i podmiotéw pozostajacych
w istotnym powiazaniu ze spitks, posiadajacy kompetencje w dziedzinie rachunkowosci
i finansow. W spétkach, w ktérych Rada Nadzorcza sklada sig z minimalne] wymaganej
przez prawo liczby czlonkéw, zadania komitetu moga by¢é wykonywane przez Radg
Nadzorcza. Sp6tka nie przewiduje wyodrebnienia w sktadzie Rady Nadzorczej komitentow. -
W sprawach nalezacych do komitetéw Rada Nadzorcza prowadzi prace i podejmuje
decyzje kolegialnie.

W raporcie biezacym nr 8/2009 z dnia 9.02.2009r. ENERGOINSTAL S.A. podat
réwniez, ze nie bedzie stosowana zasada okreslona w pkt 2 czedci Il ,,Dobrych Praktyk
Spélek Notowanych na GPW” odnosnie zapewnienia funkcjonowania strony itemnetowej
w jezyku angielskim, w zakresie wskazanym w czeSci I pkt 1 wymienione] wyzej
regulacji. Spotka na swojej stronie internetowej w jezyku angielskim prezentuje tylko
wybrane dokumenty i materialy korporacyjne i to w wezszym zakresie, anizeli
wynikajacym z zasady 1T pkt 2 DPSN. W ocenie Zarzadu Spotki, decyzja ta nic wplywa
negatywnie na jako$¢ komunikacji z inwestorami, a pozwolita Spélce uniknaé

dodatkowych obcigzen organizacyjnych i finansowych.

3.3.3. SYSTEMY KONTROLI WEWNETRZNEJ I ZARZADZANIA RYZYKIEM
W ODNIESIENIU DO SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
1 SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ENERGOINSTAL
S.A.

Zarzad Spétki ENERGOINSTAL S.A. jest odpowiedzialny za wdrozenie
i funkcjonowanie systemu kontroli wewngtrznej w- procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych ENERGOINSTAL S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupy ENERGOINSTAL S.A.
Do pelnej obstugi finansowo-ksiggowej zaréwno jednostki dominujacej — Spétki
ENERGOINSTAL S.A., jak réwniez spotek zaleznych zostala powolana spdtka zalezna
INSTAL — FINANSE Sp. z 0.0. W spolce tej pracuja wykwalifikowani pracownicy, ktorzy
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realizuja obowiazek prowadzenia ksiag rachunkowych oraz sporzadzania jednostkowych
oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych wszystkich spotek wehodzacych w sklad
Grupy ENERGOINSTAL S.A.

W ramach systemu kontroli wewngtrznej i zarzadzania ryzykiem proces sporzadzania
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych realizowany jest w drodze
obowiazujacych w Spolce procedur.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzane sa pizez sthuzby
finansowo-ksicgowe pod nadzorem Drzialu Gléwnego Ksiegowego  Spokki
ENERGOINSTAL S.A., a nastepnie przckazywane do akceptacji przez Zarzad.

Nadzér nad procesem elektronicznego przekazywania raportéw rocznych i $rédrocznych
sprawuje Dyrektor Biura Finanséw i Controlingu Spétki ENERGOINSTAL S.A.

Spétka na biezaco monitoruje i wdraza zmiany wprowadzane w przepisach i regulacjach
zewnetrznych w zakresie wymogow sprawozdawczosci gictdowej.

Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Energoinstal S.A. sa
ksiggi rachunkowe prowadzone w oparciu o Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosei  Finansowej, natomiast jednostkowe sprawozdania finansowe
pozostatych spétek Grupy Kapitatowej Energoinstal sporzadzane s w oparciu o Polskie
Standardy Rachunkowosci. Ksiggi rachunkowe jednostki dominujacej sg prowadzone przy
uzyein programu finansowo-ksiggowego SAP R/3, ktéry zapewnia podstawowe potrzeby
informacyjne dla rachunkowosci finansowej i zarzadezej od 1 stycznia 2008r. Ksiggi
rachunkowe zaleznych spélek sa prowadzone w oparciu o systemy finansowo-ksiggowe
takie jak: SAP R/3 oraz Rekord. Systemy te zapewniajg agregowanie danych w pozadanych
przekrojach.

Spotki  Grupy ENERGOINSTAL S.A. stosuja jednolite zasady rachunkowosci
zatwierdzone przez zarzady wszystkich spotek wehodzacych w sktad Grupy.

Prawidlowoéé  stosowania zasad rachunkowo$ci przez poszczegdlne  spdiki
jest monitorowana na biezaco przez pracownikéw Dzialu Gléwnego Ksiggowego
ENERGOINSTAL S.A. Sporzadzanie skonsolidowanych sprawozdaft finansowych
jest dokonywane na podstawie jednolitych pakietow konsolidacyjnych przygotowywanych
w formie elekironicznej przez poszczegblne spotki Grupy. Proces konsolidacji dahych
nastcpuje w Dziale Gléwnego Ksiggowego spotki dominujacej. Skonsolidowane
sprawozdania finansowe sporzadzane sa na bazie jednostkowego sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz jednostkowych sprawozdan finansowych
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jednostek zaleznych sporzadzanych zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci,
ktére nastepnic zostajg przeksztalcone do zasad zgodnych z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej. Roczne jednostkowe i skonsolidowane
sprawozdania finansowe podlegaja niezaleznemu badaniu, polroczne jednostkowe
i skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegaja przegladowi przez niezaleznego
audytora Spotki. Wyniki badania i przegladu preze.ntowane sa przez audytora kierownictwu
pionu finansowego Spotki na spotkaniach podsumowujacych. Nastepnie wyniki rozmow
z audytorem przekazywane sg Zarzadowi ENERGOINSTAL S.A. Corocznie Rada
Nadzorcza dokonuje oceny jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan
finansowych w zakresic ich zgodno$ci z ksiegami i dokumentami, jak réwniez
ze stanami faktycznymi, a takze oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spofki

oraz Grupy ENERGOINSTAL S.A. w danym roku obrotowym.

3.3.4. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ZNACZNE PAKIETY AKCJI

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji na dzied 31.12.2009r.
przedstawia sig nastepujaco:

Procent dzial Procentowy udzial
Struktura akcjonariatu Liczba cenkovv}tf 111 Liczba glosoéw|| w ogélnej liezbie
(powyiej 5%) akeji :’kl:[{“ ate glosow
z owym na WZ
| Stanistaw Wigcek | 10261 927|| 57,01%]|| 10261 927 57,01%|
| Jarostaw Wigcek | 1353385 7,52%|  1353385) 7,52%|
| Michat Wigcek | 1353270 7,52%| 1353270 7,52%)
[ PZU Asset Management S.A* || 1335 000|| 742%|[ 1335 000]] 7,42%)
| Razem: | 14303 582| 79,47%| 14303 582] 79,47%)

* PZU Asset Management S.A. wykonujacy w imieniu i na rzecz PZU S.A., PZU Zycie S.A.,, TFI PZU S.A,,
Migdzyzakladowego Pracowniczego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A. czynnofei zwiazane z zarzadzaniem
portfelem instrumentéw finansowych (dane wedtug stanu na 16.06.2009r.).

3.3.5. POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DAJACYCH SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE ORAZ  OGRANICZENIA  ODNOSNIE
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU I PRZENOSZENIA PRAWA WEASNOSCI

W Spélce nie wystepuja papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne,
nie ma tez zadnych ograniczed w wykonywaniu prawa glosu. Natomiast odnosnie

przenoszenia prawa wlasnosci, sa pewne ograniczenia. I tak, Panéw Michala Wigcka
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i Jarostawa Wiecka posiadaczy akcji serii C, obowiazuje zakaz zbycia posiadanych akeji
przez okres 5 lat od daty 16.06.2006r. W przypadku niedotrzymania zobowiazania,
obejmujacy beda zobligowani do zaplaty na rzecz spotki kary umownej w wysokosci
stanowiacej rdznice pomigdzy wartoscig ksiggowa obejmowanych i sprzedawanych wbrew
zakazowi akcji, ustalona na dzief 31.12.2005r., ktora wynosi 3,40 zlote za jedna akcje a
ceng emisyjng wynoszaca 10 groszy (po Splicie)

3.3.6. ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA 1 ODWOLYWANIA 0SOB
ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN

Kadencja Zarzadu trwa pigé lat. Rada Nadzorcza powoluje Prezesa Zarzadu na wniosek
Prezesa Zarzadu - pozostalych cztonkow Zarzadu, lub powoluje ich z wlasnej inicjatywy.
Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed
uptywem kadencji Zarzadu.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresic zarzadzania Spdtka z wyjatkiem
uprawnien zastrzezonych przez prawo lub statut dla pozostatych wiadz Spokki.
W stosunkach wewnetrznych Zarzad moze wykonywad zarzadzanie spotka poprzez
Dyrektora Generalnego. Tryb dzialania Zarzadu okresla szczegdlowo Regulamin Zarzadu.
Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza.

Do skladania oswiadczen w imieniu Spélki uprawniony jest samodziclnie kazdy
czlonek Zarzadu i kazdy prokurent samoisiny samodzielnie. Zarzadowi przystuguje prawo
ustanawiania ograniczonego prawa rzeczowego na przedsigbiorstwie Spotki Iub jego
zorganizowanej czesci.

Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spétki umowy z cztonkami Zarzadu i reprezentuje
Spotke w sporach z czionkami Zarzadu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze
uchwaly, jednego lub wigcej czlonkoéw do dokonamia takich czynnosei prawnych.
Pracownicy Spolki podlegaja Zarzadowi. Zarzad zawiera i rozwiazuje z nimi umowy
o prace oraz ustala ich wynagrodzenia na zasadach okre§lonych przez Zarzad
1 obowiazujace przepisy.

Zasady dotyczace powolywania i odwolywania o0s6b zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, okresla zatwierdzony w 2007r. Regulamin Zarzadu Spétki Energomnstal S.A.,

ktorego tekst jest dostepny na stronie internetowej spotki.
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3.3.7. ZASADY ZMIAN STATUTU ENERGOINSTAL S.A.

Zmiany statutu nastepuja w drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia podjgte;
wigkszoécia 3/4 oddanych gloséw. Uchwaly w przedmiocie zmian statutu zwigkszajace
$wiadczenia  akcjonariuszy Iub uszczegélaw-iajatce prawa przyznane osobiscie
poszczegblnym akcjonariuszom wymagaja zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych
dotycza.

3.3.8. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA I JEGO
ZASADNICZE UPRAWNIENIA ORAZ PRAWA AKCJONARIUSZY I SPOSOB
ICH WYKONYWANIA

Walne zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki dziata w oparciu o uregulowania zawarte
w Kodeksie Spélek Handlowych i Statucie Spotki. Sposdb dziatania Walnego
Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnicnia okreéla Regulamin Walnego Zgromadzenia
Spétki ENERGOINSTAL S.A. uchwalony w dniu 10.07.2007r. (dostgpny na stronie
internetowej spotki).

Akcjonarinszom Spétki przystuguja uprawnienia okreslone w art. 434 Kodeksu Spotek

Handlowych {prawo poboru). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwoluje
sie na wniosck akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10% kapitatu akcyjnego.
Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 10% kapitalu akcyjnego moga zadac
umieszczenia poszezegbinych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.
Ustawa z dnia 5.12.2009r. o zmianie ustawy- Kodeks spélek handlowych oraz ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 13 poz. 69) méwi jednak, Ze
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwoluje si¢ na wniosek akcjonariuszy
reprezentujacych co najmnigj 20% kapitalu akcyjnego, a takze 2e¢ akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej 20% kapitatu akcyjnego moga zada¢ umieszczenia
poszczegdlnych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. W zwigzku z tym
przewiduje si¢ wprowadzenie tych zmian do Statutu Spotki na najblizszym Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Spdtki. |

Odwolanie Walnego Zgromadzenia , w ktérego porzadku obrad umieszezono okreslone
sprawy na wniosek uprawnionych podmiotéw lub ktére zostaty zwolane na podstawie art.
400 KSH wymaga zgody akcjonariusza, ktory zglosil takie zadanie. Zdjecie z porzadku

obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
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akcjonariuszy, wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia po uprzednio wyrazonej
zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zglosili taki wniosek poparty

przez co najmniej 75% goséw Walnego Zgromadzenia.

339. SKLAD OSOBOWY ORAZ OPIS DZIALANIA ORGANOW

ZARZADZAJACYCH ]
I NADZORUJACYCH SPOLKI ENERGOINSTAL S.A,

Skiad osobowy Zarzadu w 2009r. nie ulegt zmianie i przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Skiad Zarzadu Spétki ENERGOINSTAL S.A. w 2009r.

Stanistaw Wiecek — Prezes Zarzadu
Michat Wiecek — Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Wiecek — Wiceprezes Zarzadu

Skiad osobowy Rady Nadzorczej w 2009r. dwukrotnie podlegal zmianom.

I tak, 16.06.2009r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spotki powotalo do
sktadu Rady Nadzorczej, na okres do kofica kadencii biezacego sktadu Rady, Pana Artura
Olszewskiego zgloszonego przez PZU Asset Management SA.

W dniu 20.10.2009r. wptynelo do spétki pismo Pana Henryka Kawalskiego dotyczace
rezygnaciji z pelnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, ze skutkiem na

dzien 31.10.2009r.

Sklad Rady Nadzorczej Spélki ENEGOINSTAL S.A. w  okresie od 1.01.2009r.
do 16.06.2009r.

Jacek Kosteczka - Przewodniczacy Rady

Henryk Kawalski - Zastepca Przewodniczacego Rady
Karolina Wigcek - Sekretarz Rady

Irena Wigcek - Czlonek Rady

Marta Jedrusinska -Wiecek - Cztonek Rady
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Skiad Rady Nadzorczej Spétki ENEGOINSTAL S.A. w  okresie od 16.06.2009r.
do 31.10.2009r.

Jacek Kosteczka - Przewodniczacy Rady

Henryk Kawalski - Zastgpca Przewodniczacego Rady

Karolina Wiecek - Sekretarz Rady

Irena Wigeek - Czlonek Rady

Marta Jedrusiniska -Wiecek - Cztonek Rady

Artur Olszewski — Czlonek Rady

Sklad Rady Nadzorczej Spétki ENEGOINSTAL S.A. w  okresie od 31.10.2009r.
do 31.12.2009r.

Jacek Kosteczka - Przewodniczacy Rady

Karolina Wiecek - Sekretarz Rady

Irena Wigeek - Czlonek Rady

Marta Jedrusinska -Wiecek - Czionek Rady

Artar Olszewski — Czlonek Rady

Sposob dziatania Rady Nadzorczej 1 Zarzadu oraz ich zasadnicze uprawnienia okresla
zatwierdzony w 2007r. Regulamin Rady Nadzorczej i Regulamin Zarzadu Spdétki
Energoinstal S.A. (oba regulaminy sa dostepne na stronie internetowej spotki).

Zgodnie z wyjasnieniami zawartymi w punkcie 2 ninigjszego o$wiadczenia dotyczacymi
zasady nr 28 ,Dobrych Praktyk w spolkach publicznych w 20057 w ramach Rady
Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. nie zostalty wyodrebnione komitety.
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4. SYTUACJA EKONOMICZNO - FINANSOWA

4.1. Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno finansowych

4,1.1 Struktura przychoddéw ze sprzedazy

przedaz kraj 8,1% - 8 601 7.1%
SprzedaZ zagranica 130714 91,9% 112 852 92,9%

Strulktura sprzedaiy w 2009 roku

MWSprzedal kraj

WEprzeda zagranica

W strukturze przychodéw podobnie jak w okresach poprzednich dominujg przychody
z cksportu, Stanowig one 91,9% warto$ci ogélu przychoddéw ze sprzedazy, w tym
najwigksza warto§¢ produktéw na rynku zagranicznym sprzedana zostala do Niémiec
(81,5%)

Poziom sprzedazy w podziale na poszczegdlne grupy produktéw, w poréwnanin do roku

ubieglego pokazuje poniZzsza tabela:

Sprzedaz wyrobow i ustug: 141 873 121 060 208131 117,2%
montaz kraj 7299 2152 5147} 339,2%
mornitaZ eksport 83784 53405 - - 303781 -156,9%
dostawy eksport 46 930 59 447 12517 789%
dostawy kraj 3000 4 862 -1862| 61,7%
pozostate uslugi 861 1194 -333 721%
sprzedaz materiatéw 330 393 62| 84,1%
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Udzial produktéw wytworzonych w Spélce w produkcji za rok 2009

1 Wymienniki 41,61%
2. Rurociggi/kanaty 16,06%
3. Sciany szczelne 15,19%
4. Palniki i stacje 9,07%
5 Bandaze i zawieszenia 4.61%
6. Rury oZzebrowane 3,90%
7. Silniki elektryczne 3,61%
8. Walczaki 2,33%
9. Pozostate dostawy 2,07%
10. Konstrukeje stalowe 1,54%

Przychody ze sprzedazy w 2009 w stosunku do roku poprzedniego wzrosty o 17,1%.
Gléwny wplyw na tak znaczacy wzrost przychodéw ze sprzedazy mial rynek zagraniczny,
gdzie nastapita znaczna kumulacja realizowanych przez Spétke kontraktéw montazowych.

Na ponizszych wykresach mozna w sposéb graficzny zauwazy¢ 15% wazrost udzialu

montazy zagranicznych w strukturze przychodéw przy jednoczesnym 16% spadku udziatu

dostaw eksportowych.
Struktura sprzedazy 2008 Struktura sprzedazy 2009
av 1% 2% Th1% 5%

45%

8 montaikraj # montatekspott
B dostawy eksport # fostawy kraj
8 pozostale ustugl E sprzedai materialow
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4.1.2 Koszty dzialalno$ci operacyjnej i koszt wlasny sprzedazy

Wielkoé¢ oraz strukture kosztow w ukladzie rodzajowym prezentuje ponizsza
tabela:

Zuzycie materialow i enargii 10,7% 18 418 22,6% -3 393 81,6%
Uslugi obce 387851 27.6% 37009 44,1% 1776 104,8%
Podatki i oplaty 1630 1.2% 1 466 0.9% 1641 111,2%
Swiadczenia pracownicze 70478 50,2% 44994 |  221% 254841 156,6%
Amortyzacja 6 353 4.5% 5079 3.2% 12741 1251%
Pozostate koszty rodzajowe 7930 5,6% 3877 2,2% 40541 204,6%
Koszt sprzedanych fow. | mat. 201 0,1% 487 2,2% 266 43,0%
Zmiana stanu prod. i prod.w toku -2 682 -1,9% -1 253 1,1% -1429 -

Koszt wytw.prod.na wlasne potrz. 1662 -11,1% 2441 -13,3% 779 -

Struktura rodzajowa kosztow za rok 2009

6353 7530 15026

B Zuzyciematerialow § energii
Ustugi obce

H Podatkii opiaty

B Swiadczenia pracownicze

8 Amortyzacja

& Pozostate koszty rodzajowe

® Koszt sprzedanych tow. i mat.

38785

Po uwzglednieniu wartodci sprzedanych towardw (2009 r.: 201 tys. zk; 2008 r.: 467 tys. zl)
koszty dziatalnosci operacyjnej w roku 2009 wynosza 140.403 tys. zt natomiast w roku
2008 : 111.310 tys. zt

Najwieksze pozycje kosztowe to $wiadczenia pracéwnicze, us%ugi obce oraz zuzycie
materialéw 1 energii.

Duzy udzial ustug obcych w ogdlnej kwocie kosztéw jest wynikiem podzlecania czgdci
rob6t znanym firmom z branzy budowlano-montazowej i wlasnym spotkom zaleznym oraz
zatrudnionym fachowcom prowadzacych wlasng dziatalnos¢ gospodarcza. Zauwazalny

wzrost wynagrodzen w 2009 r., zwiazany jest gléwnie ze zmiana w zakresie struktury
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sprzedazy Spotki. Mozna zauwazy¢é znaczny ponad 50% wzrost udzialu montazu

eksportowego w stosunku do toku poprzedniego z réwnoczesnym spadkiem wartosci

dostaw eksportowych. Sytuacja ta jest wynikiem normalnego cyklu zycia kontraktow
realizowanych przez Spolke. W roku 2009 nastapila ponadprzecigtna koncentracja

kontraktow w zakresie montazu na eksporcie — w szczycie na eksporcie Spoika zatrudniala

ponad 500 pracownikéw realizujac rownoczeénie 7 duzych budéw eksportowych. Prace te

dotyczyly montazu produktéw wytworzonych przez Spétke na przetomie roku 2008/2009.

2i

Koszly markstingu i dystrybucji 1913 14% 1009 | 0,9% 904 189,6%
Kosziy ogblnego zarzadu 10079 7,2% 10581| 98% -502 95,3%
Kosziy sprzedanych produktow 123 866 { 88,2% 95 559 | 88,8% 28307 129,6%
Koszty sprzedanych towarow | 201 01% 467 | 0.4% 266|  43.0%
materialow

Struktura kosztow w 2009 roku

88,2%

B Koszty marketingu §

dystrybucji

B Koszty ogdinggo zarzgdu

% Koszty sprzedanych

produktdw

& Kosrty sprzedanych

towarcw i materiatow

Koszt wlasny sprzedazy produktéw, ustug i materialéw w 2009 r. wyniost 124.067 tys. 1,

co przy przychodach ze sprzedazy na poziomie 142.204 tys.zt , daje zysk brutto ze

sprzedaiy w wysokosci 18.137 tys.zt (w roku 2008 zysk ten ksztaltowal si¢ na poziomie

25.427 tys. z1). Po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy (1913 tys.zl) i kosztéw ogllnego

zarzadu (10.079 tys. zh). Spotka wykazala zysk ze sprredaiy w wys. 6.145 tys.zl (w roku

2008 wynidst on 13.837 tys. zi).

Strona 19




Sprawozdanie z drialalnosci Spotki Energoinstal S.A. za 2009

4,1.3 Wyniki finansowe spétki

Zysk brutto ze sprzedazy 18 137 25427
Zysk ze sprzedazy 6 145 13 837
EBITDA 11 628 14 634
EBIT 5275 9535
Zysk z dzialalno$ci gospodarczej 1960 5419
Zysk netio 579 3202

Podstawowy, przyczyna wygenerowania w 2009 1. nizszego niz w 2008 r. poziomu
zysku netto ze sprzedazy jest spadek marz na realizowanych przez Spétke kontraktach w
wyniku zdarzen szczegétowo opisanych w punkcie 6 oraz planowany przestoj produkeyjny
na hali w Porgbie zwiazany z realizowanymi inwestycjami. Dodatkowo czynnikiem, ktéry
przyczynit sie do obnizenia rentowno$ci na podstawowe] dziatalnosci byt niewatpliwie
ogblno$wiatowy kryzys gospodarczego, a w szczegdlnoSci kryzys na rynku
zachodnioeuropejskim, w tym gléwnie w Niemczech.

Na poziom zysku brutio w 2009 1., ktory ksztaltuje si¢ na nizszym poziomie niz w
2008 r., 0 3.459 tys.zl, mialy istotny wptyw:

- spadek zysku brutto ze sprzedazy o 7.290 tys. zt tj. o 28,6% pomimo wzrostu

przychodow ze sprzedazy o 20.751 tys. zt. §j. 0 17,1%

- spadek wyniku na pozostalej dzialalnosci operacyjnej o 1.097 tys. tj. o 79,2%,
gléwnic poprzez wzrost kosztdw w pozycji Aktualizacja wartosci akiywow
niefinansowych o 693 tys. z1 tj. 0 383,1%

- nizsze koszty finansowe ktore w 2009r. wynosza 5.002 tys. zt i sg nizsze niz w
2008r. ( 11.352 tys. zt ). Gléwna pozycja zmiany kosztow finansowych w 2009 r. sa
ujemne réznice kursowe w wysokosei 1.131 tys. zt, ktére w 2008r. wynosity 6.865
tys. zt.

- nizsze przychody finansowe w 2009 1.( 529 tys. z1) , niz te zrealizowane w 2008 .

- (1.549 tys. zh)
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4.2 Podstawowe wskazniki finansowe

4.2.1 Struktura ak

Aktywa trwale 55,5% 43,9%
Zapasy 3.4% 2,7%
Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 31,0% 37.2%
Inwestycje krotkoterminowe 10,1% 16,2%

Struktura aktywow wynika ze specyfiki dziatalnosci spétki i realizowanych kontraktow.
Charakterystyczny jest niewielki udzial zapaséw w ogdlnej wartosci aktywow (realizacja
kontraktéw dostawezych w duzej mierze pochodzi z materialow inwestora). Na uwage
zashiguje wysoki poziom inwestycji krétkoterminowych w aktywach ogélem, ktérych
spadek w stosunku do roku poprzedniego wynika z realizacji planu inwestycyjnego poprzez
wykorzystanie $rodkéw pozyskanych w drodze publiczne) emisji akcji Spohki. Spétka

posiada wysokie stany gotowki, ktore zapewniaja ptynnos¢ finansowg firmy.

42,2 Kapital obrotowy i zapotrzebowanie na kapital obrotowy

Spotka posiada prawidtows i bezpieczng strukture finansowania. Wykazuje wysoki dodatni

poziom kapitatu obrotowego, co gwarantuje zachowanie ptynnosci finansowej spoiki.

4.2.3 Wskazniki plynno$ci

Wskaznik ptynnoéci biezgcej 2,93 2,66
Wskaznik ptynnosci szybkigj 2,70 2,53
WskazZnik natychmiasfowej wyptacalnosci 0,66 0,77

7 powyzszych wskaznikéw wynika, ze ryzyko utraty ptynnosci finansowej oraz niedoboru
srodkéw finansowych nie istnieje , majatek obrotowy w pelni pokrywa zobowiazania

biezace spo6lki.
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4.2.4 Wskazniki zadluzenia — wspomagania finansowego

wskaznik zadtuzenia aktywow 21,3% 29,0%
wskaznik zadiuZzenia krétkoterminowego 17,.9% 25,7%
wskaznik zadluzenia kapitalu wiasnego 28,1% 43,3%
udziat kapitatu wiasnege w finansowaniu majatku 76,0% 67,0%

W 2009 1., Spotka utrzymata wskazniki zadtuzenia na bardzo bezpiecznym, zblizonym do
roku poprzedniego poziomie z niewielka tendencja poprawy wskaznikow glownie poprzez

obniZenie poziomu zobowiazan.

4.2.5 Wskazniki sprawnosci dzialania

Rotacja naleznosci handlowych 682 84
Rotacja zobowigzan handlowych 32 55
Rotacja zapasdw 13 14

Wskazniki sprawnosci dziafania znajdujg si¢ na poziomach bezpiccznych dla

i wykazuja poprawg w stosunku do roku poprzedniego.

4.2.6 Wskazniki rentownosci

ROA-rentownoéé aktywow 0,4% 1,8%
ROE-rentownosc kapitatu 0,5% 2,8%
Rentowno$¢ sprzedazy brutto 12,8% 20,9%
Rentownos¢ sprzedazy 4,3% 11,4%
Rentownos¢ EBITDA 8,2% 12,0%
Rentownosé EBIT 3.7% 7,9%
Rentowno$¢ brutto 1,4% 4,5%
Rentowno$¢ netto 0,4% 2,6%

Spotki

Spotka wykazuje rentownodé kapitalu na dodatnim poziomie, nalezy zaznaczyé, ze jej
spadek w poréwnaniu do 2008 r., wynika ze znacznego obnizenia wyniku finansowego

w wyniku czynnikéw szerzej opisanych w punktach 4. 1.3. oraz 7.
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4.3 Przeplywy srodkéw pienieznych

A. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 943 - 304
B. Srodki pieniezne netto z dzigtalnosei
-31285

inwestycyjngj - 25932

W 2009 r. na poziomie operacyjnym Spdlka wykazuje dodatnic saldo srodkow

pienigznych. Dodatnie saldo jest w znacznym stopniu efektem zmniejszenia si¢ naleznosci

krétkoterminowych oraz rozliczeni migdzyokresowych.,

Ujemne saldo érodkéw picnigznych netto z dziatalnodci inwestycyjne) wynika

z wykonania planu inwestycyjnego Spotki bedacego realizacjg obietnic emisyjnych.

Ujemne saldo $rodkéw pienigznych netto z dzialalnosci finansowej wynika glownie

z platnoéci wynikajacych z zawartych uméw leasingu finansowego oraz zaplaty odsetek.

4.4 Informacje o zaciggnietych kredytach, o umowach poZyczek, z uwzglednieniem

terminéw ich wymagalno$ci, oraz o udzielonych porg¢czeniach, gwarancjach

i umowach ubezpieczenia

e Nadzien 31.12.2009 1., Spolka posxadala nast@puj ace UMowy kredytowe

kredyt w
rachunku
biezacym

Bank PKO
BP S.A.

e Zobowiazania pozabilansowe z tytulu gwarancji na 31.12.2009 r..

- weksel wlasny in Blanco,

- hipoteka kancyjna w kwocie
19.500.000 zt

- przelew wieizytelnodcl z

Laczna warto$é wystawionych przez banki (BRE SA i PKO BP SA) gwarancji na

dzien 31.12.2009 r., wynosi 18 905 mln zi.
Rodzaj gwarancji:

- gwarancje dobrego wykonania,

- gwarancje platnosei,

- gwarancje zwrotu zaliczki

Gwarancje bankowe udzielane sa na podstawie imitéw przyznanych Spétce.
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e Na dziefr 31.12.2009 r., Spotka nie posiada zadnych porgczen wg prawa cywilnego.

ponizsza tabela:

e Istotne umowy ubezpieczenia zawarte przez Emitenta w roku 2009 prezentuje

Lp. rodzaj polisy charakterystyka suma ubezp.
Ubezpieczenie dot: ubezpieczenia produkgji | montazu
1 | odpowiedzialnosci cywilnej | instalaci oraz urzadzen przemystowych, 20.000.000 PLN
{CC) ustugi budowlane '
suma ubezp. mienia
Ubezpieczenie mienia w N . " pPrzewozoneqyo na
2 transporcie krajowym ochrona Obejr?:éik?qatiiﬁgedo produkc, jednym Srodku
(CARGO) P ye transporu wunosi
300.000 PLN
Ubazpieczenie mienia od . . . o )
3 zdarzen losowych dot: ubezpieczenia budynkow i budowli 7.858.626 PLN
zakres ubezp: utrata zysku spowodowana
szkodg w mieniu powstata w skutek
4 | Ubezpieczenie ufraty zysku zdarzen objetych ochrong w ramach 30.000.000 PLN
. zakresu ubezpieczenia mienia od zdarzen
losowych
_ Polisa obejmuje ochrona: wszystkie kontrakty
Ubezpieczenie generalne ubezpieczajacego, inwestordw, do max wartosci
5 budowy / montazu od podwykonawcdw (konfrakty dotyczace pojedynczego
wszystkich ryzyk wykonania i montazu instalacji kontraktu 30 min
przemysiowych) PLN
Ubezpieczenie maszyn i
6 urzadzen od wszystkich maszyny i urzadzenia 10.489.000 PLN
ryzyk
. . bezp. obejmuje: szkody rzeczowe oraz
Ubezpieczenie sprzetu u : :
7 elektronicznego od Opr‘;;ffﬁ{ﬁ;‘ﬁgifg‘Zaﬁ;':l{:r?n’ych 1.097.468 PLN
wszystiich ryzyk nosnikéw danych
8 Ubezpieczenie mienia od ubezp. mienia od ryzyk nienazwanych
zdarzen losowych zgodnie z §5 ust. 2 pkt. 2 OWU 63.450.556 PLN

5.

W roku 2009 Emitent udzielil pozyczki w wysokosci 850.000 PLN jednostce

powiazanej — ZEC Energoservice Sp. z o0.0. Szczegdly dotyczace udzielonej

pozyczki zostaly opisane w nocie 5.4 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

Informacja na temat instrumentow finansowych

Do gtéwnych instrumentdéw finansowych, z ktérych Spétka korzysta naleza srodki

pieniezne, kredyt bankowy, udzialy i akcje, leasing finansowy oraz instrumenty finansowe

zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym. Gléwnym celem tych instrumentow jest
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pozyskanie $rodkéw finansowych na dzialalno$é jednostki oraz zabezpieczenie
planowanych poziomdw marZ na realizowanych kontraktach eksportowych. Spétka posiada
takze inne instrumenty finansowe, do ktdrych naleza naleznodci i zobowiazania z tytuhu
dostaw i ustug, ktére jednak powstaja bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci.

W okresie 01.01-31.12.2009 Spélka wygenerowata znaczny, ujemny wynik na dziatalnosci
finansowe]j wysokosci - 4.473 tys. zt. Na wygenerowanie ujemnego wyniku na pozostatej
dziatalnoéci finansowej mialy przede wszystkim zaplacone lub zarachowane odsetki w
wysokoéci 3.316 tys. zt ( w tym 1.460 tys. zt odsetek handlowych zarachowanych tytulem

poreczenia wekslowego udzielonego przez Spélke w roku 1999 Walcowni Rur Jednos¢ na

rzecz WFOS oraz 1242 tys. zt kosztéw dotyczacych zawartych umdéw leasingu

finansowego ).

Saldo ujemnych réznic kursowych wyniosto - 1.131 tys. zl, przy czym kwota + 1492 tys. zt

dotyczy dodatnicj wyceny zawartych na rok nastepny transakcji terminowych typu

Forward.

Specyfikacjc w/w transakcji wraz z ich wyceng przedstawia ponizsza tabela:

sprzedaz | PKOBP |  1gppooo,00€| EUR | 2000-02-05 | 2010-01-06 4,6700 561 800,00 z4 561 800,00
sprzedaz | PKO BP s00000,00€| EUR 1 2000-09-14 | 2010-02-05 42515 71 650,00 ¢ 71 161,36
sprzedaz | PKOBP 500000,00€| EUR | 2009-10-02 | 2010-04-29 4,3350 113 400,00 21 111 863,74
sprzedaz | PKOBP s0000000€| EUR 2000-10-02 | 2010-05-27 4,3420 116 900,00 zt 114 927,09
sprzedaz | PKOBP 500000,00€| EUR | 2000-12-10 | 2010-06-07 42013 | 46550,00 2t 45 610,43
sprzedaz | PKO BP 500000,00€| EUR | 2000-12-10 | 2010-06-24 4,2013 46 550,00 zi 4561043
sprzedaz | PKO BP s0000000€| EUR | 2000-12-10 | 2010-07-07 4,2013 46 550,00 21 45 457,50
sprzedez | PROBP 500000,00€| EUR | 2009-12-10 | 2010-07-26 4,2013 46 550,00 2 45 457 50
sprzedaz | PKOBP 500000,00€| EUR | 2009-12-10 | 2010-08-06 4,2013 46 550,00 7t 45 305,61
sprzedaz | PKOBP 500000,00€ | EUR | 2009-12-10 | 2010-08-23 42013 46 550,00 2 45 305,61
sprzedaz | PKOBP 500000,00€ | EFUR | 2009-12-10 | 20£0-09-08 42013 46 550,00 21 45 154,72
sprzedaz | PKOBP 50000000€| EUR | 2009-12-10 | 2010-09-23 4,2013 46 550,00 zt 45 154,72
sprzedaz | PKOBP 500000,00€ | EUR | 2009-12-10 | 2010-10-06 42013 46 550,00 2 45 004,83
sprzedaz | PKOBP 500000,00€ | EUR | 2009-12-10 [ 2010-10-23 4,2013 46 550,00 24 45 004,83
sprzedaz | PKO BP 50000000€] EUR | 2009-12-10 | 2016-11-08 4,2013 46 550,00 A 44 855,94
sprzedaz | PKOBP 500 000,00€ | EUR | 2009-12-10 | 2010-11-22 42013 46 550,00 =z 44 855,94
sprzedaz | PKOBP 50000000€ 1 EUR | 2009-12-10 | 2010-12-07 42013 46 550,00 44 708,03
sprzedaz | PKOBP sooo0000€; EUR | 2009-12-10 | 2010-12-21 42013 46 550,00 4 44 708,03

RAZEM 8 500 000,00 € 4,2677 | 1515 450,00 2! 1 491 946,30
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Zawarte przez Spotke kontrakty terminowe typu forward maja na celu zabezpicczenic
przyjetego do budzetu kontraktu kursu walutowego w zakresie dostaw eksportowych, a tym
samym osiagnigcie planowanych marz na realizowanych kontraktach 1 stanowig
zabezpieczenie jedynie czesci ekspozycji walutowej Spéﬂd. Terminy realizacji oraz
wolumen zawieranych transakcji koresponduje z harmonogramem realizacji oraz splywu
naleznoéci z kontraktdw eksportowych. Spétka nigdy nie spekulowala na walutach, a
wolumen zawartych transakcji nie przekroczyt jej ekspozycji w walucie obcej w danym
okresie. Transakcje zawierane sa w sytuacji wmacniania si¢ zlotego i grozby realizacji
ujemnych matz na kontraktach w przypadku kontynuacji trendu umacniajacego rodzimg

walutg.

6. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczica zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolno$ei wywiazywania sie ze zobowiazan, oraz
okre§lenie ewentualnych zagrozen i dzialas, jakie emitent podjal lub zamierza

podjaé w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Spotka wykazuje prawidtowa strukture finansowanta, zapewniajacg utrzymanie plynnosci
finansowej na bezpiecznym poziomie.

Spétka posiada zdolnoéé do wywiazywania sig ze splaty swoich zobowiazaf, co
potwierdzaja wskazniki ptynnoéci, stabilny poziom wskaznika rotacji zobowiazan, wysoki
dodatni poziom kapitatu obrotowego oraz dodatnie przeptywy Srodkoéw pienigznych na

poziomie operacyjnym.

7. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterie, majacych znaczgcy
wplyw na dzialalno$¢ emitenta i wyniki z dzialalnes$ci gospodarczej.

W 2009 roku, wystapily nastepujace czynniki o nietypowym charakterze majace istotny

wplyw na osiagniete wyniki finansowe:

- Kontynuacje kryzysu na rynku niemieckim, a tym samym zmniejszenie portfela
zlecen w tym segmencie dziatalnosci, jak réwniez obniZenie marz brutto na
realizowanych zadaniach w wyniku ograniczonej liczby kontraktéw dostgpnych
na rynku a tym samym wytworzenie si¢ na rynku bardzo silnej konkurencji w
tym zakresie.

- Zatrzymanic finansowania jednej z realizowanych budéw eksportowych

(STADE), a tym samym w konsekwencji przerwanie prac przez Energoinstal
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SA na tej budowie. W konsekwencji marza zrealizowana na tej budowie w roku
2009 wyniosta zaledwie 15 tys. EUR (+0,7% ).

- Konieczno$é zmiany technologii montazu z mechanicznego na rgezny na
budowie Salzgitter w wyniku wadliwej dostawy od kooperanta spowodowala
nieplanowane trudno$ci techniczne oraz dezorganizacjg¢ budowy, co Ww
konsekwencji doprowadzito do zwigkszenia pracochtonnosci. W roku 2009
budowa wygenerowalta ujemna marzg w wysokosci — 968 tys. EUR (-19,4 % ).

- Roszczenie ze strony klienta — konsorcjum Alstom-Hitachi -~ w zakresie

wadliwosci i peknigé spoin wykonanych na panelach $cian wykonach ze stopu
7CtMo dla budowy Neurath w Niemczech. Poniesione z tego tytulu przez
Spétke w roku 2009 koszty wyniosty 4.511 tys. zh. Koszty te obejmuja naprawe
zaistniatych peknigé na placu  budowy, jak rowniez réwnowartosc
bezwarunkowych gwarancji bankowych przediozonych Klientowi, a
Wykorzystanych przez Klienta w pelniej wysoko$ci w IV kwartale 2009.
Fakt roszczenia oraz zaistnienie zdarzenia szkodowego zostal zgloszony
ubezpieczycielowi Spotki celem pokrycia poniesionych kosztéw z polisy OC. W
chwili obecnej ubezpieczyciel dokonuje oceny zasadnosci zgloszenmia, jak
rowniez oczekuje na szczegélowe ekspertyzy i opinie, ktore zostaty zlecone
zewnetrznym podmiotom, Spétka spodziewa si¢ zakonczenia likwidacji szkody
w 1 pétroczu 2010 roku.

- W drugim pétroczu 2009 roku Spétka zaobserwowata znaczny wzrost absencji
chorobowych, zwlaszeza wéréd pracownikéw powracajacych z budéw
zagranicznych, co miafo wpltyw na zwigkszenie kosztéw pracy na realizowanych
przez tych pracownikéw kontraktach.

- W roku 2009 w wyniku niekorzystnego dla Spétki wyroku Sadu Okrggowego w
sprawie dotyczacej poreczenia wekslowego udzielonego przez Spotke w roku
1999 Walcowni Rur Jedno$é na rzecz w ksiegach utworzono rezerwe tytudem
zaplaty odsetek od w/w poreczenia w wysokosei 1.460 tys. zi. Spotka wniosta

skarge kasacyjna do Sadu Najwyzszego.

8. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wezesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zarzad ENERGOINSTAL S.A. nie publikowat prognozy wynikéw Spotki na rok 2009.
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9. Informacja na temat wykorzystania §rodkéw z emisji akeji serii D

Wykorzystanie przez emitenta §rodkéw z emisji (wptyw Srodkéw z emisji wynosi

63.291 min z}) do kofica roku 2009 przedstawia ponizsza tabela:

14 922 z} 6 858 zt 11842 2zt 33623 &
1302 918 zt 302 zt 2522z
3 647 # 7290z 5023z 15 960 2t

634 = 167 zt 181 2t 982
0 & 15016 zt 37z 15 053 zt

* w sprawozdaniu Zarzadu za rok 2008 omytkowo podano kwote 14.897 tys. zi.

Kwota ta jest wartoécia nabytych przez Spétke¢ w roku 2008 udzialow i nie

uwzgledniata dodatkowych kosztéw tego nabycia.

10. Ocena mozliwosci zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych §rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych
zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci.

ENERGOINSTAL S.A. posiada pelng zdolno$¢ finansowania realizowanych obecnie

projektéw inwestycyjnych. Inwestycje realizowane sa przy wykorzystaniu wiasnych

srodkéw oraz $rodkéw pienieznych pozyskanych w ramach Programu Operacyjnego

Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.

Projekt " Centrum Innowacyjnych Technologii Laserowych do produkcji nowoczesnych

ckologicznych kottéw energetycznych” zaklada wuruchomienie nowego wydziat

produkcyjnego wyposazonego w kompletne linie technologiczne do produkcji paneli
szczelnych $cian kottdw oraz rur ozebrowanych. Projekt nowych linii technologicznych
wraz z Systemem organizacji pracy oraz rozwiazaniami w zakresie transportu

wewnetrznego, magazynowania produktéw i polproduktéw, stanowi oryginalne i

innowacyjne rozwiazania w zakresie organizacji produkcji. Inwestycja umozliwi

zwickszenie produkcji elementéw kottéw o 40% przy wzroscie zatrudnienia bezposrednio

w produkeji do 2%. Efektem uruchomienia CITL bedzie wprowadzenie na rynek nowej

generacji  urzadzen  energetycznych  wykonanych —w  technice  laserowe.

Nowe urzadzenia wykonane w technice laserowej beda cechowaly si¢ Wyzsza sprawnoscia

energetyczna oraz wigksza niezawodnodcia w stosunku do urzadzen wykonywanych

tradycyjnymi metodami. Zastosowanie technik laserowych zwigkszy precyzje wykonania
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urzadzen oraz pozwoli na wykorzystanie materialéw o lepszych parametrach technicznych,
ktorych zastosowanie nie bylo mozliwe przy wykorzystaniu stosowanych dotychczas
technologii.

Planowana warto$¢ inwestycji na 2010r. wynosi 20.521 tys. zi

11. 'Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2009 Energoinstal S.A. prowadzi! dalsze prace nad spawaniem laserowym rur
ozebrowanych 1 spawaniem hybrydowym $cian szczelnych, co zaowocowalo
opracowaniem 1 wykonaniem innowacyjnego w skali $wiatowe] automatycznego
stanowiska do spawania laserowego rur ozebrowanych.

Opracowano réwniez wytyczne konstrukcyjne dla stanowiska do hybrydowego spawania
paneli §cian szczelnych.

Realizowano rowniez badania spawalnodci stali 7CrMoVTiB10-10 w ramach grantu

celowego finansowanego przez Ministerstwo Nauki i Informatyzacji.

12. Czynniki ryzyka i zagrozen

Do najistotniejszych czynnikéw ryzyka zaliczy¢ mozna:

» czynniki zwigzane 2z zatrudnieniem, a takze ufrzymaniem wysoko
wykwalifikowanej kadry, w tym gléwnie spawaczy, monteréw

= ryzyko uzaleznienia od stalego odbiorcy; dziatalno$¢ eksportowa realizowana jest
w oparciu o statych partneréw, istnigje zatem ryzyko , iz w przypadku znacznego
spadku liczby kontraktéw, moga wystapi¢ trudnoéci w realizacji planowanych
przychodéw

s duza konkurencja na krajowym rynku energetycznym, a takze rosnaca konkurencja
za strony firm zrzeszonmych w grupach kapitatowych realizujacych kompleksowe
inwestycje

* pniestabilna sytuacja na §wiatowych rynkach paliw i surowcow

= ryzyko zwigzane z warinkami i procedurami rozsirzygania przetargow
(duza konkurencja cenowa)

= Powolne tempo modernizacji sektora energetycznego

= wahania kursow walut, poziom stép procentowych, wzrost PKB
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13. KLIENCI ENERGOINSTAL S.A.

Kontrahentami Energoinstal-u sa firmy realizujace obiekty energetyczne, kompleksowe ich
modernizacje jak réwniez modernizacje kottowni i instalacji w réznych gatgziach
gospodarki.

Do najwaznicjszych firm mozemy zaliczy¢:

= Standardkessel

= Baumgarte Boiler Systems

= Mehldau & Steinfath

= NEM

=  NEM Services

= Lurgi Lentjes Service (od 01.2006 Thyssen Krupp Xervox)

= Kab Takuma

= HITACHI

= Kogeneracja S. A. — Wroclaw

» Koksownia Przyjazn Sp. z 0.0.

= Energetyka Cieplna Opolszezyzna

14. Podstawowe zadania i trendy na 2010r.

Podstawowa domena dzialalnosci Spdiki  jest produkcja i montaz kotiéw
energetycznych. Podstawowym rynkiem, na ktorym Spoétka prowadzi spriedaz swoich
ustug jest rynek Europy Zachodniej a szczegélnosci rynek niemiecki. Spétka w tym
zakresie wspdipracuje z grupa Standardkessel z Niemiec.

W 2010 roku Spétka planuje rozwinaé swoja dziatalnoéé na rynku pelskim giéwnie
w zakresie budowy kotléw blokdw energetycznych 1 instalacji biomasy.

Proces spalania badz wspdlspalania biomasy w polskich elektrowniach i
elektrocieptowniach zostat juz rozpoczety i obserwuje sig jego intensyfikacje. Wynika to z
wytycznych Komisji Furopejskich jak i polityki energetycznej Polski narzucajacych
konieczno§é ograniczania emisji CO» Gléwnym celem tej polityki jest wykorzystanie
odnawialnych zrddet energii do poziomu 20% w 2030 roku w finalnym zuzyciu energii.
Spétka dla realizacji tego celu posiada dobra pozycje, gdyz ma doswiadczenia w realizacji
obiektéw do spalania biomasy na rynku Europy Zachodniej oraz posiada dostep do
technologii.
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Dziatania Spélki dla wykorzystania odnawialnych zrédet energii beda prowadzone
szczegolnie w kierunku:

e obserwacji rynku i jego trendu w tym zakresie;

e utrzymywania kontaktéw z klientams;

¢ konsultacje 1 prezentacje techniczne;

¢ oferowanie produktu 1 ustugi;

e recalizacja kontraktow. _
.Spé%ka zamierza tez uczestniczy¢ w realizacji planu gospodarki odpadami komunalnymi w
Polsce, ktéry obejmuje miedzy innymi budowg okolo 10 zakiadéw termicznej utylizacji
odpadéw do 2014 roku, wykorzystujac swoje doswiadczenia z budowy kilkunastu takich

zaktadéw w Europie Zachodniej.

15. Informacje dotyczace nabycia udzialéw (akcji) wlasnych, a w szczegélnosci celu
ich nabycia, liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaky czgs¢ kapitalu
zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialéw

(akeji) w przypadku ich zbycia.
W minionym roku nie odnotowano nabycia akcji wlasnych.

16. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem emitenta
i jego grupa kapitalowa
Firma Energoinstal SA w 2009 roku kontynuowata prace wdrozenie w zakresie
zintegrowanego systemu SAP ERP wspomagajacego proces zarzadzania firma. W 2009
roku wdrozone zostaty moduly :
e wspomagajace proces zarzadzania projektami, inwestycjami oraz produkcja
o oferujace mozliwo$¢ zapewnicnia catosciowej obstugi remontowej na poziomie
zakladu i wyposazenia zwigzane z produkcja. Obecnie mamy pelen monitoring
dostgpnosci zasobéw , kosztéw , materiatdéw i personelu; zoptymalizowali$my
wykorzystanie zasobow 1 sity roboczej oraz doprowadzilismy do redukcji czasow

wylaczenia 1 przestojow maszyn i urzadzen.

Nadal trwaja prace nad wdrozeniem modutu ulatwiajacego zarzadzanie oraz nadzor nad

procesem szkolen.
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17. Wszelkie umowy zawarte mi¢dzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwelnienia
z zajmowanege stanowiska bez wainej przyczyny lub zwolnienie nastgpuje

powodu polaczenia emitenta przez przejecie.
Nie zawarto tego typu umdéw miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi.

18. Wartes¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysei, w tym wynikajacych z programow
motywacyinych wyplaconych lub naleznych osobom zarzadzajacym oraz

nadzorujacym dziatalnos¢ Emitenta.

Warto§¢ wynagrodzenn czlonkdéw Zarzadu 1 Rady Nadzorczej w2009 roku
przedstawione sa w dodatkowej nocie objasniajace] nr 38 oraz 38.1 do sprawozdania

finansowego.

19. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub Igczna
wartosé transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od
poczatku roku obrotowego przekracza wyrazona w zlotych réwnowartos¢ kwoty

500 000 euro.

Opis transakcji z podmiotami powiazanymi zawarte sa w dodatkowych  notach

objasniajacych Nr 33.1, 33.2 oraz 33.3 do sprawozdania finansowego.

20. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dnin
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszlosei nastapi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychezasowych akcjonariuszy.

Nie sq Spolce znane umowy w wyniku, ktdérych moga w przyszlo$ci nastapié zmiany w

proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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21. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ Emitenta, jakie nastapily w roku
obrotowym, a takie po jego zakohczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania

finansowego.

W roku 2009 nie wystapily zdarzenia istotnic wplywajace na dziatalno$¢ jednostki, a takze

po dniu bilansowym, ktore nic zostalyby ujete w sprawozdaniu finansowym.

22. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne

uprawnienia kontrolnie w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien.

Nie wystepuja w Spolce papiery wartodciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne w

stosunku do emitenta.
23. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.
Programy akcji pracowniczych w Spolce nie wystepuja.

24. Toczace si¢ postegpowania przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W 2009 roku emitent nie prowadzit postepowania przed sgdem, organem
wlasciwym dla postgpowan arbitrazowych lub organem administracji publicznej
~ dotyczacych zobowigzan ani tez wierzytelnosci emitenta lub jednostki od-niego zalezngj,
ktorych wartoéé stanowi co najmniej 10% kapitatléw wlasnych emitenta, a nadto dwu lub
wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnodci, ktorych taczna wartosc

stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

25. Informacje o dacie zawarcia i szczegélach umowy z podmiotem uprawnionym do

badania sprawozdan finansowych.

a) Nazwa podmiotu uprawnionego do badania: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia, 40-954 Katowice, ul. Floriana 15,

wpisana do Rejestru  Przedsighiorcéw  prowadzonego przez Sad Rejonowy
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w Katowicach Wydziat VIIT Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS - 0000109170, NIP 954-21-13-633.

b) Data zawarcia umowy o dokonanie badania jednostkowego 1 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta: 15 lipca 2009 1.

¢) Laczna wartos¢ wynagrodzenia naleznege lub wyptaconego za badanie i przeglad
jednostkowego sprawozdania finansowego dotyczacego 2009 roku: 34.500 PLN.

d) Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego za badanie 1 przeglad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2009 roku: 40.500 PLN.

e) Laczna warto§¢ wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego z innych tytuléw,
dotyczacego 2009 roku: 0 PLN.

f) baczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego za badanie 1 przeglad
Jednostkowego sprawozdania finansowego dotyczacego 2008 roku: 33.500 PLN.

g) Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego za badanie 1 przeglad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2008 roku: 39.500 PLN.

h) Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleiznego lub wyplaconego z innych tytutdw,

dotyczacego 2008 roku: 0 PLN.

Podpisy Czlonkdw Zarzadu:

e S -
Stanistaw Wigeek - Prezes Zarzadu A OO
‘1 Podpis
Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu L\)tﬁvf
Podpis
Michal Wigeek - Wiceprezes Zarzadu ............... /JV
Podpis
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