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Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej Energoinstal S.A. za 20097

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej Energoinstal S.A. jest Spotka Energoinstal
S.A.

Firma: Energoinstal Spotka Akcyjna

Siedziba: Katowice

Adres: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice
Numer telefonu: +48 32 73572 00

Numer faksu: +48 32 73572 57

Adres poczty elektroniczne): energoinstal@energoinstal.pl

Adres internetowy: www.energoinstal.pl

Firma: Energoinstal Spétka Akcyjna

W sklad Grupy Kapitatowej Encrgoinstal S.A. wchodza nastgpujace Spotki:

- ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. — 100% udziatéw

- INSTAL ,BIELSKO” SP. Z 0.0. — 100% udziatéw

- INSTAL FINANSE SP.ZO0.0. — 100% udzialéw

- INSTAL-CAD Sp.zo.0. — 100 % udziatéw

- INSTAL DEVELOPMENT Sp. z 0.0. — 100% uvdziatow

-  ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. — 96,99% udzialéw
- INTERBUD-WEST Sp. z 0. 0. ~ 66,76% udzialéw
-  BES-KRAFTWERKSANLAGEN Sp. z 0.0 — 49% udzialéw

- PROCHEM-ZACHOD Sp. z 0.0. — 20% udziatéw

1.1. OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Oferta Grupy Kapitalowej Encrgoinstal S.A. obejmuje dostarczanie kompleksowych
rozwiagzan w wytwarzaniu i montazu urzadzen przeznaczonych dla  energetyki
przemystowej 1 zawodowe] oraz zakladéw przemystowych, petrochemicznych,
motoryzacyjnych, hutniczych ispozywczych. Spotka realizuje takze projekly zwiazane
z ochrong $rodowiska oraz instalacjami dla budynkow nzytecznoéci publiczne;j.

Grupa Kapitalowa ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje sie¢ w produkeji kotldw

i urzadzen kotlowych, w ktérych poszczegdlne materialy opalowe wpostaci cieklej,
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Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Energoinstal 8.4. za 2009

gazowej badZ statej (biomasa, odpady komunalne), w optymalny sposob przeksztalcane sa
w zadana forme energii. Przedsigbiorstwo jest jednym z najwigkszych producentéw kotlow
encrgetycznych
w Polsce oraz znanym i cenionym partnerem na rynku krajowym i zagranicznym

Grupa ENERGOINSTAL realizuje rdwniez zlecenia montazowe, instalacyjne
oraz remontowe w zakladach przemyslowych. Oferta firmy wzbogacona jest 0 obsluge
serwisowa kotlowni olejowo — gazowych, obrébke cieplng materialéw tworzacych produkt
globalny, jak réwniez serwis wykonanych instalacji. Grupa ENERGOINSTAL S.A.
prowadzi jako Generalny Realizator Inwestycji lub Generalny Wykonawca kompleksowo

( pod klucz) realizacje obiektéw dla energetyki i przemyshu.

1.2. GLOWNE GRUPY PRODUKTOW I USLUG
Oferta produktowa Grupy ENERGOINSTAIL S.A. skupia si¢ na branzy

energetyczngj, a takze na branzy budowlano-przemyslowe;.

OBSZAR DZIALALNOSCI GRUPY:

Grupa realizuje przedsiewziecia w trybie Generalnego Realizatora i pod ,Klucz”
obgjmujace:

- projektowanie

- wytwarzanie - produkcja

- montaz

- roboty budowlane

Grupa produkuje:
Kotly dla energetyki, przemysh: i gospodarki komunalnej w tym na parametry
nadkrytyczne, a w szczegblnosei:
» kotty odzyskniCOWe /jedno-, dwu lub trzy-cisnieniowe/ w ukladach
parowo- gazowych elektrowni
Kotly na biopaliwa
Kotty do utylizacji odpadow komunalnych
Kotly gazowo - olejowe

Palniki olejowo-gazowe do kottoéw

YV V. Vv ¥V VY

Stacje regulacyjno-pomiarowe gazowe i olejowe
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Rury ozebrowane z zebrem ciaglym i nacinanym spawanym na calej

v

diugosci zebra — spawane laserem

Rury claddingowane

Urzadzenia do odpylania spalin

Konstrukeje stalowe wraz z projektowaniem
Kanaly powietrza i spalin

Zbiorniki cisnieniowe

Przewody wentylacyjne i odpylajace

vV V. V ¥V V¥V VYV ¥

Nietypowe urzadzenia przemystowe

Montuje i Remontuje:
» Kotly parowe
Kotly wodne
Kompletne kotlownie
Budynki i obiekty przemystowe

Instalacje i urzadzenia ochrony $rodowiska

vV ¥V V¥V VY ¥

Instalacje technologiczne kotlowni, centralnego ogrzewania, wodno-
kanalizacyjne, wody lodowej, instalacje wodne i gazowe w obiektach
przefnyslowych oraz infrastruktury komunalnej

> Techniczne wyposazenie budynkow

> Instalacje technologiczne dla przemysiu

v

Instalacje 1 produkty ze stali szlachetnych w przemysle spozywczym,
chemicznym i budownictwie

Instalacje wentylacji, klimatyzacji i odpylania

Izolacje termiczne

Izolacje akustyczne

vV ¥V ¥V V¥

Zabezpieczenia antykorozyjne

Grupa ENERGOINSTAL S.A. posiada mozliwos¢ realizacji  duzych
i skomplikowanych robot, co wyroznia go wsrdd konkurencji. Grupa zapewnia peing
obshuige techniczna wraz z przekazaniem inwestorowi gotowego obiektu spelniajacego
wymagania odbiorowe. Generalne wykonawstwo 1 Generalna realizacja inwestycji
obiektow przemystowych prowadzone przez Grupg ENERGOINSTAL S.A., obejmuje

czynno$ci projektowania, produkcji i montazu kotldéw, rurociagéw oraz catych instalacji
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palnikowych, konstrukcji budynkéw kotlowni, instalacji oczyszczania spalin i izolacji
termicznych. Grupa poprzez swoja Spolke INTERBUD-WEST realizuje roboty
budowlano-montazowe w Generalnym Wrykonawstwie w roznych technologiach
i systemach w zakresie budownictwa:

s przemystowego

® inZynieryjnego

e 0gdlnego

¢ prac konserwatorskich

W szezegOlno$ci w tym zakresie Grupa specjalizuje sie¢ w wykonawstwie obiektow

produkcyjno — magazynowych oraz uzyteczno$ci publiczne;.

1.3. ZASADNICZE RYNKI ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY

Glownym rodzajem prowadzone] przez Grupe ENERGOINSTAL S.A. dziatalnosci
jest produkcja 1 montaz kottéw dla energetyki zawodowej i przemyslowej oraz
wykonawstwo instalacji przemystowych. Rynek ten jest uzalezniony w duzym stopniu od
popytu zglaszanego przez przedsigbiorstwa dzialajace w innych sektorach. Na rynek
dziatalnoéci Grupy ENERGOINSTAL S.A. najwiekszy wpltyw maja sektor przedsigbiorstw
uzyteczno$ci publicznej] (w tym sektor energetyczny obejmujacy elektrownie i
elektrocieptownie), przemyst hutniczy i przemyst petrochemiczny.

Grupa dziala na rynku krajowym i za granica. Najwiecej kontraktow realizuje

w Niemczech oraz innych krajach Unii Europejskiej.

2. ORGANIZACJA

2.1. POSIADANE PRZEZ GRUPE ODDZIALY:

Sp&ika Energoinstal posiada dwa oddzialy zagraniczne;
» Energoinstal Spotka Akcyjna Oddziat Przedsigbiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddzialu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg, Konigs
Wausterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.
NIP: DE187459600
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Energoinstal 8.4. za 2009r

e Energoinstal Spdtka Akcyjna
Siedziba Oddziatu: Holandia, Valkenbosplein 7, 2563CA Haga
NIP: NL&14634217B01

2.2. GRUPA KAPITAL.OWA ENERGOINSTAL S.A.

ENERGOINSTAL S.A.
INSTAL DEVELOPMENT
Sp. z 0.0
i
INSTAL ,BIELSKO” Sp. zo.0.
Sp.z 0.0,
PBU INTERBUD-WEST
Sp.z 0.0. KRAFTVERKSANLAGEN
8p.z 0.0.

PROCHEM-ZACHOD
8p.z 0.0.

ENERGOINSTAL S.A. tworzy Grupe Kapitalowq, w skiad ktdrej wchodzig
nastepujgce podmioty:
. ENERGOINSTAL Sp. z o.0. z siedzibq w Katowicach, Al. Rozdzienskiego 188 d,
whpisana do rejestru handIowégo pod numerem KRS 0000195149.

W okresie objetym sprawozdaniem wladze Spétki ksztattowaly sie nastepujaco:
Michat Wigcek — Cztonek Zarzadu

Jarostaw Wiecek — Czlonek Zarzadu
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Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Energoinstal 8.4, za 2009

Oferta firmy zawiera wykonanie uslug montazowo — spawalniczych ze stali
weglowych oraz metali kolorowych, na terenic wyznaczonym przez zleceniodawce,
jak réwniez opracowanie 1 wdrazanic technologii spawalniczych. Dzialalnosé
ENERGOINSTAL Sp. z o.0. obejmuje takze instalacje kottowni iwymiennikowni.
Od maja 2005 gtéwng dziatalnoscia spétki ENERGOINSTAL Sp. z o.0. jest dzialalnosé
zwiazana z rekrutacja iudostepnianiem pracownikéw, a takze dzialalnos¢
w zakresie doradztwa, badaf oraz ushugi spawalnicze i opracowywanie technologii
spawalniczych. |
. INSTAL ,,BIELSKO?” Sp. z 0.0. z siedziba w Bielski Bialej, ul. Konarskiego 10
rozpoczal swoja dzialalnoéé z dniem 1.04.1999 r, wpisana do rejestru handlowego pod
numerem KRS 0000027685.

W okresie objetym sprawozdaniem wiladze Spotki ksztaltowaly si¢ nastepujaco:
Czestaw Grenda — Cztonek Zarzadu
Michat Wiecek — Czlonek Zarzadu

Firma wykonuje instalacje przemystowe i sanitarne (wewnetrzne i zewngtrzne),
instalacje centralnego ogrzewania, instalacje kottowni i wymiennikowni, instalacje wodno
kanalizacyjne we wszystkich standardach, instalacje wentylacji, klimatyzacji i odpylania,
stacje uzdatniania wody i oczyszczalnie §ciekéw, instalacje pompowni, sprezarkowni,
instalacji technologiczne, sprezonego powietrza, gazow technicznych oraz sieci
zewnetrzne, izolacje termiczne, modernizacje réznych obiektéw przemystowych.
Dzialalno$¢ sp6iki obejmuje produkeje konstrukcji metalowych, dziatalno$¢ ushugows
w zakresie instalowania konstrukcji metalowych, produkcje metalowych elementéw

stolarki budowlanej 1 produkcije cystem, pojemnikéw oraz zbiornikéw metalowych.

. INSTAL FINANSE Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach, Al. Rozdzienskiego 188 d,
poWsta% w wyniku przeksztalcenia firmy ,,Stahlex”, ktéra postanowieniem Sadu
Rejonowego w Katowicach z dnia 5.09.2002 r. wpisana zostata do rejestru KRS pod
-numerem 0000129650.

W okresié objetym sprawozdaniem wiadze Spotki ksztattowaly sie nastepujaco:

Mariusz Woz’niéa — Czlonek Zarzadu

Jaroslaw Wigcek — Czlonek Zarzadu do 16.03.2009

Artur Sikora — Prezes Zarzadu od 01.04.2009
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Energoinstal S.A. za 2009

Firma zajmuje si¢ obstluga rachunkowa i ksiggowa spélek grupy kapitalowej
ENERGOINSTAL S.A. Jej dzialalno$¢ obejmuje ustugi finansowo-ksiggowe

oraz windykacj¢ i obrét wierzytelnosciami.

. INSTAL — CAD Sp. z 0.0. 7 siedzibg w Katowicach, Al. Rozdzienskiego 188 d,
zostata postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach z dnia 10.10.2002 wpisana do
Krajowego Rejestru Handlowego pod numerem KRS 0000134655,
W okresie objetym sprawozdaniem wladze Spétki ksztattowaly sig nastgpujaco:
Michat Wigcek — Czlonek Zarzadu
Czestaw Grenda — Czlonek Zarzadu

Dziatalnosé¢ firmy zwiazana byla z dystrybucjg i wdrazaniem oprogramowania oraz
sprzedaza komputeréw. Firma byta wylacznym dystrybutorem programu do projektowania
konstrukefi stalowych LPROSTEEL 3D". Spotka od pazdziemnika 2005 nie prowadzi
dzialalnodci. W przysziosci spéltka zamierza dokonaé zmian w przedmiocie dzialalnosei

i rozpoczad prace projecktowe na potrzeby Grupy Kapitalowe;.

. INSTAL DEVELOPMENT Sp. z o0.0. z siedziba w Katowicach, Al
Rozdziefiskiego 188 d, powstat w dniu 31.08.2000 r, wpisana do Krajowego Rejestru
Handlowego pod numerem KRS 0000297680
W okresie objetym s?rawozdaniem whadze Spotki ksztaltowaty si¢ nastepujaco:
Jarostaw Wiecek — Cztonek Zarzadu

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci jest wdrazanie technologii chemii
technicznej oraz zakup i sprzedaz §rodkéw chemii technicznej. Jednak od chwili rejestracji
spdtka nie podjgta dziatalnoscei.
W dniu 08.02.2008 roku Sad zarejestrowal zmiang przedmiotu dzia&ahméci oraz nazwe
spolki INOX SERWIS Sp. z 0.0. na INSTAL DEVELOPMENT Sp z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci spotki dezie budowa i sprzedaz obicktow mieszkaniowych.

= ENERGOSERVICE Sp. z o.0. . z siedzibg w Czechowicach - Dziedzicach, ul. E.
Orzeszkowej 3, wpisana do Krajowego Rejestru Handlowego pod numerem KRS
00000038971.

W okresie objetym sprawozdaniem wladze Spétki ksztattowaly si¢ nastgpujaco:
Wiodzimierz Pyrchla - Prezes Zarzadu

Barttomicj Fukosz — powolany na Cztonka Zarzadu 04.05.2009 r.
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Wactaw Penk — powolany na Czlonka Zarzadu 09.06.2009r
W 2010 roku dnia 21.02.2010 odwolany zostat z Czlonka Zarzadu Barttomiej Lukosz
natomiast 22.02.2010r. na Czlonka Zarzadu powolany zostal Andrzej Goraj.
Podstawowym przedmiotem dzialalnodci jest produkcja, montaz i remonty kottéw
wodnych i parowych, urzadzen déwigowych, statych zbiornikéw ciSnieniowych, hal
przemystowych i magazynowych, wymiennikéw ciepla, rurociagéw technologiczaych,

uzdatnianie wody i oczyszczanie Sciekow.

PBU INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim ul.
Kosynieréw Gdyfiskich 51; wpisana do Krajowego Rejestru Handlowego pod numerem
KRS 0000152748.

W okresie objetym sprawozdaniem wiadze Spotki kszta%toweﬂy sie nastepujaco:

Jerzy Bruszewski — Prezes Zarzadu

Piotr Mizerny — Wiceprezesem Zarzadu

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest wykonywanie wierceft geologiczno-
inzynierskich, wykonywanie robét ogdélno-budowlanych w zakresie: wznoszenia
budynkéw, obiektéw mostowych, liniowych, gémiczych i produkcyjnych, budowy drog
kolowych i szynowych, obiektéw sportowych, portéw morskich, wykonywanic

instalacji budowlanych i robdt wykorniczeniowych.

BES- KRAFTWERKSANLAGEN Sp. z c.0. z siedzibg w Katowicach, Al
Rozdzienskiego 188d; wpisana do Krajowego Rejestru Handlowego pod numerem KRS
0000314299, ‘
W okresie objetym sprawozdaniem wladze Spotki ksztaltowaly sig nastgpujaco:
Czestaw Grenda — Czlonek Zarzad

Jorg Eckardt — Czlonek Zarzadu

Przedmiotem dzialalnoéci jest naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen
oraz dzialalno$é zwiazana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem

odpadéw oraz odzysk surowcow.
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»  PROCHEM-ZACHOD Sp. z o6.0. =z siedziba w Stubicach, Wojska Polskiego 68.
Przedmiotem dzialalnosci jest dzialalno§¢ marketingowa oraz $wiadczenie ustug

budowlanych i projektowych.

2.2.Stan pesiadania akcji emitenta i udzialéw w spélkach powiazanych przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta,

Ilosé
posiadanych Procentowy udzial
Osoby zarzadzajace i | Sprawowana funkcja | akcji nrowy nez
. . . w ogdlnej liczbie
nadzorujace w Energoinstal S.A. | Energoinstal .
glosow
S.A.na
31.12.2009r.
1.StanistawWigcek Prezes Zarzadu 10261 927 57,01%
. 1 o
2 Jarostaw Wiscek Wiceprezes Zarzadu 1353385 7,52%
3. Michat Wigcek Wiceprezes Zarzadu 1353270 7,52%
2.3. ZASOBY PERSONALNE

Ponizsza tabela pokazuje Sredni stan zatrudnienia w Grupie Kapitalowej w roku 2009
1 2008.

ROK 2008 7 Rokz2d
1088 1143
Pracownicy | Pracowmcy | Urlopy Pracownicy | Pracownicy | Urlopy

umystowi | produkeyjni | wychowawcze | umystowi | produkcyjni | wychowawcze
/ bezplaine ' / bezptaine
265 744 79 262 781 100

3. WAZNIEJSZE WYDARZENIA ORAZ DZIALANIA PODEJMOWANE W
GRUPIE W 2009 ROKU

3.1. WAZNIEJSZE SPRAWY PODEJMOWANE UCHWALAMI ZARZADU
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Do najwazniejszych uchwat podjetych w 2009 r. przez Zarzad Energoinstal S.A. nalezy

zaliczy¢ uchwaty dotyczace:

»  Nieodplatnego p.rzekazania na rzecz Gminy miejskiej Piechowice prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci w zamian za umorzenie odsetek i oplaty prolongacyjne;
od zadluzenia z tytulu podatku od nieruchomodci

= Zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 16.06.2009r.

»  Zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
Zérzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A, za rok 2008.

®  Whiosku Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. co do podziatu zysku netto za rok 2008.

= Zatwierdzenia sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnodci
Spétki ENERGOINSTAL S.A. za 2008r.

= Nabycia 'akcj i wlasnych Spoétki celem ich umorzenia.

= Wprowadzenia nowego schematu organizacyjnego

W okresic objetym sprawozdaniem odbyly si¢ 4 posiedzenia Rady Nadzorczej
spdtki ENERGOINSTAL S.A., na ktérych podjeto 15 uchwat.

3.2. ISTOTNE KONTRAKTY ZAWARTE 1 REALIZOWANE PRZEZ GRUPE
ENERGOINSTAL S.A.

3.2.1. Kontrakty realizowane

Grupa ENERGOINSTAL S.A. w roku 2009 realizowala nastgpujace znaczace

kontrakty :
| SALZGITTER STANDARDKESSEL GMBH - kompletna dostawa

i montaz kotla o wartosci 15 500 000,00 EUR

® BITTERFELD BAUMGARTE BOILERS SYSTEMS - dostawa 1 montaz czgsci
kotta dla spalarni odpadéw o wartosei 4 780 000,00 EUR oraz montaZz rusztow na

kwote 623 000,00 EUR

E STADE BAUMGARTE BOILERS SYSTEMS - dostawa i montaz kotla dla
elektrowni EBS Kraftwerk Elbewerk w Stade o wartosci 5 180 436,00 EUR
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m BERNBURG konsorcjum BAUMGARTE BOILER SYSTEMS GMBH oraz

STADARDKESSEL GMBH - wykonanie, dostawa oraz montaz 3 kotlow do
utylizacji odpadéw komunalnych w Bernburgu o wartosci 14 814 448,00 EUR

m PLATTLING — STADARDKESSEL GMBH - wykonanie i dostawa kotla
odzysknicowego w Plattling o wartosci 6 880 320,00 zt oraz montaz kotla za kwote
1 740 000,00 EUR

® KOKSOWNIA PRZYJAZN — remont czeSci cisnieniowej kotla finskiego
kontrakt na kwote 1 380 932,78 PLN

a FORTUM CZESTOCHOWA — kontrakt na roboty montazowe w ramach budowy
Elektrocieptowni w Czestochowie, na kwote 10 798 102,45 PLN

E LINDEN (SKG)- kontrakt na kompletna dostawe i montaz kotlta wraz
z konstrukcja stalowa na warto$¢ [1 669 141,00 PLN oraz 3 094 745,00 EUR

m KOMENDA WOJEWODZKA POLICJI- przebudowa i zmiana sposobu
uzytkowania budynku na warto$¢ 6 450 000,00 PLN

m MIASTO GORZOW WIELKOPOLSKI- wykonanie parkingu podziemnego dla
zadania: ,,Budowa Centrum Edukacji Artystycznej w Gorzowie Wielkopolskim™ —
etap T sala koncertowa oraz zaprojektowanie i wykonanie parkingu podziemnego,

drég dojazdowych, zagospodarowania terenu, na kwote 14 400 000,00 PLN

m MIASTO GORZOW  WIELKOPOLSKI-  Rewitalizacja ~ Bulwaru
Nadwarciafskiego wschodniego w Gorzowie Wielkopolskim poprzez adaptacje

infrastruktury technicznej na cele kulturowe, rekreacyjne i turystyczne na kwote
7 690 000,00 PLN

m Areszt Sledczy w Miedzyrzeczu — budowa zakladu penitencjarnego o wartosci

12 053 622,00 zt
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® Oérodek Gorczyn — Gorzéw Wikp. — zaprojektowanie i budowa placowki

edukacyjno — wychowawczej o wartosci 8 878 000,00 zi

m BETA Szczecin — zaprojektowanie i budowa budynku magazynowo — biurowo o

warto$ci 8 995 511,00 zt

m Szpital w Sulgcinie — modernizacja istniejacego budynku i dobudowa bloku
operacyjnego o wartosci 9 952 500,00 zt

3.2.2 Kontrakty zawarte

L] FORTUM CZESTOCHOWA - roboty budowlane , roboty montazowe w
ramach budowy EC w Czestochowie o wartodei 10 798 102,45 z1

m MEHLDAU U.STEINFATH - dostawa palnikéw o wartosci I 440 000,00 EUR

m LINDEN (SKG)- kontrakt na kompletna dostawg i montaz kotla wraz
z konstrukcja stalowa na warto§¢ 11 669 141,00 PLN oraz 3 094 745,00 EUR

m ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCLAWSKICH — modernizacja leja
komory paleniskowej kotta OP430/K-2 w EC Wroctaw — wymiana komér i izolacji
o warto$ci 485 000 zi

| PGE KWB BELCHATOW — dostawa silnikéw glgbinowych SM wraz

z dokumentami (instrukcja, obstuga, gwarancje) o wartosci 826 896 zt

@ DILR KOLN - STANDARDKESSEL BAUMGARTE SERVICE GMBH -
dostawa kompletnego podgrzewacza powiectrza dla Niemieckiego Centrum

Lotnictwa o wartosci 379 865,00 EUR
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m BRUNSBUTTEL - STANDARDKESSEL BAUMGARTE SERVICE GMBH -
dostawa elementéw kotta — platy wezownic przegrzewacza o wartosci 278 608,00

EUR

® NEM ENERGY SERVICES - dostawa kp! wezownic dla przegrzewacza
parownika i ekonomizera o wartosci 277 450,00 EUR

e Komenda Wojewddzka Policji w Gorzowie — rozbudowa i modemnizacja

komendy o wartosci 6 450 000,00 zt

B Polimex — Mostostal — umowa na realizacje ,,Parkingu podziemnego™ na zadaniu
,Budowa Centrum Edukacji Artystycznej w Gorzowie Wlkp.” o wartosci
14 400 000,00 =zt

m Miasto Gorzéw Wiclkopolski — umowa na zaprojektowanie i wykonanie robot
budowlanych na zadaniu inwestycyjnym ,.Zwigkszenie potencjatu turystyczno —
kulturowego miasta poprzez budowe bulwaru nadwarcianskiego wschodniego w

Gorzowie Wikp. — III etap” o wartosci 7 690 000,00 zt.

3.3 OSWIADCZENIE ENERGOINSTAL S.A.0 STOSOWANIU LADU
KORPORACYJINEGO ZA 2009 ROK

3.3.1. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD EADU KORPORACYJNEGO PRZYJETEGO
PRZEZ ENERGOINSTAL S.A.

ENERGOINSTAL S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie
»Dobre praktyki spétek notowanych na GPW?, ktérego pelna tresc znajduje sie na stronie

hitp://corp-gov.epw.plflad corp.asp
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3.3.2. ODSTAPIENIA OD POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD EADU
KORPORACYJNEGO

Zgodnie z raportem biezacym nr 1/2008 z dnia 8.01.2008r. spétka nie stosuje
nastepujacych zasadach fadu korporacyjnego:

- pkt I1.1.6 stanowi, iz na korporacyjnej stronie¢ internetowej zamieszczane s roczne
sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej z uwzglednieniem pracy jej komitetéw.

Poniewaz w Radzie Nadzorczej nie zostaly wyodrgbnione komitety, nic jest

mozliwe uwzglednienie ich pracy w sprawozdaniach z dziatalnoéci Rady Nadzorczej.
- pkt 1117 (oraz powiazany z nim pkt.IIL.8) stanowi, z¢ w ramach Rady Nadzorczej
powinien funkcjonowaé co najmniej komitet audytu. W skiad tego komitetu powinien
wechodzié co najmniej jeden czlonek niezalezny od spotki i podmiotéw pozostajacych
w istotnym powiazaniu ze spétka, posiadajacy kompetencje w dziedzinic rachunkowosci
i finanséw. W spotkach, w ktérych Rada Nadzorcza sklada si¢ z minimalnej wymaganej
przez prawo liczby czlonkéw, zadania komitetu mogg byc wykonywane przez Rade
Nadzorcza. Spotka nie przewiduje wyodrgbnienia w sktadzie Rady Nadzorczej komitentow.
W sprawach nalezacych do komitetéw Rada Nadzorcza prowadzi prace i podejmuje
decyzje kolegialnie.

W raporcie biezacym nr 8/2009 z dnia 9.02.2009r. ENERGOINSTAL S.A. podal
réwniez, ze nie bedzie stosowana zasada okreslona w pkt 2 czesei II ,,Dobrych Praktyk
Spétek Notowanych na GPW”™ odnoénic zapewnienia funkcjonowania strony internetowe;
w jezyku angielskim, w zakresie wskazanym w czeSci Il pkt 1 wymienionej wyzej
regulacji. Spéfka na swojej stronie internetowej W jezyku angiclskim prezentuje tylko
wybrane dokumenty i materialy korporacyjne i to w wezszym zakresie, anizeli
wynikajgcym z zasady II pkt 2 DPSN.

W ocenie Zarzadu Spotki, decyzja ta nie wpltywa negatywnie na jakos¢ komunikacii
7 inwestorami, a pozwolita Spélce unikna¢ dodatkowych obciazen organizacymych

1 finansowych.
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3.3.3. SYSTEMY KONTROLI WEWNETRZNEJ 1 ZARZACD’ZANIA'RYZYKIEM
W ODNIESIENIU DO SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
I SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ENERGOINSTAL

S.A.

Zarzad Spotki ENERGOINSTAL S.A. jest odpowiedzialny za wdrozenie
i funkcjonowanic systemu kontroli wewnetrznej w procesic sporzadzania sprawozdan
finansowych ENERGOINSTAL S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupy ENERGOINSTAL S.A.

Do pelnej obshugi finansowo-ksiggowej zaréwno jednostki dominujacej — Spétki
ENERGOINSTAL S.A., jak réwniez spotek zaleznych zostata powolana spétka zalezna
INSTAL — FINANSE Sp. z 0.0. W spélce tej pracuja wykwalifikowani pracownicy, ktorzy
realizujg obowiazek prowadzenia ksiag rachunkowych oraz sporzadzania jednostkowych
oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych wszystkich spétek wehodzacych w skiad
Grupy ENERGOINSTAL S.A.

W ramach systemu kontroli wewngtrznej i zarzadzania ryzykiem proces
sporzadzania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych realizowany
jest w drodze obowigzujacych w Spolce procedur.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzane sa przez
stuzby ﬁnansowo-ksiqgowe pod nadzorem Dzialu Gléwnego Ksiegowego Spotki
ENERGOINSTAL S.A., a nastgpnie przekazywane do akceptacji przez Zarzad.

Nadzér nad procesem elektronicznego przekazywania raportdw rocznych
i $rédrocznych sprawuje Dyrektor Biura Finanséw i Controlingu Spétki ENERGOINSTAL
S.A.

Spétka na biezaco monitoruje i wdraza zmiany wprowadzane w przepisach
i regulacjach zewnetrznych w zakresie wymogéw sprawozdawczoéci gieldowej.

Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Energoinstal
S.A. sa ksicgi rachunkowe prowadzone w oparciu o Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczoéci  Finansowej, natomiast jednostkowe sprawozdania finansowe
pozostatych spétek Grupy Kapitatowej Energoinstal spoizadzane sa w oparciu o Polskie
Standardy Rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe jednostki dominujacej sa prowadzone przy uzyciu programu
ﬁnansowo-kéiggowego SAP R/3, ktéry zapewnia podstawowe potrzeby informacyjne dla

rachunkowoéci finansowej i zarzadczej od 1 stycznia 2008r. Ksiggi rachunkowe spotek
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zaleznych sa prowadzohe w oparciu o systemy finansowo-ksiggowe takie jak: SAP R/3
oraz Rekord. Systemy te zapewniaja agregowanie danych w pozadanych przekrojach.

Spétki Grupy ENERGOINSTAL S.A. stosuja jednolite zasady rachunkowosci
zatwierdzone przez zarzady wszystkich spétek wehodzacych w sktad Grupy.

Prawidlowodé stosowania zasad rachunkowo$ci przez poszczegdlne spdétki
jest monitorowana na biezaco przez pracownikéw Dziatu Gléwnego Ksi¢gowego
ENERGOINSTAL S.A. Sporzadzanic skonsolidowanych sprawozdan finansowych
jest dokonywane na podstawic jednolitych pakietéw konsolidacyjnych przygotowywanych
w formie elektronicznej przez poszczegblne spotki Grupy. Proces komsolidacji danych
nastgpuje w Dziale Gléwnego Ksiggowego spétki dominujacej. Skonsolidowane
sprawozdania finansowe sporzadzane sa na bazie jednostkowego sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej sporzadzonego zgodnic z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz jednostkowych sprawozdan finansowych
jednostek zalezmych sporzadzanych zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci,
ktére nastgpnie zostaja przeksztalcone do zasad zgodnych z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegaja
niezaleznemu badaniu, pélroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe
podlegaja przegladowi przez niezaleznego audytora Spotki.

Wyniki badania i przegladu prezentowane sa przez audytora kierownictwu pionu
finansowego Spbéki na spotkaniach podsumowujacych. Nastepnie wyniki rozmow
z audytorem przekazywane sa Zarzadowi ENERGOINSTAL S.A.

Corocznie Rada Nadzorcza dokonuje oceny jednostkowych oraz skonsolidowanych
sprawozdari finansowych w zakresie ich zgodnoéci z ksiggami i dokumentami, jak réwniez
ze stanami faktycznymi, a takze oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spolki

oraz Grupy ENERGOINSTAL S.A. w danym roku obrotowym.

3.3.4. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ZNACZNE PAKIETY AKCJI

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji na dzien

31.12.2009r. przedstawia sig nastepujaco:
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Procentowy udzial Procentowy adzial
Struktura akcjonariatu Liczba K W{ 1 Liczba gloséw|| w ogolnej liczbie

(powyZej 5%) akeji z;vklaatfci e glosow

wym na WZ
| Stanistaw Wiecek || 10261927 57,01%| 10261 927| 57,01%)
Jarostaw Wiecek 1353 385 7,52%|| 1353385 7,52%

| I | [ 385)

| Michat Wiecek I 1353 270]] 7,52%|  1353270| 7,52%
[ PZU Assct Management SA* || 1335 000)] 742%|  1335000] 7,42%
| Razem: I 14303 582]] 7947%| 14303582 79,47%

* PZU Asset Management S.A. wykonujacy w imienin i na rzecz PZU S.A., PZU Zycie S.A., TFI PZU S.A,,
Miedzyzalkladowego Pracowniczego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A. czynnosci zwiazane = zarzadzaniem
portfelem instrumentéw finansowych (dane wedhug stanu na 16.06.2009r.).

3.3.5. POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DAJACYCH SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE ORAZ OGRANICZENIA  ODNOSNIE
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU I PRZENOSZENIA PRAWA WEASNOSCI

W Spélce nie wystepuja papiery wartoSciowe dajace specjalne uprawnienia
kontrolne, nie ma tez zadnych ograniczen w wykonywaniu prawa glosu. Natomiast
odnoénie przenoszenia prawa whasnoéei, sa pewne ograniczenia. I tak, Panéw Michata
Wiecka i Jarostawa Wiecka posiadaczy akcji serii C, obowiazuje zakaz zbycia posiadanych
akcji przez okres 5 lat od daty 16.06.2006r. W przypadku niedotrzymania zobowigzania,
obejmujacy beda zobligowani do zaplaty na rzecz spotki kary umownej w wysokosci
stanowiacej réznice pomiedzy warto$cia ksiggowa obejmowanych i sprzedawanych wbrew
zakazowi akeji, ustalong na dzien 31.12.2005r., ktéra wynosi 3,40 zlote za jedna akcje
a cena emisyjna wynoszaca 10 groszy (po splicie).

3.3.6. ZASADY DOTYCZACE POWOLYWA,NIA I ODWOLYWANIA OSOB
ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN

Kadencja Zarzadu trwa pigé lat. Rada Nadzoreza powohuje Prezesa Zarzadu na wniosek

Prezesa Zarzadu - pozostatych czlonkéw Zarzadu, lub powoluje ich z wlasnej micjatywy.
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‘Rada Nadzorcza moze odwolaé Prezesa Zarzadu, czionka Zarzadu lub caly Zarzad przed
uptywem kadencji Zarzadu.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spdlka z wyjatkiem
uprawnienn zastrzezonych przez praWo lub statut dla pozostatych wiadz Spolki.
W stosunkach wewnetrznych Zarzad moze wykonywaé zarzadzanie spoika poprzez
Dyrektora Generalnego. Tryb dziatania Zarzadu okresla szczegétowo Regulamin Zarzadu.
Regﬁiamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza.

Do skladania o$wiadczen w imieniu Spétki uprawniony jest samodzielnic kazdy
cztonek Zarzadu i kazdy prokurent samoistny samodzielnie.

Zarzadowi przystuguje prawo ustanawiania ograniczonego prawa I1ZeCZOWego na
przedsiebiorstwie Spotki lub jego zorganizowanej czgsci.

Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spétki umowy z cztonkami Zarzadu i reprezentuje
Spétke w sporach z czlonkami Zarzadu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze
uchwaly, jednego lub wigcej czlonkéw do dokonania takich czynno$ci prawnych.
Pracownicy Spotki podlegaja Zarzadowi. Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o
prace oraz ustala ich wynagrodzenia na zasadach okreslonych przez -Zarzqd i obowigzujace
przepisy. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, okresla zatwierdzony w 2007r. Regulamin Zarzadu Spétki Energoinstal S.A.,

ktérego tekst jest dostepny na stronie internetowej spotki.

3.3.7. ZASADY ZMIAN STATUTU ENERGOINSTAL S.A.

Zmiany statutu nastepuja w drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia podjetej
wigkszoscia 3/4 oddaﬁych glosow.,

Uchwaty w przedmiocie zmian statutu zwigkszajace $wiadczenia akcjonariuszy lub
uszezegdlawiajace prawa przyznane osobicie poszezegdlnym akcjonariuszom wymagaja

zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

3.3.8. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO - ZGROMADZENIA T JEGO
ZASADNICZE UPRAWNIENIA ORAZ PRAWA AKCJONARIUSZY 1 SPOSOB
ICH WYKONYWANIA '

Walne zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki dziala w oparciu o uregulowania zawarte
w Kodeksie Spotek Handlowych i Statucie Spétki. Sposéb  dziatania Walnego

Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia okre$la Regulamin Walnego Zgromadzenia
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Spoétki ENERGOINSTAL S.A. uchwalony w dniu 10.07.2007r. (dostgpny na stronie |
internetowej spotki).

Akcjonariuszom Spolki przystugujg uprawnienia okreslone W art. 434 Kodeksu Spotek
Handlowych (prawo poboru).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwoluje si¢ na wniosek
akcjonariuszy reprezentujacych co najmmiej 10% kapitalu akcyjnego. Akcjonariusze
reprezentujacy co najmnigj 10% kapitatu akcyjnego moga Zadac umieszczenia
poszczegblnych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Ustawa z dnia 5.12.2009r. o zmianie ustawy- Kodeks spdtek handlowych oraz ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 13 poz. 69) moéwi jednak, ze
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwoluje si¢ na wniosek akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 20% kapitalu akcyjnego, a takze ze akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej 20% kapitalu akcyjnego moga 2qdaé umieszczenia
poszczegblnych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. W zwigzku z tym
przewiduje sie wprowadzenie tych zmian do Statutu Spotki na najblizszym Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Odwolanie Walnego Zgromadzenia , w ktérego porzadku obrad umieszczono
okreslone sprawy na wniosek uprawnionych podmiotéw lub ktore zostaly zwolane na
podstawie art. 400 KSH wymaga zgody akcjonariusza, ktéry zglosit takie zadanie. Zdjgcie
z porzadku obrad badZ zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszezonej w porzadku obrad
na wniosck akcjonariuszy, wymaga podjecia uchwaly Walnego Zgromadzenia po
uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, kidrzy zghosili taki

whiosek popaity przez co najmniej 75% gloséw Walnego Zgromadzenia.

3.3.9. SKLAD OSOBOWY ORAZ OPIS DZIALANIA ORGANOW
ZARZADZAJACYCH '

INADZORUJACYCH SPOLKI ENERGOINSTAL S.A.
Skiad osobowy Zarzadu w 2009r. nie ulegt zmianie i przedstawi'a% si¢ nastepujaco:

Skiad Zarzadu Spotki ENERGOINSTAL S.A. w 2009r.

Stanistaw Wiecek — Prezes Zarzadu
Michat Wigcek — Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Wiecek — Wiceprezes Zarzadu
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Sktad osobowy Rady Nadzorczej w 2009r. dwukrotnie podlegal zmianom. I tak,
16.06.2009r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spétki powolalo do sktadu
Rady Nadzorczej, na okres do-kofica kadencji biezacego skladu Rady, Pana Artura
Olszewskiego zgloszonego przez PZU Asset Management SA. W dniu 20.10.20091‘.-
wplyneto do spélki pismo Pana Henryka Kawalskiego dotyczace rezygnacji z pelnienia
funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, ze skutkiem na dzien 31.10.2009r.

Skiad Rady Nadzorczej Spétki ENEGOINSTAL S.A. w  okresie od 1.01.2009r.
do 16.06.2009r.

Jacek Kosteczka - Przewodniczacy Rady

Henryk Kawalski - Zastepca Przewodniczacego Rady

Karolina Wigcek - Sekretarz Rady

Irena Wiecek - Czlonek Rady

Marta Jedrusifiska -Wiecek - Czlonek Rady

Sklad Rady Nadzorczej Spétki ENEGOINSTAL S.A. w  okresie 6d 16.06.2009r.
do 31.10.2009r. :

Jacek Kosteczka - Przewodniczacy Rady

Henryk Kawalski - Zastgpca Przewodniczacego Rady

Karolina Wigcek - Sekretarz Rady '

Irena Wigcek - Czlonek Rady

Marta Jedrusifiska -Wiecek - Czlonek Rady

Artur Olszewski — Czlonek Rady

Skiad Rady Nadzorczej Spétki ENEGOINSTAL S.A. w  okresie od 31.1 0.2009y.
do 31.12.2009r.

Jacek Kosteczka - Przewodniczacy Rady

Karolina Wigcek - Sekretarz Rady

Irena Wigcek - Czlonek Rady

Marta Jedrusinska -Wigcek - Czlonek Rady

Artur Olszewski — Czlonek Rady
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Sposdb dziatania Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz ich zasadnicze uprawnienia
okresla zatwierdzony w 2007r. Regulamin Rady Nadzorczej i Regulamin Zarzadu Spotki
Energoinstal S.A. (oba regulaminy sa dostepne na stronie internetowej spotki).

Zgodnie z wyjasnieniami zawartymi w punkcie 2 niniejszego .os'wiadczenia
dotyczacymi zasady nr 28 ,,Dobrych Praktyk w spotkach publicznych w 2005” w ramach
Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. nie zostaly wyodrebnione komitety.

4. SYTUACJA EKONOMICZNO — FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ
ENERGOINSTAL S.A.

4.1. Oméwienie podstawowych wielko$ci ekonomiezno finansowych

4.1.1 Struktura przychodéw ze sprzedazy

Sprzeda? kraj 73748 35,9%
Sprzedaz zagranica 131627 64,1% 112 849
RAZEM 205 376 100,0% 160 461 100,0%

W strukturze przychodéw podobnie jak w okresach poprzednich dominuja przychody z
eksportu. Stanowig one 64,1 % wartosci ogohi przychoddw ze sprzedazy.

Struktura sprzedaiy w 2009 rolw

s Sprzedai krai

@ Sprreda? zagranica

54,1%

Poziom sprzedazy w podziale na poszczegdlne grupy produkiow, w poréwnaniu do roku

ubieglego pokazuje ponizsza tabela:
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Sprzedaz wyrobow i ustug: 205131 160 049 45082 128,2%
montaz kraj 69 305 33 581 35724 206,4%
montaz eksport 84 696 53 401 31295 158,6%
dostawy eksport 46930 59448 -12 518 78,9%
dostawy kraj 3341 9983 -6 642 33.5%
pozostate ushugi 858 3638 -2778 23,6%
sprzedaZ materiatow 245 412 167 59,5%

4.1.2 Koszty dzialalno$ci operacyjnej i koszt wlasny sprzedazy Grupy

Wielkosé oraz strukture kosztdw w ukiadzie rodzajowym prezentuje ponizsza
tabela:

Zuzycie materiatow i energii 96,6%
Usiugi obce 129,3%
Podatki i optaty 21461 11% 17221 0,9% 4241 124,6%
Swiadczenia pracownicze 88745 43,7% 559121 221% 328331 158,7%
Amortyzacja ' 7465 3.7% 53901 3.2% 20751 138,5%
Pozostale koszly rodzajowe 9040, 45% 4006} 22% 4944 220,7%
Koszt sprzedanych fow. i mat. 130 0,1% 5121 2.2% -3821  255%
Zmiana stanu prod TPO0N | az | 0% | 4068 | 28% | 99,3%

9041 130

88745,

23255

2146

Strukiura rodzajowsa kasztdéw za rok2008

8 Zyiycie materiatow i

72285

energlt
B Ustugiohte

Podatkii optaty
B Swiadczeniapracownicze

& Pozostate koszty
fodzajowe
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Po uwzglednienin zmiany stanu produkeji w toku oraz kosztu wytworzenia produktow na
wlasne potrzeby ( 2009r.: -4.636 tys. zk; 2007r.: -4.063 tys. zt) koszty dzialalnosci
operacyjnej w roku 2009 wynosza 198.300 tys. zI natomiast w roku 2008 : 143.038 tys. zi.
Najwicksze pozycje kosztowe to ustugi obce, $wiadczenia pracownicze oraz Zuzycic
materialdw 1 energii.

Duzy udziat ushig obcych w ogélnej kwocie kosztéw jest wynikiem podzlecania czgdci
rob6t znanym firmom z branzy budowlano-montazowej i wlasnym spétkom zaleznym oraz
zatrudnionym fachowcom prowadzacych wlasna dziatalno$é gospodarcza. Zauwazalny
wzrost wynagrodzeh w 2009 r., zwiazany jest gléwnie ze zmiang w zakresie struktury
sprzedazy Grupy. Mozna zauwazyé znaczny ponad 50% wazrost udziatu montazu
eksportowego w stosunku do roku poprzedniego z réwnoczesnym spadkiem wartodci
dostaw eksportowych. Sytuacja ta jest wynikiem normalnego cyklu zycia kontraktow
realizowanych przez Energoinstal SA.

Koszt wlasny sprzedazy produktéw uslug i materiatéw w 2009r. wynidst 180.433 tys. zi,
co przy przychodach ze sprzedazy na poziomie 205376 tys. zi. , daje zysk brutio ze
sprzedazy W wysokodci 24.943 tys. zt. (w roku 2008 zysk ten ksztaltowat si¢ na poziomie
31.115 tys. zL). Po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy (2.310 tys. zt.) 1 kosztéw ogdlnego
zarzadu (15.687 tys. zt.) Grupa wykazala gysk ze sprredazy w wys. 6.946 tys. zt. (w roku
2008 wyni6st on 16.911 tys. zL.). |

4.1.3 Wyniki finansowe Grupy

Zysk brutto ze sprzedazy 24 943 31115
Zysk ze sprzedazy . 6 946 16 911
EBITDA 15 962 18 242
EBIT 8 497 12 852
Zysk z dzialalno$ci gospodarczej = zysk brutto 4921 8686
Zysk netto 3344 6 065

Podstawowy, przyczyna wygenerowania w 2009 r. niZzszego niz w 2008 r. poziomu
zysku netto ze sprzedazy jest spadek marz na realizowanych przez Grupe kontraktach w
wyniku zdarzen szczegdtowo opisanych w punkcie 6 oraz planowany przestdj produkeyjny
na hali w Porgbie zwiazany z realizowanymi inwestycjami realizowanymi przez
Energoinstal SA. Dodatkowo czynnikiem, ktéry przyczynit si¢ do obnizenia rentownosei
na podstawowej dzialalnogci byt niewatpliwie ogélnoswiatowy kryzys gospodarczego, a w

szezeg6lnoéei kryzys na rynku zachodnioeuropejskim, w tym gidwnie w Niemczech,
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Na poziom zysku brutto w 2009r. ktéry ksztaltuje si¢ na nizszym poziomie niz w 2008r. o

2.721 tys. zh., miaty istotny wplyw:
spadek zysku brutto ze sprzedazy o 6.172 tys. zt tj. o 19,8% pomimo wzrostu

przychodow ze sprzedazy o 44.914 tys. zt tj. 028,0%

- wzrost pozostalych przychodow operacyjmych o 1.403 tys. tj. o 58,6%, gléwnie
poprzez wzrost przychodéw w pozycji Odwrdcenie odpiséw aktualizujqcych
tyt.utraty wartosci naleznosci

- nizsze koszty finansowe ktore w 2009r. wynosza 4.863 tys. zi i sa nizsze niz w
2008r. ( 11.384 tys. zt ). Gtéwna pozycja zmiany kosztéw finansowych w 2009 r. sg
ujemne roznice kursowe w wysokoscei 1.159 tys. zt, ktére w 2008r. Wynosify 6.665
tys. zi.

- nizsze przychody finansowe w 2009 r.( 1031 tys. zb} , niz te zrealizowane w 2008 r.

(1.663 tys. zb)

4.2 Podstawowe wskazniki finansowe

2.1 Struktura aktywow

Aktywa trwale 48,0% 38,2%
Zapasy 3,2% 2,5%
Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 30,8% 38,6%
Inwestycje krotkoterminowe 18,0% 20,7%

Struktura aktywow wynika ze specyfiki dziatalnosci Grupy i realizowanych kontraktéw.
Charakterystyczny jest niewielki udzial zapaséw w ogdlnej wartosci aktywow (realizacja
kontraktéw dostawczych w duzej mierze pochodzi z materiatéw inwestora). Na uwage

zashuguje wysoki poziom inwestycji krétkoterminowych w aktywach ogodlem. Grupa

posiada wysokie stany gotowki, ktére zapewniaja plynnos¢ finansowg firmy.

Grupa posiada prawidtows 1 bezpieczng strukturg finansowania. Wykazuje wysoki dodatni

poziom kapitatu obrotowego, co gwarantuje zachowanie ptynnosci finansowej Grupy.
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4.2.3 Wskazniki plynnosci

WeskazZnik ptynnosci bieZzgce] 2,8 2,0
Wskaznik plynnosci szybkiej 27 1,8
Wskaznik natychmiastowej

wyplacalnosci 1,0 0,7

7 powyzszych wskaznikéw wynika, Ze ryzyko utraty ptynnosci finansowej oraz niedoboru

srodkéw finansowych nie istnieje, a majatek obrotowy w peni pokrywa zobowigzania

biezgce Grupy.

wskaznik zadluzenia aktywow 25,8% 33.4%
wskaznik zadtuZzenia krétkoterminowego 22,9% 30,6%
wskaznik zadtuZzenia kapitatu wiasnego 37,2% 57.2%
udziat kapitaiu wiasnego w finansowaniu majatku 69,4% 58,5%

W 2009 r., Grupa utrzymata wskazniki zadhizenia na bardzo bezpiecznym, zblizonym do
roku poprzedniego poziomie z niewielkg tendencja poprawy wskaznikow glownie poprzez

obnizenie poziomu zobowiazan.

4.2.5 Wskazniki sprawnos$ci dzialania

Rotacja naleznogct handiowych 58 88
Rotacja zobowigzah handlowych - 43 59
Rotacja zapasow 10 11

4.2.6 Wskazniki rentownosci

Rentownosé brutto 2,4% 5,4%

Rentownos¢ netto 1,6% 3,8%
Rentownos¢ sprzedazy brutio 12,1% 19,4%
Rentownos¢ sprzedazy ' 3.4% 10,5%
Rentownosé EBITDA 7.8% 11,4%
Rentowno$¢ EBIT 4,1% 8,0%
‘ROA-rentownost aktywow 1,9% 3.0%
ROE-rentowno$¢ kapitaiu 2,7% 5,1%

Grupa wykazuje rentownosé kapitaht na dodatnim poziomie, nalezy zaznaczyC Ze jej
spadek w pordéwnaniu do 2008 r., wynika z obniZenia wyniku finansowego w wyniku
czynnikéw szerzej opisanych w punktach 4.1.3 oraz 7
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4.2.7 Przeplywy srodkéw pieni¢znych

w tys. zt
A. Srodki pieniezne netto z dziafalnodci operacyjne] 21048
B. Srodki pieniezne netio z dziafalnosgci inwestycyjnei -26 474
C. Srodki : i

W 2009r. Grupa wykazuje na poziomie operacyjnym dodatnie saldo §rodkéw pienigznych.
Ujemne saldo $rodkéw pienigznych netto z dzialalno$ci inwestycyjnej wynika
z wykonania planu inwestycyjnego Spotki bedacego realizacja obietnic emisyjnych.
Ujemne saldo érodkéw pienigznych netto z dziatalnoéci finansowej wynika glownie

7 ptatnosci wynikajacych z zawartych uméw leasingu finansowego oraz zaptaty odsetek.

4.3 Informacje o zaciggnigtych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglgdnieniem
terminéw ich wymagalnosci, oraz o udziclonych pozyczkach, porgczeniach i
gwarancjach

. Na dzien 31.12.2009 r., Grupa posiadala nastgpujace umowy kredytowe:

- weksel wlasny in Blanco,

kredyt w - hipoteka kaucyjna w kwocie
rachunku 13-09-2011 2000 19,500,000 =zt

biezacym - przelew wierzytelnodci z

ubezpieczenia

e Zobowiazania pozabilansowe z tytulu gwarancji na 31.12.2009 r.:

P aczna warto$é wystawionych gwarancji na dziefi 31.12.2009 r., wynosi 30.790 tys zt.
Rodzaj gwarancji:

- gwarancje dobrego wykonania,

- gwarancje platnosci,

- gwarancje zwrotu zaliczki

- gwarancje przetargowe

Gwarancje bankowe udzielane sa na podstawie limitoéw przyznanych Grupie.

Na dzief 31.12.2009 r. faczna warto$é zobowiazah Grupy z tytutu wystawionych weksli
wyniosta 1.674 tys zl.
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Na dzien 31.12.2009 r. laczna warto$é zobowiazan warunkow z pozostatych tytutow

wyniosta 140 tys z1.

e Na dziefi 31.12.2009 r., Grupa nie posiada zadnych porgczen wg prawa cywilnego.

e Istotne umowy ubezpieczenia zawarte przez Grupe Emitenta w roku 2009

prezentuje ponizsza tabela:

ENERGOINSTAL S.A.

Lp.

rodzaj polisy

charakterystyka

suma ubezp.

Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej
(CC)

dot: ubezpieczenia produkcji i montazu
instalacji oraz urzadzen przemystowych,
ushugi budowlane

20.000.600,00 PLN

Ubezpieczenie mienia w

ochrona abejmuje: materialy do produkgi,

suma ubezp. mienia
przewozonego na

2 transporcie krajowym jednym srodku
(CARGO)j produkty gotowe transporu wunosi
300.000,00 PLN
Ubezpieczenie mienia od _
3 ognia i innych zdarzef dot: ubezpieczenia budynkéw i budowli 7.858.626,00 PLN
losowych
zakres ubezp: pozar, uderzenie pioruna,
wybuch, upadek statku powietrznego,
huragan, deszcz nawalny, powodz, lawina,
Ubezpieczenie mienia od | $nieg, grad, trzesienie ziemi, zapadanie ub
4 ognia i innych zdarzen osuwanie sig ziemi, zalanie przez 40.875.944,79 PLN
losowych / Utraty zysku wydostanie sie wody, innych cieczy lub
pary z urzgdzen wodno-kanalizacujnych
lub technologicznych, dym, uderzenie
pojazdu, huk ponaddzwigkowy
Polisa obejmuje ochrona: wszystkie kontrakty
Ubezpieczenie generaine ubezpieczajacego, inwestorow, do max wartosci
5 budowy / montazu od podwykonawcow (kontrakty dotyczace pojedynczego
wszystkich ryzyk wykonania i montazu instalacji kontraktu 30 min
przemystowych) PLN
Ubezpieczenie maszyn i
6 urzadzen od wszystkich maszyny i urzadzenia 10.489.000,00 PLN
ryzyk
Ubezpieczenie mienia od | ubezp. mienia od kradziezy z wlamaniem
7 kradziezy z wlamaniem i rabunku, dewastacja+ryzyko dodatkowe 830.000,00 PLN
rabunku ubezp. szyb od stiuczenia
INTERBUD-WEST SP. Z 0.0.
Lp. rodzaj polisy charakterystyka suma ubezp.
: . dot: ubezp. OC z tytulu prowadzenia
Ubezpieczenie dziatainoéci gosp. lub uzytkowania mienia
! | cdpowiedzialnosci cywilne] polisa ogéﬁa 5.000.000,00 PLN
(oc) oraz dwie polisy na indywid. ktr 10.200.000,00 PLN
2
3 Ubezpieczenie mienia od dot: ubezpieczenia budynkdw i budowli 5.260.740,00 PLN

zdarzen losowych

{(bezp. indywid. budynkéw — 5 polis)
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Ubezpieczenie generalne
budowy / montazu od
wszystkich ryzyk

Polisa obejmuje ochrong:
ubezpieczajgcego, inwestordw,
podwykonawcow (konirakty dotyczace
wykonarnia i montazu instalacji
przemystowych)

wszystkie kir do
max wartosci
pojedynczego
kontraktu 55 min
PLN, limit 80% wart
ktr, na sprzet
200.000 PLN,

Ubezpieczenie sprzetu
elektronicznego od
wszystkich ryzyk

ubezp. obejmuje: szkody rzeczowe oraz
koszty odiworzenia danych i
oprogramowania oraz wymiennych
nos$nikéw danych ,
maszyny i urzgdzenia w biurze

176.364,70 PLN

140.000,00 PLN

ZEC

ENERGOSERVICE SP. Z

0.0,

Lp.

rodza] polisy

charakterystyka

suma ubezp.

Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej
(0€)

dot: ubezpieczenia produkcji | montazu
instalacji oraz urzadzen przemystowych,
ustugi budowlane

20.000.000,00 PLN

Srodki obrotowe

Srodki obrotowe- wg cen nabycia —
kosztéw wytworzenia

400 000,00

Ubezpieczenie mienia od
zdarzen losowych

dot: ubezpieczenia budynkéw i budowli

1.734.408,40 PLN

Rzeczy ruchome osob-
trzecich - wg wartosci
rzeczywistej

Kradziez z wiamaniem i rabunek

40 000,00

Ubezpieczenie generalne
budowy / montazu od
wszystkich ryzyk

Polisa obejmuje ochrona:
ubezpieczajgcego, inwestordw,
podwykonawcow (kontrakty dotyczace
wykonania | montazu instalacji
przemystowych)

wszystkie kontrakty
do max wartosci
pojedynczego
kontraktu
159 246,40

Ubezpieczenie maszyn i
urzadzen od wszystkich

ryzyk

maszyny i urzadzenia

2.273.288,42 PLN

Ubezpieczenie sprzetu
elektronicznego od
wszystkich ryzyk

ubezp. obejmuje: szkody rzeczowe oraz
koszty odtworzenia danych |
oprogramowania oraz wymiennych

nognikéw danych

197.718,21 PLN

e W roku 2009 Grupa Emitenta nie udzielala pozyczek na rzecz podmiotow

zewnetrznych.

Emitent udzielit pozyczki w wysokosei 850.000 PLN jednostce powiazanej — ZEC

Energoservice Sp. z 0.0.. W dniu 07.12.2009 spétka zawarta umowg pozyczki z

ZEC FEnergoservice Sp. z 0.0. w kwocie 850.000,00 zt. Zabezpieczenie splaty

niniejszej pozyczki stanowi weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa na kwotg

1.000.000,00 zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 1.105.000,00 zt na nieruchomosci

gruntowej potozonej w Czechowicach-Dziedzicach. Termin catkowitej splaty
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pozyczki uptywa z dniem 29.02.2012. Oprocentbwanie pozyczki nie odbiega od
rynkowego.

5. Informacja na temat instrumentéw finansowych Grupy

Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa naleza $rodki
picnigzne, kredyt bankowy, udzialy i akcje, leasing finansowy oraz instrumenty
finansowe zabezpicczajace przed ryzykiem kursowym. Glownym celem tych
instrumentéw jest pozyskanie §rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy oraz
zabezpieczenie planowanych poziomdw marz na realizowanych kontraktach. Grupa
posiada takze inne instrumenty finansowe, do ktérych naleza naleznodci i zobowigzania
z tytulu dostaw i ustug, kiére jednak powstaja bezposrednio w toku prowadzonej
dziatalnosci.

W okresie 01.01-31.12.2009 Grupa wygenerowala ujemny wynik na dziatalnodci
finansowej wysokoéci — 3.832 tys.zl. Saldo uwjemnych réinic kursowych wyniosto

-1.159 tys. zk.

Specyfikacj¢ w/w transakcji wraz z ich wycena przedstawia ponizsza tabela:

sprzedaz | PKOBP 1000 000.00€ | EUR | 2000-02-05 | 2010-01-06 4,6700 561 800,00 z 581 800,00
sprzedaz | PKO BP so000000€ | EUR | 2009-09-14 [ 2010-02-05 4,2515 71 650,00 z1 71 161,36
sprzedaz | PKO BF s0000000€| FUR | 2009-10-02 | 2010-04-29 4,3350 113 400,00 2t 111 863,74
sprzedaz | PKOBP 500000,00€ | EUR | 2009-10-02 | 2010-05-27 4,3420 116 500,00 2 114 927,09
sprzedaz | PKO BP 500 000,00€ | EUR | 2009-12-10 | 2010-06-07 42013 46 550,00 =zt 45610,43
sprzedaz | PKOBF 500000,00€ | EUR | 2000-12-10 | 2010-06-24 42013 46 550,00 21 45 610,43
sprzedaz | PKOBP 500000006 | EUR | 2009-12-10 | 2010-07-07 4,2013 46 550,00 2t 45 457,50
sprzedaz | FKO BP s0000000€ | EUR | 2009-12-10 | 2010-07-26 42013 46 550,00 2 A5 457,50
sprzedaz | PKOBP spo000,00€¢ EUR | 2009-12-10 | 2010-08-06 42013 46 550,00 2t 45 305,61
sprzedaz | PKO BP 500 000,00 € | EUR | 2009-12-10 | 2010-08-23 42013 46 550,00 z 45 305,61
sprzedaz | PKO BP so000000€! EUR | 2009-12-10 | 2010-09-08 4,2013 46350,00 45 154,72
sprzedaz | PKO BF 500000.00€ ! EUR | 23009-12-10 | 2010-09-23 4,2013 46 550,00 2t 45 154,72
sprzedaz | PKORBP son 000,006 EUR | 2009-12-10 | 2010-10-06 4,2013 46 550,00 2t 45 004,83
sprzedaz | PKOBP 500000006 EUR | 2009-12-10 2010-1025 - | 42013 46 550,00 4 45 004,83
sprzedaz | PKOBP 500000,00€ ! EUR | 2009-12-10 | 2010-131-08 42013 46 550,00 zt 44 855,94
sprzedez | PKOBP s00 000006 EUR | 2009-12-10 § 2010-13-22 42013 46 550,00 zt 44 855,94
sprzedaz | PKO BP s0000000€ | EUR | 2009-12-10 | 2010-12-07 42013 46 550,00 z1 44 708,03
sprzedaz | PKOBP s00000,00€! EUR | 290d.12-10 | 2010-12-21 4,2013 46 550,00 =t 44 708,03

RAZEM 9 500 000,00 € 42677 | 1515 450,00 zt 1 491 946,30
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Zawarte przez Spétke dominujaca kontrakty terminowe typu forward maja na celu
zabezpieczenie przyjetego do budzetu kontraktu kursu walutowego w zakresie dostaw
eksportowych, a tym samym osiagniecie planowanych marz na realizowanych
kontraktach i stanowia zabezpieczenie jedynic czgsci ekspozycji walutowej Spotki.
Terminy realizacji oraz wolumen zawicranych transakcji $ciéle koresponduje
7 harmonogramem realizacji oraz splywu nalezno$ci z poszczegoélnych kontraktow
cksportowych, a rozliczenie transakeji kazdorazowo nastgpuje poprzez rzeczywista
sprzedaz waluty. Spétka nigdy nie spekulowata na walutach, a wolumen zawartych
transakcji nie przekroczy?t jej ckspozycji w walucie obcej w danym okresie. Transakcje
zawierane byly w sytuacji umacniania si¢ zlotego i grozby realizacji ujemnych marz na

kontraktach w przypadku kontynuacji trendu przez nasza walute.

6 Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnesci wywigzywania si¢ ze
zobowigzah, oraz okreSlenie ewentualnych zagrozen i dzialaf, jakie emitent

podjal lub zamierza podjaé w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Grupa wykazuje prawidlowa sirukturg finansowania, zapewniajacg utrzymanie
pltynnoéci finansowej na bezpiecznym poziomie.

Grupa posiada zdolno$¢ do wywiazywania si¢ ze splaty swoich zobowiazan, co
potwierdzaja wskazniki plynnosci, stabilny poziom wskaZnika rotacji zobowiazan,
wysoki dodatni poziom kapitatu obrotowego oraz dodatnic prz.ep}ywy srodkow
pienigznych na wszystkich poziomach dziafalno$ci a gléwnie na poziomie
operacyjnym. '

Grupa planuje utrzymanie w/w wskaznikéw na dotychczasowym poziomie

7 Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na dzialalno$§é emitenta i wyniki z dzialalnosci gospodarczej
W 2009 roku, wystapily nastepujace czynniki o nietypowym charakterze majace
istotny wptyw na osiagniete wyniki finansowe:
- Kontynuacje kryzysu na rynku niemieckim, a tym samym zmniejszenie portfela
zlecen w tym segmencie dziatalnosci, jak réwniez obnizenie marz brutto na

realizowanych zadaniach w wyniku ograniczonej liczby kontrakidéw dostgpnych
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na rynku a tym samym wytworzenie si¢ na rynku bardzo silnej konkurencji
w tym zakresie.

Zatrzymanie finansowania | jednej z realizowanych budéw eksportowych
(STADE), a tym samym W konsekwencji przerwanie prac przez Energoinstal
SA na tej budowie. W konsekwencji marza zrealizowana na tej budowie w roku
2009 wyniosta zaledwie 15 tys. EUR (+ 0,7% ).

Konieczno§¢ zmiany technologii montazu z mechanicznego na rgezny na
budowie Salzgitier w wyniku wadliwej dostawy od kooperanta spowodowala
nieplanowane trudnosci techniczne oraz dezorganizacj¢ budowy, co

w konsekwencji doprowadzito do zwigkszenia pracochtonnodci. W roku 2009
budowa wygenerowata ujemna marzg w wysokosci — 968 tys. EUR (-19,4 % ).
Roszczenie ze strony klienta — konsorcjum Alstom-Hitachi - w zakresie
wadliwosci i peknieé spoin wykonanych na panelach §cian wykonach ze stopu
7CtMo dla budowy Neurath w Niemczech. Poniesione z tego fytulu przez
Spotke w roku 2009 koszty wyniosty 4.511 tys. zi Koszty te obejmuja naprawe
zaistniatych pegknie¢ na placu budowy, jak réwniez rdwnowartosé
bezwarunkowych gwarancji bankowych przedlozonych Klientowi, a
wykorzystanych przez Klienta w pelnicj wysokosci w IV kwartale 2009.

Fakt roszczenia oraz zaistnienie zdarzenia szkodowego zostal zgloszony
ubezpieczycielowi Spolki celem pokrycia poniesionych kosztéw z polisy OC. W
chwili obecnej ubezpieczyciel dokonuje oceny zasadnos$ci zgloszenia, jak
rowniez oczekuje na szczegdlowe ckspertyzy i opinie, ktore zostaly zlecone
zewnetrznym podmiotom. Spdtka spodziewa si¢ zakonczenia likwidacji szkody
w I pdtroczu 2010 roku.

W drugim pélroczu 2009 roku Grupa zaobserwowata znaczny wzrost absencji
chorobowych, zwlaszcza wéréd pracownikdéw powracajacych z  budow
zagranicznych, co miato wptyw na zwickszenie kosztéw pracy na realizowanych
przez tych pracownikéw kontraktach.

W roku 2009 w wyniku niekorzystnego dla spotki Energoinstal SA wyroku
Sadu Okregowego w sprawie dotyczacej poreczenia wekslowego udzielonego
przez Spotke w roku 1999 Walcowni Rur Jedno$¢ na rzecz w ksiggach
utworzono rezerwe tytutem zaplaty odsetek od w/w porgczenia w wysokosci
1.460 tys. zt. Spotka wniosta skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego.

Odwrdcenie odpisu aktualizujacego naleznosci przez Interbud-West sp. z o.0.
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w wyniku calkowitej splaty zadiuzenia przez kontrahenta w wysokosci 2.062

tys.zt

8 Objasnienie réznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wezesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.
Grupa ENERGOINSTAL S.A. nie publikowala prognozy wynikéw na rok 2009.

9 Informacja na temat wykorzystania Srodkéw z emisji akcji serii D

Wykorzystanie przez emitenta $rodkéw z emisji (wplyw Srodkéw z emisji wynosi 63.291

min z}) do roku 2009 przedstawia ponizsza tabela:

14 922 7t 6 858 zt 11842 7t 33623 #
1302zt 918 # 302z 2522 z
3 647 7290 # 5023 zt 15 960 zt

634 z 167 zt 181zt 982 zt
0zt 15016 z 37zt 15 053 7t

10 Ocena mozliwos$ci zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,

w poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw, z uwzglgdnieniem

mozlwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalnesci.

Grupa - posiada petna zdolno$é finansowania realizowanych obecnie projektow
inwestycyjnych. Inwestycje realizowane sa przy wykorzystaniu wiasnych srodkéw oraz
érodkéw pienieznych pozyskanych z emisji akcji serii D. Planowana warto$¢ inwestycji

na 2010 r. wynosi 21.417 tys. zt.

11 Wazniejsze osiagni¢cia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2009 Energoinstal S.A. prowadzit dalsze prace nad spawaniem laserowym rur
ozebrowanych i spawaniem hybrydowym $cian szczelnych, co zaowocowato
opfacowaniem i wykonaniem innowacyjnego w skali Swiatowej automatycznego

stanowiska do spawania laserowego rur ozebrowanych.

Opracowano rowniez wytyczne konstrukeyjne dla stanowiska do hybrydowego

spawania paneli cian szczelnych.
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Realizowano réwniez badania spawalnosei stali 7CrMoVTiB10-10 w ramach grantu

celowego finansowanego przez Ministerstwo Nauki i Informatyzacji.

12 Czynniki ryzyka i zagrozen

Do najistotniejszych czynnikdw ryzyka zaliczy¢ mozna:

czynniki zwiazane z zatrudniemiem, a takze utrzymaniem wysoko
wykwalifikowanej kadry, w tym gléwnie spawaczy, monteréw

ryzyko uzaleznienia od statego odbiorcy; dziatalnosé eksportowa realizowana jest
w oparciu o stalych partnerdw, istnicje zatem ryzyko , iz w przypadku znacznego
spadku liczby kontraktéw, moga wystapi¢ trudnosci w realizacji planowanych
przychodéw ‘

duza konkurencja na krajowym rynku energetycznym, a takze rosnaca konkurencja
za strony firm zrzeszonych w grupach kapitalowych realizujacych kompleksowe
inwestycje

niestabilna sytuacja na §wiatowych rynkach paliw 1 surowcow

ryzyko zwigzane z warunkami 1 procedurami rtozstrzygania przetargéw
(duza konkurencja cenowa)

Powolne tempo modernizacji sektora energetycznegé

wahania kursow walut, poziom st6p procentowych, wzrost PKB

13 Klienci Grupy Kapitatlowej ENERGOINSTAL S.A.

Kontrahentami Grupy Energoinstal sg firmy realizujace obiekty energetyczne,

kompleksowe ich modernizacje jak réwniez modernizacje kottowni 1 instalacji w

réznych gateziach gospodarki.

Do najwazniejszych firm mozemy zaliczy¢:

Standardkessel

Baumgarte Boiler Systems
Mehldau & Steinfath
NEM

NEM Services

Alstom Power

Lurgi Lentjes Service (od 01.2006 Thyssen Krupp Xervox)
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» Kab Takuma

= HITACHI

»  Kogeneracja S. A. - Wroclaw

= Koksownia Przyjazi Sp. z 0.0.

» Komenda Wojewddzka Policji Gorzéw Wielkopolski
s OLSA Poland Sp. z 0.0.

= Okregowy Inspektorat Stuzby Wigziennej

= INTER CARS SA

= Energetyka Cieplna Opolszczyzna

= Miasto Gorzéw Wielkopolski

14 Podstawowe zadania i trendy na 2010r

Podstawowa domena dziatalnodci Grupy Kapitatowej Energoinstal S.A. jest produkcja
i montaz kottéw energetycznych oraz realizacja roboét budowlano-montazowych.
Podstawowym rynkiem, na ktérym Grupa prowadzi sprzedaz swoich ustug jest rynek
Europy Zachodniej a szczegélnosei rynek niemiecki oraz rynek krajowy. Grupa
w zakresie produkcji kottéw wspolpracuje z grupa Standardkessel z Niemiec.

W 2010 roku Grupa planuje rozwiﬁap’ swojg dzialalno$¢ na rynku polskim giéwnie
w zakresic budowy kottéw blokéw energetycznych i instalacji biomasy oraz obiektow
przemystowych i uzytecznoéci publicznej.

Proces spalania badZ wspoispalania biomasy w polskich elektrowniach
i elektrocieptowniach zostal juz rozpoczety i obserwuje sig jego intensyfikacje. Wynika
to z wytycznych Komisji Europejskich jak 1 polityki energetycznej Polski
narzucajacych konieczno$é ograniczania emisji CO, Gléwnym celem tej polityki jest
wykorzystanie odnawialnych zrédel energii do poziomu 20% w 2030 roku w finalnym
Zuzyciu energii.

Grupa dla realizacji tego celu posiada dobra pozycje, gdyz ma doswiadczenia
w realizacji obiektéw do spalania biomasy na rynku Europy Zachodniej oraz posiada
dostep do technologii.

Dzialania Grupy dla wykorzystania odnawialnych Zrédel energii beda prowadzone
szczegodlnie w kierunku:

e obserwacji rynku i jego trendu w tym zakresi'e;

e utrzymywania kontaktéw z klientami;
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e konsultacje i prezentacje techniczne;

o oferowanie produktu 1 ustugi;

e realizacja kontraktow.

Grupa zamierza teZ uczestniczy¢ w realizacji planu gospodarki odpadami komunalnymi
w Polsce, ktéry obejmuje miedzy innymi budowe okolo 10 zakladéw termiczne)
utylizacji odpadéw do 2014 roku, wykorzystujac swoje do$wiadczenia z budowy

kilkunastu takich zaktadéw w Europie Zachodniej.

15 Informacje dotyczace nabycia udzialéw (akcji) wlasnych, a w szczegélnosci
celu ich nabycia, liczbie i warto$ci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czesé
kapitalu zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych
udzialéw (akeji) w przypadku ich zbycia

W minionym roku nie odnotowano nabycia akcji wlasnych.

16 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta
i jego grupa kapitalowg

Firma Energoinstal SA w 2009 roku kontynuowata prace wdrozenie w zakresie

zintegrowanego systemu SAP ERP wspomagajacego proces zarzadzania firma. W 2009

roku wdrozone zostaty moduly :

» wspomagajace proces zarzadzania projektami, inwestycjami oraz produkcja

o oferujace mozliwoéé zapewnienia catoSciowe] obs}ugi remontowej na poziomie
zaktadu i wyposazenia zwigzane z produkcja. Obecnie mamy peten monitoring
dostepnosdci zasobow , kosztow , materiatéw i personelu; zoptymalizowaliSmy

- wykorzystanie zasobdw i sity roboczej oraz doprowadzili$my do reduke;ji czasow

wylaczenia 1 przestojéw maszyn 1 urzadzen.

Nadal trwaja prace nad wdrozeniem modulu wlatwiajacego zarzadzanie oraz nadzor nad

procesem szkolen.

17 Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygmacji lub zwolnienia
Z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub zwolnienie nastgpuje
powodu polaczenia emitenta przez przejecie

Nie zawarto tego typu umdw migdzy emitentem a osobami zarzadzajacymi.
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18 Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych wyplaconych lub naleinych osebom zarzadzajacym oraz
nadzorujacym dzialalno$¢ Emitenta

Warto$¢ wynagrodzen czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w 2009 roku

przedstawione sg w notach objasniajacych nr 39-39.1 Skonsolidowanego Sprawozdania

Finansowego.

19 Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jeZeli jednorazowa lub lyczna
warto¢ transakcji zawartych przez dany podmiot powiazany w okresie od
poczatku roku obrotowego przekracza wyrazona w zlotych rownowartosé
kwoty 500 000 curo.

Opis transakeji z podmiotami jaowiaczanymi zawarte sq w notach objasniajacych nr 34-

34.2 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

20 Informacje o znanych emiteniowi umowach {w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszloSci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akeji przez dotychezasowych akcjonariuszy

Nie sa Grupie znane umowy w wyniku, ktérych moga w przyszioSci nastgpi¢ zmiany w

proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

21 Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno§¢ Emitenta, jakie nastgpily w roku

obrotowym, a takze po jego zakoiczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania

finansowego
W roku 2009 nie wystapily zdarzenia istotnie wplywajace na dziafalnos¢ Grupy, a

tak#e po dniu bilansowym, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu finansowym.

22 Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warteSciowych, ktore dajg
specjalne uprawnienia kontrolnie w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych

uprawnien
Nie wystepuja w Grupie papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne

w stosunku do emitenta.

23 Imformacje o systemie kontroli programéw akeji pracowniczych

Programy akcji pracowniczych w Spdtce nie wystepuja.
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24 Toczace si¢ postepowania przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W 2009 roku emitent nie prowadzil postepowania przed sgdem, organem wilasciwym
dla postepowan arbitrazowych lub organem administracji publicznej dotyczacych
zobowiazan ani tez wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych emitenta, a nadto dwu lub wigce]
postepowan dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosei, ktérych laczna wartosc

stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta

25 Informacje o dacie zawarcia i szczegélach umowy z podmiotem uprawnionym

do badania sprawozdan finansowych.

a. Nazwa podmiotu uprawnionego do badania: Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia, 40-954
Katowice, ul. Floriana 15, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS - 0000109170, NIP 954-21-13-633

b. Data zawarcia umowy o dokonanie badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2008: 15 lipca 2009 1. |

c. Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego za badanie i przeglad
jednostkowego sprawozdania finansowego dotyczacego 2009 roku: 34.500,00 PLN.

d. Lacézna wartoéé wynagrodzenia naleznego tub wyptaconego za badanie 1 przeglad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2009 roku: 40.500,00
PLN.

e. Data i wartos¢ uméw o dokonanie badania sprawozdania finansowego za 2009 rok
spotek zaleznych ZEC Energoservice Sp. z o.0. 1 Interbud-West Sp. z 0.0.; 15 lipca
2009 rok na tgczng wartosé 37.000 zt .

f. Data i warto$¢ uméw o dokonanie przegladu sprawozdania finansowego za 2009
rok spotek zaleznych Energoinstal Sp. z 0.0. oraz ZBM Bielsko-Biala Sp. z0.0.; 15
lipca 2009 rok na taczna kwote 18.600 zt

g. Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutdw,

dotyczacego 2009 roku: 0 PLN.
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h. faczna warto§¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad
jednostkowego sprawozdania finansowego dotyczacego 2008 roku: 33.500,00 PLN.

i, Laczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego za badanie 1 przeglad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2008 roku: 39.500,00
PLN.

j. Data i warto$¢ uméw o dokonanie badania sprawozdania finansowego za 2008 rok
spolek zaleznych ZEC Energoservice Sp. zo.o. 1 Interbud-West Sp. zo.o.; 11
grudnia i 3 grudnia 2008 rok na faczna wartos¢ 30.000 zt

k. Data i warto§¢ umow o dokonanie przegladu sprawozdania finansowego za 2008
rok spolek zaleznych Energoinstal Sp. zo.o. oraz ZBM Bielsko-Biala Sp. zo.o.; 14
lipca 2008 rok na taczna kwotg 17.000 zt

. Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego z innych tytuléw,

dotyczacego 2008 roku: 0 PLN.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu:

Stanistaw Wiecek - Prezes Zarzadu
Jarostaw Wiecek - Wiceprezes Zarzadu
Michat Wiecek - Wiceprezes Zarzqdﬁ
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