ZAKLADY URZADZEN KOTLOWYCH

STAPORKOW S.A.

SPRAWOZDANIE

Z DZIALALNO SCI

Zaktadow Urzadzen Kottowych ,Staporkow” S.A.
roku 2009

1. Zasady sporadzenia rocznego sprawozdania z dziatal$oi

Prezentowane sprawozdanie z dziat&n&potki za 2009 rok zostato spedzone zgodnie z Ustayo
Rachunkowséci oraz Rozporadzeniem w sprawie informaciji bigcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieroéw wargoiowych.

W omawianym okresie obrotowym Spotka nie dokonyvezadan w przygtej Polityce Rachunkowgi.

2. Podstawowe informacje o Spétce

Nazwa spotkiZAKEADY URZ ADZEN KOTLOWYCH ,ST APORKOW” S.A.

Siedzibaul. Gérnicza 3, 26-220 Sgporkow

Organ rejestrowySad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru §dowego
Nazwa i numer rejestriKkRS 0000081300

Kapitat akcyjny:1 531 288,60 zt

Nr telefonu:(41) 374-10-16

Nr faksu:(41) 374-17-12

E-mail: zuk@zuk.com.pl

Strona internetowavww.zuk.com.pl

Spétka dziata pod firmn Zaktady Uradzen Kottowych ,Stporkéw” S.A. Spétka Akcyjna ZUK ,Sporkéw”
powstata w 1995 roku w wyniku przeksztalcenia dnj@osobow spétie Skarbu Pastwa.
W miesicu wrzéniu 1995 roku, akcje Spotki zostaty wniesione daddawych Funduszy Inwestycyjnych.
Funduszem wiogtym byt NFIim. E. Kwiatkowskiego.
W mieskcu lipcu 2002r. fundusz wiady oraz pozostate fundusze inwestycyjne sprzeddiiaty w ZUK
~Staporkow” dla firmy STALMAX S.J. oraz Prezesa Spoiki.
W dniu 3 sierpnia 2007r. spétka zadebiutowata netdzie Papierow Wartgiowych S.A. w Warszawie.
Spoétka oferowata 400.000 akcji serii B nowej emisfi00.000 akcji sprzedawanych serii A, po ceniezB0
ustalonej na gérnym poziomie przedzialu cenowegoosgcego 25-30 zt. Stopa redukcji zapiséw na akcje w
transzy matych inwestorow wyniosta 97,55%.
W dniu 31 sierpnia 2007r.a8 Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Kragye Rejestru flowego
zarejestrowat podwagzenie kapitatu zakladowego Spoétki Zaktady ddzn Kottowych ,Stporkow” S.A. w
drodze emisji akcji serii B.
Obecnie w obrocie na rynku regulowanym Gietdy PapieWartgciowych w Warszawie SA jest notowanych
4.503.790 akcji ZUK ,SRPORKOW” SA. tj.:

* 4.103.790 akcji zwyktych na okaziciela serii A

* 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
Kapitat akcyjny Spotki na dzie31.12.2009r. wynosi 1 531 288,60 zt i dzieti sa 4 503 790 akcji.

Przedmiotem dziatalréoi Spoiki jest:
1/ produkcja opakowiadrewnianych — 16.24.Z,
2/ produkcja pozostatych wyrobow z drewna; pragji@bkvyrobow z korka, stomy i materiatow
uzywanych do wyplatania — 16.29.Z,
3/ produkcja wyrobow formowanych na zimno — 24233
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4/ produkcja konstrukcji metalowych i icheéei — 25.11.Z,

5/ produkcja grzejnikéw i kottéw centralnego agmania — 25.21.7,

6/ produkcja pozostatych zbiornikow, cystern jgmonikow metalowych — 25.29.7,

7/ produkcja wytwornic pary, z wagdzeniem kottow do centralnego ogrzewanisagomwody — 25.30.Z,
8/ obrobka metali i nakladanie powtok na metagb-61.Z,

9/ obrobka mechaniczna elementéw metalowych 6225,

10/ produkcja zamkéw i zawiasow — 25.72.Z,

11/ produkcja pojemnikéw metalowych — 25.91.Z,

12/ produkcja ziczy isrub — 25.94.Z,

13/ produkcja pozostatych gotowych wyrobdéw metalolvgdzie indziej niesklasyfikowana — 25.99.7,
14/ produkcja taysk, kot zbatych, przektadnigbatych i elementéw nadowych — 28.15.Z,

15/ produkcija piecow, palenisk i palnikbéw piecowyeh8.21.Z,

16/ produkcja urgdzer dzwigowych i chwytakow — 28.22.7,

17/ produkcja pozostatych maszyn specjalnego pemzania, gdzie indziej niesklasyfikowana — 28.99.Z,
18/ produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indzigjakiasyfikowana — 32.99.Z,

19/ naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotdwy 33.11.Z,

20/ naprawa i konserwacja maszyn — 33.12.Z,

21/ instalowanie maszyn przemystowych, strd wyposaenia — 33.20.Z,

22/ pozostata ustugowa dziatalidéaastronomiczna — 56.29.Z,

23/ badania naukowe i prace rozwojowe w dziedZwa¢echnologii — 72.11.Z,

24/ pozostate badania i analizy techniczne — 7B8,20.

25/ dziatalné¢ w zakresie specjalistycznego projektowania — 7Z.10

Spoétka dysponuje Decyzj Nr P.362958 wydan przez Urad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej,
Departament BadaPatentowych, o udzieleniu patentu na wynalazekUzadzenie do zasilania paleniska
paliwem statym, mieszanyn®Qkres ochrony wynalazku rozpoczys@j sie w dniu 20.10.2003 obejmuje 20 lat
od dnia dokonania zgtoszenia.

Spotka posiada réwnte

- Swiadectwo Kwalifikacyjne zaliczage zgodnie z normPN-M-69009 ZUK ,Siporkéw” S.A. do | Grupy
Zaktadow Duych. Swiadectwo, uprawniape Spotkk do prowadzenia prac spawalniczych w zakresie
wykonawstwa, montal i remontow konstrukcji stalowych klasy 1, 2 igrnie z norrp PN-M-69008 oraz
stalowych konstrukcji budowlanych z uwgdhieniem wymaga normy PN-B-06200, wykonywanych ze
stali konstrukcyjnych niestopowych, stali niskosteych o0 podwyszonej wytrzymaléci, stali
wysokostopowych, nagiujacymi metodami spawania:

- lukowego elektrodami otulonymi (111) — konstrukkjasy 3,
- tukowego w ostonie gazow metptMAG (135) oraz TIG (141),
- gazowego (311) — konstrukcje klasy 3.

- Certyfikat zgodnéci WE (EC) Nr 094/11/CE/D/2004 stwierdzey, iz wyr6b o nazwie ,Ruszt
mechaniczny” (typ: Rn06B, Rn086B, Rn086C, Rn094A1.R6B, Rn1.16C, Rn1552, Rnl1.13, Rnl1.46),
symbol PKWiU: 29.21.11) spetnia wymagania zawartRezporadzeniach: MGPiPS z dnia 10.04.2003r.
(Dz. U. 2003 nr 91 poz. 858) — Dyrektywa Maszyn@8437/EC, z dnia 12.03.2003r. (Dz. U. 2003 nr 49
poz. 414) — Dyrektywa Niskiego Napia 73/23/EEC oraz Ministra Infrastruktury z dn2a@.2003r. (Dz.

U. 2003 nr 90 poz. 848) — Dyrektywa Kompatyb#cioElektromagnetycznej 89/336/EEC. Przedmiotowy
certyfikat jest wany od 27 wrzénia 2004r. do 26 wrzaia 2009r.

- Certyfikat zgodnéci WE (EC) Nr 095/11/CE/D/2004 stwierdzey, iz wyrob o nazwie ,Przerimik
zgrzebtowy zuzla” (typ: OZDW, OzZGW, OZ 57/77, OZ 57/77A, OCS 2/8C 1/4A, 0Z1(3-5), PPZ,
0z2/8, 0z1/2, 0z1/2, Z3/8, 0Z35B, OCS 50, OCS 7#ymbol PKWiU: 28.22.13 spetnia wymagania
zawarte w Rozpoedzeniach MGPIPS: z dnia 10.04.2003r. (Dz. U. 200®T poz. 858) — Dyrektywa
Maszynowa 98/37/EC, z dnia 12.03.2003r. (Dz. U.20049 poz. 414) — Dyrektywa Niskiego Negpa
73/23/EEC oraz Ministra Infrastruktury z dnia 022ZBD3r. (Dz. U. 2003 nr 90 poz. 848) — Dyrektywa
Kompatybilngci Elektromagnetycznej 89/336/EEC. Przedmiotowytyfat jest wany od 27 wrzenia
2004r. do 26 wrzaia 20009r.

- Certyfikat zgodnéci WE (EC) Nr 138/11/CE/D/2006 stwierdaay, iz wyrdb o nazwie ,Ruszt wysoki z
napzdem BNR 2000” (typ: RTWK i RTWC), symbol PKWiU: Z4..11 — 70, spetnia wymagania zawarte w
Rozporadzeniu MG z dnia 20.12.2005r. (Dz. U. nr 259 pak7/@ — Dyrektywa Maszynowa 98/37/EC.
Przedmiotowy certyfikat jest way od 14 grudnia 2006r. do 13 grudnia 2009r.
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- Certyfikat badania typu WE (EC) Nr 020/11/CE/DdZ0stwierdzajcy, iz wyrdb o nazwie ,Ruszredni z
napgdem NBp500 i NBp 250" (typ: RTSR, RTSNc i R1), syhtPKWiU 29.21.11 — 70, spetnia
wymagania zawarte w Rozpadzeniu MG z dnia 20.12.2005r. (Dz. U. nr 259 padk7/@® — Dyrektywa
Maszynowa 98/37/EC, z dnia 15.12.2005r. (Dz. U289 poz. 2172) — Dyrektywa Niskiego Nepa
73/23/EEC oraz wymagania Rozpgaizenia Ministra Transportu i Budownictwa z dnial272005r. (Dz.

U. nr 265 poz. 2227) — Dyrektywa Kompatybitod Elektromagnetycznej 89/336/EEC. Przedmiotowy
certyfikat jest wany od 15 lutego 2007r. do 14 lutego 2010r.

W dniu 6 grudnia 2007r. w spoétka otrzymata zezwidenr 100/2007 na prowadzenie dziatdkio
gospodarcze] w Specjalnej Strefie Ekonomicznej rg&taowice”. Dziatalné¢ gospodarcza poleggja na
projektowaniu i wykonawstwie systemoéw, maszyn iadean oraz elementow dla przegbiorstw z brany
energetyki, ochronysrodowiska i budownictwa duzie prowadzona na nieruchofod potazonej w
Staporkowie, o 4cznej powierzchni 14,1948 ha.

3. Omdwienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegolioi opis czynnikOw i zdarzé, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znacacy wptyw na dziatalng¢ emitenta i osagniete przez niego zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym, a takke omdwienie perspektyw rozwoju dziatalnéci emitenta
przynajmniej w najbli zszym roku obrotowym.

Podstawowymzrodtem przychodéw ZUK ,Sporkdéw” jest sprzeda wlasnej produkcji i ustug. Poziom

sprzeday jestscisle zwigzany z wielkdcia pozyskanych zamowie

Przychody ze sprzedajak rowniez zysk netto Spotki w 2009 roku bylyasze w poréwnaniu z 2008r.

Sprzeda wiasnej produkcji i ustug w 2009r. bytazaza w poréwnaniu z 2008r o 26 451,3 tys. zt. #2¢0%.

Spadek  spowodowany byt przede wszystkim zmniejsreni sprzedsy eksportowej o

23 457,6 tys. zt oraz znaczniezszymi mazami na sprzeds krajowej.

Z caloksztattu dziatalrimi Spotka w 2009r. oggneta zysk brutto w wysokiei 874,7 tys. zt. tj. 0 2 945,1 tys. zt.

mniejszy nk w 2008r. Na wynik ten sktadagsi

- zysk ze sprzeds w wysokaci 642,4 tys. zt.
- zysk na pozostatej dziataléw operacyjnej w wysoki 148,0 tys. zt.
- zysk na dziatalngi finansowej w wysSokexi 84,3 tys. zl.

Zysk na dziatalngci podstawowej spowodowany byt gtownie realizabjardziej rentownych kontraktow.
Czynione g dalsze starania, aby rozszerzysortyment produkcji tak aby jak najlepiej wykasta¢ moce
produkcyjne w cigu catego roku.

W 2009r. Spotka poniosta naktady inwestycyjne w okgsci 8 585,4 tys. zi. Zlikwidowano zyte srodki
trwate o wartéci brutto 113,2 tys. zt. W leasingu Spotka w chkeesprawozdawczym nabyta rzeczowy
majatek trwaty wartéci 694,8 tys. zi.

W 2010r. g planowane naktady inwestycyjne w wysé&io 1 000 tys. na budophali produkcyjnej wraz z
maszynami i wypoggniem oraz 1 000 tys. na nowe centra obrébcze.

Spoétka pracuje nad wdreniem nowych produktow. W 2010r. Spotka zamienzecliomi sprzeda maszyn

do produkcji pelletu (ekologiczne paliwo) jak rowhzamierza zaoferowtannowacyjr technologg

odpylania.

W 2009 roku nie nagpity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére yhigtwptyw na wyniki.

4. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagraen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na nie
narazony.

Ryzyko zwiazane z dzialalnoscia operacyjna
Ryzyko dziatalnéci operacyjnej Spotki wynika z uwarunkowavewrgtrznych i zewetrznych wptywajcych
na dziatalné¢ gospodarcg Spoétki. Do czynnikdw zewgirznych oddziatywujcych na dzialalng operacyja
Spoétki mana zaliczy tempo wzrostu sektora dziatakod Emitenta oraz presjkonkurencyjma, ktéra mae
oddziatywa& na wielkd¢ uzyskiwanych przychodéw oraz na zmniejszeniezgpnaperacyjnej. Z uwagi na
znaczenie eksportu w dziatakwd Spodtki na wyniki operacyjne wplywa tak zachowanie pozyciji
konkurencyjnej na rynkach zagranicznych. Czynnikimmetrzne waza sie z wiasciwym okreleniem strategii
rynkowej Emitenta i skutecznym jej wdeniem. Elementem wspiesaiym realizagj strategii Spoétki jest
ponadto maliwos¢ dofinansowaniasrodkami z publicznej oferty akcji. Wymienione paigy czynniki,
zarO6wno o charakterze wegtrenym jak i zewntrznym s tylko czsciowo zalene od Spétki. Wyspuje wiec
ryzyko negatywnego wpltywu otoczenia rynkowego ldbdbw w strategii dalszego rozwoju na dziatdkho
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Spoiki i jego wyniki finansowe. Spétka w zygku z zaobserwowanym w ostatnim czasie zg@on spadku
inwestycji w przem$le i w zwiazku z tym dua konkurency na rynku, podita szereg dziatazmierzagcych do
zachowania jej udziatu w rynku (m.in. obone zostaty ceny na wyroby dla energetyki i ochrangowiska).

Kadra kierownicza i kluczowi pracownicy
Dziatalnag¢ Spotki na rynku wymaga odpowiedniej wiedzy i praimwvania, szczegdlnie w odniesieniu do
kadry kierowniczej i personelu technicznego. Pozikmmpetencji pracownikow okéa ponadto zdolrig
Spotki w prowadzeniu najbardziej zaawansowanychegtow. Nie mana wykluczy sytuacji fluktuacji kadry
i przechodzenia kluczowych pracownikbw do podmiot&ankurencyjnych. Ponadto wzrost popytu na
specjalistbw z braty maze sk przektadd na wzrost wynagrodae Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
emigracja zarobkowa dotygza take dziedziny, w ktérej dziata Emitent.
Spotka dostrzega to ryzyko i podejmuje dziatanipobéegawcze na dwoch ptaszczyznach. Z jednej sfiesty
to zwiazanie dotychczasowych pracownikéw ze Spéotodbywa s to poprzez wprowadzenie systemu
motywacyjnego oraz stopniowe podigyanie wynagrodze Z drugiej strony Spétka stale doskonali proces
rekrutacji nowych pracownikéw, tak aby kadra nazeaegoinych stanowiskach byta zgeiwalna w meliwie
krétkim okresie.

Ryzyko zwiazane z realizacja kontraktow
Na prawidtowy przebieg proceséw produkcyjnych malywpwiele czynnikéw, do ktérych nate przede
wszystkim wspoétpraca z dostawcami, podwykonawcaiminymi podmiotami wysfpujacymi przy realizacji
inwestycji. Realizacja uméw wie sk takze z szeregiem zapisdw umownych na okoliézmie wywiazywania
sig lub niewt&ciwego wykonania drugiej strony z warunkow umowgn&dto Emitent zauwa, &z w trakcie
realizacji inwestycji istnieje ryzyko nienalgego wykonania umowy, spowodowaneimgmi przyczynami,
pocawszy od btdow konstrukcyjnych, projektowych, technologii, wzultacie wplywajce na jakéc i
terminowa¢ kontraktu.
Ewentualne opfnienia lub przesuncia czasowe rob6t morawych z winy Emitenta obwarowane karami
finansowymi z reguly na poziomie od 0,1 do 0,5%ycemownej za kady dzien op&nienia, ale dcznie
nieprzekraczaicymi ustalonego indywidualnie dla #dej umowy limitu. W wikszasci przypadkoéw inwestor
ma rownie prawo dochodzenia odszkodawazupetniagcych powyej limitu kar, do wysokéci faktycznie
poniesionej szkody. M® to mi€ negatywny wplyw na osgjane przez Emitenta wyniki finansowe. Natomiast
Emitent zaznaczaziw ciagu ostatnich 5 lat nie byt okgiany karami umownymi za nieterminawadz
wadliwg realizacg kontraktow.
Zabezpieczeniem prawidlowego wykonania umowy przede wszystkim gwarancje bankowe i
ubezpieczeniowe. Wysokd i forma zabezpieczenia zaleod przedmiotu umowy, terminéw umownych, a
takze rodzaju obiektu i specyfiki danej inwestycji. Zapw zakresie kar umownychy gostanowieniami
standardowymi stosowanymi w tego typu kontraktach.
Dodatkowe ryzyka zwizane z realizagj kontraktow wiza sie z mazliwoscia wejscia w spér sdowy ze
Zleceniodawg, koniecznécia usunicia ewentualnych wad lub usterek przedmiotu umamentualn zaptas
kar umownych oraz odgtieniem od umowy. Mize ponadto wygpi¢ sSytuacja nie wywizania St
Zleceniodawcy z terminéw ptlatém za wykonane przez Emitenta prace, cazenskutkowa w ewentualnym
wystapieniu probleméw z plynrigia finansowa. Spétka jak do tej pory nie miata klopotéw zawmanych z
realizacja kontraktow, nie przewidujemy rowintakiej sytuacji w przyszkei.

Ryzyko zwiazane ze zmiana warunkéw umow
Dziatalnag¢ Emitenta oparta jest w znacej czsci na realizowaniu uméw w zakresie ustug maavaych i
produkcji konstrukcji oraz uazizea technologicznych. Ze wzglu na specyfik oferty, dziatalné¢ Emitenta
skupia st gtbwnie na rynku energetycznym, w budownictwiezova zakresie instalacji ochrorfyodowiska,
poprzez realizagj wiekszych i znacgych projektow modernizacyjnych elektrowni i el@dieptowni na
terenie Polski oraz krajow Unii Europejskiej. Stataoperacja z wybranymi podmiotami zapewnia stai¥dn
tresci zawieranych umow. Jednak istnieje ryzyko,ewentualne zmiany warunkOw wspotpracy, narzucone
Spoéice przez jego gtdwnych zleceniodawcéw, spowadaonogy chwilowe utrudnienia w ich realizacji, wzrost
kosztow ich realizacji, 40z tez konieczné rezygnacji ze wspétpracy z danym klientem, caenaptymé na
wyniki finansowe Emitenta.
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Ryzyko zwiazane z rozwojem dzialalnosci eksportowej
Spoétka dua cze$¢ przychodow realizuje za granicUdziat sprzeday eksportowej w przychodach Emitenta w
2009 przekraczat 46%. Jest to zmédne zardwno z dg konkurencyjnécia oferowanych produktow i ustug jak
rowniez z dtugoletnim rozwojem kontaktow gaizynarodowych. Skutkuje to agianiem wysokiej rentowroi
prowadzonej dziatalrioi gospodarczej. Taka strategia rozwoju rodzizéalpewne ryzyko zwizane z
mozliwoséciami utrzymania obecnych kontraktéw oraz pozyskiwm nowych zleage w przyszidci. Zarad
Spotki ocenia jednakze obecna sytuacja w obszarze eksportu jest dabtaieéja mozliwosci jego znacznego
zwigkszenia w miag rozbudowy mocy produkcyjnych Emitenta. Spoétka kalke ceny wyrobéw
eksportowych, zaktadg uzyskanie zadowakgjych ma# na sprzeday przy zmiennym kursie walut.

Konkurencja
ZUK ,Staporkéw” SA podlega presji konkurencyjnej innych padtow z brany. Spotka prowadzi rownolegle
dziatalng¢ w kilku obszarach: energetyki, ochrogrpdowiska, budownictwa. W kdej z tych dziedzin mama
moéwi¢ o wystpowaniu pewnej konkurencji. Nadg jednak podkrdi¢ ze jest ona niwelowana poprzez wysok
jakos¢ produktow Emitenta oraz konkurencyjne ceny. Naganastuguje take fakt,ze Spoétka posiada wiasne
produkty i rozwizania, w tym chronione patentami, co dodatkowo geja jego pozye konkurencyja.
Pomimo atutéw Spotki natg bra¢ pod uwag mazliwosé spadku rentowriei dziatalndgci operacyjnej w
przysziagci wynikajacego z wzrostu presji konkurencyjnej.

Sytuacja makroekonomiczna
Na realizagi zalawonych przez Emitenta celéw strategicznych iagahe przez niego wyniki finansowe
oddziatup miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktorych wptyest niezaleny od dziata Emitenta. Do
tych czynnikéw zalicz§ mozna: inflacg, ogolma kondyck polskiej gospodarki, zmiany sytuacji gospodarczej,
wzrost produktu krajowego brutto, politykpodatkows, wzrost stép procentowych. Zmiany wgkikow
makroekonomicznych magvptyna¢ na zmniejszenie planowanych przychodéwdzna zwekszenie kosztow
dziatalngci.

Ryzyko walutowe
Istotna cz$¢ przychodow i kosztow Emitenta wyiena jest w walucie obcej. W roku 2009 ponad 46%.
przychodow Emitenta pochodzito z eksportu. W tegllie wg szacunkéw Spoiki rozliczenia w walucie deur
stanowity okoto 80%. Pozostate 20% przychodow ekspeych byto podzielone radzy brytyjskiego funta i
norwesk korore. Spotka prowadg polityke handlovg oraz ksztattujc ceny dla odbiorcéw Kmowych stara
sie uwzgkdniaé elementy ryzyka walutowego. Ponadto znaezwiksza¢ materiatdw wykorzystywanych do
produkcji jest importowana. Import materiatow jelnominowany w 100% w walucie Euro. W przyseto
ryzyko walutowe mge zosta catkowicie zneutralizowane poprzez prapéeénie Polski do strefy euro. Spotka
nie byta w przeszkei i nie jest na dzie sporadzenia raportu strarkontraktu walutowego typu opcyjnego, jak
rowniez nie uczestniczyta w tego typu transakcjach. Z teggledu Spotka nie jest narana na ryzykoze
ewentualna zmiendé kursow walutowych mge wplym¢é na powstanie istotnych stratadi innych
negatywnych zdarzezwigzanych z tego typu transakcjami.

5. Informacje o podstawowych produktach, towarachub ustugach wraz z ich okréleniem
wartosciowym i ilos§ciowym oraz udziatem poszczegoélnych produktéw, towaw i ustug (jezeli sa
istotne) albo ich grup w sprzeday emitenta ogétem, a take zmianach w tym zakresie w danym roku
obrotowym.

Zaktady Uradzen Kottowych Stporkéw @ jedra z czotowych firm obstugapych brame energetyczp w
Polsce. Dziataln@& podstawowa przeddiorstwa polega na kompleksowej realizacji Zzada rzecz energetyki
zawodowej i szeroko peiej energetyki przemystowej. Spotka realizuje résgniprodukcg elementow
przeznaczonych dla odbiorcow z brgtoudowlanej.
Zakres dziatalngci Spoétki obejmuije:
Energetyka
- Projektowanie oraz wykonawstwo kompletnych syst@maweglania, spalania i aaizlania;
Spoétka posiada biuro projektowe z &@ema stanowiskami komputerowymi wypasaymi w
oprogramowanie AUTOCAD oraz SOLIDWORKS. Zdecydowaviakszas¢ wyrobow dla energetyki
jest produkowana przez Spéiwvedtug wtasnych projektow.
- Montaz oferowanych wyrobow;
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Ruszty mechaniczne i edzlacze produkowane przez spéthshgaja wag ok 54 ton oraz znaczne
gabaryty, co powodujeze s dostarczane na obiekty w elementach. Na obiekénengetycznychas
montowane przez grupy serwisowe Spotki.

- Modernizacja systemow z brancieptowniczej;
W ostatnich latach konstruktorzy Spoétki dokonalieregu zmian w konstrukcji produkowanych
urzadzen, ktére miaty na celu popramich funkcjonalnéci oraz zwekszenie sprawngi pracy. Prace w
tym kierunku g nadal bardzo intensywnie prowadzone. Najigjszym z tematow jest wspotspalanie
miatu weglowego i biomasy.

- Sprzeda i dystrybucja szerokiego wachlarza wyrobéw dlargetyki;
Spotka posiada wilasne ghy handlowe z podlegtym im magazynem produkowanygtobdw oraz
czesci zamiennych. Ggci wyrobow podlegaice szybkiemu ztyciu w trakcie eksploatacjasv ciagtej
sprzeday.

Ochrona $rodowiska

- Projektowanie oraz wykonawstwo kompletnych systemdpylania;
Biuro projektowe Spétki wykonuje dokumentadjonstrukcyja wg wilasnych rozwizan lub zatcen
klienta. Oferowane rozwtania spetniajwymogi aktualnie obowizujacych norm ochronyrodowiska.

- Montaz urzadzen:
Zaprojektowane i wykonane przez Spolystemy odpylaniagswielkogabarytowe i oggaja znaczi
wage od kilku do kilkudziesiciu ton. Sytuacja taka powoduja urzdzenia te ¢ dostarczane na obiekt
w elementach, gdzie odbywa $th monta i uruchomienie przez serwis Spotki.

- Serwisowanie i rozruch wdzen:
Spoétka dokonuje nazyczenie klienta przegtidw, napraw i rozruchdw uwdzen tak w okresie
gwarancyjnym jak i po nim.

- Pomiary gwarancyjne emisji:
Czynndci te s zlecane firmom zewgtrznym, ktére posiadajstosowne uprawnienia oraz dyspaenuj
odpowiednim specjalistycznym sptem.

Produkcja elementoéw dla budownictwa

- Projektowanie oraz wykonawstwo konstrukcji stajotv.

- Produkcja deskowa systemowych, systemow zakotwieoraz pojemnikéw dozagych na beton dla

budownictwa.

- Produkcja pojemnikow kontenerowych i zbiornikéw.

- Produkcja systemdw dla architektury miejskie;j.

Struktura przychodow ze sprzegtav 2009 i 2008 roku przedstawia siastpujaco:

2009 2008

Przychody netto ze sprzeday produktéw, towardéw i materiatow w tys. zt struktura w tys. zt struktura
Sprzeda produktow 34 872, 96,42 58 926,! 94,11
- w tym: od jednostek payganych 49,5 0,14 7,7 0,01
- Energetyka 15 047,6 41,61 18 979,5 30,31
- Ochronarodowiska 2 545,8 7,04 9412,9 15,03
- Osprzt budowlany 14 461,6 39,99 29 767,2 47,54
- Pozostate 2817,6 7,79 766,9 1,22
Sprzeda ustug 785,k 2,17 3397, 5,43
- w tym: od jednostek payganych 2,7 0,01 0,C 0,00
- Przemyst wydobywczy 240,1 0,66 2720, 4,34
- Pozostate ustugi 545,¢ 1,51 676,¢ 1,08
Sprzeda materiatéw 507,¢ 1,40 293,¢ 0,47
- w tym: od jednostek poazanych 0,C 0,00 0,C 0,00
Przychody netto ze sprzeday produktéw, razem 36 166,! 100,0 62 617, 100,0
- w tym: od jednostek poydianych 52,z 0,14 7,7 0,01

Majac na uwadze dia konkurenct na rynku nalgy stwierdzé, ze tylko firmy wytwarzajce wyroby tanio,
szybko i dobre jakiwiowo kpda miaty szanse funkcjonowaW tym celu konieczne jestagjte poprawianie
organizacji pracy oraz inwestycje w nowoczesne graspraz moderniza¢jhal produkcyjnych co pozwoli na
zwiekszanie wydajngci pracy. Od wielkéci produkcji wykonywanej przy posiadanym potencjalgworczym
zaleze¢ beda wyniki finansowe Spoiki i jej dalsza egzystencja.

Spotka prowadzi dziatal$é produkcyjm w centrali w Sdgporkowie. Dziatalné¢ Spoétki opiera si na ptaskiej
strukturze organizacji handlu oraz braiistej regionalizacji. Taka struktura pozwala npstee ksztattowanie
relacji pracownikow Spotki z klientami.
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6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgg¢dnieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oaz
informacje o zrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w tovary i ustugi, z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub wecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy udziglednego
odbiorcy lub dostawcy osaga co najmniej 10 % przychodow ze sprzedsg ogotem - nazwy (firmy)
dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzeday lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powjzania z
emitentem.

Spoétka prowadzi dziataldé produkcyjra w centrali w Siporkowie. Spoétka silnie rozwija dziatalfio
eksportowy. Bazupc na dtugoletnich kontaktach handlowych Spotkeestakszerza aktywidé w Europie
wchodzc na kolejne rynki zbytu. Od 2005 roku Spoétka ragk znacace kontrakty w Skandynawii, od roku
2006 w Wielkiej Brytanii i Islandii. W bieacym roku Spétka dostarczata produkty do Rumunii.

Struktug terytorialra przychoddéw ze sprzegprezentuje poasza tabela:

WyszczegOdlnienie AU AU
(tys. zh (%) (tys. zh (%)
Sprzedaz krajowa 19435,6| 53,74 22 429,83 35,82
Eksport, w tym: 16 730,4] 46,26 40 188,1 64,18
Niemcy 13 865,5 38,34 31985,9 51,08
Norwegia 15219 4,21 70946 11,33
Wielka Brytania 0,0 0,00 774, 1,24
Hiszpania 773,17 2,14 181,3 0,29
Pozostate kraje 569,83 1,57 152,3 0,24
Razem: 36 166,00 100,00 62 617,4 100,00

Sprzeda krajowa jest realizowana przede wszystkim w olmzanergetyki. Spétka posiada w tym obszarze
znacace kompetencje i lieky sk udziat rynkowy. Sprzedeeksportowa opieragna produktach dla ochrony
srodowiska i dla budownictwa. Spoétka zamierza umacswop pozyckg na aktualnych rynkach zbytu, w
szczegolnéci w Niemczech, Norwegii i Wielkiej Brytanii.

Spoétka w 2009r. posiadata odbigr&tory przekroczyt prog 10% przychoddw ze sprzgdayta to firma:

- HARSCO Infrastructure Services GmbH (dawniej Heimeck Group) z siedzilw Niemczech — 33,7%
Ponad 35% materiatow do produkcji Spétka sprowadzagranicy (Niemcy — 22,2%).

Spoétka w 2009r. nie posiadata dostawcy, ktory praekyt prog 10% przychoddw ze sprzega

7. Informacje o zawartych umowach znacgcych dla dziatalngci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomg¢dzy akcjonariuszami (wspolnikami), umowach ubezpiexenia, wspotpracy
lub kooperacji.

Najwazniejsze zrealizowane kontrakty w 2009r. to:

- dostawa pokfadu rusztowego RE 2 x 2,4 x 6,0 (RDls

- dostawa rusztu RTWC 2,1 x 4,75 (Polska)

- dostawa rusztu RTWK 2,5 x 6,0 (Polska)

- dostawa rusztu RTWK 2,5 x 7,0 (Polska)

- dostawa 2 przenaikow tancuchowych (Polska)

- dostawa 2 przenaikow zgrzebtowych OZGW 100 (Polska)
- dostawa przerinika zgrzebtowego OZ 77 (Hiszpania)

- wykonanie konstrukgciji filtra wraz z instalac} (Norwegia)

- dostawa estakad stalowe i przém&ow (Polska)

- dostawa i montarusztu RTWK 2,5 x 6,0 (Polska)

- dostawa i monta2 rusztow RL 2,1 x 5,0 z neglami (Polska)
- dostawa przersoika zgrzebtowego OZDW 57 (Polska)

- dostawa rusztu RTSNC 1,8 x 4,5 wraz z instalacfowietrza (Polska)
- dostawa 2 rusztow RTSNC 1,8 x 2,7 oraz prieika zgrzebtlowego OZDW 57 (Polska)
- dostawa konstrukcji stalowych (Rumunia)

- dostawa 2 rusztow RN 1,46 (Hiszpania)

- dostawa przerinika zgrzebtowego OZGW 77 (Hiszpania)
- dostawa i montafiltra pulsacyjnego (Norwegia)

- dostawa pokiadu rusztowego RTWC 2,5 x 7,0 (P9lska

- dostawa rusztu RTWC 2,5 x 6,0 z ndem BNR (Polska)
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- dostawa rusztu RTWK (Polska)

- dostawa rusztu RTWK 2,5 x 7,0 (Polska)

- dostawa przerinikow tancuchowych, témowych i konstrukcji stalowych (Polska)
- wymiana rusztu do kotta WR 25 (Polska)

- wymiana rusztu do kotta WLM 25 (Polska)

- modernizacja kotta OR 35 (Polska)

- dostawa rusztu schodkowego RSCH 2,5 (Polska)

- remont urzdzen kottowni (Polska)

- modernizacja instalacji odpyigej (Polska)

- dostawa rusztu RTSNC 1,8 x 4,5 (Polska)

- dostawa rusztu RTSWC 2,5 x 6,0 (Polska)

- dostawa i montakonstrukcji stalowych (Norwegia)

- dostawa rusztu RTWB 2,9 x 5,0 z instadggpwietrza (Polska)

- modernizacja i monggpodajnikéw vegla przy kotle OP 230K1 (Polska)

- dostawa rusztu RTWK 2,5 x 6,0 (Polska)

- przebudowa kotta WR-25 (Polska)

- dostawa instalacji uktadu odpylania oraz rusZisRC 1,8 x 4,5 (Polska)

- dostawa rusztu RTWC 2,5 x 6,0 wraz z praaildem taémowym skdnym (Polska)
- dostawa instalacji odpykgjej kotta WR 5 (Polska)

- dostawa rusztu schodkowego RSCH 1,0 (Polska)

W 2009r. Spodtka nie zawierata znacych umow.

Ponadto Spotka corocznie odnawia umowy ubezpieorent tytutu:

- ubezpieczenia mienia od kradarez wiamaniem, rabunku i dewastacji, ognia i innygztyk,

- ubezpieczenia spg elektronicznego,

- ubezpieczenia O€a szkody wyrzdzone w zwazku z prowadzofdziatalndcia gospodarczi posiadanym
mieniem,

- ubezpieczenia komunikacyjne

8. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta Znnymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtdwnych inwestycji krajowych i zagranienych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartgci niematerialne i prawne oraz nieruchomdci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grup jednostek powhzanych oraz opis metod ich finansowania.

Spotka nie posiada udziatow w innych podmiotactpgdsrczych.

9. Opis transakcji z podmiotami powizanymi, jezeli jednorazowa lub czna wartcéé transakcji
zawartych przez dany podmiot powgzany w okresie od pocgtku roku obrotowego przekracza
wyrazona w ztotych rownowartosé¢ kwoty 500.000 euro.

W okresie 2009r. nie wygpity transakcje z podmiotami poadianymi o jednorazowej waioi przekraczajcej

kwote 500.000 euro. Spétka nie dokonywata transakcjodnpiotami powazanymi na innych warunkachzni

rynkowe.
W ciagu 2009r. Spotka dokonata rutynowych transakcjiupaksprzeday materiatdw i ustug od jednostek
powiazanych.
Lp Nazwa podmiotu
Sprzedawca/ Kupuij acy/ kwota transakcji w zt Przedmiot sprzedazy/ustugi
Wykonawca Zamawiajacy
. Stalmax A&S Pargieta, A, , . . . .
1 Zaktady Uradzen Kottowych Maczyaski, L. Pasturczak Spéika 52 233,58 Srutowanie, wyarzanie elementéw,

LStaporkéow” S.A.

Stalmax A&S Pargieta, A,
2. | Maczynski, L. Pasturczak Spotka
jawna

jawna sprzeda preta walcowanego

Zaktady Uradzen Kottowych

,Staporkow’ S.A. 392 231,66 Sprzeda preta i naranikow metalowyc

W 2009r. Spoétka nie zawierata z podmiotami pga&inymi innych umow oprécz wskazanych paajy

Spoétka zamierza kontynuowazawieranie umow i dokonywanie transakcji z podamait powiszanymi,
podobnie jak do chwili obecnej, czyli na zasadaghkowych. ZUK Siporkéw oraz podmioty powkane
swiadcz ustugi komplementarne w stosunku do swojej dziakali. Brak jest zawartych umoéw - porozurhie
odnasnie wspotpracy czy kooperacji pogdizy Spoétlks a tymi podmiotami, jednak zamiar Spoétki w zakresie
kontynuowania wspotpracy jest m.in. wynikiem wysgkjakasci ustug swiadczonych przez wszystkie te
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podmioty oraz profesjonalizmu w zakresie prowadggmeez nie dziatalniei gospodarczej, co w petni
harmonizuje z oczekiwaniami Spétki w stosunku doisw kooperantow.

10. Informacje o zacagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowah dotyczcych
kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju wysokadsci stopy procentowej,
waluty i terminu wymagalnosci.

Spoétka w 2009r. nie korzystata z kredytow bankowypbzyczek.

11. Informacje o udzielonych payczkach, z uwzg¢dnieniem terminéw ich wymagalndci, a takze
udzielonych porgczeniach i gwarancjach, ze szczeg6lnym uwzghieniem pazyczek, porczai i
gwarancji udzielonych jednostkom powiazanym emitenta.

Spoétka w 2009r. nie udzielata pazek, poeczer i gwaranciji jednostkom powazanym.

Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji bankowych i ybeezzeniowych zmniejszyly siw poréwnaniu

ze stanem na d#ie81.12.2008r. o kwqt20,4 tys. PLN. Wynikaj one z:

- udzielonych przez Bank Pekao S.A. gwarancji dobreykonania dla Fabryki Kottbw SEFAKO S.A. oraz
MPEC Sp. z 0.0. we Wioctawku razem w kwocie 214 rt

- udzielonych przez TU Allianz Polska S.A. gwaramigbrego wykonania oraz usgoia wad dla kilku firm
na hczm kwote 57,6 tys. zt

12. Opis wykorzystania przez emitenta wptywéw z ergji.
W okresie objtym raportem Spétka nie emitowata nowych papierévtaciowych.
Ostatnia emisja odbyta esiw dniu 3 sierpnia 2007r.. Wtedy spétka zadebiutawaa Gieldzie Papierow
Wartaiciowych S.A. w Warszawie. Spoétka oferowata 400.@G0@ji serii B nowej emisji i 400.000 akcji
sprzedawanych serii A, po cenie 30 zi.
Obecnie w obrocie na rynku regulowanym Gieldy PapieWartgciowych w Warszawie SA jest notowanych
4.503.790 akcji ZUK ,SRPORKOW” SA. tj.:

* 4.103.790 akcji zwyktych na okaziciela serii A

* 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
Kapitat akcyjny Spotki na dzie30.06.2009r. wynosi 1 531 288,60 zt i dzieti sa 4 503 790 akgji.

Od momentu pozyskanigrodkow z emisji w 2007r. Spétka konsekwentnie mgé program inwestycyjny
okreslony w prospekcie emisyjnym.

13. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocaym a wczdéniej
publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.
Spotka nie publikowata prognoz wynikow za 2009r.

14. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotygea zarzdzania zasobami finansowymi, ze szczegolnym
uwzglednieniem zdolndci wywiazywania Sk z zackgnigtych zobowizan, oraz okreslenie
ewentualnych zagraen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podjaé¢ w celu przeciwdziatania
tym zagrozeniom.

Struktura aktywéw Spoétki na 31.12.2009r. przedsédavse nastpujaco:

- rzeczowe aktywa trwate 53,2 %
- dlugoterminowe rozliczenia ridzyokresowe 0,2 %
- zapasy 31,2 %

- naleznosci krotkoterminowe 12,9 %
- inwestycje krétkoterminowe 2,3%
- krétkoterminowe rozliczenia rgizyokresowe 0,2 %

Gtéwnym zrédiem finansowania dziataléa w 2009r. byty kapitaty wiasne. Udziat ich w sbilansowej w
roku 2009 wynosi 73,3% i w poréwnaniu z 2008r. zmjsEyt sk 0 2,2 punktdw procentowych. Pozostate
26,7% stanow zobowgzania.

Wskaznik ptynnasci biezacej na 31.12.2009r. wynosit 2,2.
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Podstawowe dane finansowe przedstawiazsaai tabela:

; w tys. zt w tys. EUR
Wybrane dane finansowe =009 Y 5008 =009 y =008
I Prz_yctlody netto ze sprzeggroduktéw, towarow i 36 164 62 6117 8 332 17 708
materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalrégi operacyjnej 790 4 881 1B2 1382
Ill. Zysk (strata) brutto 875 4679 20 1325
IV. Zysk (strata) netto 794 3739 183 1059
V. Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi operacyjnej 3102 4 266 715 1208
VI. Przeplywy piengzne netto z dziatalnigi inwestycyjnej -2 874 -10 2711 -662 -2 908
VII. Przeplywy pien¢zne netto z dziatalrigi finansowej -1 622 -2 207 -374 -625
VIII. Przeplywy pienézne netto, razem -1 3p5 -8 212 -B21 -21325
IX. Aktywa, razem 43 622 45 454 10 618 10 894
X. Zobowhzania i rezerwy na zobowdania 11 641 13 141 2 834 3149
XI. Zobowigzania diugoterminowe 1842 2 338 148 560
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 9 248 10 468 2 P51 2(509
XIll. Kapitat wiasny 31982 32 314 7 785 7 TH5
XIV. Kapitat zakladowy 1531 1531 373 367
XV. Liczba akcji (w szt.) 4503 79D 4503 790 4 503 190 4 503|790
XVI. Zysk (strata) na jedpakcg zwykla (w z/ EUR) 0,18 0,83 0,04 0,24
XVII. Wartos¢ ksicgowa na jeda akcg (w zZ/EUR) 7,10 7,17 1,713 1,72
Najwazniejsze wskaniki finansowe w latach 2007-2009:
Wskazniki rentownosci 2009 2008 2007
Rentowna¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 1,82% 8,23% 15,25%
aktywa ogétem
Rentownasé netto sprzedeaty
wynik finansowy netto x 100 2,15% 5,95% 7,89%
przychody ogétem
Rentownasé¢ kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 2,48% 11,57% 21,98%
kapitaly wlasne
Dzwignia finansowa 0.63% 3,32% 6.63%

rentowng¢ kapitatu wlasnego - skorygowana rentodhmajtku
Wskazniki ptynno$ci finansowej
Wskaznik ptynnosci biezacej (1)

aktywa obrotowe - nal@osci z tyt. dostaw i ustug powgj 12 mc 2,20 2,24 2,66

zobowizania krétkoterm. - zobow. krétkoterm. paey 12 mc
Wskaznik ptynnosci szybkiej (11)

aktywa obrot. - zapasy - kr. term.RMK czynne - naiéyt. dost. i ust.pow.12 mc 0,72 0,80 151

zobowizania krétkotermin. - zobow. z tyt. dostaw i uspaw. 12 mc

Wskaznik ptynnosci natychmiastowej ( 111')
inwestycje krétkoterminowe 0,11 0,23 0,80
zobowizania krétkotermin. - zobow. z tyt. dostaw i ushayv. 12 mc
Wskazniki rotacji (obrotowo §¢)
Szybkas¢ obrotu zapasami
sredni stan zapaséw x 365 dni 143 87 49
przychody netto ze sprzedaproduktéw, towaréw i materiatéw
Szybkasé obrotu naleznosciami
$redni stan nalncici z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 53 35 24
przychody netto ze sprzedaproduktéw, towaréw i materiatéw
Stopien sptaty zobowhzan
$redni stan zobowgan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 75 55 34
przychody netto ze sprzegeproduktéw, towaréw i materiatdw

W 2009 roku Spotka zachowata ptyrdadinansowe nie korzystaic z kredytow i payczek.
Spotka na bigaco reguluje swoje zobowzania i Zarzd nie przewiduje zageen dla maliwosci
wywigzywania s¢ ze zobowdzan posiadanych przez Spétk

15. Ocena maliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanychsrodkow, z uwzgldnieniem mazliwych zmian w strukturze
finansowania tej dziatalngci.

Spotka sukcesywnie realizuje plan inwestycyjny dijolwvany w Prospekcie emisyjnym.

Inwestycje realizowane w 2009 roku finansowane loydwvnie zesrodkow wiasnych spétki (zarownozu

posiadanych jak i pozyskanych poprzez pubkczmisy; akcji).

Ponadto Spoétka w miamzrostu skali dziataln@i nie wyklucza wykorzystania kredytéw bankowyclpraez

to wykorzystania efektuzvigni finansowe;j.
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16. Ocena czynnikéw i nietypowych zdaraemajacych wptyw na wynik z dziatalngci za rok obrotowy, z
okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowyb zdarzen na oshgniety wynik.

W ocenie Zarzdu spoétki pozytywnymi czynnikami, ktore miaty wptyma dziatalné¢ Spotki w 2009r. byty:

- stopniowe zwjkszanie meliwosci produkcyjnych poprzez podzlecaniedd robot;

- stopniowe zagospodarowywari®@dkéw z publicznej emisji akciji;

- dalsza poprawa jakoi swiadczonych ustug, dki wspoétpracy z partnerami, zastosowaniu nowoczesny
rozwiazan technicznych, terminowaci realizacji podpisanych uméw, inwestycji w rozvpdacownikow;

- kontynuacja prac zwkanych z wdrgeniem do produkcji maszyn do produkcji pelletu (egazne paliwo)

jak rowniez prace nad innowacygrtechnologi odpylania bezrowkowego;

dalsze umacnianie pozycji Spotki na rynku krajawiyrynkach zagranicznych;

G+ownym| czynnikami negatywnie wplywajymi na wynik finansowy byly przede wszystkim:
wzrost cen materiatow do produkcji;

- wzrost kosztow wynagrodagracownikéw, zwlaszcza pracownikéw produkcyjnych;

- znaczne wahania kursu EUR w trakcie roku;

- kryzys w gospodarcaviatowej, spowolnienie koniunktury gospodarki krag, spowodowaty chwilowy
spadek popytu na produkowane wyroby, ktory uzatmy jest od projektdéw i inwestycji realizowanysh
brarzach zaopatrywanych przez Sppfbudownictwo, energetyka).

W trakcie 2009r. nie wyspity zdarzenia nietypowe mage wptyw na wynik z dziatalréei za rok obrotowy.

17. Charakterystyka zewretrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsgbiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnéci emitenta co najmniej do kaica roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktory sporgdzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w
raporcie rocznym, z uwzgednieniem elementow strategii rynkowej przez niego ypracowanej.

Na przestrzeni najbiszego roku obrotowego Spotka planuje kontynuowazyjeta dotychczas strategi

rozwoju. W zwazku z tym gtdbwnym zadaniem w roku 201@dkie poprawa efektywrsoi pracy w celu

maksymalnego wykorzystania potencjalu Spéiki, jakvmiez jak najszybsze zagospodarowanm@dkow
pochodzcych z publicznej emisji w 2007r.

Dodatni wynik finansowy jest gtéwnym czynnikiem dehinupcym dalszy rozwdéj Spotki pod wzglem

technologicznym, co z kolei ma niebagatelne zndezato zaistnienia na rynku przyagle rosnacej

konkurenciji.

Czynione réwnie beda starania nad poprawieniem wydajoiopracy oraz efektywrigi Spotki jako organizacii.

Perspektywy rozwoju Spoétki w najbizych latach uwarunkowaneda miedzy innymi nasipujacymi

czynnikami:

- pozycph rynkowa Emitenta i mark wypracowan w poprzednich latach dziatalém,

- posiadanymi kontaktami i daiadczeniem, w szczegOlém w zakresie polityki proeksportowej,

- realizacy planowanego programu inwestycyjnego,

- wzrostem inwestycji w sektorze energetyki, ekdlogudownictwa,

- dostpnacicia srodkéw pomocowych z UE na dofinansowywanie projekékologicznych, co pozwala
klientom Emitenta na zwkszanie inwestycji w obszarze ochramgdowiska,

- zapowiadanymi planami prywatyzacji sektora engigmnego, co wplynie na zekszenie inwestycji w
sektorze, a przez to zgkiszy popyt na produkty Emitenta,

- uwarunkowaniami makroekonomicznymi, prawno-podatkmi, politycznymi i innymi

- wdrazeniem do produkcji maszyn do produkcji pelletu {egiczne paliwo) jak rowniesprzeda
innowacyjnej technologii odpylania bezworkowego.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zagdzania przedsgbiorstwem emitenta i jego grug kapitatowa.
W ocenie Zarzdu w 2009 roku nie nagiity istotne zmiany w podstawowych zasadach gd#ania
przedsgbiorstwem.

19. Zmiany w skiadzie osOb zargdzajacych i nadzorujacych emitenta w cajgu ostatniego roku
obrotowego, zasady dotycgre powotywania i odwotywania oséb zagglzajacych oraz uprawnienia
0s0b zaradzajacych, w szczegdllnii prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Skiad Zarzdu na dzié 31.12.20009r.:

- Marek Milczarek - Prezes Zadu
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- Piotr Kurczyaski - Czlonek Zargdu Dyr. Ekonom.- Gtéwny Kggowy
- Grzegorz Pasturczak — Czionek Zga
Pan Marek Milczarek sprawuje funkdfztonka Zarzdu Emitenta od listopada 1997r.

Pan Piotr Kurczfrski zostat powotany w skiad Zadu Emitenta w dniu 13 maja 2003r. Od tego dniaipmin

funkcje Cztonka Zarzdu.

Pan Grzegorz Pasturczak zostat powotany w sktaghdarEmitenta w dniu 3 wrzaia 2009r.
Obecna kadencja Cztonkow Zadzn uptynie w 2011r.

Sktad Rady Nadzorczej na dai81.12.20009r.:
- Lech Pasturczak — Przewodnicy Rady
- Andrzej Pargieta — Sekretarz Rady

- Stanistaw Pargieta
- Artur Maczynski
- Konrad Kosierkiewicz

Obecna kadencja Czlonkéw Rady Nadzorczej uptyniO2r.

Zasady dotycxce

powotywania i

odwotywania 0séb

zatlzapcych

oraz uprawnienia 0so6b

zaradzapcych regulug przepisy ustawy Kodeks spotek handlowych, Stapd#l® oraz Regulamin Zaggu.

20. Wszelkie umowy zawarte ngdzy emitentem a osobami zardzajacymi, przewidujace rekompensag
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowaego stanowiska bez wnej przyczyny lub gdy
ich odwotanie lub zwolnienie nasipuje z powodu pohczenia emitenta przez przajcie.

Cztonkowie Zarzdu s zatrudnieni w Spofce na podstawie uméw o p@az umow o zaedzanie. W

przypadku rozwjzania tych umow przystugujm odszkodowania i odprawy wynikaje z przepisow prawa

pracy.

21. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym prgraméw opartych na obligacjach z prawem
pierwszeistwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieiadzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie), wyptaconych, nalegnych lub potencjalnie nalenych, odrgbnie dla kazdej z oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsgbiorstwie emitenta, bez wzgldu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czyzevynikaty z podziatu zysku.

Osoby: Wynagrodzenia brutto w 2009r. w z
Zarad
Marek Milczarek 240 000,00
Piotr Kurczyhski 180 000,00
Grzegorz Pasturczak 26 000,00
Rada Nadzorcza

Lech Pasturczak 240 000,00
Stanistaw Pargieta 240 000,00
Andrzej Pargieta 240 000,0(Q
Artur Maczynski 240 000,00Q
Konrad Kosierkiewicz 36 000,00
Razem 1 442 000,0(

Osoby zarzdzapce i nadzorujce nie otrzymuj nagréd lub korzéci, w tym wynikapcych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitatdtenta, w tym programow opartych na obligacjach z
prawem pierwsaestwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (wipgzu, naturze lub jakiejkolwiek inngj

formie).

22. Okreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta ledacych w posiadaniu

0sbb zaradzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).
Stan posiadania akcji lub opcji na akcje przez ypsebrzdzapce lub nadzorace Emitenta na dze
31.12.2009r. przedstawiakshastpujaco:

Marek Waldemar Milczarek Prezes Zgim posiada 87 220 akcji Emitenta, nie posiada opcpkcje Emitenta
Piotr Kurczyaski Cztonek Zaradu nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta

Grzegorz Pasturczak Czionek Zgaa nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta

Lech Jan Pasturczak PrzewodnimzRady Nadzorczej nie posiada akcji ani opcji ngeakEmitenta;
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Andrzej Piotr Pargieta Sekretarz Rady Nadzorczej poiada akcji ani opcji na akcje Emitenta;

Stanistaw Juliusz Pargieta Czionek Rady Nadzorczej | osigola 29 352 akcji Emitenta, nie posiada opcakae Emitenta;

Artur Maczynski Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada akcji anjig@cakcje Emitenta;

Konrad Kosierkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej posibd@43 akcji Emitenta, nie posiada opcji ha akejgténta;

23. Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych, bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zaleéne, co
najmniej 5 % w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgsmadzeniu emitenta, wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich proentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby
gtoséw z nich wynikapcych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbietgsow na walnym
zgromadzeniu.

Zgodnie z posiadanymi przez Spgikformacjami na dzie 31.12.2009r. akcjonariuszami ZUK #fptorkow”

S.A. ktérzy posiadali co najmniej 5% gltosoéw na WZBK ,Staporkéw” S.A. byli:

. . . . Udziat w kapitale . . Udziat w glosach
Akcjonariusz Liczba akcji (%) Liczba gtosow (%)
Stalmax A.&S. Pargiela, A. 4ezyhiski, 3 496 570 77,64 3496 570 77,64
L. Pasturczak Spotka Jawna
PZU Asset Management S.A. 260 000 5,77% 260 000 7%,7
TFI PZU S.A. 226 762 5,03% 226 762 5,03%

24. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tynnéwniez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku ktérych moga w przyszicsci nastapié¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.
Na dziex sporadzenia niniejszego sprawozdania rocznegoabBpotki nie posiada informacji o umowach, w
wyniku ktorych mog w przyszidci nasapi¢c zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotgasowych
akcjonariuszy.

25. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow waroiowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tycuprawnien.
W kapitale akcyjnym nie wyspuja akcje, ktére dajspecjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do exmtst

26. Informacje o systemie kontroli programéw akcjipracowniczych.
Spoéika nie posiada akcji pracowniczych

27. Wskazanie wszelkich ograniczedotyczacych przenoszenia prawa wiasnei papieréw wartosciowych
emitenta oraz wszelkich ograniczé w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajcych na akcje
emitenta.

Wedtug wiedzy Zaradu nie zostaty uzgodnioriadne ograniczenia w zakresie przenoszenia pransnata

akcji Spotki oraz wszelkich ograniazev zakresie wykonywania prawa gtosu.

28. Informacje o instrumentach finansowych, ktore g istotne dla oceny sytuacji finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére gistotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan
przez Spotke

Zarzad ZUK ,Staporkéw” S.A. informujeze, Spotka nie byla w przeszh i nie jest na dzii sporadzenia

raportu stroa kontraktu walutowego typu opcyjnego, jak rowinige uczestniczyta w tego typu transakcjach. Z

tego wzgédu wedlug stanu na dzi€81.12.2009r. Spoétka nie jest navaa na ryzykoze ewentualna zmiengd

kurséw walutowych mie wplyraé na powstanie istotnych stragds innych negatywnych zdarzewiazanych

z tego typu transakcjami.

29. Wskazanie postpowan toczacych sk przed ssdem, organem wi&ciwym dla posipowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Zgodnie z najlepszwiedz Zarzadu nie tocz sig postpowania przeciwko Spoéice przegdem, organem

wiasciwym dla postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej.

30. Informacje dotyczce umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawaan finansowych.
Rada Nadzorcza dziatgj na podstawie 8 28 pkt 5) Statutu Spoétki w dniul28009r. podjta uchwag o
wyborze podmiotu uprawnionego do badania rocznpgawzdania finansowego Spoiki za okres od
01.01.2009 do 31.12.20009r.

taczna wysokéci wynagrodzenia, wynikagego z umowy z podmiotem uprawnionym do badaniavepzda
finansowych, nalenego z tytutu badania rocznego sprawozdania fineego wynosi 11 000,00 zt netto.
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W 2008r. Agencja Ustug Ksjjowo — Prawnych ,Biegli Rewidenci” Sp. z 0.0. dokaata réwnie badania

sprawozdania finansowego za okres od 01.01.20081dL2.2008r. za wynagrodzeniem w wysako
10 00Q00 zt netto.

Staporkow, 01 luty 2010r.

Marek Milczarek Grzegorz Pasturczak Piotr kytski
Prezes Zawdu Cztonek Zaru Cztonek Zarmu
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