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A. Wybrane dane finansowe

I. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania
z calkowitych dochodéw

1. Przychody

2. Zysk z dziatalnosci operacyjne;j
3. Zysk przed opodatkowaniem

4. Zysk netto

Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania
z przeplywow pienieznych

5. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej

6. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej

7. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci
finansowej

Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania
z sytuacji finansowej

8. Aktywa trwate

9. Aktywa obrotowe

10. Aktywa razem

11. Zobowiazania dlugoterminowe
12. Zobowiazania kréotkoterminowe
13. Kapitat wlasny

I1. Kursy zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych

w tys. PLN

I-XII 2009 I-X1I 2008
531 802 429 667
91 687 30 758
121 146 55813
103 466 47 547
69 903 27 587
(121 541) (72 549)
52553 50 622

31 grudnia 2009

959 564
292 357
1251921
119 014
288 344
844 563

31 grudnia 2008

847 183
202 676

1 049 859
64 110
215247
770 502

w tys. EURO

I-X1I 2009 I-X1I 2008
122 518 121 646
21123 8 708
27910 15 802
23 837 13 461
16 104 7 810
(28 001) (20 540)
12 107 14 332

31 grudnia 2009

233 572
71 165
304 737
28 970
70 187
205 580

* pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug $redniego kursu ogloszonego przez NBP

na dzien 31 grudnia 2009 roku

* pozycje sprawozdan: z calkowitych dochodéw oraz z przeptywow pieni¢znych - wedtug kursu
stanowigcego $rednia arytmetyczna Srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego miesiaca okresu obrotowego od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

* pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug $redniego kursu ogloszonego przez NBP

na dzien 31 grudnia 2008 roku

* pozycje sprawozdan: z calkowitych dochod6éw oraz z przeptywow pieni¢znych - wedtug kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego miesiaca okresu obrotowego od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

31 grudnia 2008

203 044
48 575
251619
15365
51588
184 666

4,1082

4,3406

4,1724

3,5321
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B. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

I. Jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow

Jednostkowy rachunek zyskow i strat

Za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

w tysiqcach ztotych

Za okres Za okres
od 1 stycznia 2009 r. od 1 stycznia 2008 r.
Dzialalno$¢ kontynuowana Nota do 31 grudnia 2009 r. do 31 grudnia 2008 r.
okres biezacy okres poprzedni
L. Przychody 3 531 802 429 667
II. Koszt whasny sprzedazy 4 (437 802) (386 022)
II1. Zysk brutto na sprzedazy 94 000 43 645
IV. Pozostale przychody operacyjne 6 13 820 6 561
V. Koszty sprzedazy (920) (1 009)
VI. Koszty ogdlnego zarzadu (7 135) (7 340)
VII. Pozostate koszty operacyjne 7 (8078) (11 099)
VIII. Zysk na dzialalnosci operacyjnej 91 687 30 758
IX. Przychody finansowe 34 790 27714
X. Koszty finansowe (5331) (2 659)
XI. Przychody finansowe netto 9 29 459 25 055
(wynik na dziatalnosci finansowej)
XII. Zysk przed opodatkowaniem 121 146 55 813
XIII. Podatek dochodowy 10 (17 680) (8 266)
XIV. Zysk netto 103 466 47 547
Zysk podstawowy na 1 akcje (w zfotych) 6,94 3,19
Zysk rozwodniony na 1 akcje (w ztotych) 6,94 3,19
Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw
Za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.
_ Za okres Za okres
w tysiqeach zlotych od 1 stycznia 2009 r. od 1 stycznia 2008 r.
do 31 grudnia 2009 r. do 31 grudnia 2008 r.
okres biezacy okres poprzedni
Zysk netto 103 466 47 547
Inne catkowite dochody - -
Calkowite dochody RAZEM 103 466 47 547
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I1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 31 grudnia 2009 r.

w tysiqcach ztotych

AKTYWA
I. Aktywa trwale
. Rzeczowe aktywa trwate
. Wartosci niematerialne
. Grunty w uzytkowaniu wieczystym
. Nieruchomosci inwestycyjne
. Nalezno$ci dlugoterminowe
. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych
i wspoblzaleznych
7. Pozostate inwestycje dtugoterminowe
Aktywa trwale razem

AN N AW~

II. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Inwestycje krotkoterminowe
3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
AKktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota

12
13
14
15

16,17

18

20
18
21
22

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
okres biezacy okres poprzedni
668 408 561933
3609 4329

7 697 7266

18 775 20 559

3 660 2 581
200933 190 410

56 482 60 105

959 564 847 183

143 010 99 563

12 928 14 326

129 439 82 722

6 980 6 065

292 357 202 676
1251 921 1 049 859
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w tysiqcach ztotych

PASYWA
1. Kapital wlasny
1. Kapitat zaktadowy
2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
3. Pozostate kapitaty rezerwowe
4. Zyski zatrzymane
Kapital wlasny razem

II. Zobowigzania
I) Zobowiazania dlugoterminowe
1. Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek
oraz innych instrumentow dtuznych
2. Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych
3. Przychody przysztych okresow
4. Podatek odroczony

Zobowiazania dlugoterminowe razem

II) Zobowiazania krétkoterminowe

1. Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych

2. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

4. Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych

5. Rezerwy krétkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

Nota

24

26

27
29
19

26

11
31
27
30

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
okres biezacy okres poprzedni
252 503 252503

251 258 251 258
64716 46 574

276 086 220 167

844 563 770 502
37101 12 542
25697 23 608

20 177 208

36 039 27752

119 014 64110

154 265 90 758

6 086 4203

109 072 100 670

14 355 12 635

4566 6981

288 344 215247

407 358 279 357
1251921 1 049 859
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II1. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
Za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Za okres Za okres
w tysiqcach zlotych od 1 stycznia 2009 r. od 1 stycznia 2008 r.
Nota do 31 grudnia 2009 r. do 31 grudnia 2008 r.

A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej

I. Zysk netto za okres 103 466 47 547

II. Korekty

1. Amortyzacja 44 419 43 477
2. Utworzenie / (odwrocenie) odpisow aktualizujacych - (135)
3. (Zyski) / straty z tytutu dzialalno$ci inwestycyjnej 9 617) (3411
4. (Zyski) / straty ze sprzedazy srodkow trwatych 764 (485)
5. Odsetki i dywidendy (24 495) (19 942)
6. Podatek dochodowy 17 680 8 266
III. Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 132 217 75 317
1. Zmiana stanu naleznos$ci 47 797) (18 883)
2. Zmiana stanu zapaséw (43 447) (35494)
3. Zmiana stanu zob0w1alza.n krotkoterrmlr.lowych oraz 392 31 491 5917
pozostatych, z wytaczeniem kredytow i pozyczek
4. Zmiana stanu zobowiazan z tytutu S$wiadczen pracowniczych 3 809 3285
Iv. Sl’O.dkl' pieni¢zne netto wygenerowane na dzialalnosci 76 273 29 442
operacyjnej
1. Podatek dochodowy zaplacony (7 510) (3595)
2. Inne korekty 1 140 1 740
V. Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 69 903 27 587
B. Przeplywy $rodkoéw pienigznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy inwestycyjne 44 574 57237
1. Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
, 74 8310
aktywow trwatych
2. Sprzedaz aktywow finansowych: 5763 3478
- jednostek zaleznych 5763 -
- jednostek pozostatych - 3478
3. Dywidendy otrzymane 25420 16 680
4. Odsetki otrzymane 3716 5732
5. Pozostate wplywy 9601 23 037
II. Wydatki inwestycyjne (166 115) (129 786)
1. Naby(’ne warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych o (154 582) (112 425)
srodkow trwatych
2. Nabycie aktywow finansowych: (11 533) (17 361)
-jednostek zaleznych (11 521) (17 361)
-jednostek pozostatych 32¢ (12) -
III.  Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (121 541) (72 549)
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Za okres Za okres
od 1 stycznia 2009 r. od 1 stycznia 2008 r.
do 31 grudnia 2009 r. do 31 grudnia 2008 r.

w tysiqcach zlotych

C. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnos$ci finansowej

I. Wplywy finansowe 115 683 86 702
1. Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 33 000 53979
2. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 32¢ 82 683 32723

II. Wydatki finansowe (63 130) (36 080)
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (30 545) (30 545)
2. Wydatki na sptatg kredytow i pozyczek (27 972) (3772)
3. Odsetki zaptacone (4 613) (1763)

III.  SrodkKi pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 52 553 50 622

D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 915 5 660

E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢zZnych 915 5660

F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 6 065 405

G. Srodki pienigzne na koniec okresu 6980 6 065
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IV. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Kapitatl z emisji akcji

. ) Kapitat L. .. Pozostale kapitaly Zyski Kapital wlasny
w iy siqeach Zloty ch zaktadowy pOWyjzr;};l‘: :jnoscn rezZerwowe zatrzymane RAZEM
Kapital wk ien
apital wlasny na dzien 252 503 251258 46574 220167 770502
1 stycznia 2009 r.
Pozostale calkowite dochody za 2009 r. - - - - -
Wynik finansowy biezacego okresu - - - 103 466 103 466
Calkowite dochody za 2009 r. - - - 103 466 103 466
Wyptata dywidendy akcjonariuszom - - - (30 545) (30 545)
Przeznaczenie zyskOw na zasilenie kapitatéw wtasnych - - 17002 (17 002) -
Przydziat akcji pracowniczych
ACT 2007 (IFRS 2) } } 1140 B 1140
Xapital wiasny na dzieh 252 503 251258 64716 276086 844563
31 grudnia 2009 r.
Za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2008 r.
Kapitat Kapital z emisji akeji Pozostate kapitaly Zyski Kapital wlasny
w tysiqcach zlotych zaktadowy pOWy:gnliCnl';l\: ;ﬂOéCI rezerwowe zatrzymane RAZEM
Kapital wk ien
apltal wiasny nia dzief 252 503 251258 15352 232647 751 760
1 stycznia 2008 r.
Pozostale calkowite dochody za 2008 r. - - - - -
Wynik finansowy biezacego okresu - - - 47 547 47 547
Calkowite dochody za 2008 r. - - - 47 547 47 547
Wyptata dywidendy akcjonariuszom - - - (30 545) (30 545)
Przeznaczenie zyskow na zasilenie kapitatow wiasnych - - 29482  (29482) -
Przydziat akcji pracowniczych 1740
ACT 2007 (IERS 2) - - - 1740
Kapital wlasny na dzien 252 503 251258 46574 220167 770502

31 grudnia 2008 r.
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KOGENERACJA S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

C. Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego

I. Informacje ogo6lne

1. Podstawowe dane o Spolce

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (KOGENERACJA S.A., Spoétka) jest spotka akcyjna
zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spotki miesci si¢ we Wroctawiu przy ul. Lowieckiej 24.

Spotka zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dnia 19 lutego 2001 r. pod nr KRS0000001010.

Spotka uzyskata nastepujace numery identyfikacji podatkowej i statystyczne;j:
NIP: 896-000-00-32
REGON: 931020068

W sktad Zarzadu Spoéiki na dzien 31 grudnia 2009 r. wchodzili:

Denis Bretaudeau - Prezes Zarzadu

Andrzej Siennicki - Cztonek Zarzadu
Roman Traczyk - Cztonek Zarzadu
Krzysztof Wrzesinski - Cztonek Zarzadu

W dniu 8 pazdziernika 2009 r. na posiedzeniu Rady Nadzorczej KOGENERACIJI S.A. wptyngla pisemna rezygnacja Pana
Michaela Kowalika z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu KOGENERACII S.A., ze skutkiem od dnia 8 pazdziernika 2009 r.
(Raport Biezqcy 30/2009). Jednoczesnie Rada Nadzorcza powotata Pana Romana Traczyka na funkcjg Czlonka Zarzadu
KOGENERACII S.A. (Raport Biezqcy 31/2009).

Przedmiotem dziatalnoéci Spoiki jest:
e produkcja energii elektrycznej i ciepta,

e handel energia elektryczna, cieptem, produktami i ushugami energetycznymi, dystrybucja ciepta.

Dziatalnos¢ Spotki prowadzona jest w zaktadach produkcyjnych we Wroctawiu i Siechnicach (kolo Wroctawia).

2. Akcjonariat

Ponizej przedstawiono wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogoblnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy KOGENERACJA S.A.

Udziat %

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
EC Krakéw S.A. 17,74 17,74
EDF International S.A. 16,67 16,67
EnBW A.G. 15,59 15,59
OFE PZU "Ztota Jesien" 9,78 10,06
Legg Mason Akcji FIO 7,17 5,14
ING OFE 5,34 -

EDF International S.A. z siedziba w Paryzu, EnBW A.G. z siedziba w Karlsruhe i Elektrocieptownia Krakow S.A. (spotki
Grupy EDF) lacznie posiadaja ponad 50% ogoélnej liczby gloséw w Spolce.
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KOGENERACJA S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

I1. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Oswiadczenie zgodnoSci

Spotka stosuje Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska zwane dalej MSSF UE, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zapisy Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2009 r. , Nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) oraz wydanych na
jej podstawie przepisow wykonawczych.

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczoséci Finansowe] oraz zwiazane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz
Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez Unig Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore
zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Spotka nie skorzystala z mozliwosci wezesniejszego zastosowania nowych Standardow i Interpretacji, ktore zostaly juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a ktore wejda w zycie po koncu okresu sprawozdawczego.
Ponadto na koniec okresu sprawozdawczego Spotka nie zakonczyla jeszcze procesu oszacowania wplywu nowych
Standardéw i Interpretacji, ktore wejda w zycie po koncu okresu sprawozdawczego, na sprawozdanie finansowe Spotki za
okres, w ktorym beda one zastosowane po raz pierwszy.

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Standardy Rodzaj przewidywanej zmiany Ewentualny wplyw na Data wejscia
i Interpretacje w zasadach rachunkowosci sprawozdanie finansowe w zZycie dla
zatwierdzone okresow
przez UE [MSR 8.31(b)] [MSR 8.31(e)] rozpoczynajacych
si¢ w dniu oraz
[MSR 8.31(a), pgz,nie.
8.31(c)] !
Zmiany do .. . Lo . . . 1 lipca 2009 r.
Miedzynarodowych MSSF 5 zostal zmieniony i precyzuje, ze: Zm}lany do standardg nie maja
. wplywu na sprawozdanie
Standardow o * Jednostka zdecydowana na dokonanie ﬁrll)aills owe S;I))(')iki
Spr awozdawczoscz sprzedazy, z ktora wiaze si¢ utrata kontroli nad
F Inansowej 2008: jednostka zalezna, klasyfikuje wszystkie aktywa
zmiany do MSSF 5 i zobowiazania tej jednostki zaleznej jako
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, jezeli kryteria
przeznaczone do zawarte w paragrafach 6-8 zostaty spelnione,
sprzedazy

* yjawnienia dotyczace dziatalno$ci zaniechane;j
sa wymagane jezeli jednostka zalezna stanowi
grupe do zbycia, ktora spetnia kryteria zawarte
w definicji dziatalnosci zaniechane;.

Zmiany obowiazuja

Z”_”a”y do Jest to zbior poprawek i uscislen, ktore sa Zl,ma“.y do standardu nie beda od 1 stycznia 2010 r.
Miedzy naf’odowy ch niezbedne, lecz nie na tyle pilne lub znaczace, miaty 1st0tn_ego wplywu na . z wyjatkiem zmian
Standardow L aby byty przedmiotem odrgbnych projektow. sprawozdanie finansowe Spétki do KIMSF 9
SR 4 awozdawczoscz Ogotem zmiany obejmuja 12 poprawek, z Ponowna ocena
Finansowej 2009 ktorych wigkszo§¢ ma charakter uscislajacy wbudowanych
lub terminologiczny. Kazda wprowadzana instrumentow
zmiana ma indywidualna datg wejscia w zycie, pochodnych —Zakres
lecz wigkszo$¢ uregulowan obowiazuje dla KIMSF 9 oraz
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig zmienionego MSSF
1 stycznia 2010 r. lub pdzniej. 3, KIMSF 16
Zabezpieczenia
udziatéw w

aktywach netto

w podmiocie
zagranicznym —
Zmiana ograniczen
dotyczacych
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KOGENERACJA S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Standardy

i Interpretacje
zatwierdzone
przez UE

[MSR 8.31(a),
8.31(c)]

Rodzaj przewidywanej zmiany
w zasadach rachunkowoSci

[MSR 8.31(b)]

Ewentualny wplyw na
sprawozdanie finansowe

[MSR 8.31(e)]

Data wejscia

w Zycie dla
okresow
rozpoczynajacych
si¢ w dniu oraz
pozniej

mozliwosci
utrzymywania
instrumentow
zabezpieczajacych
przez podmiot
zagraniczny, ktory
sam jest
zabezpieczany, MSR
38 Wartosci
niematerialne —
dodatkowe zmiany
wynikajace ze
zmienionego MSSF
3, MSSF 2 Ptatnosci
w formie akcji —
Zakres MSSF 2 oraz
zmienionego MSSF
3 Potaczenia
jednostek
gospodarczych —
gdzie data wejscia
W zycie to pierwszy
lipca 2009 r. oraz
MSR 18 Przychody
— ustalanie kiedy
jednostka dziata jako
agent a kiedy jako
strona umowy, gdzie
nie jest podana data
wejscia w zycie.

Zaktualizowany
MSSF 1
Zastosowanie
Miedzynarodowych
Standardow
Sprawozdawczosci
Finansowej po raz
pierwszy

Aktualizacja standardu polega na zmianie jego
struktury (bez zmieniania jego technicznej
zawartosci) w ten sposob, ze wszystkie wyjatki,
ktore wezesniej znajdowaty si¢ w tresci
standardu zostaly przeniesione do odpowiednich
zalacznikow.

Zmiany do standardu maja
zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sig po 1 lipca
2010 r. i nie beda miaty wptywu na
sprawozdanie finansowe Spotki

1 lipca 2009 r.

Zgodnie z
Rozporzadzeniem
Komisji Nr 1136/2009
wszystkie jednostki
stosuja powyzsze
zmiany najpdzniej
wraz z rozpoczgciem
SWO0jego pierwszego
roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢
po dniu 31grudnia
2009 r.

Zmiany do MSSF 2
Platnosci w formie
akcji — Transakcje
platnosci w formie
akcji w ramach
grupy rozliczane w
Srodkach
pienieznych

Najwazniejsza konsekwencja zmian do MSSF 2
jest fakt, ze jednostka otrzymujaca dobra lub
ustugi w ramach transakcji ptatnosci w formie
akcji, ktora jest rozliczana przez inna jednostke
w grupie lub jednego z udzialowcow tej
jednostki w $rodkach pienigznych lub w formie
innych aktywow jest obecnie zobowigzana do
wykazywania otrzymanych dobr i ushug w
swoim sprawozdaniu finansowym. Dotychczas
transakcje w formie akcji wlasnych zawarte w
ramach grupy nie byly uregulowane przez
MSSF 2.

Zmiany w standardzie obowiazuja
dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2010 r. lub pézniej i zostaly
zastosowane przez Spotke

1 stycznia 2010 r.
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KOGENERACJA S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Standardy Rodzaj przewidywanej zmiany Ewentualny wplyw na Data wejscia
i Interpretacje w zasadach rachunkowoSci sprawozdanie finansowe w Zycie dla
zatwierdzone okresow
przez UE [MSR 8.31(b)] [MSR 8.31(e)] rozpoczynajacych
[MSR 8.31(a) si¢ w dniu oraz
8.31(c) ] ’ poZniej
Zaktualizowany Zmieniono zakres zaktual_iznowanego ;tand_ardp Poniewaz zaktualizowany standard 1 lipca 2009 r.
MSSF 3 Polgczenia | ©f8% T0ZSZEIZono definicjg przedsm;wz@ma nie powinien by¢ stosowany dla Zgodnie z
Jjednostek (1,) usz(ze'ss): Zaktuathwa.ny‘ standard Zawlera | notaczen jednostek gospodarczych Rozporzadzeniem
gospodarczych ioanez inne potencjalnie istotne zmiany, w majacych miejsce przed data Komisji nr 495/2009
ym: pierwszego zastosowania tego wszystkie jednostki
®  Wszystkie $wiadczenia, z uwzglednieniem fltiing a;j}le, zl;u;llfyo‘:vvsr;};standard st(;(sujai.
$wiadczen warunkowych, przekazane przez spra QO danic ﬁnzﬁlso o za t}larlrzo.w.any MSSH
nabywcg rozpoznaje si¢ i wycenia wedtug pk oz 1 L. dw Wk 3 najpoznicj wraz z
warto$ci godziwej na dzief przejecia. zakresic pofaczen jednoste rozpoczeciem
gospodarczych, ktore mla%y SW0jego plerwszego
® Pozniejsza zmiana wartoSci $wiadczen mie] sce p rzed wejsciem w zycie roku obrotowego
warunkowych  powinna zostaé ujgta zaktualizowanego standardu. r0zpoczynajacego sig
w rachunku zyskow i strat. po dniu 30 czerwca
2009 r.
® Koszty transakcji, inne niz koszty emisji
udziatéw lub dlugu, powinny zostaé
rozpoznane jako zysk lub strata za dany
okres.
® Przejmujacy moze wyceni¢ udzialy
mniejszosci wedlug wartosci godziwej na
dzien przejgcia (petna warto$¢ firmy), lub
jako jego proporcjonalny udzial w wartosci
godziwej mozliwych do  okreslenia
aktywow 1 zobowigzan dla kazdej
transakcji.
Zaktualizowany W zmienionym standardzie termin ,udzialy | Nie oczekuje sig, aby zmiany do | 1 lipca 2009 r.
MSR 27 mniejszosci”  zostal zamieniony terminem | MSR 27 mialy istotny wplyw na Zoodni
Skonsolidowane i ,udzialy niekontrolujace” (non- controlling | sprawozdanie finansowe. Rgo e Zd .
Jjednostkowe interests), ktory zostal zdefiniowany jako ozporzadzeniem
sprawozdania Kkapital spotki zaleznej, ktérego nie mozna, w KOI’I]ISJIIHI‘. 494/200.9
finansowe sposob bezposredni lub posredni, przypisacé wszy_stkle J.edHOStkl
spotce  dominujacej”. Zmieniony standard stosuja zmany w
réwniez zmienia sposoéb ujgcia udzialow MSR 27 najpoznicy
nieckontrolowanych, utraty kontroli w spoélce wraz z rozpoczeciem
zaleznej oraz przypisania zyskow i strat oraz sw;(ole%;) PICTWSZCgo
innych catkowitych dochodow do udzialow ;gz;o(;zry(ﬁgj\;/ceéggo sic
kontrolujacych lub niekontrolujacych. p0 30 czerwea 2009 1.
Zmiany do MSR 32 | Zmiana wymaga zeby prawa, opcje, warranty Zmiany nie maja zastosowania do 1 lutego 2010 1.
Klasyfikacja praw dotyczace nabycia okreslonej liczby wlasnych sprawozdania finansowego Spoiki, Zoodnic 7
poboru instrumentéw kapitalowych za okreslona kwotg | poniewaz Spotka nie nabywata Rg dzeni
w dowolnej walucie stanowia instrumenty instrumentow, do ktérych miatyby Kozpp rzaf\l ?Izue;/lz 00
kapitatlowe jezeli jednostka oferuje ww. prawa, zastosowanie zmiany standardu. OrmusyL AL ) . 0
opcje i warranty pro rata dotychczasowym WSZY_Stkle Jed.HOStkl
stosuja powyzsze

wiascicielom tej samej klasy instrumentow
kapitatowych niebgdacych instrumentami
pochodnymi.

zmiany najpdzniej
wraz z rozpoczgciem
SWojego pierwszego
roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢
po 31 stycznia 2010 r.
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KOGENERACJA S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Standardy Rodzaj przewidywanej zmiany Ewentualny wplyw na Data wejscia

i Interpretacje w zasadach rachunkowoSci sprawozdanie finansowe w Zycie dla

zatwierdzone okresow

przez UE [MSR 8.31(b)] [MSR 8.31(€)] rozpoczynajacych

[MSR 8.31(a) si¢ w dniu oraz

3 31(0)]' ’ pozniej

. . . S Zmiana nie ma wpltywu na .

Zmiany do MSR 39 | Zmiany precyzuja zast'osowame 1stnle]acy9h sprawozdanie ﬁ‘ggn)s] owe Spoiki. 1 lipca 2009 r.

Instrumenty zasad ustalania czy okreslone ryzyko lub cze¢$ci Zoodni

Finansowe: przeplywéw  pieni¢znych  moga  zostaé Rgo e Zd .

ujmowanie i wycena | wyznaczone jako zabezpieczane. Podczas Kozp_o rZ?I)L\I Zgglge;;o 09
wyznaczania powiazania zabezpieczajacego Omlsjli. r dnostki
powinno by¢ mozliwe wyodrgbnienie oraz Wszy§t ie je _nost i
wiarygodna wycena ryzyka lub  czeSci stosujg powyzsze

przeptywow pienigznych; inflacja wylacznie w
wyjatkowych warunkach moze by¢ wyznaczona
jako pozycja podlegajaca zabezpieczeniu.

zmiany najpdzniej
wraz z rozpoczgciem
SWojego pierwszego
roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢
po 30 czerwca 2009 r.

KIMSF 12 Umowy
koncesyjne

Interpretacja okresla wskazowki dla podmiotow
sektora prywatnego w odniesieniu do zagadnien
rozpoznawania i wyceny, ktére powstaja przy
rozliczaniu transakcji zwigzanych z koncesjami
na $wiadczenie ustug udzielanymi podmiotom
prywatnym przez podmioty sektora publicznego.

KIMSF 12 nie ma zastosowania do
dziatalnosci Spotki, poniewaz zadna
ze spotek wchodzacych w sktad
Spoétki nie zawierata umow
koncesyjnych.

1 stycznia 2008 r.

Zgodnie z
Rozporzadzeniem
Komisji Nr 254/2009
wszystkie jednostki
stosuja KIMSF 12
najpozniej wraz z
rozpoczgciem
SWO0jego pierwszego
roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢
po dniu wejscia w
zycie rozporzadzenia
tj. 28 marca 2009 r.

KIMSF 15 Umowy
budowlane
dotyczqce
nieruchomosci

KIMSF 15 precyzuje, ze przychody, ktore
powstaja w zwiazku z realizacja uméw
budowlanych dotyczacych nieruchomosci
ujmuje si¢ W powiazaniu ze stopniem
zaawansowania wykonania ushugi w
nastgpujacych przypadkach:

®  Umowa spetnia definicj¢ kontraktu
budowlanego zgodnie z MSR 11.3;

® Umowa dotyczy wylacznie §wiadczenia
ustug zgodnie z MSR 18 (tj. jednostka nie
jest zobowiazana do dostarczenia
materiatdow budowlanych); oraz

®  Umowa dotyczy sprzedazy towarow
natomiast kryteria rozpoznania
przychodow zgodnie z MSR 18.14 sa
spetniane w sposob ciagly w miarg postgpu
zaawansowania robot.

We wszystkich pozostatych przypadkach,

przychod jest rozpoznany, kiedy wszystkie

kryteria rozpoznania przychodoéw zgodnie z

MSR 18.14 sa spetnione (tj. po zakonczeniu

budowy lub dokonaniu dostawy).

Interpretacja obowiazuje dla
okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2009 roku lub pdzniej i nie ma
wplywu na sprawozdanie
finansowe Spotki.

1 stycznia 2009 r.

Zgodnie z
Rozporzadzeniem
Komisji Nr 636/2009
wszystkie jednostki
stosuja powyzsze
zmiany najpdzniej
wraz z rozpoczgciem
SWojego pierwszego
roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢
po dniu 31 grudnia
2009 r.
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Standardy Rodzaj przewidywanej zmiany Ewentualny wplyw na Data wejscia
i Interpretacje w zasadach rachunkowoSci sprawozdanie finansowe w Zycie dla
zatwierdzone okresow
przez UE [MSR 8.31(b)] [MSR 8.31(€)] rozpoczynajacych
si¢ w dniu oraz

[MSR 8.31(a), p6#nie]
8.31(c)]

. L . . KIMSF 16 nie ma zastosowania do L.
KIMSF 16 Interpretacja wyjasnia nastgpujace kwestie: dziatalnosci Spotki, poniewaz 1 pazdziernika 2008 r.
Zabezpieczenia rodzaj ekspozycji, ktdra moze by¢ Spotka nie stosuje zabezpieczen Zoodnie 7
udziatow w zabezpieczana, w jakich podmiotach w Grupie udziatéw w aktywach netto w R%zporzq dzeniem
aktyw.ac}f nettow moze byc utrzymywany instrument podmiotach zagranicznych. Komisji Nr 460/2009
podmiocie zabezpieczany, czy zastosowana metoda wszystkie jednostki

zagranicznym

konsolidacji wptywa na efektywnosé¢
zabezpieczenia, mozliwg formg instrumentu
zabezpieczanego oraz wartosci, ktore moga
zosta¢ przekwalifikowane z kapitatu wlasnego
do zyskow i strat w momencie zbycia udziatlow
w podmiocie zagranicznym.

stosuja KIMSF 16
najpozniej wraz z
rozpoczgciem
SWojego pierwszego
roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢
po 30 czerwca 2009 r.

KIMSF 17 Wydanie
udziatowcom
aktywow
niepienigznych

Interpretacja dotyczy wydania udzialowcom
dywidendy w formie aktywow niepienigznych.
Zgodnie z interpretacja zobowiazanie do
wyplaty dywidendy powinno zostaé rozpoznane
w momencie, kiedy dywidenda zostata w
odpowiedni sposdb uchwalona i nie lezy juz

w gestii spotki. Zobowiazania, o ktérych mowa,
sa wyceniane w wartosci godziwej aktywow,
ktére maja zosta¢ wydane. Warto$¢ bilansowa
zobowiazania z tyt. dywidendy powinna zostac¢
wyceniana na koniec okresu sprawozdawczego.
Zmiany warto$ci bilansowej powinny by¢ ujgte
ujmowane w kapitale jako korekta warto$ci
dywidendy. W momencie wyptaty dywidendy,
ewentualna réznica migdzy wartoscia bilansowa
wydanych aktywow oraz wartoscia bilansowa
zobowigzan powinna by¢ ujgta w zysku lub
stracie.

Poniewaz interpretacjg stosuje si¢
prospektywnie, nie ma wpltywu na
sprawozdania finansowe za okresy

sprzed jej pierwszego zastosowania.

Ponadto, poniewaz interpretacja
dotyczy przysztych dywidend, o
ktorych zadecyduje Walne
Zgromadzenie, nie jest mozliwe
ustalenie z gory jej wplywu na
sprawozdanie finansowe.

1 lipca 2009 r.

Zgodnie z
Rozporzadzeniem
Komisji Nr 1142/2009
wszystkie jednostki
stosuja powyzsze
zmiany najpozniej
Wwraz z rozpoczgciem
SWO0jego pierwszego
roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢
po dniu 31
pazdziernika 2009 r.

KIMSF 18 Aktywa
otrzymane od
odbiorcow

Interpretacja dotyczy uméw, na podstawie
ktoérych jednostka otrzymuje od swojego
odbiorcy rzeczowe aktywa trwate, ktore
nastepnie uzywa albo w celu przytaczenia
klienta do sieci albo aby umozliwi¢ mu ciagly
dostep do dobr lub ustug lub w obu tych celach.
Interpretacja dotyczy réwniez uméw, na
podstawie ktorych jednostka otrzymuje od
odbiorcy $rodki pienigzne, a $rodki te zostana
przeznaczone na wytworzenie lub nabycie
sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych.
Jednostka otrzymujaca $rodki rozpoznaje
sktadnik aktywow trwatych, jezeli spetnia on
definicj¢ aktywa. Drugostronnie rozpoznaje si¢
przychody. Moment rozpoznania przychodow
jest zalezny od szczegotowych faktow i
okolicznosci zawartej umowy.

KIMSF 18 nie ma zastosowania do
sprawozdania finansowego Spotki,
poniewaz Spotka nie otrzymuje
srodkéw trwatych od swoich
odbiorcow.

1 lipca 2009 r.

Zgodnie z
Rozporzadzeniem
Komisji Nr 1164/2009
wszystkie jednostki
stosuja powyzsze
zmiany najpdzniej
wraz z rozpoczgciem
SWojego pierwszego
roku obrotowego
T0ZpOCczynajacego sig
po dniu 31
pazdziernika 2009 r.
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Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Standardy i Rodzaj przewidywanej zmiany Ewentualny wplyw na Data wej$cia
Interpretacje w zasadach rachunkowoSci sprawozdanie finansowe w Zycie dla
oczekujace na okresow
zatwierdzenie [MSR 8.31(b)] [MSR 8.31(e)] rozpoczynajacych
przez UE si¢ w dniu oraz
ozniej

[MSR 8.31(a), pozmiej
8.31(c)]

. . ) i Zmiana nie ma wplywu na .
Zmiany do MSSF Zmiana polega na dodgn}u d\yoch sprawozdanie finansowe Spotki. 1 stycznia 2010 1.
1 Zastosowanie fakultatywnych zwolnien dla jednostek
Miedzynarodowych | stosujacych MSSF po raz pierwszy w zakresie:
Standardow
Sprawozdawczosci | ®  Ustalania kosztu domniemanego dla
Finansowej po raz aktywow przemystu paliwowo —
pierwszy — gazowego;
Dodatkowe ®  Powtdrnej oceny klasyfikacji uméw
zwolnienia dla leasingu;
J edno;tek ®  Ustalania kosztu domniemanego dla
stosujacych MSSF

PO raz pierwszy

dziatalnosci, w ktérych wysokosé cen
sprzedazy jest regulowana.

Zmiany do MSSF

1 — Ograniczone
zwolnienia
dotyczqce ujawnien
zgodnych z MSSF 7
dla jednostek
stosujqcych MSSF
DO raz pierwszy

Zmiana dotyczy zwolnien z ujawniania za okres
porownawczy informacji wymaganych przez
zmieniony MSSF 7 dla jednostek stosujacych
MSSF po raz pierwszy. Zwolnienie to dotyczy
sytuacji, gdy pierwsze sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone za okres rozpoczynajacy
sig¢ wezesniej niz 1 stycznia 2010 1.

Zmiana nie ma wplywu na
sprawozdanie finansowe Spotki.

1 lipca 2010 r.

MSSF 9 Standard zostat wydany jako czgs¢ Standard obowiazywac¢ bedzie dla 1 stycznia 2013 r.
Instrumenty kompleksowego przegladu rachunkowosci okresow rocznych rozpoczynajacych
Finansowe instrumentéw finansowych. Nowy standard jest | si¢ 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej i
mniej kompleksowy w poréwnaniu z biezacymi | bgdzie miat wptyw na sprawozdanie
wymogami i zastapi MSR 39 Instrumenty finansowe Spotki w szczegdlnosci w
Finansowe.: Ujmowanie i Wycena. Nowy zakresie prezentacji. Potencjalne
standard bedzie dotyczyt wylacznie zasad zmiany warto$ciowe, ktore mogtyby
klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych. mie¢ wplyw na sprawozdanie z
sytuacji finansowej, sprawozdanie z
catkowitych dochodow oraz
sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym ze wzgledu na odlegly
termin zastosowania nie sg mozliwe
obecnie do oszacowania, ocenia si¢
jednak, ze beda mialy nieistotny
wplyw na sprawozdanie finansowe
Spotki.

. . L Zmiany w standardzie nie maja .
Zaktualizowany Wprowa}dzone zmiany do.tyczas glowme ) wplywu na sprawozdanie finansowe 1 stycznia 2011 r.
MSR 24 wymogow dotyczacych ujawnien transakcji z Spotki.

Ujawnianie podmiotami powigzanymi podmiotow
Informacji na pozostajacych pod kontrola Pafistwa oraz
temat podmiotow definicji podmiotu powiazanego.
powiqzanych
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Standardy i Rodzaj przewidywanej zmiany Ewentualny wplyw na Data wejscia
Interpretacje w zasadach rachunkowoSci sprawozdanie finansowe w Zycie dla
oczekujace na okresow
zatwierdzenie [MSR 8.31(b)] [MSR 8.31(e)] rozpoczynajacych
przez UE si¢ w dniu oraz
[MSR 8.31(a), pozmiej
8.31(c)]

. . . Zmiany w standardzie nie maja .
Zmiany do KIMSF | Zgodnie ze zmienionym KIMSF 14 wptacona 1 stycznia 2011 r.

14: Przedptaty z
tytutu minimalnych

zaliczka w przypadku planu z minimalnymi
wymogami finansowania powinna zosta¢ ujgta

wplywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.

wymogow jako sktadnik aktywow.

finansowania

KIMSF 19 Interpretacja okresla, Ze instrumenty kapitalowe | Interpretacja obowiazywaé bedzie 1 lipca 2010 1.
Wygasniecie wyemitowane w celu pokrycia zobowiazania dla okresow rocznych

zobowiqzan finansowego stanowia ,,zaplate” w mysl MSR rozpoczynajacych sig 1 lipca 2010 r.

finansowych w 39.41. Wyzej opisane instrumenty kapitalowe lub p6zniej i nie bedzie miata

zwiqzku z powinny zosta¢ wycenione w wartosci wplywu na sprawozdanie finansowe

wyemitowaniem godziwej, natomiast réznica migdzy warto$cia Spotki.

instrumentow bilansowa wygastego zobowiazania

kapitatowych finansowego a wycena instrumentu

kapitatowego powinna zostaé ujgta jako zysk
lub strata biezacego okresu.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (waluta funkcjonalna Spoétki i waluta
prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego), po zaokragleniu do pelnych tysigcy.

Za wyjatkiem zmian opisanych ponizej, w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zastosowano te same
zasady (polityki rachunkowosci) i metody obliczeniowe, co w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywoéw 1 pasywow wycenianych wedlug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadoéw, szacunkow i zalozen, ktore
maja wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz
zwiazane z nimi zalozenia opieraja si¢ na do§wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstaweg osadu, co do warto$ci bilansowej aktywow i zobowiazan,
ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze rozni¢ si¢ od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajq biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zardwno okresu biezacego, jak i okresoOw przysztych.

Osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktore maja istotny wptyw na jednostkowe sprawozdanie
finansowe, a takze szacunki, obciazone znaczacym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty przedstawione w nocie 40.

Od 1 stycznia 2009 roku Spotka zmienita swoja polityke rachunkowosci odnosnie nastgpujacych obszarow:
a) Koszty finansowania zewngtrznego,
b) Prezentacja sprawozdania finansowego.

Ad a)

W odniesieniu do kwalifikowanych aktywow, dla ktorych rozpoczgeie aktywowania przypada na moment od dnia
1 stycznia 2009 r. Spolka aktywuje koszty finansowania zewngtrznego, ktéore mozna przypisa¢ bezposrednio nabyciu,
budowie, konstrukcji lub produkcji kwalifikowanego skladnika aktywow jako cze$¢ jego ceny nabycia, lub kosztu
wytworzenia. Dotychczas Spétka ujmowala koszty finansowania zewngtrznego, jako koszt okresu, w ktorym zostat
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poniesiony. Zmiana polityki rachunkowos$ci w tym zakresie wynika z wdrozenia MSR 23 Koszty finansowania
zewnetrznego zgodnie z przepisami przejsciowymi tego standardu dane porownawcze nie zostaly przeksztalcone. Zmiana
w polityce rachunkowosci nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki, w tym na zysk przypadajacy na
jedna akcje.

Adb)

Spotka stosuje zaktualizowany MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych, ktory obowiazuje od 1 stycznia 2009 r.
W rezultacie Spotka prezentuje w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym wszystkie zmiany kapitatdbw wilasnych
przypadajacych na akcjonariuszy, podczas gdy zmiany w kapitatach wlasnych nie wynikajace z transakcji
z akcjonariuszami, prezentowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Zasady polityki rachunkowo$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji uymowane sa w ztotych przy zastosowaniu kursu
kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank, z ktoérego ushug jednostka korzysta.
Pozycje pienigzne aktywow i pasywow wyrazone w walucie obcej sa przeliczane na koniec okresu sprawozdawczego
wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty obowiazujacy na ten dzien. Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia
transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i pasywow pienigznych wyrazonych w walutach obcych
ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Niepienig¢zne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedtug
kosztu historycznego w walucie obcej sa przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu dokonania
transakcji. Niepienig¢zne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sa przeliczane
wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego na dzien szacowania wartosci godziwe;.

4. Rzeczowe aktywa trwale

a. Wlasne skladniki rzeczowych aktywéw trwalych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje ceng zakupu
sktadnika majatku (tj. kwote nalezna sprzedajacemu, pomniejszona o podlegajace odliczeniu podatki: od towaréw i ushig
oraz akcyzowy), obciazenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwiazane
z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez
zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaja ceng nabycia
sktadnika aktywow.

Koszt wytworzenia sktadnika srodkow trwatych oraz srodkéw trwalych w budowie obejmuje ogot kosztow poniesionych
przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego
sktadnika majatkowego do uzywania (lub do konca okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do
uzywania), wtym réwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towaré6w i ustug oraz podatek akcyzowy. Koszt
wytworzenia obejmuje rowniez w przypadkach, gdy jest to wymagane wstepny szacunek kosztow demontazu i usunigcia
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwalych oraz przywrocenia do stanu pierwotnego.

Koszt wytworzenia obejmuje réwniez koszty finansowania zewngtrznego, ktore mozna przypisa¢ bezposrednio nabyciu,
budowie, konstrukcji kwalifikowanego sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych.

Pozycje rzeczowych aktywow trwalych, ktore zostaly przeszacowane przez Spotke zgodnie z wymogami MSR 29
,»,Rachunkowo$§¢ w warunkach hiperinflacji”, sa wyceniane w oparciu o skorygowany koszt zakupu, ktory stanowi wartos$¢
godziwa na dzien dokonania przeszacowania skorygowana odpowiednimi wskaznikami hiperinflacyjnymi.

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych wytwarzane w celu przysztego wykorzystania jako nieruchomosci inwestycyjne

zaliczane sa do rzeczowych aktywow trwatych i wykazywane w oparciu o ich koszt wytworzenia do momentu ukonczenia
budowy, kiedy to zostaja przeklasyfikowane do nieruchomosci inwestycyjnych.
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W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada si¢ z odrgbnych i istotnych czgsci sktadowych
o roznym okresie uzytkowania, czgsci te sa traktowane jako odrgbne sktadniki aktywow.

b. Skladniki rzeczowych aktywow trwalych uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spoétka ponosi praktycznie catos$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajace z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sa jako umowy leasingu
finansowego. Nieruchomo$¢ zajmowana przez wlasciciela nabyta w drodze leasingu finansowego jest wykazywana
poczatkowo w warto$ci godziwej lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zalezno$ci od tego, ktoéra z tych
kwot jest nizsza, a nastgpnie pomniejszana o odpisy amortyzacyjne (zob. ponizej) oraz odpisy z tytulu utraty wartosci (zob.:
Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci pkt 12).

c. Naklady ponoszone w terminie péZniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w p6zniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych, ktore mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spotka osiagnie korzysci ekonomiczne zwiazane
z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate naktady sa ujmowane na biezaco w sprawozdaniu
z calkowitych dochoddw jako koszty.

d. Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych, wzglednie ich istotne i odrgbne czg$ci skltadowe amortyzowane sa metoda
liniowa przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci
srodka trwatego (warto$ci rezydualnej). Grunty nie sa amortyzowane. Spotka zaktada ponizsze stawki dla poszczegdlnych
kategorii $rodkéw trwatych:

Grupa 1 Budynki 1,5%-2,5%
Grupa 2 Budowle 1,5%-4,5%

z wyjatkiem:

211 - przewody sieci technologicznych wewnatrzzaktadowych 5,0 % -10,0 %
Grupa 3 Kotly i maszyny energetyczne 1,5%-7,0%
Grupa 4 Maszyny i urzadzenia 10,0 % - 18,0 %

z wyjatkiem:

491 — zespoty komputerowe 20,0% - 30,0 %
Grupa 5 Maszyny, urzadzenia i aparaty specjalne branzowe 14,0 % - 18,0 %

z wyjatkiem:

580 — Ladowarki 20,0 %
Grupa 6 Urzadzenia techniczne 4,5 %-20,0%
Grupa 7 Srodki transportowe 7,0 %-14,0 %
Grupa 8 Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 14,0 % - 20,0 %

z wyjatkiem:

aparatura elektroniczna 25,0 %

Poprawno$¢ stosowanych stawek, metod amortyzacji oraz wartosSci rezydualnych s$rodkéw trwatych (o ile nie jest
nieznaczna) jest przez Spotke corocznie weryfikowana.

5. Wartosci niematerialne

a. Pozostale wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spotke wykazywane sa w oparciu o ich ceng nabycia, pomniejszona o odpisy
amortyzacyjne (zob. ponizej) oraz odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci (zob. Opis wazniejszych stosowanych
zasad rachunkowos$ci pkt 12). Wydatki poniesione na wewngtrznie wytworzong warto$¢ firmy lub znaki towarowe
ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie ich poniesienia.
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b. Naklady poniesione w terminie pézniejszym

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejacych warto$ci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwigkszaja
przyszte korzysSci ekonomiczne zwiazane z danym skladnikiem. Pozostale naktady sa ujmowane w sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw w momencie poniesienia.

¢. Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa biorac pod uwage okres ich uzytkowania chyba, ze nie jest on
okreslony. Warto$¢ firmy i warto$ci niematerialne z nieokreslonym okresem uzytkowania podlegaja testom pod wzgledem
utraty warto$ci na koniec okresu sprawozdawczego. Inne wartosci niematerialne sa amortyzowane od dnia kiedy sa
dostepne do uzytkowania. Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujacy:

] Programy komputerowe 2 —8lat
] Patenty i znaki towarowe 10— 20 lat
] Aktywowane koszty prac rozwojowych 5—17lat

6. Grunty w uzytkowaniu wieczystym

Grunty w uzytkowaniu wieczystym nabyte w drodze decyzji administracyjnej sa wyceniane w warto$ci zerowej.
Grunty w uzytkowaniu wieczystym nabyte odplatnie od podmiotéw trzecich sa wyceniane w cenie nabycia pomniejszone;j
o dokonane odpisy amortyzacyjne.

7. Inwestycje

a. Inwestycje w obligacje i instrumenty kapitalowe

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu sa zaklasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji ujmowane sg w sprawozdaniu
z calkowitych dochodow.

Jesli Spotka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania bondéw i obligacji Skarbu Panstwa do terminu ich wymagalnosci,
wowczas bony i obligacje wyceniane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedlug zamortyzowanego kosztu,
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci (zob. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci pkt 12).

Inne instrumenty finansowe posiadane przez Spotke sa sklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy i sa wykazywane
w wartosci godziwej. Wszystkie zyski i straty dotyczace tych instrumentow finansowych wynikajace z wyceny do wartosci
godziwej ujmowane sa bezposrednio w kapitale wlasnym, z wyjatkiem utraty wartosci oraz, w przypadku pozycji
pienigznych jak na przyktad obligacje - zyskow i strat z tytulu roznic kursowych. Jesli inwestycje te sa wylaczane
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, skumulowane zyski lub straty poprzednio ujgte bezposrednio w kapitale wlasnym, sa
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Jesli sa to inwestycje oprocentowane, odsetki skalkulowane przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej sg ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Wartosécia godziwa instrumentéw finansowych zaklasyfikowanych jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy lub dostgpne do sprzedazy jest ich zgloszona biezaca oferta kupna na koniec okresu sprawozdawczego.
Instrumenty finansowe zaklasyfikowane jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy lub dostgpne do
sprzedazy sa uyjmowane / wylaczane przez Spotke na dzien dokonania zakupu / sprzedazy inwestycji. Papiery wartoSciowe
utrzymywane do dnia ich terminu wymagalnos$ci sa uymowane / wylaczane na dzien ich objgcia/zbycia przez Spotke.

Udziaty w spolkach zaleznych i stowarzyszonych sa wyceniane wedlug ceny nabycia skorygowanej o odpis z tyt. utraty
wartos$ci (zob. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci pkt 12).

8. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa utrzymywane w celu uzyskiwania przychodow z tytulu najmu, z tytulu wzrostu ich wartosci

lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne ujmowane sa poczatkowo w cenie nabycia z uwzglednieniem kosztow
przeprowadzenia transakcji.
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Do wyceny po poczatkowym ujeciu Spotka wybrata model ceny nabycia, o ktorym mowa w paragrafie 56 MSR 40
(,,Nieruchomosci inwestycyjne”).

Nieruchomos$ci inwestycyjne sa amortyzowane metoda liniowa przez okres uzytkowania. Weryfikacje okresow
uzytkowania wykonuje si¢ w cyklu rocznym.

9. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

Nalezno$ci wycenia si¢ nie rzadziej niz na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagalnej, tj. w warto$ci
nominalnej nalezno$ci powigkszonej o ewentualne, nalezne na dzien wyceny odsetki z tytutu zwloki, z zachowaniem zasady
ostroznosci, tj. po ewentualnym pomniejszeniu o odpisy aktualizujace ich warto$¢ (zob. Odpisy z tytulu utraty wartosci
aktywow, pkt 12).

Naleznosci dlugoterminowe sa wykazywane w warto$ci biezacej (zdyskontowanej).

10. Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia si¢ w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia nie wyzszej od mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest rd6znica pomigdzy szacowana ceng sprzedazy dokonywana
w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbgdnymi do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Rozchéd paliwa (wegla, biomasy) wycenia si¢ metoda cen sredniowazonych.

Ceng nabycia lub koszt wytworzenia pozostatych zapaséw ustala si¢ metoda pierwsze weszlo, pierwsze wyszlo. Cena
nabycia obejmuje cen¢ zakupu powigkszona o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu.

11. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie. Saldo $rodkow
pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych sklada si¢ z okreslonych powyzej
srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych,
stanowiacych integralng czg$¢ systemu zarzadzania srodkami pieni¢znymi Spotki.

12. Odpisy z tytulu utraty warto$ci aktywow

Wartos¢ bilansowa aktywow Spotki innych niz zapasy (zob. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci pkt 10),
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (zob. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci pkt 22)
poddawane sa ocenie na koniec okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystgpuja przestanki wskazujace na
utratg ich warto§ci. W przypadku wystapienia takich przestanek Spotka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej
poszczegolnych aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy, warto$ci niematerialne o nieokre§lonym okresie uzytkowania oraz wartos$ci
niematerialnych, ktore nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na koniec okresu sprawozdawczego.

Odpis z tytutlu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa skladnika aktywow lub osrodka
generujacego $rodki pienigzne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwang. Odpisy z tytulu utraty wartosci ujmowane sg
w sprawozdaniu z calkowitych dochodow.

Utrata warto$ci osrodka generujacego $rodki pienigzne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci

firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkéw), a nastgpnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych
aktywow tego osrodka (grupy osrodkdw) na zasadzie proporcjonalne;.
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Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy bylo ujmowane bezposrednio
w kapitale z aktualizacji wyceny i powstang obiektywne przestanki utraty wartosci tego aktywa, skumulowane straty, ktore
byly uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochod6éw, nawet jezeli
sktadnik aktywow finansowych nie zostat wylaczony ze sprawozdania z sytuacji finansowej. Kwota skumulowanych strat
z tytutu utraty wartosci ujetych w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw stanowi roznic¢ pomigdzy cena nabycia a
aktualng warto$cia godziwa pomniejszong o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci, ktore zostaly uprzednio ujete
w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw odnosnie danego sktadnika aktywow finansowych.

a. Kalkulacja wartoS$ci odzyskiwalnej

Wartos$¢ odzyskiwalna w odniesieniu do inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci oraz naleznosci wycenianych
wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) szacowana jest jako warto$¢ biezaca przysztych
przeptywoéw pieni¢znych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Naleznosci
krotkoterminowe nie podlegaja dyskontowaniu.

Warto$¢ odzyskiwalna pozostatych sktadnikéw aktywow definiowana jest jako wigksza z ich warto$ci netto mozliwej do
uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. W trakcie dokonywania kalkulacji wartosci uzytkowej przyszte
przeptywy pienigzne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla aktualna
rynkowa ocen¢ wartosci pieniadza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego skladnika aktywow.
W przypadku aktywow, ktore nie generuja niezaleznych przeptywow pieni¢znych, warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla
najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego $rodki pieni¢zne, do ktérego dany sktadnik aktywow przynalezy.

b. Odwroécenie odpisow z tytulu utraty wartosci

Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do papieréw wartosciowych utrzymywanych do terminu ich wymagalno$ci
lub nalezno$ci wycenianych wg zamortyzowanego kosztu oraz instrumentow kapitalowych sa odwracane, jesli pdzniejszy
wzrost warto$ci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujgcia straty z tytutu utraty wartosci.

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany.

W pozostatych przypadkach odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienily si¢ szacunki
zastosowane do szacowania warto$ci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci
warto$ci bilansowej sktadnika aktywow pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bylaby wykazana w sytuacji, gdyby
odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

13. Kapital wlasny

Kapitat wlasny wykazywany jest wedlug warto$ci nominalnej, powigkszonej o skutki przeszacowania hiperinflacyjnego (od
daty zarejestrowania kapitatu akcyjnego w roku 1991 do grudnia 1996 r. Spétka funkcjonowata w warunkach hiperinflacji),

z podziatem na jego rodzaje i wedlug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu.

a. Dywidendy

Dywidendy, przed ich wyplata, ujmuje si¢ jako zobowiazania w okresie, w ktorym podjeto uchwaty o ich wyptacie.

14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dhuzne sa ujmowane w wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty,
pozyczki i papiery dluzne sa nastgpnie wyceniane wg zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowe;j.

15. Swiadczenia pracownicze

a. Program okreslonych skladek

Programy okreslonych sktadek to programy $wiadczen po okresie zatrudnienia, na mocy ktorych jednostka wptaca sktadki
w ustalonej wysoko$ci do odrgbnego podmiotu i nie bedzie ciazyt na niej prawny ani zwyczajowo oczekiwany obowiazek
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zaplacenia dodatkowych sktadek. Spoétka zatrudniajaca pracownikow zobowigzana jest, na mocy obowiazujacych
przepisoéw, do pobierania i odprowadzania sktadek na $wiadczenia emerytalne pracownikow. Swiadczenia te, zgodnie
z MSR 19, stanowia program panstwowy oraz maja charakter programu okreslonych sktadek. Zobowiazanie do wniesienia
sktadek do programu emerytalnego okre$lonych sktadek sa ujmowane jako koszt $wiadczen pracowniczych obciazajac zysk
lub strate okresu, w ktorym pracownicy $wiadczyli prace.

b. Program okreslonych §wiadczen

Program okreslonych $wiadczen to program $wiadczen po okresie zatrudnienia inny niz program okreslonych sktadek.
Odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe i ekwiwalenty energetyczne sa rozliczane zgodnie z MSR 19 jako program
okreslonych $wiadczen. Koszty przesziego zatrudnienia oraz zyski i straty aktuarialne dotyczace programu okreslonych
$wiadczen ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat sukcesywnie, przez okres nabywania uprawnien.

Odprawy emerytalne
Spotka zobowigzana jest na podstawie obowiazujacych przepisow do wyptaty odpraw emerytalnych w wysoko$ci zgodnej
z przepisami kodeksu pracy oraz uktadow zbiorowych pracy.

Zobowiazanie Spotki wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci przysztego
wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik osiagnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci
przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sa dyskontowane do wartosci biezacej. Stopg dyskontowa otrzymuje si¢ na
podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na koniec okresu sprawozdawczego. Na 31 grudnia 2009 r.
przyjeto stopg dyskonta w wysokosci 6%. Zobowiazanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do
przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnienia w przysztosci.

Inne dlugoterminowe §wiadczenia pracownicze — nagrody jubileuszowe

Spotka oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktorych wysoko$¢ zalezy od dhlugosci stazu pracy
pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Spoélce oraz od wysoko$ci wynagrodzenia pracownika w momencie
nabycia prawa do nagrody jubileuszowe;.

Zobowiazanie Spotki wynikajace z nagrod jubileuszowych obliczane jest poprzez oszacowanie wysoko$ci przysztego
wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik nabedzie prawo do poszczegélnych nagrod jubileuszowych
oraz poprzez oszacowanie wysoko$ci przysztej nagrody jubileuszowej. Nagrody te sa dyskontowane do wartosci biezace;.
Stope dyskontowa otrzymuje si¢ na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na koniec okresu
sprawozdawczego.

Kalkulacja jest przeprowadzana przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnienia w przysztosci.

Inne dlugoterminowe §wiadczenia pracownicze — ekwiwalenty energetyczne

Rezerwa na ekwiwalenty energetyczne dla emerytow jest tworzona w zwiazku ze zobowigzaniem natozonym na Spotke:
Protokotem Dodatkowym Nr 14 z 3 pazdziernika 2005 r. do Ponadzakladowego Ukladu Zbiorowego Pracy Dla
Pracownikéw Przemystu Energetycznego.

Zgodnie z ustalonym w Protokole, o ktérym mowa w punkcie poprzednim, brzemieniem zalacznika 6 pkt 7. emeryci i rencisci,
ktérzy w dniu przejscia na emeryturg lub rente korzystali z przyshigujacych pracownikom znizek przy zakupie energii,
nabywaja prawo z dniem 1stycznia 2006 r. prawo do ekwiwalentu pienigznego w wysokosci 3 000 kWh x 80% ceny energii
elektrycznej i sktadnika zmiennego optaty przesylowej oraz 100% optaty stalej sieciowej i optaty abonamentowej wg taryfy
jednostrefowej ogodlnie obowiazujacej dla gospodarstw domowych. Uprawnienia takie przystuguja réwniez osobom
pobierajacym zasilki i §wiadczenia przedemerytalne oraz wdowom i sierotom po osobach uprawnionych.

Rezerwa na ekwiwalenty energetyczne dla emerytow jest obliczana przy zastosowaniu metody aktuarialnej. Obliczen
dokonuje si¢ poprzez ustalenie wartosci przysztych zobowiazan z tytulu wymienionych $wiadczen dla kazdej osoby
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uprawnionej do ekwiwalentu oraz dla oséb, ktére w przyszto§ci moga uzyska¢ uprawnienia do tego $wiadczenia,
a nastgpnie sumowanie wynikow otrzymanych dla poszczegolnych pracownikow.

Przy obliczaniu rezerwy na ekwiwalent energetyczny uwzglednia si¢ wszelkie czynniki wplywajace na wysokos¢
przysztego zobowiazania i prawdopodobienstwo jego otrzymania.

Rezerwe na ekwiwalenty energetyczne ujmuje sig:

a. w przypadku os6b mogacych naby¢ uprawnienia w przysztosci (obecnych pracownikow) - w proporcji w jakiej
pozostaje okres przepracowany od dnia 1 stycznia 2006 do dnia bilansowego w stosunku do calosci
oczekiwanego okresu zatrudnienia danego pracownika w Spoice,

b. w przypadku oséb obecnie uprawnionych (emerytow, rencistow itp.) - w wysokosci catego oczekiwanego
zobowiazania pomniejszonego o dotychczas wyptacone kwoty.

c. Rezerwa na zalegle urlopy

Rezerwa na zalegle urlopy jest tworzona w wysokosci iloczynu ilosci dni urlopu przypadajacego proporcjonalnie na dany
okres i1 dziennej stawki ekwiwalentu za zalegly urlop powigkszonej o narzuty. Wykorzystanie rezerwy nastgpuje
w wysokosci ekwiwalentu za zrealizowane do konca okresu sprawozdawczego urlopy powigkszonego o narzuty.
Rozwiazanie rezerwy nastgpuje w wysokosci ewentualnej nadwyzki rezerwy nad faktyczna wyplata. Rezerwa jest
tworzona, wykorzystywana i rozwiazywana w korespondencji z wydzielonym kontem kosztéw rodzajowych korygujacym
koszty wynagrodzen.

d. Nagrody roczne

Zgodnie z zaktadowym ukltadem zbiorowym Spoétka jest zobowiazana do wyptaty pracownikom nagrody rocznej za rok
poprzedni w wysokosci 8,5% funduszu wynagrodzen.

Rezerwa na nagrodg roczna jest tworzona w ksiggach roku ktoérego dotyczy, miesigcznie w wysokosci 8,5% wartos$ci
naleznych wynagrodzen powigkszonych o narzuty. Wykorzystanie rezerwy nastgpuje w miesiacu i w kwocie wyplaty
nagrody powigkszonej o narzuty. Rozwiazanie rezerwy nastgpuje w wysokosci ewentualnej nadwyzki rezerwy nad
faktyczna wyptata. Rezerwa jest tworzona, wykorzystywana i rozwigzywana w korespondencji z wydzielonym kontem
kosztéw rodzajowych korygujacym koszty wynagrodzen.

e. Premia o cele

Rezerwa na premie o cele jest tworzona w ksiggach roku ktorego dotyczy, w wysokosci przewidywanej wyplaty
powigkszonej o narzuty na wynagrodzenia. Wykorzystanie rezerwy nast¢puje w miesigcu i w kwocie wyptaty premii
powigkszonej o narzuty. Rozwiazanie rezerwy nastgpuje w wysokosci ewentualnej nadwyzki rezerwy nad faktyczna

wyplata.

16. Platnos$ci w akcjach wlasnych

Sposob ujecia i prezentacji programu przyznania akcji jest okre§lony w MSSF 2 | Platnos$ci w akcjach wiasnych” (,,Share
based payments”) oraz w interpretacji KIMSF 11 ,MSSF 2 — Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w nabytych
akcjach wlasnych” Standardy nakazuja ujgcie programu jako przyrostu kapitalu wlasnego z jednej strony oraz jako kosztow
$wiadczen pracowniczych z drugiej strony. Program wycenia si¢ w wysokosci wartosci godziwej (rynkowej) akcji na dzien
ich przyznania. Przyrost kapitalu i kosztu nastgpuje przy tym proporcjonalnie do uptywu czasu w okresie od daty
przyznania do zakonczenia okresu nabywania uprawnien.

Ujecie programu przyznania akcji powoduje zmniejszenie wyniku finansowego oraz przyrost pozostatych kapitalow
rezerwowych.

17. Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spotce ciazy obowiazek wynikajacy z przesztych zdarzen i prawdopodobne jest,
ze wypelnienie tego obowiazku wiaza¢ si¢ bedzie z wyplywem korzysci ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt
warto$ci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych
przeptywow srodkow pienigznych w oparciu o stopg przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezace szacunki rynkowe
zmian warto$ci pieniadza w czasie oraz, jezeli jest to wlasciwe, ryzyko zwiazane z danym sktadnikiem pasywow.
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a. Czynnosci procesowe

Rezerwa na roszczenia przeciwko Spoélce (czynnosci procesowe) jest tworzona, gdy w zwiazku z toczacym si¢ sporem
sadowym lub pozasadowym istnieje prawdopodobienstwo powstania zobowiazania na skutek niekorzystnego dla Spotki
rozstrzygnigcia sadu lub innego wlasciwego organu. Przy tworzeniu rezerwy uwzglednia si¢ zardwno przyszie
zobowiazanie, lacznie z ewentualnymi odsetkami jak i koszty prowadzenia procesu.

b. Umowy obciazenia
Rezerwa na umowy rodzace obciazenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Spotke korzysci ekonomiczne
Z UMOwYy sa nizsze niz nieuniknione koszty wypetnienia obowiazkoéw umownych.

c. Rezerwa podatkowa
Rezerwa jest tworzona w zwiazku z potencjalnym ryzykiem powstania zobowiazan lub zaleglosci podatkowych.

18. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostale ujmuje si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu.

19. Dotacje

Dotacja rzadowa do przychodow jest ujmowana jako zysk lub strata biezacego okresu i jest wykazywana w pozostatych
przychodach operacyjnych wtedy, gdy dotacja staje si¢ nalezna.

Pozostate dotacje rzadowe (w tym dotacje do sktadnika aktywow) ujmowane sa poczatkowo jako przychody przysztych
okreséw w wartosci godziwej, jesli istnieje wystarczajaca pewno$¢ ich otrzymania oraz spetnienia przez Spotke warunkow
z nimi zwigzanych. Otrzymane dotacje bedace zwrotem juz poniesionych przez Spotke naktadow sa ujmowane jako zysk
lub strata biezacego okresu i wykazywane w pozostalych przychodach operacyjnych wedtug metody systematycznej w tych
okresach, w ktorych nastepuje ujecie kosztow. Otrzymane przez Spotke dotacje do aktywdéw ujmowane, sa jako zysk lub
strata biezacego okresu wedtug metody systematycznej przez okres uzytkowania sktadnika aktywow.

20. Przychody

a. Sprzedaz wyrobow gotowych/towaréw
Przychody ze sprzedazy towarow i wyrobdw gotowych sa ujmowane w sprawozdaniu z calkowitych dochodow, gdy
znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wlasnosci zostaly przeniesione na kupujacego.

Certyfikaty pochodzenia energii (certyfikaty na energi¢ zielona, certyfikaty na energi¢ czerwona) sa ujmowane jako
sktadnik zapaséw na koniec miesigca, w ktorym wyprodukowano certyfikowana energi¢ i jednocze$nie odnoszone
w przychody ze sprzedazy produktow. Certyfikaty sa wyceniane w warto$ci godziwe;.

b. Przychody ze §wiadczenia uslug
Przychody ze $wiadczenia ustug sa uyjmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w proporcji do realizacji transakcji
na koniec okresu sprawozdawczego.

¢. Przychody z tytulu najmu
Przychody z tytulu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metoda
liniowa przez okres trwania umowy.

21. Koszty

a. Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego

Platnosci z tytulu zawartych przez Spotke umow leasingu operacyjnego ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sa w sprawozdaniu
z calkowitych dochodow tacznie z kosztami z tytutu leasingu.
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b. Platnosci z tytulu leasingu finansowego

Platnosci leasingowe sa rozdzielane na czg$¢ stanowiaca koszt finansowania oraz czg$¢ zmniejszajaca zobowiazanie. Czg$¢
stanowiaca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegdlnych okresdéw w czasie trwania umowy leasingu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

c. Koszty finansowe netto

Koszty finansowe netto obejmuja odsetki platne z tytulu zadluzenia ustalone w oparciu o efektywna stopg procentowa,
odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych przez Spotke srodkéw pienigznych, nalezne dywidendy, zyski i straty z tytulu
roznic kursowych oraz zyski i straty dotyczace instrumentow zabezpieczajacych, ktore ujmowane sa w sprawozdaniu
z calkowitych dochodow.

Przychody i koszty z tytutu odsetek wykazuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw na zasadzie memorialowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochéd z tytutu dywidend ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow w momencie, kiedy Spoétka nabywa prawa do jej otrzymania. Czg$¢ oplaty z tytutu leasingu finansowego
stanowiaca koszt finansowania, wykazuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe;.

22. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw obejmuje czgs¢ biezaca i czgs¢ odroczona.
Podatek dochodowy ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami
rozliczanymi bezposrednio z kapitalem wlasnym. Wowczas ujmuje si¢ go w kapitale wlasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe z tytulu opodatkowanego dochodu za dany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na koniec okresu sprawozdawczego oraz korekty podatku dotyczacego
lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o rdéznice przejsciowe
pomigdzy wartoscia aktywoéw i1 zobowiazan szacowana dla celow ksiggowych a ich wartoscia szacowang dla celow
podatkowych. Rezerwy nie tworzy si¢ na nastgpujace roznice przejsciowe: warto§¢ firmy, ktorej amortyzacja nie jest
uznawana za koszt uzyskania przychodu dla celéw podatkowych, poczatkowe ujgcie aktywow lub pasywoéw, ktore nie
wplywaja ani na zysk ksiggowy ani na dochdéd do opodatkowania, réznice zwiazane z inwestycjami w jednostkach
zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostana one zrealizowane w dajacej si¢ przewidzied
przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci bilansowe;j
aktywoéw 1 pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych lub uchwalonych na koniec okresu
sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz osiagnigty zostanie
dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje¢ aktywa z tytulu podatku odroczonego. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego obniza si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Takie obnizki koryguje si¢ w goére, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajacego dochodu
do opodatkowania staje si¢ prawdopodobne.

23. Dzialalno$¢ zaniechana oraz aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy, wycena aktywow (lub
wszystkich aktywdw i zobowiazan stanowiacych grupe przeznaczona do zbycia) jest uaktualniana zgodnie z odpowiednim
MSSF UE.

Nastegpnie na dzien poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy, aktywa trwate lub grupa przeznaczona

do zbycia sa ujmowane wedlug nizszej z wartosci: bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy.
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Utrata warto$ci ujgta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest ujmowana w sprawozdaniu
z calkowitych dochodow, nawet w przypadku, gdy grupa przeznaczona do sprzedazy podlegata uprzednio przeszacowaniu,
ktoérego skutki ujeto w kapitale wlasnym. Dotyczy to réwniez zyskéw i strat wynikajacych z pozniejszej zmiany wartosci.
Dziatalno$¢ zaniechana jest cze$cia dziatalno$ci Spotki, ktéra stanowi oddzielna znaczng cze$¢ dziatalnosci lub segment
geograficzny lub jest jednostka zalezna nabyta wylacznie w celu odsprzedazy.

Klasyfikacja do dziatalno$ci zaniechanej dokonuje si¢ w wyniku sprzedazy lub w momencie, kiedy dziatalno$¢ spetia
kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do sprzedazy. Aktywa trwale, ktore maja zostaé wycofane z uzytkowania,
moga rowniez zostaé uj¢te jako dziatalno$¢ zaniechana.

24. Informacja o segmentach dzialalnosci

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w jednym segmencie branzowym, tj. produkcja energii elektrycznej i cieplnej. Spotka realizuje
cato$¢ swoich przychod6éw na terytorium Polski.

25. Ujecie i wycena §wiadectw pochodzenia energii

Nabyte $wiadectwa pochodzenia energii wyceniane sa na koniec okresu sprawozdawczego wedlug warto$ci godziwe;.
Swiadectwa pochodzenia wytworzone we wlasnym zakresie wyceniane sa wedlug cen rynkowych z dnia wytworzenia
energii elektrycznej, ktorej Swiadectwa dotycza.

W przypadku braku na koniec okresu sprawozdawczego wystarczajacej ilosci $wiadectw pochodzenia wymaganych
do zaspokojenia obowiazku umorzenia Spotka tworzy rezerwe na zakup swiadectw pochodzenia wedlug cen rynkowych na
koniec okresu sprawozdawczego.

26. Prawa do emisji CO,

Prawa do emisji przyznane nieodptatnie w Krajowym Planie Rozdziatu, jak rowniez prawa zakupione, stanowia warto$ci
niematerialne i prawne, z tym ze prawa otrzymane nieodplatnie ujmowane sa w warto$ci zerowej, natomiast prawa nabyte
w cenie zakupu.

Rezerwa na rzeczywista emisj¢ CO, rozpoznana jest w wartosci zerowej, pod warunkiem ze rzeczywista emisja nie
przekracza posiadanych przez Spotke ilosci praw do emisji przypadajacych na dany rok w okresie rozliczeniowym
przydziatu uprawnien. Jezeli rzeczywista emisja przekracza posiadana przez Spotke ilo§¢ praw do emisji w danym roku
objetym rozporzadzeniem o rozdziale uprawnien do emisji dwutlenku wegla, Spotka tworzy rezerwe na niedobor praw
do emisji CO, wedhlug cen rynkowych.

Przychody z tytutu sprzedazy nadwyzki praw emisji rozpoznawane sa w momencie sprzedazy tych praw.
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II1. Noty objasniajace

1. Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalno$¢ zaniechana

Na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz na dzien 31 grudnia 2008 r. nie wystapily aktywa przeznaczone do sprzedazy
ani dziatalnos$¢ zaniechana.

2. Transakcje nabycia i zbycia jednostek zaleznych i stowarzyszonych

1) Polgczenie spotek EC Zielona Gora S.A. i ZEC Sp. z o.0.

W dniu 1 kwietnia 2009 r. Sad Rejonowy w Zielonej Gorze zarejestrowat potaczenie spotek EC Zielona Gora S.A.
i Zielonogorska Energetyka Cieplna Sp. z 0.0. Polaczenie obu podmiotéw nastapito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu
Spotek Handlowych, w drodze przeniesienia catego majatku Spotki ZEC Sp. z o.0. (Spdtka Przejmowana) na EC Zielona
Gora S.A. (Spotka Przejmujaca) w zamian za akcje utworzone w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki Przejmujacej,
wydane Wspolnikom Spotki Przejmowanej. Po potaczeniu KOGENERACJA S.A. posiada w EC Zielona Goéra S.A.
545 277 akcji, co daje 98,40% kapitatu zakladowego tej Spotki.

2) Nabycie udziatow ZEC Hurt Sp. z o.o.

W marcu 2009 r. podpisane zostalty umowy sprzedazy udzialow, na mocy ktérych KOGENERACJA S.A. nabyta od 59
indywidualnych udziatowcow ZEC Hurt Sp. z o.0. tacznie 218 udziatow tej Spotki za ceng 436 tys. zi. Na koniec marca
2009 r. KOGENERACIJA S.A. byta wlascicielem 43% kapitatu zaktadowego ZEC Hurt Sp. z 0.0.

W dniu 6 kwietnia 2009 r. podpisane zostaly umowy sprzedazy udziatéw, na mocy ktorych KOGENERACJA S.A. nabyla
od szesciu instytucjonalnych udziatowcow ZEC Hurt Sp. z 0.0. tacznie 708 udzialow tej Spotki za ceng 1 416 tys. zt. Po tej
transakcji KOGENERACJA S.A. posiadata tacznie 1246 udziatéw ZEC Hurt Sp. z 0.0., co stanowito 99,6 % kapitatu
zaktadowego spoiki. 9 pazdziernika 2009 roku Spétka dokonata zakupu 5 udzialow spotki ZEC Hurt Sp. z 0.0. 0 za ceng
10 tys. zt, zwigkszajac swoj udziat w spotce z 99,6% do 100%.

3) Nabycie udzialow Renevis Sp. z o.0. (dawniej VKN Polska Sp. z 0.0.)

W dniu 18 czerwca 2009 r. Zarzad KOGENERACIJI S.A. zlozyl o$wiadczenie o objeciu 10 000 nowych udziatow
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Renevis Sp. z 0.0. (dawniej VKN Polska Sp. z 0.0.), wptata na podwyzszony kapitat
nastapita w dniu 29 czerwca 2009 r. Kapital zaktadowy Spoétki zostal podwyzszony o 5000 tys. zt (z 14 100 tys. zt
do 19 100 tys. zt) uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Renevis Sp. z 0.0. w dniu 16 czerwca 2009 r.
Wszystkie udzialy w podwyzszonym kapitale zostaly objgte przez KOGENERACIJE S.A.

4) Nabycie udziatow Z.C. Term Hydral Sp. z o.o.

W dniu 1 grudnia 2009 r. podpisana zostata umowa, na mocy ktorej KOGENERACJA S.A. nabyta od Kombinatu PZL -
Hydral S.A. 8 712 udzialow Zaktadu Cieptowniczego Term Hydral Sp. z o0.0. za taczna kwotg 3 000 tys. zt stajac si¢
wilascicielem 100% kapitatu zaktadowego spotki.

W dniu 7 grudnia 2009 r. kapitat zaktadowy spotki Z.C. Term Hydral Sp. z 0.0. zostat podwyzszony o 1 500 tys. zt poprzez
ustanowienie nowych 1 500 udzialow o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazdy. Udziaty w podwyzszonym kapitale zostaty
objete przez KOGENERACIJE S.A i pokryte wktadem pienigznym w kwocie 1 500 tys. zt w dniu 8 grudnia 2009 r. W dniu
15 marca 2010 r. dokonano wpisu do KRS.

5) Zbycie udziatow ZEC Service Sp. z o.o.
W dniu 29 czerwca 2009 r. pomigdzy ZEC Service Sp. z 0.0. i KOGENERACJA S.A. zostata podpisana Umowa zakupu
udziatlow wiasnych w celu umorzenia. Na podstawie tej Umowy KOGENERACJA S.A. zbyta na rzecz ZEC Service

Sp. z 0.0. wszystkie posiadane udzialy Spotki ZEC Service Sp. z 0.0. (490 szt.) za taczna kwote 5 289 tys. zi, to jest za ceng
10 793 zt za jeden udzial. Przej$cie wlasnosci udzialow nastapito z chwila podpisania Umowy.
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3. Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materialow

w tysiqcach ztotych od 01 do 12 2009 r. od 01 do12 2008 r.
Przychody ze sprzedazy produktow 529 872 429 319
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 226 709 174 741
Przychody ze sprzedazy ciepta 237 577 212725
Przychody ze sprzedazy i wycena certyfikatow 57 058 35074
Dystrybucja energii cieplnej 1532 1332
Przychody z najmu nieruchomosci 2978 2277
Pozostate przychody ze sprzedazy produktow 4018 3170
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 1930 348
Pozostale przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 1 930 348
531 802 429 667

Wazrost przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej jest efektem wzrostu cen sprzedazy energii elektrycznej oraz wzrostu
wolumenu sprzedazy energii, w tym gldwnie energii zielonej produkowanej z biomasy przez Spotke.

Dodatkowo spotki segmentu wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej oraz dystrybucja ciepla osiagnely wyzsze
przychody z tytulu sprzedazy praw majatkowych (certyfikatoéw) na skutek wzrostu cen certyfikatow oraz w wyniku

wigkszego wolumenu ich sprzedazy (gt. z tytutu zwigkszonego udziatu wspoétspalanej biomasy).

Koszty zwiazane z najmem nieruchomosci wyniosty w 2009 roku 2 261 tys. zt (2008 r.: 2 025 tys. zt).

4. Koszt sprzedanych produktéow, towaréw i materialéw

w tysiqcach zlotych od 01 do 12 2009 r. od 01 do 12 2008 r.
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (437 759) (385939)
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materialow (43) (83)

(437 802) (386 022)

5. Koszty wedlug rodzaju

w tysiqcach zlotych od 01 do 12 2009 r. 0d 01 do 12 2008 r.
Amortyzacja (44 419) (43 477)
Zuzycie materiatdbw i energii (217 305) (158 467)
Ustugi obce (82 702) (74 588)
Podatki i optaty (20 134) (41 424)
Wynagrodzenia (57 228) (52 467)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych (2219) (2497)
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia (17 702) (17 620)
Pozostate koszty rodzajowe (4 105) (3748)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow (43) (83)
Laczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, (445 857) (394 371)

koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu

Spadek wartosci w pozycji podatki i optaty jest wynikiem przeniesienia obowiazku podatkowego (akcyza) z dniem 1 marca

2009 r. z wytworcy energii elektrycznej na jej dystrybutorow.
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6. Pozostale przychody operacyjne

w tysiqcach ztotych od 01 do 12 2009 r. od 01 do 12 2008 r.
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 1168
Zysk z wymiany praw do emisji EUA na CER (SWAP) 2 899 -
Wyecena transakcji wymiany praw do emisji EUA na CER (SWAP) 5823 -
Derywatyw pogodowy - 2332
Rozwiazanie rezerw na koszty likwidacji majatku 500 34
Przychody z majatku trwatego 31 301
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci 2179 987
Rozwiazanie rezerw na dostawy niefakturowane 180 500
Sprzedaz ztomu, pyhu i zuzla 524 774
Zwrot oddelegowania pracownikow 9 3
Zwrot kosztow postgpowania sadowego 1 komorniczego 3 -
Przychody leasingowe 790 213
Inne 882 249
13 820 6561

a. Prawa do emisji CO,

Zgodnie z Krajowym Planem Rozdzialu Uprawnien do emisji CO, na lata 2008-2012 (Rozporzadzenie Rady Ministrow
z dnia 1 lipca 2008 r.) w 2008 roku KOGENERACJA S.A. otrzymala bezptatnie prawa do emisji CO, w ilosci 1 610 tys.
ton $redniorocznie. Rzeczywista emisja CO, w 2008 r. wyniosta 1 641 tys. ton i byta o 31 tys. ton wyzsza od przyznanego
limitu (pierwotnie szacowany niedobor za 2008 r. wynosit 42 tys. ton). W 2009 r. rzeczywista emisja CO, wyniosta
1 594 tys. ton. i byla nizsza od przyznanego limitu o 16 tys. ton. Po skompensowaniu nadwyzki roku 2009 z niedoborem
roku 2008 odnotowano niedobor 15 tys. ton stad w roku 2009 zostala rozwiazana rezerwa w wysokosci 1 915 tys. zk
odpowiadajaca 27 tys. ton praw do emisji. Pozostata rezerwa na dzien bilansowych wynosi 816 tys. zt.

b. Wymiana uprawnien do emisji CO, (EUA/CER)

W grudniu 2009 roku Spoétka dokonata wyceny transakcji wymiany uprawnien do emisji CO, EUA na Jednostki
Kwalifikowane CER. Transakcja zostanie dokonana przez podmiot o rozwinigtym portfelu Jednostek Kwalifikowanych
(Jednostek Poswiadczonej Redukceji Emisji oraz Jednostek Redukcji Emisji (Certified Emission Reduction Units i Emission
Reduction Units) w ramach Mechanizmu Czystego Rozwoju (CDM) oraz mechanizmu Wspdélnych Wdrozen (JI),
okreslonych w Protokole z Kyoto.

Dla potrzeb sporzadzenia sprawozdania finansowego transakcja zostala zakwalifikowana do kategorii instrumentow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Wycena instrumentu na koniec okresu
sprawozdawczego spowodowala wzrost aktywoéw (inwestycji) o kwotg 5 823 tys. zt oraz zwigkszenie zysku brutto.
Dodatkowo utworzono rezerwe¢ na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 1 106 tys. zl, ktdra obciazono wynik
finansowy. Wplyw na wynik finansowy netto wyniost 4 717 tys. zt.

W 2009 r. zrealizowano wymiang¢ uprawnien do emisji CO, EUA na Jednostki Kwalifikowane CER. W wyniku transakcji
zrealizowane zostaty zyski w kwocie 2 899 tys. zt.
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7. Pozostale koszty operacyjne

w tysiqcach ztotych

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych i nalezno$ci
Derywatyw pogodowy

Utworzenie rezerw

Rezerwa na ekwiwalent energetyczny

Wyplata ryczattu energetycznego

Koszt wlasny sprzedanego ztomu, zuzla itp.
Darowizny

Dostawy niefakturowane

Zaptacone kary, odszkodowania i grzywny

Koszty utrzymania ESP Mloty

Koszty utrzymania obiektéw socjalnych

Zwrot kosztow ushug dla Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0

o/Wroctaw

Koszty aktywoéw oddanych w leasing
Ubezpieczenie pracownicze

Inne

a. Derywatyw pogodowy

W celu zminimalizowania ryzyka pogodowego w grudniu 2006 roku Spotka zawarta umowe ,,Ubezpieczenia utraty zysku
wskutek anomalii pogodowych — derywatyw pogodowy ,,collar”. Na mocy zawartej umowy Spoétka otrzymata w 2009 r.
odszkodowanie w wysokosci 3 372 tys. zt (2008 r.: 2 929 tys. zl). Zaprezentowana w nocie Pozostate koszty operacyjne
kwota 1059 tys. zt stanowi saldo otrzymanego odszkodowania (3 372 tys.zl) i sporzadzonej przez niezaleznego

od 01 do 12 2009 r.

od 01 do 12 2008 r.

(184) -
(2 078) (4 207)
(1059) -

- (500)
(146) (1825)
(781) (713)
(594) (769)
(458) (255)

; (180)

(3) -
(299) (332)

(75) (93)

(315) (594)
(1709) (1488)

(4) (15)
(373) (128)

(8 078) (11 099)

rzeczoznawceg wyceny derywatu pogodowego na dzien 31 grudnia 2008 r. (4 431 tys. z}).

Szczegdlowe informacje dotyczace derywatu pogodowego zamieszczono w rozdziale 111 w nocie 35 Zarzqdzanie ryzykiem

finansowym oraz wybranymi ryzykami operacyjnymi punkt e Ryzyko pogodowe.

8. Koszty Swiadczen pracowniczych

w tysiqcach ztotych

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Program akcji EDF

Inne $wiadczenia pracownicze
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od 01 do 12 2009 r.

od 01 do 12 2008 r.

(57 228) (52 467)
(9 289) (9 035)
(2 219) (2 497)
(1 140) (1 740)
(7273) (6 844)

(77 149) (72 583)
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9. Przychody finansowe netto

w tysiqcach ztotych

Przychody z tytulu odsetek od pozyczek i naleznosci
Przychody z tytutu odsetek od depozytéw bankowych
Dywidendy

Zyski ze zbycia instrumentéw finansowych dostepnych
do sprzedazy

Aktualizacja warto$ci inwestycji

Dodatnie réznice kursowe

Pozostate przychody finansowe

RAZEM przychody finansowe

Odsetki od zobowiazan finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu

Ujemne réznice kursowe

Aktualizacja warto$ci inwestycji

Pozostate koszty finansowe

RAZEM koszty finansowe

Przychody finansowe netto

10. Podatek dochodowy

od 01 do 12 2009 r.

od 01 do 12 2008 r.

3301 4290
862 2025
25420 16 681
5118 1 004
- 3 694
86 16
3 4
34790 27714
(4 431) (2 208)
(248) 27)
(266) -
(386) (424)
(5331 (2 659)
29 459 25 055

a. Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw

w tysiqcach zlotych

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy za rok biezacy

Podatek odroczony
Powstanie/odwrécenie rdznic przejsciowych
Wykorzystanie strat podatkowych

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z calkowitych

dochodow
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od 01 do 12 2009 r.

od 01 do 12 2008 r.

(9 371) (4322)
(9 371) (4322)
(8 309) (3 944)
(8 309) (2 051)
- (1893)

(17 680) (8 266)
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b. Efektywna stopa podatkowa

w tysiqcach zlotych 0d 01do122009r. od 01do122009r. od 01 do122008r. od 01 do 122008 r.
% tys. zt % tys. zt
Zysk przed opodatkowaniem 121 146 55813
Podatek w oparciu o obowiazujaca stawke podatkowa 19,00% (23 018) 19,00% (10 604)
Koszty ni . . . .
??Z ty nie stanowiace kosztoéw uzyskania przychodow 0.84% (1017) 2.26% (1263)
(réznice trwate)
Pr,z.yc.hody nie podlegajace opodatkowaniu (5.17%) 6268 (6.37%) 3553
(réznice trwate)
Inne (przekazane darowizny) (0,07%) 87 (0,09%) 48
14,60% (17 680) 14,81% (8 266)

Glownymi pozycjami przychodéw rézniacymi wynik przed opodatkowaniem od podstawy opodatkowania sg otrzymane
dywidendy w kwocie 25420 tys. zt (efekt podatkowy 25420 tys. zt * 19% = 4 830 tys. zI). W 2008 r. otrzymano
dywidendy w kwocie 16 680 tys. zt (efekt podatkowy 16 680 tys. zt * 19% = 3 169 tys. z}).

c. Podatek odroczony odniesiony na kapital wlasny

W okresie sprawozdawczym nie wystapit podatek odroczony odniesiony na kapitat wlasny.
11. Naleznos$¢ i zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego

Zobowiazania Spoiki z tytulu podatku dochodowego na koniec okresu sprawozdawczego wynosza 6 086 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2008 r. zobowiazania z tytutu podatku dochodowego wyniosty 4 203 tys. zt).
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12. Rzeczowe aktywa trwale

w tysiqcach ztotych
Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2008 r.

Zwigkszenia (transfery) z tyt. przyjgcia srodkow trwatych do
uzytkowania

Zwigkszenia z tytutu zakupu/nieodptatnego otrzymania
Zaliczki na nabycie §rodkéw trwatych

Zmniejszenia z tytulu likwidacji/sprzedazy

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2008 r.

Wartos¢ brutto Srodkéw trwalych na dzien 1 stycznia 2009 r.

Zwigkszenia (transfery) z tyt. przyjecia srodkéw trwatych do
uzytkowania

Zwigkszenia z tytutu zakupu/nieodptatnego otrzymania
Zaliczki na nabycie $§rodkéw trwalych

Zmniejszenia z tytulu likwidacji/sprzedazy

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 r.

Budynki Maszyny Srodki Inne $rodki Srodki trwale
Grunty i budowle i urzadzenia transportu trwale w budowie RAZEM
183 665 125 1 140 398 563 6 296 41 211 1853776
287 9380 43129 - 805 (53 601) -
- - - - - 143 679 143 679
- - - - - (712) (712)
- 9 175) (13 173) - (142) - (22 490)
470 665 330 1170 354 563 6 959 130 577 1974 253
470 665 330 1170 354 563 6 959 130 577 1974 253
473 13 680 100 895 - 332 (115 380) -
- - = - - 150 832 150 832
- - - - - (1 945) (1 945)
- (271) (12 204) - (397) - (12 872)
943 678 739 1259 045 563 6 894 164 084 2110268
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w tysiqcach zlotych

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartoSci

na dzien 1 stycznia 2008 r.

Amortyzacja za okres

Zmniejszenia umorzenia z tytutu likwidacji/sprzedazy
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci

na dzien 31 grudnia 2008 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2009 r.

Amortyzacja za okres

Zmniejszenia z tytulu likwidacji/sprzedazy
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci
na dzien 31 grudnia 2009 r.

Warto$¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2008 r.
Na dzien 31 grudnia 2008 r.
Na dzien 31 grudnia 2009 r.

Budynki

Maszyny

Srodki

Inne Srodki

Srodki trwale

Grunty i budowle i urzadzenia transportu trwale w budowie RAZEM
- (468 899) (912 270) 474) (4 818) - (1 386 461)
- (13 881) (25 976) (13) (384) - (40 254)
- 3 184 11211 - - - 14 395
- (479 596) (927 035) (487) (5202) - (1 412 320)
- (479 596) (927 035) (487) (5202) - (1 412 320)
- (12 673) (28 434) (13) (458) - (41 578)
- 271 11 405 - 362 - 12 038
- (491 998) (944 064) (500) (5298) - (1 441 860)
183 196 226 228 128 89 1478 41 211 467 315
470 185 734 243 319 76 1757 130 577 561933
943 186 741 314 981 63 1596 164 084 668 408
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a. Zabezpieczenia
Rzeczowe aktywa trwale zostaly obcigzone na taczna kwotg 291 739 tys. zt w celu zabezpieczenia zobowiazan Spotki.
Szczegdtowe informacje na temat obciazen majatku przedstawiono w nocie 26 pkt c. niniejszego sprawozdania.

b. Srodki trwale w budowie
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej §rodki trwate w budowie dotycza w przewazajacej czgsci modernizacji
oraz wymiany istniejacych urzadzen wytworczych i produkcyjnych.

¢. Zmiana stawek amortyzacyjnych

Na koniec kazdego roku obrotowego w Spoétce dokonuje si¢ weryfikacji przewidywanych okreséw uzytkowania §rodkow
trwalych, a nastgpnie na tej podstawie dokonuje si¢ zmiany stawek amortyzacyjnych $rodkow trwatych. Ostatnia
weryfikacja miala miejsce na dzien 1 stycznia 2009 r. Gdyby zmiana stawek od 1 stycznia 2009 r. nie nastapita,
amortyzacja za rok obrotowy bytaby wyzsza o 4 130 tys. zk.

d. Odsetki od kredytu inwestycyjnego aktywowane na rzeczowych aktywach trwalych
W zwiazku ze zmiang polityki rachunkowos$ci dotyczacej ujmowania kosztéw finansowania zewngtrznego aktywowano

odsetki od kredytu inwestycyjnego na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 610 tys. zt.

13. WartoSci niematerialne

w tysiqcach zlotych Koncesje, licencje, oprogramowanie Warto$ci niematerialne

i pozostale RAZEM
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2008 r. 7 547 7547
Zwigkszenia 315 315
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2008 r. 7 862 7 862
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 r. 7 862 7 862
Zwigkszenia 61 61
Zmniejszenia (824) (824)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 r. 7 099 7 099
w tysiqcach ztotych Koncesje, licencje, oprogramowanie Warto$ci niematerialne

i pozostale RAZEM

Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizujace
na dzien 1 stycznia 2008 r.

Amortyzacja za okres (1 985) (1 985)
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizujace

(1 548) (1548)

na dzien 31 grudnia 2008 r. (3 533) (3 533)
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizujace

na dzien 1 stycznia 2009 r. (3533) (3533)
Amortyzacja za okres (779) (779)
Zmniejszenia, z tytutu likwidacji 822 822
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizujace

na dzien 31 grudnia 2009 r. (3 490) (3 490)
Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2008 r. 5999 5999
Na dzien 31 grudnia 2008 r. 4329 4329
Na dzien 31 grudnia 2009 r. 3 609 3 609
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a. Amortyzacja wartosci niematerialnych oraz odpisy z tytulu utraty wartosci
Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych sa wykazywane w pozycji koszty ogolnego zarzqdu.

14. Grunty w uzytkowaniu wieczystym

Grunty w uzytkowaniu wieczystym zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego (por. nota nr 36).

Wigkszo$¢ gruntow bedacych we wiadaniu Spotki zostala uzyskana nieodptatnie na drodze decyzji administracyjnych,
w zwiazku z tym nie s3 one wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. W pozycji ,,Grunty w uzytkowaniu
wieczystym” wykazano warto$¢ gruntow, ktore Spotka nabyta odptatnie od oso6b trzecich.

wtysiqeach zlotych Grunty w uzytkowaniu wieczystym
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2008 r. 6 568
Zwigkszenia 797
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2008 r. 7 365
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 r. 7 365
Zwigkszenia 530
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 r. 7 895
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na dzien 1 stycznia 2008 r. (14)
Amortyzacja za okres (85)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na dzien 31 grudnia 2008 r. 99)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na dzien 1 stycznia 2009 r. 99)
Amortyzacja za okres (99)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na dzien 31 grudnia 2009 r. (198)

Warto$¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2008 r. 6 554
Na dzien 31 grudnia 2008 r. 7 266
Na dzien 31 grudnia 2009 r. 7 697

38



KOGENERACJA S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

15. Nieruchomosci inwestycyjne

w tysiqcach ztotych Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2008 r. 47 356
Ujawnienie 270
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2008 r. 47 626
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 r. 47 626
Zwigkszenia 179
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 r. 47 805
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na dzien 1 stycznia 2008 r. (22 355)
Amortyzacja za okres (1153)
Odpis aktualizujacy (3 559)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na dzien 31 grudnia 2008 r. (27 067)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na dzien 1 stycznia 2009 r. (27 067)
Amortyzacja za okres (1963)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na dzien 31 grudnia 2009 r. (29 030)

Wartos$¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2008 r. 25001
Na dzien 31 grudnia 2008 r. 20 559
Na dzien 31 grudnia 2009 r. 18 775

Sktadnikami inwestycji w nieruchomosci Spotki sa: czg$ciowo przeznaczone pod wynajem, budynki socjalno-biurowe,
parkingi samochodowe, plac postojowy jednostek transportowych, sktadowisko ztomu i odpadéw oraz wiaty o wartosci
bilansowej ogotem 18 775 tys. zt na dzien 31 grudnia 2009 r. (31 grudnia 2008 r.: 20 559 tys. zt).

W 2008 r. KOGENERACIJA S.A. dokonata wyceny warto$ci nieruchomosci inwestycyjnej, ktorej efektem byto utworzenie
odpisu aktualizujacego w wysokosci 3 559 tys. zt.
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16. Inwestycje w jednostkach powigzanych

a. Udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Stan na 31 grudnia 2009 r.

Udzial ECZG Renevis PPO ZEC Hurt Term Hydral RAZEM udzial
Udzial KOGENERACIJI S.A. bezposredni 98,40 100,00 51,00 100,00 100,00 bezposredni i
(W % ) (W%) posredni (w%)
JEDNOSTKI ZALEZNE
Ekotrakt Sp 20.0. udziat spolki zaleznej 100,00
udzial po$redni - - 100,00 - - - 100,00
EC Zielona Goéra S.A.
udziat bezposredni 98,40 - - - - - 98,40
Renevis Sp. z 0.0.*
udziat bezposredni 100,00 - - - - - 100,00
PPO Siechnice Sp. z 0.0. )
udziat bezposredni 51,00 - - - - - 51,00
ZEC Hurt Sp. z 0.0.
udziat bezposredni 100,00 - - - - - 100,00
Term Hydral Sp. z o.0.
udzial bezposredni 100,00 - - - - - 100,00

JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

Energokrak Sp. z o.0.
udziat bezposredni 12,40 - - - - - 12,40

*Z dniem 16 czerwca 2009 r. nastapita zmiana nazwy spotki VKN Polska Sp. z 0.0. na Renevis Inzynieria Srodowiska Sp. z 0.0 (skrocona
nazwa: Renevis Sp. z 0.0.)

Stan na 31 grudnia 2008 r.

Udzial ECZG VKN PPO ZEC Service ZEC RAZEM udzial
Udzial KOGENERACIJI S.A. bezposredni 99,87 100,00 51,00 43,83 18,69 bezposredni i
w %) (w%) posredni (W%)
JEDNOSTKI ZALEZNE
Ekotrakt Sp. Z 0.0 udziat sp. zaleznej 82,63
p- e udziat bezposredni 17,37 - 82,63 - - - 100,00
EC Zielona Gora S.A.
C Ziclona Gora S udzial bezposredni 99,87 - - - - - 99,87
VKN Polska Sp. z o.0.
udziat bezposredni 100,00 - - - - - 100,00
PPO Siechnice Sp. z o.0.
udziat bezposredni 51,00 - - - - - 51,00
ZEC Service Sp. z 0.0.
udziat bezposredni 43,83 - - - - - 43,83
ZEC Sp. 7 0.0 udziat sp. zaleznej 72,83
p- e udziat poéredni 18,69 72,73 - - - - 91,42
7EC Diagpom Sp.Z 0.0 udziat sp. zaleznej 78,00
&p P2 0.0. udziat poéredni - - - - 34,19 - 34,19
JEDNOSTKI STOWARZYSZONE
Energokrak Sp. z o.0.
udziat bezposredni 12,40 - - - - - 12,40
7EC Hurt S udziat sp. zaleznej 1,04 33,40
urtSp. 2 0.0. udziat posredni 25,58 ; 1,04 ; 14,64 ; 41,26
dzial sp. zaleznej 21,81
ECeRemont Sp. z 0.0. !
p udzial posredni - 21,78 - - - - 21,78
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b. Podstawowe dane finansowe o jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Stan na 31 grudnia 2009 r.

w tysiqcach zlotych Cena nabycia aktu(z)l;lilz)lilsjqcy b‘i):]:l:st(()’vévéa Aktywa Zobowigzania ]v(vzll:sllt:;l z:::){‘czzg:)ily Zyzs:/(fls{iﬁlsta)
EC Zielona Gora S.A. 169 112 - 169 112 700942 478 688 222254 383 601 93 297
PPO Siechnice Sp. z o.0. 4 744 - 4744 42 280 17804 24476 44 941 (3532)
Renevis Sp. z 0.0.* 20 104 - 20 104 46 702 22718 23984 23 180 881
Energokrak Sp. z o.0. 378 - 378 332472 327 608 4864 2648677 3383
Term Hydral Sp. z 0.0. 4535 ; 4535 7372 9280 (1 908) 8022  (517)
ZEC Hurt Sp. z o0.0. 2 060 - 2 060 3 465 1104 2 361 5554 174
Ekotrakt Sp. z 0.0. ] : . 4728 6033 (1304) 12609 (1839
200 933 - 200 933

* 7 dniem 16 czerwca 2009 r. nastapila zmiana nazwy spotki VKN Polska Sp. z 0.0. na Renevis Inzynieria Srodowiska Sp. z 0.0. (skrocona
nazwa: Renevis Sp. z 0.0.).

Stan na 31 grudnia 2008 r.

w tysiqcach ztotych Cena nabycia aktu(z)l;lilz)lilsj acy b‘i):]:r:st::vévéa Aktywa  Zobowiazania ]v(v?:;;? z:::){'czzg:)ily Zyzs:/(f:{trr;ta)
EC Zielona Géra S.A. 161 785 - 161 785 588460 444101 144 359 301309 20962
ZEC Zielona Géra Sp. z o.0. 7900 (3006) 7594 63042 29095 33947 59982 1440
PPO Siechnice Sp. z o.0. 4744 - 4744 49 536 21528 28008 47 603 4764
ZEC Service Sp. z 0.0. 245 - 245 27231 15164 12067 66 502 4551
VKN Polska Sp. z o.0. 15104 - 15104 25953 12350 13 603 25032 1798
Energokrak Sp. z o.0. 378 - 378 279254 277092 2162 2012340 991
ZEC Hurt Sp. z o.0. 161 - 161 2990 803 2187 6 030 383
Ekotrakt Sp. z 0.0. 399 - 399 10405 9929 476 30180 (1 882)
190 716 (306) 190 410

Szczegdlowe informacje dotyczace transakcji nabycia i zbycia jednostek zaleznych i stowarzyszonych przedstawiono
w nocie nr 2.

17. Inwestycje we wspolnych przedsiewzigciach/jednostkach wspdélzaleznych

a. Wspélpraca z Gminag Wroclaw

KOGENERACIJA S.A. wspotpracuje dtugoterminowo z Gming Wroclaw w zakresie ucieptownienia nowych budynkow
gminnych oraz budynkéw poddanych modernizacji w ramach programéw inwestycyjnych i remontowych, realizowanych
przez Gming.

W 2009 roku do sieci cieplowniczej przytaczonych zostalo 15 obiektéw gminnych z Programu 100 Kamienic w ramach
umow  budowy weztow cieplnych przez KOGENERACJE S.A. na taczna moc 2,11 MW. W ramach Programu
Rewitalizacji przytaczono do sieci cieplowniczej 5 budynkéw o tacznej mocy 1,13 MW.

b. Pozostale realizacje

W wyniku realizacji w 2009 roku projektow zwiazanych z budowa przez KOGENERACIJE S.A. weztdéw cieptowniczych
w obiektach pozostatych inwestorow, przytaczono 8 obiektéw na taczna moc 9,89 MW.
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¢. Rozwdj sieci cieplowniczej w Siechnicach — Porozumienie z Gming Swigta Katarzyna
W roku 2009 prowadzono inwestycje w zakresie rozbudowy sieci cieptowniczej i budowy przytaczy na terenie Siechnic.
Zrealizowanych zostalo 56 projektéw na taczna moc 4,41 MW, Zakonczono ucieptownienie rejonu Gminnej Strefy

Aktywnosci Gospodarczej oraz rozpoczeto prace przygotowawcze do rozbudowy sieci w kierunku Swietej Katarzyny.
Pierwszy etap planowany jest do realizacji w 2010 roku.

18. Pozostale inwestycje

w tysiqcach zlotych

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Pozostale inwestycje dlugoterminowe
Pozyczki 43 032 49 529
Instrumenty kapitatowe dostepne do sprzedazy (akcje spotek

. . 9517 9517
niepowiazanych)
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 3933 1059
finansowy przeznaczone do obrotu
Razem pozostale inwestycje dlugoterminowe 56 482 60 105

Inwestycje krotkoterminowe
Pozyczki 11 007 10 935
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik

1921 3391
finansowy przeznaczone do obrotu
Razem pozostale inwestycje krotkoterminowe 12 928 14 326
Pozostale inwestycje razem 69 410 74 431

Najistotniejszym sktadnikiem pozostalych inwestycji jest pozyczka udzielona podmiotowi zaleznemu Elektrocieptownia
Zielona Gora S.A. w zwiazku z budowa i dziatalnoscia bloku gazowo-parowego.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. w aktywach finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
prezentowana jest wycena wymiany uprawnien do emisji CO, EUA na Jednostki Kwalifikowane CER. Transakcja zostanie
dokonana przez podmiot o rozwinigtym portfelu Jednostek Kwalifikowanych (Jednostek Poswiadczonej Redukcji Emisji
oraz Jednostek Redukcji Emisji (Certified Emission Reduction Units i Emission Reduction Units) w ramach Mechanizmu
Czystego Rozwoju (CDM) oraz mechanizmu Wspolnych Wdrozen (JI), okreslonych w Protokole z Kyoto.

Wycena instrumentu spowodowala wzrost aktywow (inwestycji) o kwotg 5 823 tys. zl oraz zwigkszenie zysku brutto.
Dodatkowo utworzono rezerwg na podatek dochodowy w wysokosci 1 106 tys. zt, ktéra obcigzono wynik finansowy.
Wplyw na wynik finansowy netto wyniost 4 717 tys. zt. (na dzien 31 grudnia 2008 r. w pozycji Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaprezentowano derywat pogodowy. Szczegotowe informacje
dotyczace derywatu przedstawiono w notach 7a oraz 35e).
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19. Podatek odroczony

a. Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

zostaly ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji aktywow i zobowiazan.

w tysiqcach zlotych

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne
Pozostate inwestycje

Zapasy

Naleznosci

Pozyczki udzielone i otrzymane
Swiadczenia pracownicze

Rezerwy

Pozostate

Aktywa/zobowigzania z tytulu
odroczonego podatku dochodowego
Kompensata

Aktywa/zobowiazania z tytulu
odroczonego podatku dochodowego
wykazane w spr. z sytuacji finansowej

b. Kompensata aktywow i rezerw na odroczony podatek

Aktywa Rezerwy Warto$¢ netto
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2009 r. 2008 r. 2009 r. 2008 r. 2009 r. 2008 r.
103 121 (36713) (30792) (36610)  (30671)
- 61 (19) - (19) 61
676 676 (55) (256) 621 420
- 58 (1118) (856)  (1118) (798)
- - (5111) (2847)  (5111) (2 847)
- - (626) (610) (626) (610)
148 32 (1 504) (1554)  (1356) (1522)
7258 6 768 - - 7258 6 768
868 1327 - - 868 1327
54 120 - - 54 120
9107 9163 (45146) (36915) (36039  (27752)

(9 107) (9 163) 9 107 9163 - -

- - (36039) (27752) (36039) (27 752)

Zgodnie z par. 74 MSR 12 aktywa i zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja kompensacie

wtedy i tylko wtedy gdy jednostka:

- posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do przeprowadzenia kompensaty aktywow z tytutu podatku

odroczonego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

- aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotycza
podatku dochodowego natozonego przez t¢ sama wladze podatkowa na tego samego podatnika lub réznych

podatnikow, ktorzy rozliczaja si¢ wspolnie.

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci
36 039 tys. zt stanowig saldo aktywow (9 107 tys. zt) i rezerw (45 146 tys. z1).
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¢. Zmiana réznic przejSciowych w okresie

w tysiqcach zlotych

Rzeczowe aktywa trwate
Warosci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne
Pozostate inwestycje

Zapasy

Naleznosci

Pozyczki udzielone i otrzymane
Swiadczenia pracownicze
Rezerwy

Pozostate

w tysiqcach ztotych

Rzeczowe aktywa trwate

Warosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Pozostate inwestycje

Zapasy

Naleznoéci

Pozyczki udzielone i otrzymane

Swiadczenia pracownicze

Rezerwy

Pozostate

Wysoko$¢ pomniejszenia podatku dochodowego z tytutu strat
podatkowych podlegajacych odliczeniu w przysztych okresach
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Stan na 01.01.2009

Zmiana réznic
przej$ciowych ujeta
w rachunku zyskow

i strat

Stan na 31.12.2009

(161 430) (31 255) (192 685)
323 (425) (102)
2213 1059 3272

(4 202) (1 684) (5 886)
(14 985) (11915) (26 900)
(3 211) (81) (3 292)
(8010) 877 (7 133)
35622 2579 38201
6981 (2 415) 4566
633 (351) 282

(146 066) (43 611) (189 677)

Stan na 01.01.2008

Zmiana réznic
przej$ciowych ujeta
w rachunku zyskéw

i strat

Stan na 31.12.2008

(148 014) (13 416) (161 430)
- 323 323
(1 608) 3821 2213
(96) (4 106) (4 202)
(12 147) (2 838) (14 985)
(3 418) 207 (3211)
(7 841) (169) (8 010)
31412 4210 35 622
5700 1281 6 981
739 (106) 633

9 960 (9 960) -
(125 313) (20 753) (146 066)
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20. Zapasy

w tysiqcach ztotych 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Materiaty 114 769 84 545

Zaliczki na dostawy 1341 33

Certyfikaty energii ze zrodet odnawialnych 26 900 14 985
143 010 99 563

Warto$¢ zapasow o ograniczonej mozliwosci dysponowania 107 004 78 405

(zastaw)

Zapasy zostaly obcigzone na taczna kwote 107 004 tys. zI w celu zabezpieczenia zobowiazan Spotki. Szczegdtowe
informacje na temat obciazen majatku przedstawiono w nocie 26 pkt ¢ niniejszego sprawozdania.

W 2009 r. warto$¢ zapasow ujetych w koszcie wlasnym sprzedazy wyniosta 214 264 tys. zt (2008 r.: 152 882 tys. zt).

21. NaleznoS$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

W tysigeach zlotych 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug od jednostek powiazanych 41574 18 588
Pozostate naleznosci z tytulu dostaw i ustug 40912 35137
Naleznosm z tytutu Podatko’w,. cet ub’ezpleczen spotecznych 27 060 28 279
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Dotacja - NFOSiGW 18 930 -
Pozostate naleznosci 963 718
129 439 82722

Naleznos$ci zostaly obciazone na taczna kwote 78 253 tys. zt w celu zabezpieczenia zobowiazan Spotki. Szczegodtowe
informacje na temat obciazen majatku przedstawiono w nocie 26 pkt ¢ niniejszego sprawozdania.

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug sa przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy aktualizujace w kwocie
125 tys. ztotych (31 grudnia 2008 r.: 227 tys. z}).

Ponizsza tabela zawiera wiekowanie naleznosci przeterminowanych oraz informacje o wysokosci odpisow aktualizujacych.

w tysiqcach zlotych

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Naleznos$ci przeterminowane brutto
do 1 m-ca 356 978
powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 37 131
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 4 7
powyzej 6 m-cy do 1 roku 4 70
powyzej 1 roku 73 30
474 1216
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci przeterminowanych (125) (227)
Naleznosci przeterminowane netto 349 989

Zdaniem Spotki sptata naleznosci nie objgtych odpisami aktualizujacymi nie budzi watpliwosci.
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22. Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty

w tysiqeach zlotych 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 6 980 6 065

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, warto$é wykazana

. . . 6 980 6 065
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w rachunku

L 6 980 6 065
przeptywu srodkéw pienigeznych

23. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

w tysiqcach ztotych
01.01.2009 Utworzenie odpisu Odwrocenie odpisu 31.12.2009

Odpisy aktualizujace aktywa finansowe (3006) - 306 -
a) Inwestycje dlugoterminowe (306) - 306 -
delsy aktualizujace aktywa (3 786) @ 077) 2179 (3 684)
niefinansowe
a) Aktywa trwate (3559) - - (3559)
Nieruchomosci inwestycyjne (3559) - - (3559)
b) Aktywa obrotowe (227) (2077) 2179 (125)
Naleznosci krotkoterminowe (227) (2 077) 2179 (125)
Odpisy aktualizujace razem 4 092) 2077) 2 485 (3 684)
Zbycie

w tysiqcach zlotych Utworzenie Odwrocenie obciazonego

01.01.2008 odpisu odpisu aktywa 31.12.2008
Odpisy aktualizujace aktywa (4 934) ) 3 694 934 (306)
finansowe
a) Inwestycje dlugoterminowe (4 934) - 3 694 934 (306)
delsy aktualizujace aktywa (566) 4 207) 987 ) (3 786)
niefinansowe
a) Aktywa trwate - (3559) - - (3559)
Nieruchomosci inwestycyjne - (3559) - - (3559)
b) Aktywa obrotowe (566) (648) 987 - (227)
Naleznosci krotkoterminowe (566) (648) 987 - (227)
Odpisy aktualizujace razem (5500) 4207) 4 681 934 4 092)

W 2008 r. KOGENERACIJA S.A. dokonata wyceny wartosci nieruchomosci inwestycyjnej, ktorej efektem byto utworzenie
odpisu aktualizujacego w wysokosci 3 559 tys. zi. Ponadto Spotka dokonata odwrdcenia odpisu aktualizujacego akcji
Towarowej Gietdy Energii S.A. na taczng kwote 3 694 tys. zt.
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24. Kapital wlasny

a. Kapital zakladowy

w tysiqcach akcji

Ilos¢ akcji na poczatek okresu

Ilos¢ akcji na koniec okresu (w pelni optacone)
Warto$¢ nominalna 1 akcji (w zh)

w tysiqcach zlotych

Warto$¢ emisji serii A

Warto$¢ emisji serii B

Hiperinflacja

Od daty zarejestrowania kapitalu akcyjnego w roku 1991 do grudnia 1996 r. Spoétka funkcjonowata w warunkach
hiperinflacji. MSR 29 (,,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”) wymaga przeksztalcenia kazdego
sktadnika kapitatu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskow i nadwyzki z przeszacowania) przez ogdlna
indeksacj¢ cen w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne zastosowanie skutkuje wzrostem kapitatu akcyjnego
0 178 003 tys. zl, kapitalu z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalnej o kwote 56 671 tys.zl oraz spadkiem
niepodzielonego zysku w tym okresie na taczna kwote 234 674 tys. zt.

Opisane powyzej zmiany zostaly ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kapitale akcyjnym, kapitale z emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej oraz w wyniku z lat ubiegtych.

Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego glosu na
akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki. Wszystkie akcje uprawniaja w jednakowym stopniu do majatku Spotki

w przypadku podziatu majatku.

b. Pozostale kapitaly rezerwowe

Pozostate kapitaly rezerwowe sa tworzone przez Walne Zgromadzenie z czg$ci lub calosci zatwierdzonych zyskoéw Spotki.
Walne Zgromadzenie moze rowniez wskaza¢ konkretny cel, na ktory $rodki te maja by¢ przeznaczone (np. inwestycje,

restrukturyzacja).

Pozostate kapitaty rezerwowe powigkszono ponadto o proporcjonalna do uptywu czasu warto$¢ akcji EDF przyznanych

pracownikom w ramach programu ACT 2007.

¢. Dywidendy proponowane przez Zarzad

Zgodnie z Uchwala nr 7/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieptlowni Wroctawskich
KOGENERACIJA S.A. z dnia 25 czerwca 2009 roku, Spotka Dominujaca dokonata wyptaty dywidendy za 2008 r. w dniu

31 grudnia 2009 r.

31 grudnia 2008 r.

14 900 14 900
14 900 14 900
5 5

54 500 54 500
20 000 20 000
178 003 178 003
252 503 252 503

13 pazdziernika 2009 roku, w tacznej kwocie 30 545 tys. zi, tj. 2,05 zt na akcje.

Zarzad proponuje wyptate dywidendy za 2009 r. w tacznej kwocie 52 150 tys. z1, tj. 3,50 zt na akcje.
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25. Zysk przypadajacy na jedna akcje

a. Podstawowy zysk przypadajacy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcj¢ dokonana zostala w oparciu o zysk netto akcjonariuszy
Spotki w kwocie 103 466 tys. zt (31 grudnia 2008 r.: 47 547 tys. zl) oraz o $rednia wazona liczbe akcji na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 14 900 000 (31 grudnia 2008 r.:14 900 000). Wielko$ci te zostaty

ustalone w sposob przedstawiony ponize;j.
b. Zysk netto Akcjonariuszy Spotki

w tysiqcach ztotych

Zysk netto akcjonariuszy Spotki

c. Srednia wazona liczba akcji zwyklych

w tysiqcach sztuk

Ilos¢ akeji zwyklych na poczatek okresu (zys. akcji)
Srednia wazona liczba akeji zwyklych na koniec okresu

d. Zysk netto akcjonariuszy na akcje zwykla

31 grudnia 2009 r.

103 466

31 grudnia 2009 r.

14 900

31 grudnia 2008 r.

47 547

31 grudnia 2008 r.

14 900

14 900

14 900

31 grudnia 2009 r.

31 grudnia 2008 r.

Zysk netto akcjonariuszy (w tys. zfotych) 103 466 47 547
Srednia Wa.z'ona liczba akcji zwyktych na koniec okresu 14 900 14 900
(w tys. akcji)

Zysk netto akcjonariuszy na 1 akcje (w zlotych) 6,94 3,19

26. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Nota prezentuje dane o zobowiazaniach Spoiki z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych.

w tysiqcach ztotych

Dlugoterminowa czgs$¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych

31 grudnia 2009 r.

31 grudnia 2008 r.

na majatku Spotki 37101 12542
Zobowigzania dlugoterminowe 37101 12 542
Krotk(.)termmo’wa. czgs$¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych 38 082 57789
na majatku Spotki

Zobowiazania z tytulu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 116 183 32 969
Zobowiazania krétkoterminowe 154 265 90 758

48




KOGENERACJA S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

a. Harmonogram splat kredytow i pozyczek

Stan na dzien 31 grudnia 2009 r.

w tysiqcach ztotych

Zobowiazania z tytulu kredytow bankowych, dywidend
i innych instrumentoéw, w tym:
Emisja diuznych papierow wartosciowych

Otrzymana pozyczka z WFOSIiGW

Kredyt w rachunku biezqcym - Bank Ochrony Srodowiska S.A.

Kredyt inwestycyjny - Bank Ochrony Srodowiska S.A.
Kredyt w rachunku biezqcym - ING Bank Slqski S.A.

b. Terminy i warunki splat kredytéw i pozyczek

Stan na dzien 31 grudnia 2009 r.

w tysiqcach ztotych

Kredyty bankowe i pozyczki, w tym:
Emisja dluznych papierow wartosciowych

Otrzymana pozyczka z WFOSiGW

Kredyt w rachunku biezqcym - Bank Ochrony Srodowiska S.A.

Kredyt inwestycyjny - Bank Ochrony Srodowiska S.A.

Kredyt w rachunku biezqcym - ING Bank Slgski S.A.

Kredyt w rachunku biezqcym - Bank Przemystowo-Handlowy S.A.

c. Zabezpieczenia ustanowione na majatku Spolki

od 1-go roku do

Razem do 1 roku
191 366 154 265
116 183 116 183
12 590 3632
29 591 29 591
33000 4857
2 2
waluta Nominalna Rok
stopa (w%)  splaty
PLN 8,51-8,53 2010
PLN 3,55 2013
PLN WIBOR 1M+ 2010
1,2 p.p.
PLN WIBOR 3M+ 2015
2,85 p.p.
PLN WIBOR 1M+ 2010
1p.p.
WIBOR
PLN IM+1,0 p.p. 2010

3 lat od 3 do 5 lat
26 594 10 507
7 166 1792
19 428 8715
Wartos¢ wg  Warto$é do
umowy splaty
180 000 116 183
21 500 12 590
30 000 29 591
51 000 33 000
30 000 2
60 000 -
372 500 191 366

W grudniu 2006 r. KOGENERACJA S.A. otrzymata z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej pozyczke na modernizacj¢ oraz remont kotta parowego. Zabezpieczeniem zwrotu pozyczki oraz prawidlowej jej
obslugi jest cesja wierzytelnos$ci z umowy z Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0. Oddzial we Wroclawiu na sprzedaz
ciepta (naleznosci na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosza: 37 921 tys. zt), zastaw rejestrowy na naleznosciach od spotki
EnergiaPro S.A. (8 tys. zt) oraz weksel in blanco na sumg wekslowa 32 250 tys. zt.

W zwiazku z udostepnionym przez ING Bank Slaski S.A. limitem kredytowym w wysokosci 30 000 tys. z} ustanowione

zostaly nastgpujace zabezpieczenia:

a) zastaw rejestrowy na zapasach wegla kamiennego skladowanego na haldach we Wroctawiu i Siechnicach o tacznej

wartosci nie nizszej niz 23 750 tys. zi,

b) hipoteka kaucyjna ustanowiona na prawie wieczystego uzytkowania gruntu oraz na prawie wlasnosci budynkow
1 urzadzen stanowiacych nieruchomos$¢ do kwoty 48 900 tys. zt,
c) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej zapasow wegla okreslonych w pkt a oraz nieruchomosci okreslonej w pkt b.
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W 2009 r. Spotce przyznany zostat kredyt obrotowy w rachunku biezacym w BPH S.A. w wysokosci 60 000 tys. zt.
Zabezpieczeniem wierzytelnosci banku z tyt. w/w kredytu sa:
a) hipoteka kaucyjna ustanowiona na prawie wieczystego uzytkowania gruntu oraz na prawie wtasnosci budynkow
i urzadzen stanowiacych nieruchomos¢ do kwoty 90 000 tys. zi,
b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci okreslonej w pkt a.

W 2009 r. KOGENERACIJA S.A. podpisata aneks do umowy o kredyt obrotowy w rachunku biezacym w Banku Ochrony
Srodowiska S.A. w wysokosci 30 000 tys. zt. zmieniajacy rowniez dotychczasowe zabezpieczenia powyzszego kredytu.
Jako zabezpieczenie kredytu ustanowiono:

a) wierzytelnosci w stosunku do Everen Sp. z 0.0., ktore na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosily 40 324 tys. zt.

b) hipoteka kaucyjna ustanowiona na prawie wieczystego uzytkowania gruntu oraz na prawie wlasnosci budynkéw

i urzadzen stanowiacych nieruchomos¢ do kwoty 75 000 tys. zi,
c) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci okreslonej w pkt b.
d) weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

W 2009 r. Spotka otrzymata kredyt inwestycyjny na finansowanie zadania zwigzanego z ochrong $rodowiska w Banku
Ochrony Srodowiska S.A. w wysokosci 51 000 tys. zt. Jako zabezpieczenie kredytu ustanowiono:
a) weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa,
b) hipoteke umowna zwykla w kwocie 51 000 tys. zt oraz umowna kaucyjna do kwoty 25 500 tys. zt na uzytkowaniu
wieczystym gruntu oraz budynkach i urzadzeniach EC Czechnica,
c) zastaw rejestrowy na modernizowanym kotle OP130/K-2,
d) cesje na rzecz banku praw z umowy ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych na przedmiotach
i nieruchomosci stanowiacych przedmiot zabezpieczenia kredytu,
e) przelew wierzytelno$ci z gwarancji bankowej wystawionej na zlecenie wykonawcy inwestycji.

Ponadto na rzecz konsorcjum bankowego finansujacego inwestycje budowy bloku gazowo-parowego
w EC Zielona Goéra S.A. ustanowiony jest zastaw rejestrowy (169 112 tys. zt) na posiadanych obecnie oraz zakupionych
w przysztosci przez KOGENERACIJE S.A. akcjach sp6tki EC Zielona Gora.

Ponizsza tabela zawiera informacje o wysokosci i charakterze obciazen ustanowionych na poszczegélnych grupach

aktywow.

Za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

oo i Rzeczowe Inwestycje L, Obciazenia

w tysiqcach zlotych aktywa trwale  dlugoterm, Zapasy Naleznosci RAZEM

a. Obcigzenia prawnorzeczowe 291 739 169 112 107 004 78 253 646 108
- hipoteka 290 400 - - - 290 400
- zastaw rejestrowy 1339 169 112 107 004 78 253 355708
b. Obciazenia obligacyjne 291 739 - 107 004 - 398 743
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j 291 739 - 107 004 - 398 743
RAZEM 583 478 169 112 214 008 78 253 1 044 851
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Za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2008 r.

. Rzeczowe Inwestycje L Obcigzenia
w tysigcach ztotych aktywa trwale  dlugoterm. Zapasy Nalezno$ci RAZEM
a. Obcigzenia prawnorzeczowe 48 900 161 785 78 405 17 762 306 852
- hipoteka 48 900 - - - 48 900
- zastaw rejestrowy - 161 785 78 405 17 762 257952
b. Obciazenia obligacyjne 48 900 - 78 405 - 127 305
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej 48 900 - 78 405 - 127 305
RAZEM 97 800 161 785 156 810 17 762 434 157
27. Swiadczenia pracownicze
a. Swiadczenia pracownicze dlugoterminowe i krétkoterminowe
w tysiqcach ztotych 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

dlugoterminowe  krétkoterminowe RAZEM dlugoterminowe krotkoterminowe] RAZEM

Nagrody jubileuszowe 12 851 1476 14 327 11188 1 655 12 843
Odprawy emerytalno rentowe 1337 207 1 544 1529 136 1 665
Ekwiwalent energetyczny 9572 811 10 383 8 888 707 9595
Zobowiazania okreslonych 23 760 2494 26254 21 605 2498 24103
Swiadczen
Program indywidualnych odej$¢ 1937 2521 4 458 2 003 1614 3617
Nagrody roczne - 4218 4218 - 4161 4161
Premie o cele - 925 925 - 925 925
Urlopy - 546 546 - 449 449
Zobowiazania z tyt. wynagrodzen - 2233 2233 - 1586 1586
ZUS - 1418 1418 - 1402 1402
RAZEM 25 697 14 355 40 052 23 608 12 635 36 243
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b. Swiadczenia pracownicze wg rodzajow
w tysiqcach ztotych

Zmiana stanu zobowiazan okreslonych Swiadczen za okres
od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

Wartos¢ biezaca zobowiazania na poczatek okresu

Koszty odsetek

Koszty biezacego zatrudnienia

Wyplacone §wiadczenia

(Zyski) / straty aktuarialne

Warto$¢ biezaca zobowigzania na koniec okresu

Zyski / (straty) aktuarialne nie ujgte w okresie sprawozdawczym
Koszty przesztego zatrudnienia nie ujgte w okresie sprawozdawczym
Zobowiazania uj¢te w bilansie na koniec okresu sprawozdawczego
Wartos$¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych

Warto$¢ bilansowa zobowiazan krotkoterminowych

w tysiqcach zlotych

Zmiana stanu zobowiazan okre$lonych §wiadczen za okres
od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

Warto$¢ biezaca zobowigzania na poczatek okresu

Koszty odsetek

Koszty biezacego zatrudnienia

Wyptacone §wiadczenia

(Zyski) / straty aktuarialne

Warto$¢ biezaca zobowigzania na koniec okresu

Zyski / (straty) aktuarialne nie ujgte w okresie sprawozdawczym
Koszty przeszlego zatrudnienia nie ujgte w okresie sprawozdawczym
Zobowiazania uj¢te w bilansie na koniec okresu sprawozdawczego
Wartos$¢ bilansowa zobowiazan dlugoterminowych

Wartos¢ bilansowa zobowigzan krotkoterminowych

w tysiqcach zlotych

Koszty ujete w rachunku zyskéw i strat

Koszty odsetek

Koszty biezacego zatrudnienia
Koszty przesztego zatrudnienia
(Zyski) / straty aktuarialne

Odprawy

Nagrody emerytalno - Ekwiwalent RAZEM
jubileuszowe rentowe energetyczny

12 843 1 666 11 373 25 882

783 107 747 1637

604 71 102 777

(1798) - (815) (2613)

1 895 114 46 2 055

14 327 1958 11 453 27 738

- (414) 50 (364)

- - (1 120) (1120)

14 327 1 544 10 383 26 254

12 851 1337 9572 23 760

1476 207 811 2 494

. 1\{agrody el(n);‘;:r;i ) Ekwiwalent RAZEM
jubileuszowe energetyczny
rentowe

13 030 1 654 8919 23 603

695 97 499 1291

642 77 89 808

(1496) (42) (710) (2 248)

(28) (120) 2576 2428

12 843 1 666 11373 25 882

- (310) (275) (585)

- - (1194) (1194)

12 843 1356 9 904 24 103

11 188 1220 9197 21 605

1 655 136 707 2 498

od 01 do 12 2009 r.

od 01 do 12 2008 r.

1 637 1291
777 808
74 74
2276 2136
4 764 4309
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¢. Zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych

Na podstawie przepisow prawa pracy, w tym w szczegélnosci Zakladowego Ukladu Zbiorowego Pracy oraz
Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy, Spotka jest zobowiazana do wyptaty okreslonych w tych aktach §wiadczen.
W zwiazku z powyzszym Spotka wycenia i ujawnia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zdyskontowane kwoty tych
zobowiazan. Wysokos¢ rezerw jest obliczana metoda aktuarialng i podlega corocznej aktualizacji.

Podstawowe zatozenia przyjete do aktuarialnego wyliczenia rezerw na ekwiwalenty energetyczne, nagrody jubileuszowe

i odprawy emerytalne na dzien 31 grudnia 2009 r.:

a) przyrost ptac o 3,2% w roku 2010, 3,6% w roku 2011, 3,5% w roku 2012 i 2,5% w latach kolejnych,

b) dyskonto na poziomie 6% rocznie,

¢) prawdopodobienstwo pozostania pracownikiem Spétki wyliczono na podstawie historycznych danych dotyczacych
rotacji zatrudnienia oraz szacunkéw rotacji w branzy,

d) warunki uzyskania uprawnien okre$lono na podstawie obowiazujacych Spotke przepiséw prawa pracy.

d. Rezerwa na ekwiwalenty energetyczne

Rezerwa na ekwiwalenty energetyczne dla emerytow jest obliczana przy zastosowaniu metody aktuarialnej. Obliczen
dokonuje si¢ poprzez wyliczenie warto$ci przyszlych zobowiazan z tytutu wymienionych $wiadczen dla kazdej uprawnionej
do ekwiwalentu osoby oraz dla oséb, ktére w przysztosci moga uzyska¢ uprawnienia do tego $wiadczenia, a nastgpnie
sumowanie wynikow otrzymanych dla poszczego6lnych grup.

Przy obliczaniu rezerwy na ekwiwalent energetyczny uwzglednia si¢ wszelkie czynniki wplywajace na wysokosé

przysztego zobowiazania i prawdopodobienstwo jego otrzymania, w tym w szczegolnosci:

e prawdopodobienstwo uzyskania uprawnien do $wiadczenia przez wdowe (wdowca) w wyniku zgonu pracownika
w okresie zatrudnienia lub po okresie zatrudnienia w przypadku bytych pracownikéw Spotki,

e prawdopodobienstwo uzyskania uprawnien do $wiadczenia przez pracownika w wyniku przej$cia na rentg, emeryturg
lub rozpoczecia pobierania $wiadczenia badz zasitku przedemerytalnego,

e prawdopodobienstwo wygasnigcia uprawnienia do swiadczenia w wyniku zgonu ostatniej osoby, ktora te uprawnienia
posiadata, lub osiagnigcia przez sierot¢ maksymalnego wieku uprawniajacego do pobierania renty rodzinnej,

e zmiang wysoko$ci §wiadczenia wskutek wzrostu cen w taryfie za energie elektryczna,

e zmiang praw nabycia Swiadczenia,

e restrukturyzacj¢ zatrudnienia.

Do obliczenia rezerwy na ekwiwalenty przyjeto takie same zatozenia, jak dla rezerw z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych.

e. Zobowigzanie z tytulu programu indywidualnych odej$¢

Rezerwa jest zwiazana z prowadzonym przez Spotke Programem Indywidualnych Odej$¢ pracownikéw i jest ustalana
w wysokosci sumy przewidywanych wyptat odpraw i innych $wiadczen przystugujacych na mocy regulaminu programu
1 przepisOw prawa pracy.

f. Nagroda roczna

Zgodnie z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa pracy, w tym w szczegdlnosci Zbiorowym Uktadem Pracy, Spotka
wyplaca kazdego roku tzw. nagrode¢ roczna za poprzedni rok obrotowy. Rezerwa obejmuje szacunkowe koszty przysziej
wyplaty przypadajace na biezacy okres.

g. Premia o cele

Konstrukcja rezerwy jest analogiczna do rezerwy na nagrode roczna. Wyptaty sa dokonywane po wykonaniu okre§lonych
celéw zalozonych przez Spotke.
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h. Niewykorzystane urlopy

Rezerwa na zalegle urlopy jest tworzona w wysokosci iloczynu ilosci dni urlopu przypadajacego proporcjonalnie na dany
okres i dziennej stawki ekwiwalentu za zalegly urlop powigkszonej o narzuty. Wykorzystanie rezerwy nastgpuje
w wysokosci ekwiwalentu za zrealizowane do dnia bilansowego urlopy powigkszonego o narzuty. Rozwiazanie rezerwy
nastgpuje w wysoko$ci ewentualnej nadwyzki rezerwy nad faktyczna wyplata. Rezerwa jest tworzona, wykorzystywana
i rozwiazywana w korespondencji z wydzielonym kontem kosztéw rodzajowych korygujacym koszty wynagrodzen.

28. Platnosci w akcjach wlasnych

Pracownicy KOGENERACII S.A zostali objeci programem ACT 2007, w ramach ktorego przyznano im 11 612 sztuk akcji
jednostki dominujacej najwyzszego szczebla w Grupie EDF z siedziba we Francji. W zwiazku ze zmiang liczby osob
uprawnionych do otrzymania akcji ich liczba zmniejszyta si¢ o 98 sztuk i na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosi 11 514 sztuk.

Prawo do otrzymania akcji powstatlo z dniem 30 sierpnia 2007 roku, natomiast nabycie uprawnien miato nastapic,
po spetnieniu nastgpujacych warunkow:

e beneficjent pozostanie pracownikiem spotki Grupy EDF przez okres trwania programu,

e  Grupa EDF osiagnie roczny przecigtny wzrost EBITDA na poziomie co najmniej 3% za lata 2006 — 2008.

Poniewaz cel dotyczacy wzrostu EBITDA zostat spetniony, akcje zostaty przekazane w dniu 31 sierpnia 2009 roku.
Swobodne dysponowanie akcjami przez pracownikow bedzie mozliwe po dwuletnim bezwzglednym okresie blokady,
tj.po 30 sierpnia 2011 roku.

Spotka nie jest zobowiazana do dokonania jakichkolwiek ptatnosci na rzecz EDF ani pracownikéw w zwiazku
z przyznaniem akcji.

Program zostal zaprezentowany w sprawozdaniu Spotki zgodnie z MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji wlasnych” oraz
KIMSF 11 ,,Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w nabytych akcjach wlasnych”. Przypadajacy na 2009 rok koszt
programu zostat ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w kwocie 1 140 tys. zt (2008 r.: 1 740 tys. zt) przy
jednoczesnym powigkszeniu pozostatych kapitalow rezerwowych o tg kwote.

29. Przychody przyszlych okresow

w tysiqcach ztotych 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Dotacje 20 000 -

Pozostate 177 208
20177 208

W dniu 17.12.2009 roku podpisana zostata umowa dotacji z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej z siedziba w Warszawie w ramach dziatania 4.5 priorytetu Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko
2007 - 2013.

Przedmiotem umowy jest dofinansowanie projektu ,,Zmiana technologii spalania — przebudowa kotla weglowego
OP130/K2 w EC Czechnica na kociot biomasowy” w wysokosci 26,75 % kwoty wydatkéw kwalifikowalnych poniesionych
w toku realizacji Projektu, nie wigcej niz 20 000 tys. zt. Okres kwalifikowania wydatkéw rozpoczyna si¢ od dnia 6 sierpnia
2008 r. i konczy si¢ w dniu 31 lipca 2011 r.

Do dnia 31 grudnia 2009 r. Spétka nie rozpoczeta kwalifikowania wydatkow i nie otrzymata srodkow pieni¢znych. Spotka
zobowiazana jest zakonczyC realizacj¢ zakresu rzeczowego Projektu, wynikajacego z wniosku o dofinansowanie
i Harmonogramu Projektu oraz przedlozy¢ wniosek o platnos¢ koncowa w terminie do 30 dni przed uptywem okresu
kwalifikowania wydatkow, tj. 31 lipca 2011 r. Zgodnie z Harmonogramem realizacji projektu Spoétka uzyska w 2010 r.
18 930 tys. zt, natomiast pozostata czgs$¢ dotacji 1 070 tys. zt zostanie przekazana w I potowie 2011 r.
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30. Rezerwy

w tysiqcach ztotych

Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2008 r.
Zwigkszenia

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2008 r.

Wartos$¢ na dzien 1 stycznia 2009 r.
Wykorzystanie
Rozwigzanie

Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2009 r.

Rezerwa na Kkoszty

Rezerwy

Rezerwa na

likWi?:;j;lirc(;ldkéw podatkowe niedobér CO, RAZEM
1950 3750 - 5700
500 - 2731 3231
(1916) - ; (1916)
(34) - - (34)
500 3750 2731 6 981
500 3750 2731 6 981
(454) - - (454)
(46) - (1915) (1961)
- 3750 816 4 566

Rezerwa na likwidacje Srodkow trwatych ma na celu uporzadkowanie majatku produkcyjnego, tzn. fizyczna likwidacje
urzadzen, ktore zostaty catkowicie wytaczone z eksploatacji.

Rezerwa na ryzyko podatkowe jest tworzona w zwiazku z potencjalnym ryzykiem powstania zobowigzan lub zaleglosci

podatkowych.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrow w sprawie Krajowego Planu Przydzialu Uprawnien do emisji CO, na lata
2008-2012 w 2009 roku KOGENERACJA S.A otrzymata limit w wysokosci 1 610 tys. ton. Wstgpnie ustalona emisja
w 2009 r. byla o 14,4 tys. ton nizsza od przyznanego limitu. Po skompensowaniu nadwyzki roku 2009 z niedoborem roku
2008 odnotowano skumulowany niedobor 15 tys. ton, stad w roku 2009 zostata zmniejszona rezerwa do wysokosci
816 tys. zt na ewentualny zakup uprawnien w przysztosci.

31. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

w tysiqcach zlotych

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug od jednostek zaleznych,

stowarzyszonych i wspotzaleznych

Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug od pozostatych jednostek

Zobowiazania z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych

i innych $wiadczen

Zobowiazania z tytulu nabycia rzeczowych aktywow trwatych

Pozostate zobowiazania oraz rozliczenia migdzyokresowe kosztow

31 grudnia 2009 r.

31 grudnia 2008 r.

36173 26 331
10 233 8 424
15 737 13 455
44369 49 904

2560 2556

109 072 100 670

Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug od jednostek zaleznych stowarzyszonych i wspotzaleznych obejmuja gtownie
zobowiazania wynikajace z zakupu paliwa produkcyjnego od spotki Energokrak Sp. z o0.0. na kwotg 32 434 tys. zt

(31 grudnia 2008 r.: 20 508 tys. zt).
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32. Informacja dodatkowa do sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

a. Uzgodnienie zmiany stanu zobowigzan

w tysiqcach zlotych od 01 do 12 2009 r. od 01 do12 2008 r.

Zmiana stanu zobowiazan wynikajaca ze sprawozdania

. . 25956 36 871
z sytuacji finansowej:
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 8402 38 352
Przychody przysztych okresow 19 969 (31)
Rezerwy krotkoterminowe (2415) (1450)
Zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych 5535 (31 654)
Zmiana Staflll Z(.)bo.w.lqzan w sprawozdaniu 31 491 5217
z przeplywéw pieni¢znych
b. Uzgodnienie wydatkow inwestycyjnych
w tysiqcach ztotych od 01 do 12 2009 r. od 01 do12 2008 r.
Wydatki inwestycyjne: (149 657) (144 079)
Naktady inwestycyjne (tabele ruchu) (151 602) (144 791)
Zaliczki na nabycie aktywow 1 945 712
Zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych (5 535) 31654
Odsetki od kredytu inwestycyjnego aktywowane na rzeczowych 610
aktywach trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych srodkow (154 582) (112 425)

trwalych w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych

c. Wplywy/wydatki netto

Zgodnie z MSR 7 paragraf 22: przeptywy pienigzne, ktorych obrot jest szybki, kwoty sa znaczne a termin platnosci krotki

moga by¢ wykazywane w kwotach netto. W 2009 roku Spolka wykazata w wartosciach netto kredyty obrotowe

w rachunkach biezacych, a takze nastgpujace pozycje sprawozdania z przeptywow pienigznych:

- zakup/zbycie funduszy inwestycyjnych (wptyw +31 386 tys. zt, wydatek: - 31 374 tys. zt), w pozycji Nabycie aktywow
finansowych,

- emisja/wykup dluznych papieréw wartosciowych (wptyw: + 352 730 tys. zt, wydatek: -270 047 tys. zt), w pozycji Emisja
dtuznych papierow wartosciowych.
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33. Instrumenty finansowe

a. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

w tysiqcach ztotych

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy:

- przeznaczone do obrotu
Akcje jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspotzaleznych
Pozyczki i naleznosci
Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez
wynik finansowy:

- wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej

przy poczatkowym ujeciu

Zobowiazania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego
kosztu

w tysiqcach ztotych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy:
- przeznaczone do obrotu

Akcje jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspotzaleznych

Pozyczki i nalezno$ci
Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy:

- wyznaczone jako wyceniane w warto$ci godziwej

przy poczatkowym ujeciu

Zobowiazania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego
kosztu
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31 grudnia 2009 r.

dlugoterminowe krotkoterminowe RAZEM

3933 8901 12 834

3933 8901 12 834

200933 - 200933

46 692 140 446 187 138

9517 - 9517

- (109 072) (109 072)

- (109 072) (109 072)

(37 101) (154 265) (191 366)

223 974 (113 990) 109 984
31 grudnia 2008 r.

dlugoterminowe kréotkoterminowe| RAZEM

1 059 9456 10 515

1 059 9 456 10 515

190 410 - 190 410

52110 93 657 145 767

9517 - 9517

- (100 670) (100 670)

- (100 670) (100 670)

(12 542) (90 758) (103 300)

240 554 (88 315) 152 239
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b. Efektywne stopy procentowe i analizy kategorii wiekowych

W ponizszych tabelach przedstawiona zostala efektywna stopa procentowa dotyczaca aktywow i zobowiazan, od ktorych
naliczane jest oprocentowanie, w podziale na poszczego6lne kategorie wiekowe.

w tysiqcach zlotych

Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

Naleznosci z tytutu leasingu
Naleznosci z tyt. dostaw i1 ustug i
pozostale

Udzielone pozyczki

Instrumenty pochodne (SWAP)

Otrzymane pozyczki-WFOSiGW
Emisja dluznych papierow
warto$ciowych

Kredyt inwestycyjny

Kredyty bankowe w rachunku
biezacvm

Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate

w tysiqcach ztotych

Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

Naleznosci z tytutu leasingu
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug i
pozostate

Udzielone pozyczki

Otrzymane pozyczki-WFOSiGW
Otrzymane pozyczki-EDF
Emisja dtuznych papierow
warto$ciowych

Kredyty bankowe w rachunku
biezacym

Zobowiazania z tytulu dostaw i
ushug oraz pozostate

31 grudnia 2009 r.

Efektywna Razem <6 miesigcy 6 -12 miesiccy  1-3 lata 3-5 lat > 5 lat
stopa
0,00% 6 980 6 980 - - - -
5,00% 3291 571 130 752 1212 626
0,00% 129 808 128 738 - 1070 - -
570% 54039 3249 7758 12994 12994 17 044
1,25% 5824 946 946 3932 - -
3,55% (12 590) (1 840) (1792) (7 166) (1792) -
6,10% (116183) (116 183) - - - ;
7,25% (33 000) - (4857) (19 428) (8 715) -
520% (29593) (29 593) - - - ;
0,00% (109072) (109 072) - - - ;
- (100496) (116 204) 2185 (7 846) 3 699 17 670
31 grudnia 2008 r.

Efektz::g: Razem <6 miesiecy  6-12 miesiecy  1-2lata 3-5lat > 5 lat
0,20% 6 065 6 065 - - - -
5,00% 3210 497 132 683 1598 300
0,00% 82 093 82 093 - - - -
7,10% 60 464 7 687 3248 18481 23 203 7 845
3,55% (16 179) (1 845) (1792) (7 167) (5 375) -
7,76% (24 171) (24 171) - - - ;
7,52% (32969) (32 969) - - - -
7,54% (29 981) (29 981) - - - -
0,00% (100 670) (100 670) - - - -

- (52 138) (93 294) 1588 11997 19 426 8 145
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c. Warto$é godziwa

Ponizsza tabela zawiera zestawienie warto$ci godziwych (szacunki Zarzadu) z wartosciami bilansowymi.

w tysiqcach ztotych

Wartos$¢ bilansowa
31 grudnia 2009 r.

Warto$¢ godziwa
31 grudnia 2009 r.

Wartos$¢ bilansowa
31 grudnia 2008 r.

Wartos¢ godziwa
31 grudnia 2008 r.

Aktywa 410 422 1145771 356 209 356 209
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 9517 9517 9517 9517
Akcje jednostek zaleznych, stowarzyszonych i

Wspﬂ,ﬂzjalemych 4 yszony 200 933 936 283 190 410 190 410
Pozyczki (krotko- i dtugoterminowe) 54 040 54 039 60 464 60 464
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 5853 5853 4450 4450
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 129 808 129 808 82 093 82 093
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6 980 6980 6 065 6 065
Naleznosci z tytutu leasingu 3291 3291 3210 3210
Zobowiazania (300 438) (299 848) (203 970) (202 602)
Kredyty bankowe (62 593) (62 593) (29 981) (29 981)
Otrzymane pozyczki (12 590) (12 000) (40 350) (38 982)
Zobowiazania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych (116 183) (116 183) (32 969) (32 969)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (109 072) (109 072) (100 670) (100 670)

34. Oszacowanie wartoS$ci godziwej

Ponizej zostaly przedstawione podstawowe metody i zatozenia stuzace do oszacowania wartosci godziwej instrumentow
finansowych przedstawionych w tabeli.

a. Aktywa dostepne do sprzedazy oraz akcje jednostek stowarzyszonych

Do aktywow dostgpnych do sprzedazy zaliczono udzialy i akcje jednostek niepowiazanych, ktére sa prezentowane w cenie
nabycia skorygowanej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci obciazaja koszty
finansowe. Spotka monitoruje stan finansowy podmiotow, w ktorych posiada akcje, a w razie zaistnienia przestanek utraty
wartos$ci zleca zewngtrznym ekspertom wykonanie wyceny.

Wszystkie instrumenty finansowe zostaly omowione w notach do bilansu.

b. Oprocentowane kredyty i pozyczki

Warto$¢ godziwa kredytow i pozyczek jest szacowana na podstawie zdyskontowanych oczekiwanych przysztych
przeptywow kapitalowych i odsetkowych.

c. Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

Warto$¢ godziwa szacuje si¢ jako warto$¢ biezaca przyszlych przeptywdéw pienigznych, zdyskontowana rynkowa stopa
procentowa dla podobnego rodzaju uméw leasingowych. Oszacowana warto$¢ godziwa uwzglednia zmiang stop procentowych.

d. Naleznos$ci/zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
Przyjmuje sig, ze wartos¢ nominalna nalezno$ci/zobowiazan wymagalnych w okresie krotszym niz 6 miesigcy

odzwierciedla ich warto$¢ godziwa. Nalezno$ci/zobowiazania o dluzszym terminie wymagalno$ci sa dyskontowane w celu
oszacowania ich warto$ci godziwe;j.
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35. Zarzadzanie ryzykiem finansowym oraz wybranymi ryzykami operacyjnymi
a. Informacje ogélne

Dziatalnos$¢ Spotki podlega nastepujacym kategoriom ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi:
=  Ryzyko kredytowe,
=  Ryzyko ptynnosci finansowej,
=  Ryzyko rynkowe,
=  Ryzyko pogodowe,
=  Ryzyko walutowe,
=  Ryzyko stop procentowych,
= Ryzyko w zarzadzaniu kapitatami.

Niniejsza nota zawiera informacje o ekspozycji Spotki na kazdy rodzaj ryzyka wskazanego powyzej, a takze opisuje cele,
polityke oraz procedury zwiazane z zarzadzaniem ryzykiem oraz kapitalami. Ujawnienia danych liczbowych zostaly
zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Polityka zarzadzania ryzykiem Spoétki jest zestandaryzowana z wytycznymi jednostki dominujacej najwyzszego szczebla
(Grupy EDF). Odpowiedzialno$¢ za wyznaczenie oraz wypelnianie polityki zarzadzania ryzykiem ponosi Zarzad Spoiki.
W celu wypetnienia tych zadan Zarzad powotal zespdt ds. zarzadzania ryzykiem, do ktoérego obowiazkéw nalezy
budowanie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykiem. Zespot regularnie sktada raporty ze swoich prac Zarzadowi.

Zespot do spraw zarzadzania ryzykiem zostal powotany w celu zidentyfikowania i analizy ryzyk zwiazanych z dziatalno$cia
Spotki oraz do okreslenia stosownych limitéw i kontroli ryzyka, a takze do monitorowania odchylen od tych limitow.
Polityka oraz system zarzadzania ryzykiem sa regularnie przegladane, odpowiadaja aktualnym zmianom warunkow
rynkowych oraz dziatalno$ci Spotki. Poprzez podnoszenie kwalifikacji, przyjecie standardow i procedur Spotka dazy do
zdyscyplinowanej i konstruktywnej kontroli $rodowiska, w ktérym wszyscy pracownicy rozumieja swoja role oraz
obowiazki w zakresie zarzadzania ryzykiem.

Podstawowym narzedziem zarzadzania ryzykiem jest mapa ryzyk. Mapa jest tworzona na podstawie standardow przyjetych
przez Grupe EDF i obejmuje wszystkie istotne ryzyka zwiazane z dziatalnos$cia Spoiki.

W Spolce funkcjonuje takze dzial audytu wewnetrznego, ktory wsroéd powierzonych mu zadan réwniez kontroluje realizacje
polityki oraz procedur zarzadzania ryzykiem. Audyt wewnetrzny przeprowadza w tym zakresie zarowno planowe kontrole,
jak i procedury sprawdzajace stosowane ad hoc.

b. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spolke strat finansowych na skutek niewypehienia przez klienta lub
kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowiazan.

Ryzyko kredytowe jest gldwnie zwiazane z nalezno§ciami Spotki wobec klientéw oraz inwestycjami finansowymi.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalna ekspozycjg Spoiki na ryzyko kredytowe.

w tysiqcach ztotych 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik

finansowy przeznaczone do obrotu > 853 4450
Pozyczki i naleznosci 187 263 145 993
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6 980 6 065

200 096 156 508

Spotka nie posiada istotnych przeterminowanych instrumentow finansowych.
Szczegdtowe informacje dotyczace naleznosci przeterminowanych zawarto w nocie 21.
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Inwestycje

Spotka dokonuje inwestycji finansowych:

- krotkoterminowych obejmujacych gtownie lokaty bankowe oraz bezpieczne fundusze inwestycyjne o minimalnym
ryzyku kredytowym,

- dhugoterminowych - akcje i udzialy w podmiotach zewngtrznych. Spotka prowadzi w tym zakresie staly nadzor
wiascicielski, ktorego celem jest przyrost wartosci inwestycji i minimalizacja zwigzanego z nimi ryzyka. W razie spadku
warto$ci inwestycji Spotka dokonuje odpowiednich odpisow aktualizujacych.

NaleznoS$ci z tytulu dostaw i ustug oraz inne

W Spélce ryzyko kredytowe w odniesieniu do naleznosci rézni si¢ dla poszczegdlnych segmentéw rynku:

- segment sprzedazy wyprodukowanej energii elektrycznej oraz ciepta do duzych odbiorcéw zajmujacych si¢ dystrybucja
i obrotem energia nie jest obarczony znaczacym ryzykiem kredytowym,

- segment sprzedazy ciepta do odbiorcow indywidualnych charakteryzuje si¢ wigksza iloScia nalezno$ci
przeterminowanych. Ryzyko zwigzane z tym segmentem nie stanowi jednak znaczacego zagrozenia dla finanséw Spotki.

Spotka monituje na biezaco wysoko$¢ przeterminowanych nalezno$ci, w uzasadnionych przypadkach wystepuje
z roszczeniami prawnymi i dokonuje odpiséw aktualizujacych.

Pozyczki
Spotka udziela pozyczek jedynie w ramach Grupy Kapitalowej podmiotom powigzanym, nad ktéorymi sprawuje peina
kontrolg, dlatego tez ich sptata nie jest obciazona ryzykiem.

Srodki pieniezne
Spotka posiada srodki pieniezne glownie na rachunkach bankowych o minimalnym ryzyku.

Poreczenia
Spotka ogranicza udzielanie porgczen do podmiotdw powigzanych oraz najwazniejszych dla dziatalnosci Spotki
kontrahentéw, z ktoérymi stale wspotpracuje na ptaszczyznie handlowe;.

c. Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez Spotke jej zobowiazan
finansowych w momencie ich wymagalnosci.

Polityka zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci finansowej polega na zapewnieniu §rodkoéw finansowych niezbednych do
wywiazywania si¢ Spolke ze zobowiazan finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu najbardziej atrakcyjnych
zrddel finansowania. Spotka regularnie korzysta z finansowania zewngtrznego, a zatem musi posiadaé staty dostgp do
rynkow finansowych.

W zwiazku z kryzysem finansowym na $wiecie ryzyko to uleglo znacznemu zwigkszeniu poprzez ograniczenie limitow
koncentracji dla branz, grup i spolek przez banki oraz inne instytucje finansowe . Obecnie wymagane sg znacznie wyzsze
zabezpieczenia oraz wystepuje zdecydowanie bardziej rygorystyczne podejscie instytucji finansowych do oceny zdolno$ci
kredytowej Spotki.

Wazrosty tez koszty kredytowania z powodu wyzszego oprocentowania kredytow.

Zarzadzanie ptynno$cia Spotki koncentruje si¢ na szczegotowej analizie, planowaniu i podjeciu odpowiednich dziatan
w trzech obszarach:

- CAPEX — obszar obejmujacy inwestycje w aktywa trwate,

- kapitat pracujacy,

- zadluzenie finansowe netto.

State zarzadzanie ryzykiem w wymienionych obszarach oraz pozycja rynkowa i finansowa Spotki pozwala na stwierdzenie,
ze ryzyko utraty ptynnosci utrzymuje si¢ na poziomie minimalnym.
Spadek ptynnoséci biezacej jest spowodowany przede wszystkim znacznymi naktadami inwestycyjnymi zwigzanymi

z dostosowaniem urzadzen do produkcji energii zielone;.

Ponizsze tabele przedstawiaja maksymalna ekspozycje Spotki na ryzyko utraty ptynnosci.
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Stan na dzien 31 grudnia 2009 r.

w tysiqeach zlotych Zakontraktowana
wartos¢ cash flow do 6 m-cy 6-12 mey 1-2lat 2-5 lat
Zobowigzania finansowe z wylaczeniem
instrument6w pochodnych
Kredyt inwestycyjny (33 000) - (4 857) (19 428) (8715)
Otrzymane pozyczki (12 590) (1 840) (1792) (7 166) (1792)
Dhuzne papiery wartosciowe (116 183) (116 183) - - -
Zobowiazania z tytulu dostaw i inne (109 072) (109 072) - - -
Kredyty bankowe w rachunku biezacym (29 593) (29 593) - - -
(300 438) (256 688) (6 649) (26 594) (10 507)
Stan na dzien 31 grudnia 2008 r.
. 1 zlotveh Zakontraktowana
w lysiqeach ziotyc warto$¢ cash flow do 6 mcy 6-12 mey 1-2lat 2-5 lat
Zobowigzania finansowe z wylaczeniem
instrumentéw pochodnych
Otrzymane pozyczki (40 350) (26 016) (1792) (7 167) (5375)
Dtuzne papiery warto$ciowe (32 969) (32 969) - - -
Zobowiazania z tytulu dostaw i inne (100 670) (100 670) - - -
Kredyty bankowe w rachunku biezacym (29 981) (29 981) - - -
(203 970) (189 636) 1792) (7167) (5375)

d. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwigzane z zajSciem zmian w zakresie popytu, podazy oraz cen, a takze innych czynnikow (takich jak
kursy walut zagranicznych, stopy procentowe, cena kapitatu), ktore wptywaja na wyniki Spotki lub warto§¢ posiadanych
aktywow. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie ekspozycji na to ryzyko w akceptowalnych ramach, przy
jednoczesnej optymalizacji zwrotu z ryzyka.

Ceny i dostawy wegla

Wegiel jest podstawowym paliwem produkcyjnym Spoétki. Polityka w zakresie zaopatrzenia w to paliwo polega na
wspolnych zakupach wegla dla spotek Grupy EDF w Polsce poprzez wyspecjalizowany podmiot Energokrak Sp. z o0.0.

Polityka wspdlnych zakupow oraz prowadzone na biezaco analizy i prognozy cenowe pozwalaja na uzyskanie atrakcyjnych
cen zakupu wegla i znaczace ograniczenie ryzyka poniesienia strat na skutek niekorzystnych ruchéw cen. Niemniej w 2009
roku odnotowano istotny wzrost cen tego surowca. Spotka nie posiada instrumentéw finansowych, ktorych wartos¢ lub
przeptywy pienigzne sa powiazane ze zmianami cen wegla, w zwiazku z czym nie zaprezentowano maksymalnej ekspozycji
ani analizy wrazliwosci na to ryzyko.

Ze wzgledu na obowiazujace od poczatku 2008 roku nizsze limity emisyjne SO, od 2008 roku KOGENERACJA S.A.
(EC Wroctaw i EC Czechnica) spala jedynie wegiel niskosiarkowy pochodzacy z Katowickiego Holdingu Weglowego.
Od jesieni 2007 okresowo wystepuja problemy wynikajace z nierytmicznosci dostaw z KHW.

Dostawy wegla dla EC Wroctaw realizowane sa droga wodna, ktora to w sezonie zimowym jest zamykana w okresie
15 grudnia — 31 marca. Ze wzgledu na wystgpujace okresowo na wiosng:

e wydhluzone okresy niskich temperatur (zamarznigta Odra),

e wysokie stany wod (opady, topnienie $niegdow),

e  prace remontowe na jazach na rzece Odrze,
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moga wystgpowaé opdznienia we wznowieniu dostaw (lub zmniejszenie ich intensywnosci), co z kolei mogloby
potencjalnie spowodowaé pewne problemy z dotrzymaniem wymaganych zapasow strategicznych paliw (spelnienie
wymogow prawa, jak i zapewnienie niezawodno$ci dostaw energii dla klientow).

Ceny produktow

Glowne obszary wystgpowania ryzyka cenowego dla produktéw Spotki sa §cisle powiazane ze zmianami w prawie
energetycznym. Na szczegdlna uwage zastuguja nastepujace kwestie:

z dniem 1 lipca 2007 r. zniesiony zostal obowiazek zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w skojarzeniu, ktora
stanowita podstawowy produkt Spotki. Nowe kontrakty, uwzgledniaja t¢ zmiang, lecz dotycza wylacznie sprzedazy
energii konwencjonalnej po cenach rynkowych, co oznacza koniecznos¢ konkurowania z innymi wytworcami oraz
niesie ze soba ryzyko uzyskania nizszej ceny. Ponadto profil produkcji KOGENERACII S.A. (podobnie jak i innych
Elektrocieplowni) jest odmienny w stosunku do profili oczekiwanych przez zaklady energetyczne, co rodzi ryzyko
uzyskiwania nizszej ceny energii elektrycznej od dystrybutoréw;

zmiana ustawy Prawo Energetyczne wprowadzila dla przedsigbiorstw energetycznych obowiazek zakupu praw
majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia z kogeneracji, ktorych cena ustalona zostatla na poziomie
zaledwie 17,00 zZt/MWh. Oznacza to, ze gwarancja uzyskania przychodéw nie obejmuje zbytu energii elektrycznej,
poniewaz ustawodawca wprowadzit dla przedsigbiorstw energetycznych alternatywna forme¢ wywiazania si¢ z zakupu
praw majatkowych, tj. uiszczenie oplaty zastepczej w kwocie 17,96 zMWh.

Spotka przeprowadzila analiz¢ wrazliwosci cen podstawowych produktow. W ponizszej tabeli zaprezentowano wpltyw
na wynik finansowy, jaki ma zwigkszenie i zmniejszenie ceny o 100 bp. Analize przeprowadzono dla roku biezacego oraz
dla roku poprzedniego.

w tysiqcach ztotych

Rachunek zyskéw i strat Kapital wlasny

1 stycznia -31 grudnia 2009 1 stycznia -31 grudnia 2009

Parametr zwigkszenia zmniejszenia zwigkszenia zmniejszenia
100bp 100bp 100bp 100bp
Cena energii elektrycznej czarnej 2273 (2273) 2273 (2273)
Cena certyfikatu zielonego 347 (347) 347 (347)
Cena certyfikatu czerwonego 211 (211) 211 (211)
Cena ciepta 2 395 (2 395) 2 395 (2 395)
Cena wegla w zuzyciu (1 852) 1852 (1 852) 1852
Cena biomasy w zuzyciu (452) 452 (452) 452
Rachunek zyskow i strat Kapital wlasny
w tysiqcach ztotych 1 stycznia -31 grudnia 2008 1 stycznia -31 grudnia 2008
zwigkszenia zmniejszenia zwigkszenia zmniejszenia
Parametr 100bp 100bp 100bp 100bp
Cena energii elektrycznej czarnej 1747 (1747) 1747 (1747)
Cena certyfikatu zielonego 133 (133) 133 (133)
Cena certyfikatu czerwonego 217 (217) 217 (217)
Cena ciepta 2141 (2 141 2141 (2 141)
Cena wegla w zuzyciu (1 545) 1545 (1 545) 1545
Cena biomasy w zuzyciu (124) 124 (124) 124

Przydzial praw do emisji CO,

Regulacje prawne nakladaja obowiazek posiadania i odpowiedniego umarzania praw do emisji CO,. Wielko$¢ przyznanych
uprawnien wynika z Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien II (Rozporzadzenie Rady Ministréw z lipca 2008 r.). Przydziat

uprawnien NAP2 obejmuje okres od 2008 do 2012 i wynosi dla KOGENERACIJI S.A. 1 610 tys. ton rocznie.
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W KOGENERACII S.A. realizowane sa dwie istotne inwestycje zwigkszajace udziat produkowanej energii elektrycznej ze
zrddel odnawialnych, pozyskiwanej w procesie wspolspalania biomasy.

Przyczyna intensyfikacji prac w tym kierunku jest fakt, ze sprzedaz energii elektrycznej ze zroédet odnawialnych
charakteryzuje si¢ stosunkowo wysoka rentownoscia, migdzy innymi dzigki mozliwosci sprzedazy uzyskiwanych w takim
procesie produkcji certyfikatow ,,zielonych” oraz poprzez fakt, iz emisja CO, zwigzana ze wspodtspalaniem biomasy nie
powoduje zuzycia uprawnien do emisji. Jest to o tyle wazne, ze realizacja powyzszych inwestycji zagwarantuje, iz ilo$¢
uprawnien do emisji CO, przyznana KOGENERACIJI S.A. w programie NAP2 na caty 5-letni okres od roku 2008 do 2012
bedzie wystarczajaca, pomimo istotnego jej zmniejszenia w stosunku do wolumenu z NAPI. Bez wyzej wymienionych
inwestycji uzyskany przydziat uprawnien do emisji na lata 2008-12 nie bylby wystarczajacy.

Spadek przychodéw ze sprzedazy ciepla
Podstawowymi przyczynami wystgpowania ryzyka spadku przychodow ze sprzedazy ciepta sa:

e obnizanie przez odbiorcow zamodwionej mocy cieplnej (na skutek termomodernizacji budynkow, zastosowania
energooszczednych technologii i rozbudowy automatyki sieci cieptowniczych),
dziatania konkurencji w zakresie produkcji ciepta,
niekorzystne warunki pogodowe.

Polityka Spotki w tym zakresie koncentruje si¢ na podejmowaniu dziatan stuzacych pozyskiwaniu nowych odbiorcow oraz
oczywiscie utrzymaniu dotychczasowych. Celem tej polityki jest uzyskanie nadwyzki pozyskanych odbiorcow nad
wielko$cig odfaczen i zmniejszen mocy zamowione;.

e. Ryzyko pogodowe

Ryzyko pogodowe jest to ryzyko spadku przychodow ze sprzedazy ciepla i energii zwiazane z wystgpowaniem wyzszych
niz przecigtne temperatur w okresie grzewczym.

W celu zminimalizowania ryzyka pogodowego w grudniu 2006 roku Spotka zawarta umoweg ,,Ubezpieczenia utraty zysku
wskutek anomalii pogodowych — derywatyw pogodowy ,.collar”. Umowa zaktada otrzymanie lub zaptacenie przez Spotke
odszkodowania w zaleznosci od ksztaltowania si¢ indeksu pogodowego w okresach podlegajacych ochronie (dla kazdego
roku obowigzywania umowy okresy ochrony przypadaja na miesigce od stycznia do kwietnia oraz od pazdziernika do
grudnia). Strony ustality odpowiednie progi wartosci indeksu pogodowego, od ktorych rozpoczyna si¢ odpowiedzialnosé
ubezpieczyciela (wysokie temperatury) oraz Spotki (niskie temperatury).

W przypadku ksztattowania si¢ indeksu pomigdzy wyznaczonymi progami zadna ze stron nie jest zobowiazana do zaptaty
odszkodowania. Rozliczenie (wyptacenie) odszkodowan nastapi po zakonczeniu kazdego kolejnego roku obowiazywania
umowy. Umowa zostata zawarta na okres trzech lat tj. od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2009 r. Maksymalna kwota
odszkodowania (maksymalna ekspozycja na ryzyko) nie moze przekroczy¢ 6 000 tys. zt w skali rocznego okresu ochrony
oraz 16 000 tys. zt w skali 3-letniego okresu trwania umowy.

W trakcie prac nad oszacowaniem wartosci Kontraktu wykorzystano dostgpne dane makroekonomiczne oraz informacje
uzyskane od Spotki. Wyceng przeprowadzono metoda Monte Carlo w oparciu o model ekonometryczny szeregow
czasowych. Metoda ta jest najbardziej zaawansowana metoda stuzaca do wyceny kontraktow, z ktorych wyptaty sa
uzaleznione od zjawisk meteorologicznych. Pozwala ona uwzgledni¢ najwigcej cech charakterystycznych procesow
atmosferycznych oraz wykorzysta¢ ich moc predykcyjna. Proces wyceny rozpoczyna si¢ od przeprowadzenia analizy
majacej okresli¢, czy szeregi czasowe walorow bazowych posiadaja cechy, ktore powinny zosta¢ uwzglednione w procesie
modelowania. Kolejnym krokiem jest skonstruowanie modelu ekonometrycznego waloru bazowego uwzgledniajacego
wyniki opisanej powyzej analizy. Nastgpnie zostaja sprawdzone zdolnosci predykcyjne modelu — porownanie warto$ci
teoretycznych z faktycznymi realizacjami. Ostatnim etapem wyceny jest przeprowadzenie prognozy na caly okres
obowiazywania kontraktu i wyznaczenie wielko$ci przewidywanych wyptat. W wyniku przeprowadzenia opisanej powyzej
procedury uzyskuje si¢ nominalne wartosci przewidywanych wyptat z kontraktu. Wielkosci te uzupetniane sa o dodatkowe
przeptywy pienigzne (np. stata sktadka ubezpieczeniowa). Tak otrzymane wartosci sg dyskontowane w oparciu o wolna od
ryzyka stope dyskontowa ). Suma zdyskontowanych przeptywow pienigznych z kontraktu stanowi jego warto$¢ godziwa na
dzien wyceny (dzien bilansowy).
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Dla potrzeb sporzadzenia sprawozdania finansowego umowa zostata zakwalifikowana do kategorii instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy i jego. W 2009 r. KOGENERACJA S.A. otrzymata
odszkodowanie za rok 2008 z tytutu Kontraktu w wysokos$ci 3 372 tys. zt (2008 r.: 2 929 tys. z}).

Wobec uplywajacego z dniem 31 grudnia 2009 r. terminu obowiazywania posiadanej przez KOGENERACIJE S.A. umowy
ubezpieczenia pogodowego Zarzad Spoéiki juz w potowie 2009 roku zlecil dokonanie stosownych analiz odno$nie
mozliwosci i warunkdéw zawarcia podobnej umowy na kolejny 3—letni okres.

Na bazie otrzymanych ofert stwierdzono, ze ewentualne przedtuzenie dotychczasowej umowy, na identycznych warunkach,
powodowatoby kilkukrotny wzrost sktadki, co dla KOGENERACII S.A. nie byloby korzystne.

Analiza objeto rowniez poszukiwania nowych mozliwosci zabezpieczenia ryzyka pogodowego. Zaangazowane zostaly
2 spotki brokerskie, aby uzyska¢ konkurencyjnos$¢ ofert na rynku koasekuracyjnym. Pomimo skonfigurowania wielu
roznorodnych ofert, zadna z nich nie zabezpieczata Spotki w wystarczajacym stopniu. Prognozy, ktorymi dysponowatly
firmy koasekuracyjne, wskazywaly na dalszy oczekiwany wzrost temperatur, a ponadto negatywnie oceniono wysoka
szkodowo$¢ na rynku polskim (wynikajaca z realizacji polisy KOGENERACJI S.A.). Istnialo zatem znaczne
prawdopodobienstwo, ze nowa polisa bylaby dla KOGENERACJI S.A. wylacznie kosztem lub tez ewentualne
odszkodowanie nie byloby wspotmierne do ponoszonych przez Spotke kosztow.

Sytuacja na rynku ubezpieczen bedzie w dalszym ciagu monitorowana i o ile relacja poziomu zabezpieczenia ryzyka
w stosunku do kosztu uleglaby radykalnej poprawie, Zarzad jest gotowy ponownie rozwazy¢ celowo$¢ zawarcia umowy
ubezpieczenia pogodowego.

f. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe nie jest istotnym zagrozeniem dla dziatalno$ci Spotki.

g. Ryzyko stép procentowych

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycje) Spotki na ryzyko zmiany stép procentowych
poprzez prezentacje zobowiazan finansowych w podziale wedtug zmiennych i statych stop procentowych.

Warto$é biezaca Warto$¢ biezaca
w tysiqcach ztotych 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Instrumenty o stalej stopie procentowej
Aktywa finansowe 353913 285 230
Zobowiazania finansowe (237 845) (173 989)
116 068 111 241
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 56 509 70 979
Zobowigzania finansowe (62 593) (29 981)
(6 084) 40 998

Spotka nie posiada instrumentéw finansowych o statej stopie wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
a takze nie wyznaczyla instrumentéw pochodnych (swapy na stopy procentowe) jako instrumentow zabezpieczajacych
warto§¢ godziwa. W zwiazku z tym zmiana stopy procentowej na koniec okresu sprawozdawczego nie wplynie
na sprawozdanie z catkowitych dochodow.

Spotka nie posiada takze instrumentéw o stalej stopie procentowej odnoszonych bezposrednio na kapitaty, dlatego zmiana
stopy procentowej nie wptynie na wysoko$¢ kapitalow wiasnych.

Spotka przeprowadzita analiz¢ wrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmiang
rynkowych stdp procentowych. W ponizszej tabeli zaprezentowano wpltyw jaki ma zwigkszenie i zmniejszenie stopy
procentowej o 100 bp na wynik finansowy i na kapitaly wlasne. Analiza zostala przeprowadzona przy zatozeniu, ze
wszystkie inne zmienne jak np. kursy wymiany walut pozostaja niezmienione. Analiz¢ przeprowadzono dla roku biezacego
oraz dla roku poprzedniego.
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Rachunek zyskow i strat Kapital wlasny

acach zlotveh zwigkszenia zmniejszenia zwigkszenia zmniejszenia

w lysiqeach zlolye 100bp 100bp 100bp 100bp
Istycznia -31 grudnia 2008 327 (327) 327 (327)
1 stycznia - 31 grudnia 2009 (140) 140 (140) 140

h. Zarzadzanie kapitalami

Podstawowym zatozeniem polityki Spotki w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy kapitatowej, ktéra
bedzie podstawa zaufania ze strony inwestoréw, kredytodawcow oraz rynku i ktéra zapewni przyszly rozwoj Spotki.
Ryzyko w zakresie zarzadzania kapitalami polega na nieuzyskaniu powyzszych celéw. Spoétka monitoruje zmiany
w akcjonariacie, wskazniki rentownosci kapitalu oraz poziom dywidend wyptacanych akcjonariuszom.

Celem Spoiki jest osiagnigcie wskaznika rentownos$ci kapitatu na poziomie satysfakcjonujacym Akcjonariuszy.

Zgodnie z art. 347 Kodeksu Spoélek Handlowych Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie
do wyptaty Akcjonariuszom. Zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji. Spotka w swoim Statucie nie przewiduje innego
niz wskazany w Kodeksie spotek handlowych sposobu podziatu zysku. Zgodnie z jego zapisami Walne Zgromadzenie moze
przeznaczy¢ czg$¢ zysku na:

e pozostale kapitaly i fundusze lub inne cele, okre§lone uchwata Walnego Zgromadzenia,
e dywidendg.

Zgodnie z art. 348 KSH kwota przeznaczona do podzialu miedzy Akcjonariuszy (dywidenda) nie moze przekraczaé zysku
za ostatni rok obrotowy, powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych
z zysku kapitalow zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyplate dywidendy. Kwote t¢ nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktoére zgodnie z ustawa lub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowy lub rezerwowe. Uprawnionymi do dywidendy za dany
rok obrotowy sa Akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu powzigcia uchwaty o podziale zysku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki (bgdacej spotka publiczng) ustala dzien, na ktory ustala sig liste Akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy
moze by¢ wyznaczony na dzien powzigcia uchwatly albo w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac od tego dnia.

Spotka jest zobowigzana na podstawie art. 396 KSH do tworzenia kapitatu zapasowego na pokrycie straty, do ktérego
przelewa co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zakladowego. Do kapitatu zapasowego nalezy przelewaé¢ nadwyzki, osiagnigte przy emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, a pozostale - po pokryciu kosztow emisji akcji. Do kapitalu zapasowego wplywaja réwniez doptaty, ktore
uiszczaja Akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegdlnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nie
beda uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpisow lub strat.

Ponadto Statut Spotki przewiduje tworzenie innych kapitaldow na pokrycie szczegélnych strat lub wydatkow (kapitaty
rezerwowe). O uzyciu kapitalu zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czg$ci kapitalu
zapasowego W wysokos$ci jednej trzeciej kapitalu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym.

Przedstawiona w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentacja kapitalow wiasnych jest oparta o Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowe;j i dlatego odbiega od klasyfikacji przewidzianej w Kodeksie Spétek Handlowych.
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36. Leasing operacyjny
a. Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Spolka jest leasingobiorca

Szacunkowe ptatnosci z tytutu umoéw leasingu operacyjnego ksztaltuja si¢ w sposob przedstawiony ponize;j:

w tysiqcach ztotych 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
do roku 624 592
od roku do 5 lat 2162 2101
powyzej 5 lat 8 137 9530

10 923 12 223

Spotka zakwalifikowata do uméw leasingu operacyjnego uzytkowanie wieczyste gruntow.
W 1991 roku KOGENERACJA S.A. na mocy Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji Przedsigbiorstw nabyla prawo
uzytkowania wieczystego gruntow na okres 99 lat. Za korzystanie z tego prawa Spotka ponosi opfaty.

b. Umowy leasingu operacyjnego, w ktorych Spoélka jest leasingodawcyg

Szacunkowe ptatnosci z tytulu uméw leasingu operacyjnego ksztattuja si¢ w sposob przedstawiony ponizej.

w tysiqcach ztotych 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
do roku 3220 3996
od roku do 5 lat 2722 1847
powyzej 5 lat 1219 1351

7 161 7194

Spotka wynajmuje powierzchnie biurowe oraz niektore inne aktywa dostawcom ustug prawnych, informatycznych,
technicznych. Okres trwania zawartych umow nie jest dtuzszy niz 5 lat.

37. Leasing finansowy

a. Umowy leasingu finansowego, w ktorych Spotka jest leasingodawceag

Szacunkowe zdyskontowane platnos$ci z tytulu umow leasingu finansowego ksztattuja si¢ w sposob przedstawiony ponizej.

w tysiqcach zlotych 31 grudnia 2009 r.
Warto$¢ przyszlych Dvskont Warto$¢ biezaca platnoSci
platnosci leasingowych yskonto leasingowych
do roku 840 (139) 701
od roku do 5 lat 2228 (264) 1 964
powyzej 5 lat 724 (98) 626
3792 (501) 3291

67



KOGENERACJA S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

w tysiqcach ztotych 31 grudnia 2008 r.
Wa,rt'os'c' p‘rzyszlych Dyskonto Wartos¢ bieiqca'platnos'ci
platnosci leasingowych leasingowych
do roku 767 (137) 629
od roku do 5 lat 2520 (240) 2281
powyzej 5 lat 326 (26) 300
3613 (403) 3210

W celu pozyskania nowych odbiorcow ciepta sieciowego Spotka prowadzi dziatalnos¢ polegajaca na finansowaniu,
wspoHinansowaniu i budowie wezlow cieplnych, ktdre nastgpnie sa wydzierzawiane kontrahentom. Umowy dzierzawy
zawierane sa zwykle na okres ok. 6 lat.

Po zakonczeniu umowy odbiorca ma prawo do przedluzenia jej na nast¢pny okres badz wyboru opcji wykupu na
korzystnych warunkach. Na dzierzawcdéw natozono ponadto obowiazek biezacej konserwacji i napraw wezlow cieplnych
(przeniesienie ryzyka). Z tego wzgledu umowy zostaly rozpoznane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 17 jako
leasing finansowy. Umowy nie przewiduja platnosci warunkowych.

Dzierzawa weztéw jest bezposrednio skorelowana z zawartymi umowami na sprzedaz ciepla i mocy. Dlatego tez przy
ksiggowym rozliczaniu umow leasingu finansowego zastosowano konstrukcje dostaw wielotowarowych (multiple
deliverables) polegajaca na zaliczeniu do przychodoéw leasingowych poza ratami dzierzawnymi takze odpowiedniej czgsci
optaty za moc cieplna.

Na koniec okresu sprawozdawczego KOGENERACJA S.A miata zawartych 116 uméw leasingu finansowego. Stronami
tych umow sa w glownie spotdzielnie i wspolnoty mieszkaniowe oraz deweloperzy.

38. NaleznoS$ci i zobowigzania warunkowe

a. Wykaz nalezno$ci warunkowych

W zwiazku z niedostosowaniem polskich przepisow dotyczacych akcyzy od energii elektrycznej z przepisami
wspolnotowymi Spétka ztozyta korekty deklaracji wraz z wnioskami stwierdzajacymi nadptatg podatku akcyzowego za lata
2006-2009 w dniach: 15 wrzesnia 2008 r., 23 lutego 2009 r. i 12 maja 2009 r. Laczna warto$¢ nadptlaty stwierdzona
w przedmiotowych wnioskach ztozonych przez Spotke wyniosta 78 094 tys. zt.

W dniu 12 stycznia 2009 r. zapadl wyrok Trybunalu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej potwierdzajacy, iz Polska zlamata
unijne prawo poprzez zaniechanie dostosowania do dnia 1 stycznia 2006 r. swojego systemu opodatkowania energii
elektrycznej do wymogow dyrektywy Rady 2003/96/WE z dnia 27 pazdziernika 2003 r. w sprawie restrukturyzacji
wspolnotowych przepisow ramowych dotyczacych opodatkowania produktéw energetycznych i energii elektrycznej, jako
ze obowiazek podatkowy w zakresie podatku akcyzowego od energii elektrycznej w Polsce powstaje w momencie jej
wydania przez producenta, a nie w momencie jej dostawy przez dystrybutora lub redystrybutora.

W $wietle powyzszego, istnieja szanse na uzyskanie zwrotu akcyzy uiszczonej niezgodnie z prawem unijnym. Ministerstwo
Finansow stoi jednak na stanowisku, ze taki zwrot wiazaltby si¢ z bezpodstawnym wzbogaceniem przez wytworcow, stad
jest niezasadny. Pytanie prawne o konstytucyjno$¢ zasad zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym producentom energii
elektrycznej skierowal do Trybunatu Konstytucyjnego 15 pazdziernika 2009 r. Naczelny Sad Administracyjny (sygn. I FSK
240/08). Eksperci przewiduja, ze wydtuzy to czas oczekiwania na ostateczne rozstrzygnigcie kwestii zwrotu nadplaconych
kwot akcyzy.

Z uwagi na istotng niepewno$¢ odno$nie ostatecznego rozstrzygnigcia powyzszej kwestii Spotka nie ujeta w niniejszym
sprawozdaniu finansowym zadnych skutkéw zwiazanych z ewentualnym zwrotem nadptaconego podatku akcyzowego.
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b. Wykaz zobowigzan warunkowych

W ponizszych tabelach przedstawiono informacje o zobowiazaniach warunkowych Spoftki.

Wyszczegdlnienie zobowigzan
pozabilansowych

Udzielone porgczenia i gwarancje, w tym:
a)jednostkom powiazanym

Renevis Sp. z o.0.

Renevis Sp. z 0.0.

Renevis Sp. z o.0.

Renevis Sp. z 0.0.

ZEC Service Sp. z 0.0.

PPO Siechnice Sp. z o.0.

PPO Siechnice Sp. z o.0.

Pozostale zobowiazania warunkowe

- Bank Ochrony Srodowiska S.A.

- Bank Ochrony Srodowiska S.A.
-Wojewd6dzki Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej

Zobowigzania warunkowe ogélem

w tysiqcach zlotych

Udzielone porgczenia i gwarancje, w tym:
a) jednostkom powigzanym
VKN Polska Sp. z 0.0.
VKN Polska Sp. z 0.0.

ZEC Service Sp. z 0.0.

PPO Siechnice Sp. z o.0.
PPO Siechnice Sp. z o.0.
PPO Siechnice Sp. z o.0.
Ekotrakt Sp. z o.0.

b) pozostalym jednostkom
Energopiast Sp. z 0.0.

Pozostale zobowigzania warunkowe

- Bank Ochrony Srodowiska S.A.
-Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej

Zobowigzania warunkowe ogéltem

stan na

zwig¢kszenia /

stan na

Termin wygasnigcia

1 stycznia 2009 r. zZmniejszenia 31 grudnia 2009 r. gwarancji/poreczenia
9 954 14 074 24 028
250 - 250 31-05-2010
500 - 500 12-10-2011
- 3 800 3 800 30-06-2010
- 14 274 14 274 15-09-2020
4000 (4 000) - 15-09-2009
1204 - 1204 01-09-2014
4000 - 4000 21-11-2010
62 250 51 000 113 250
30 000 - 30 000 29-11-2010
- 51 000 51 000 30-09-2015
32250 - 32250 16-06-2013
72 204 65074 137 278
stan na zwigkszenia / stanna  Termin wygas$nigcia
1 stycznia 2008 r. zmniejszenia| 31 grudnia 2008 r. gwarancji/poreczenia
12 904 (2 950) 9 954
250 - 250 31-05-2010
500 - 500 12-10-2011
5500 (1 500) 4000 15-09-2009
1204 - 1204 01-09-2014
5000 (5 000) - 12-12-2008
- 4 000 4 000 21-11-2009
450 (450) - 31-10-2008
180 (180) -
180 (180) - 31-03-2008
32250 30 000 62 250
- 30 000 30 000 30-11-2009
32250 - 32250 16-06-2013
45 334 26 870 72 204

c. Charakterystyka zobowiazan warunkowych

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. mialy miejsce nastgpujace zmiany w zakresie zobowigzan warunkowych:

a. wygasto porgczenie udzielone spotce ZEC Service Sp. z 0.0. (4 000 tys. zt),

b. udzielono porgczenia spotce Renevis Sp. z 0.0. (3 800 tys. zt oraz 14 247 tys. zt)
c. KOGENERACJA S.A. zlozyla do dyspozycji BOS S.A. weksel in blanco w kwocie 51 000 tys. zl stanowiacy
zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym.
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39. Transakcje z podmiotami powigzanymi
a. Podmioty powigzane

Spolka jest powiazana z jej jednostkami zaleznymi, jednostkami stowarzyszonymi (patrz nota 16) oraz kadrg kierownicza
obejmujaca w szczegdlnosci Zarzad oraz cztonkéw Rady Nadzorczej.

b. Transakcje z kadra kierowniczg

Catkowite wynagrodzenie pracownikow Spotki zostalo przedstawione w nocie Koszty Swiadczen pracowniczych
(patrz nota 8), natomiast taczne wynagrodzenie (ptaca catkowita wraz z dodatkowymi $wiadczeniami) osiagnigte przez
osoby zarzadzajace Spotka i nadzorujace ksztaltowalo sig¢ nastepujaco:

fosi 1 Zlotveh Za okres Za okres
whysiqeach ziolye od 01 stycznia 2009 od 01 stycznia 2008
do 31 grudnia 2009 do 31 grudnia 2008
Zarzad 2 553 2 596
Rada Nadzorcza 584 496
3137 3092
Wynagrodzenie Zarzadu
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. (w okresie pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu)
. Dochody
. Okres pelnienia funkcji Pensja Premia Placa Dodatkowe osiagnigte w RAZEM
w tysiqcach ztotych W 2009 r o o cele za Howit swiad . ikach dochody
5 podastawowa 2008 1. catkowita Swiadczenia S]Z)O. ac w 2009 roku
zaleznych
Denis Bretaudeau 01.01.2009-31.12.2009 915 153 1068 406 43 1517
Michael Kowalik 01.01.2009-08.10.2009 - - - 134 64 198
Andrzej Siennicki 01.01.2009-31.12.2009 262 35 297 6 - 303
Roman Traczyk 08.10.2009-31.12.2009 47 - 47 - 110 157
Krzysztof Wrzesinski 01.01.2009-31.12.2009 479 104 583 12 7 666
1703 292 1995 558 288 2 841
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. (w okresie pelnienia funkeji Czlonka Zarzadu)
. Dochody
. Okres petnienia funkcji Pensja Premia Placa Dodatkowe osiagnigte w RAZEM
w tysiqcach zlotych 2008 o o cele za tkowit swiad . ikach dochody
w TI. podstawowa 2007 1. catkowita swiadczenia SpO. ac W 2008 roku
zaleznych
Denis Bretaudeau 01.01.2008-31.12.2008 866 177 1043 328 45 1416
Michael Kowalik 01.01.2008-31.12.2008 - - - 95 60 155
Andrzej Siennicki 17.06.2008-31.12.2008 148 - 148 5 - 153
Krzysztof Wrzesinski 01.01.2008-31.12.2008 464 129 593 10 100 703
Mariusz Misiak 01.01.2008-17.06.2008 247 122 369 5 - 374
1725 428 2 153 443 205 2 801
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Czlonek Zarzadu Pan Michael Kowalik $wiadczyt ustugi na rzecz Spotki na podstawie umowy o §wiadczenie ustug zarzadzania
zawartej pomiedzy Spotka a akcjonariuszem. W dniu 8 pazdziernika Pan Michael Kowalik zrezygnowat z pelnienia funkcji

Czlonka Zarzadu. Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Pana Romana Traczyka (Raport Biezgcy 30 i 31/2009).

Wynagrodzenie potencjalnie nalezne

Premia p
w tysiqcach ziotych o cele A é(;g;?)r& Odprawy RAZEM
za 2009 r.

Denis Bretaudeau 180 - - 180
Michael Kowalik - - - -
Andrzej Siennicki 79 - - 79
Roman Traczyk 33 - 562 595
Krzysztof Wrzesinski 124 - - 124

416 - 562 978

Czlonkowie Zarzadu bedacy rownoczesnie pracownikami Spotki sa uprawieni do:
1) wynagrodzenia naleznego a nie wyplaconego z tytulu premii rocznej, tzw. Premii o cele, powiazanej ze stopniem
realizacji wytyczonych celow, zgodnie z systemem Zarzadzeniem przez Cele wdrozonym w Spotce w 2002 roku,
2) platnosci w formie akcji - w zwiazku ze spetnieniem zatozen programu ACT 2007 Cztonkowie Zarzadu otrzymali akcje
jednostki dominujacej najwyzszego szczebla tj. spotki EDF we Francji, jednakze mozliwos¢ dysponowania ww.
akcjami nastapi po uplywie 2 lat. Podstawowe zatozenia oraz sposdb ujecia programu zostat przedstawiony w nocie 28
Platnosci w akcjach wlasnych,
3) $wiadczen z tytulu rozwiazania stosunku pracy — na zasadach przewidzianych w przepisach prawa pracy,
4) $wiadczen po okresie zatrudnienia — prawo do odpraw emerytalnych na warunkach réwnych dla wszystkich
pracownikow, na zasadach okre§lonych w obowiazujacych Spotke przepisach prawa pracy oraz dodatkowe $swiadczenie

wynikajace z umowy o zakazie konkurencji zawartej z Czlonkiem Zarzadu Pana Romana Traczyka.

Cztonkowie Rady Nadzorczej bedacy rownoczesnie pracownikami Spotki sa uprawieni do §wiadczen jak w pkt 2)- 4) oraz
do swiadczen dlugoterminowych, takich jak nagrody jubileuszowe, na warunkach rownych dla wszystkich pracownikow,

zgodnie w obowiazujacymi Spolke przepisami prawa pracy.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za 2009 r.

. .. Wynagrodzenie RAZEM
w tysiqcach ztotych Okres 2?;5?911 funkeji otrzymane Swiadczenia dodatkowe Wynagrodzenie otrzymane
’ w 2009 r. w 2009 roku

Marian Augustyn 01.01.2009-31.12.2009 44 6 50
Wojciech Burdynowski 01.01.2009-31.12.2009 44 1 45
Philippe Castanet 04.03.2009-31.12.2009 45 4 49
Frangois Driesen 01.01.2009-31.12.2009 44 1 45
Raimondo Eggink 04.03.2009-31.12.2009 36 2 38
Birgit Fratzke-Weiss 04.03.2009-31.12.2009 36 1 37
Harald Minkner 01.01.2009-31.12.2009 44 1 45
Richard Perrier 01.01.2009-03.03.2009 8 - 8
Arkadiusz Repczynski 01.01.2009-31.12.2009 48 1 49
Dominique Silvain 04.03.2009-31.12.2009 36 20 56
Michel Sondag 01.01.2009-03.03.2009 8 - 8
Philippe Vavasseur 01.01.2009-03.03.2009 10 - 10
Joachim Wojaczek 01.01.2009-31.12.2009 44 6 50
Henryk Zajas 01.01.2009-31.12.2009 44 1 45
Danuta Zelezna 01.01.2009-31.12.2009 48 1 49

539 45 584
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za 2008 r.

. .. Wynagrodzenie RAZEM
w tysiqcach ztotych Okres Ii:%;)%r;i funkeji otrzymane Swiadczenia dodatkowe Wynagrodzenie otrzymane
’ za 2008 1. w 2008 roku

Marian Augustyn 01.01.2008-31.12.2008 42 5 48
Wojciech Burdynowski 01.01.2008-31.12.2008 42 - 42
Frangois Driesen 01.01.2008-31.12.2008 42 - 42
Harald Minkner 01.01.2008-31.12.2008 42 - 42
Richard Perrier 01.01.2008-31.12.2008 42 - 42
Arkadiusz Repczynski 01.01.2008-31.12.2008 46 - 46
Michel Sondag 01.01.2008-31.12.2008 42 - 42
Philippe Vavasseur 01.01.2008-31.12.2008 54 4 58
Joachim Wojaczek 01.01.2008-31.12.2008 42 4 46
Henryk Zajas 01.01.2008-31.12.2008 42 - 42
Danuta Zelezna 01.01.2008-31.12.2008 46 - 46

483 13 496

Inne informacje

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej bedacy rownoczesnie pracownikami Spotki sa uprawieni do uzyskania pozyczek
z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych na zasadach réwnych dla wszystkich pracownikéw, okreslonych
w regulaminie.

Pozyczki udzielone Zarzadowi oraz Radzie Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniosty 76 tys. zt (31 grudnia
2008 r.: 41 tys. zt).

Kadra kierownicza Spotki posiada 0,17% praw gloséw na dzien 31 grudnia 2009.

c. Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotycza przede wszystkim §wiadczenia na rzecz KOGENERACII S.A. ustug
niezbednych do utrzymania ruchu oraz normalnego funkcjonowania Spotki Dominujacej, w tym:
- ushug zaopatrzeniowych (ZEC Hurt Sp. z 0.0.)
- ustug remontowych i modernizacyjnych (ZEC Service Sp. z 0.0., ECeRemont Sp. z 0.0.)
- ustug diagnostyczno-pomiarowych (ZEC Diagpom Sp. z 0.0.)
- ustug zagospodarowania ubocznych produktéw spalania (Renevis Sp. z 0.0.),
- ustug dostawy wegla energetycznego i biomasy (Energokrak Sp. z 0.0.),
- sprzedaz energii elektrycznej i handel prawami majatkowymi (Everen Sp. z 0.0.),
- ustugi na rzecz Renevis Sp. z o0.0. (Ekotrakt Sp. z 0.0.),
- ushugi zarzadzania (EnBW A.G.),
- ustugi konsultingowe i koszty odsetek od pozyczki (Grupa EDF).

Ponadto KOGENERACIJA S.A. udziela spotkom Grupy Kapitatowej pozyczek dtugo- i krotkoterminowych oraz porgezen
kredytow bankowych.
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a) wzajemne nalezno$ci

w tysiqcach zlotych

Spotki niekonsolidowane

Naleznosci od spotek
31 grudnia 2009 r.

Naleznos$ci od spoltek
31 grudnia 2008 r.

Energokrak Sp. z o.0. - 1
Everen Sp. z 0.0. 40 324 17761
ZEC Hurt Sp. z o.0. - 49
ZEC Diagpom Sp.z o.0. - 18
Grupa EdF 718 82
EC Krakow S.A. 139 -
Spotki konsolidowane metoda petna
EC Zielona Gora S.A. 49 540 56 026
ZEC Hurt Sp. z 0.0. 273 -
ZEC Service Sp. z 0.0. - 479
Renevis Sp. z 0.0. 4574 4 898
RAZEM 95 568 79 314
Pozyczki 53 994 60 726
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 41 574 18 588
95 568 79 314

b) wzajemne zobowiazania

w tysiqcach ztotych

Spotki niekonsolidowane

Zobowigzania wobec spolek
31 grudnia 2009 r.

Zobowiazania wobec spolek
31 grudnia 2008 r.

Energokrak Sp. z o.0. 32434 20 508
Everen Sp. z 0.0. 840 522
ZEC Hurt Sp. z 0.0. - 236
ZEC Diagpom Sp.z o0.0. - 190
Grupa EdF 193 24254
ENBW AG 692 800
EC Krakow S.A. 2 -
Spotki konsolidowane metoda petna
EC Zielona Géra S.A. 80 -
PPO Siechnice Sp.z o.0. 696 299
ZEC Hurt Sp. z o0.0. 380 -
ZEC Service Sp. z 0.0. - 5569
Renevis Sp. z 0.0. 1741 2 474
RAZEM 37058 54 852
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 36 173 26 331
Zobowiazania z tytulu nabycia rzeczowych aktywow 285 4350
trwatych
Otrzymana pozyczka - 24 171
37 058 54 852
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c) przychody osiagnigte we wzajemnych transakcjach (tacznie z przychodami finansowymi)

w tysigeach zlotych Przy'chody osiq,gniete.e Przy‘chody osial,gnigte.
w transakcjach ze spotkami w transakcjach ze spotkami
od 01 do 12 2009 r. od 01 do 12 2008 r.
Spotki niekonsolidowane
Energokrak Sp. z 0.0. 88 51
Everen Sp. z o.0. 272 968 174 936
ESV S.A. - 7523
ZEC Hurt Sp. z 0.0. - 1 064
ZEC Diagpom Sp.z 0.0. - 117
Grupa EdF 881 64
EC Krakow S.A. 212 -
Spétki konsolidowane metoda petna
EC Zielona Gora S.A. 27 800 20 505
PPO Siechnice Sp.z o.0. 11338 9979
Ekotrakt Sp. z 0.0. 57 -
ZEC Hurt Sp. z 0.0. 953 -
ZEC Service Sp. z 0.0. 1317 2309
Renevis Sp. z o.0. 1503 547
RAZEM 317 117 217 095

d) koszty poniesione we wzajemnych transakcjach (lacznie z kosztami finansowymi)

Zakupy/koszty poniesione Zakupy/koszty poniesione
w tysiqeach zlotych w transakcjach ze spétkami w transakcjach ze spolkami
od 01 do 12 2009 r. od 01 do 12 2008 r.
Spoiki niekonsolidowane
Energokrak Sp. z o.0. 266 125 187 653
Everen Sp. z o.0. 10 170 5660
ESV S.A. - 1
ZEC Hurt Sp. z 0.0. - 2332
ZEC Diagpom Sp.z 0.0. - 1793
Grupa EdF 642 863
ENBW AG 1510 8
EC Krakow S.A. 384 462
Spotki konsolidowane metoda petna
EC Zielona Géra S.A. 140 -
PPO Siechnice Sp.z o.0. 11 8
ZEC Hurt Sp. z 0.0. 2 583 -
ZEC Service Sp. z 0.0. 9 855 31464
Renevis Sp. z 0.0. 8 828 6 928
RAZEM 300 248 237172

Koszty i przychody w ramach wzajemnych transakcji ze spotka ESV S.A. wykazano jedynie za okres od 1 stycznia
do 31 pazdziernika 2008 roku, tj. w okresie, gdy Spodtka posiadata akcje ESV S.A. W dniu 31 pazdziernika 2008 roku
dokonano sprzedazy akcji ESV S.A.

Koszty i przychody w ramach wzajemnych transakcji ze spotka ZEC Service Sp. z 0.0. wykazano za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2009 roku, tj. w okresie, gdy Spotka posiadata udzialy spotki i sprawowata kontrole. W dniu 30 czerwca
2009 roku dokonano sprzedazy udziatéw ZEC Service Sp. z o.0.
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Wzrost nalezno$ci oraz przychodow osiagnigtych w transakcjach ze spotka Everen Sp. z o.0. w 2009 roku wynika
z zawartych przez KOGENERACJE S.A. uméw znaczacych, na mocy ktorych dokonywana jest sprzedaz energii
elektrycznej i praw majatkowych gtéwnie do spotki Everen Sp. z 0.0. oraz wzrostu cen energii.

Wszystkie transakcje z jednostkami powiazanymi, wedtug oceny Zarzadu, sa przeprowadzane na warunkach rynkowych.

40. Szacunki ksiggowe i zalozZenia

a. Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci
Spotka dokonuje szacunku warto$ci udziatdéw i akcji w jednostkach powiazanych, udzialow w spétkach niepowiazanych
oraz wartosci firmy. Szczegdtowe informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych znajduja si¢ w nocie 23.

b. Zalozenia dotyczace odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych
Spotka dokonuje oszacowan aktuarialnych zobowiazan (rezerw) na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne oraz
ekwiwalenty energetyczne. Zatozenia dotyczace tych zobowiazan zostaly przedstawione w nocie nr 27.

¢. Derywatyw pogodowy
Omowiono w rozdziale III Noty objasniajqce, punkt 35 e.

d. Amortyzacja
Omowiono w Informacji dodatkowej, w rozdziale Il Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci w punkcie 4 d.

e. Rezerwy
Omowiono w rozdziale Il Noty objasniajqce, punkt 30.

41. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu 31 grudnia 2009 roku miaty miejsce nastgpujace zdarzenia:

26 stycznia 2010 r. w Monitorze Sadowym i Gospodarczym zostal ogloszony Plan potaczenia spétek zaleznych
Jednostki Dominujacej: Renevis sp. z 0.0. (Spotka przejmujaca) i Ekotrakt Sp. z 0.0. (Spoélka przejmowana). W dniach
27 stycznia 2010 r. i 15 lutego otrzymano pierwsze i drugie zawiadomienie o zamiarze polaczenia Spotek. W dniu
1 kwietnia dokonano wpisu potaczenia do KRS.

W dniu 15 marca 2010 r. w Spotce rozpoczat sig¢ spor zbiorowy dotyczacy ustalenia wysokosci wskaznika wzrostu
wynagrodzen w KOGENERACIJI S.A. oraz wyplaty nagrody na Dzien Energetyka (Raport Biezgcy 3/2010).

W dniu 16 marca 2010 r. rozpoczat si¢ w Spotce kolejny spor zbiorowy. Przyczyna sporu byto nieuwzglgdnienie zadan
zwiazkow zawodowych dotyczacych niepodejmowania przez Zarzad dziatan planowanych w procesie zmian
organizacyjnych zwiazanych z planowanym utworzeniem Centrum Ustug Wspolnych w Krakowie dla spotek Grupy
EDF w Polsce. Dziatalnos¢ Centrum Ustug Wspdlnych polega¢ ma w szczegdlnosci na $wiadczeniu kompleksowej
ustugi wspolnej z zakresu finansow i ksiggowosci, zarzadzania zasobami ludzkimi, wsparcia IT oraz logistyki (zakupy,
wsparcie procesoOw produkcyjnych) (Raport Biezqcy 4/2010).

W dniu 6 kwietnia 2010 r. Spotka opublikowala Plan potaczenia ze spotka zalezna Z.C. Term Hydral Sp. z 0.0. (Raport

Biezqcy 6/2010). Polaczenie dokonane zostanie na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 w zwiazku z art. 515 § 1 oraz art. 516 § 6
Kodeksu spotek handlowych w drodze przeniesienia calego majatku Spotki przejmowanej na spotke przejmujaca (bez
podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki przejmujacej i wymiany udzialow Spotki przejmowanej na akcje Spotki
przejmujacej), tj. przez przejgeie.

W dniu 20 kwietnia 2010 r. opublikowano Pierwsze zawiadomienie Akcjonariuszy o zamiarze polaczenia po

zamieszczeniu Planu potaczenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr 75/2010 poz. 4576 z dnia 19 kwietnia 2010 r.
(Raport Biezqcy 8/2010).
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Wroctaw, 26 kwietnia 2010 r.

Denis Bretaudeau Roman Traczyk
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
Andrzej Siennicki Krzysztof Wrzesinski

Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu



