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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A,

1. PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2009 roku Arctic Paper S.A. (,,Spétki”) z siedzibg w Kostrzynie nad Odra,
ul. Fabryczna 1, obejmujacego bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, rachunek
zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zestawienie zmian w kapitale wiasnym,
rachunek przeplywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia
2009 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone
sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢ i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spéiki. Ponadto Zarzad Spolki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziafalnosci Spétki spehialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223,
z péin. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki oraz czy ksiggi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w
sposdb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

« rozdzialn 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnoéci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda,
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez oceng poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez
Zarzad, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.
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. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

 przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia
2009 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia
2009 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

« jest zgodne z wplywajacymi na formg i tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki.

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spoétki w okresie od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznaliSmy, Ze informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdéw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych
i okresowych™).

W imieniu

Emst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

UCZOWY Blegiy Rewident

C("\
Andrze_] Kowgl

biegly rewident nr 90032

ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawas
8-

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2010 roku
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ARCTIC PAPER S.A.
Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonezony diia 31 grudnia 2009 rolu
(w tysiqeach zlotych)

CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

Arctic Paper SA (,Spotka”) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 kwietnia
2008 roku. Siedziba Spoiki miesci sig w Kostrzynie nad Odra, ul, Fabryczna 1.

W dniu 28 maja 2008 roku Spoétka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000306944.

Spotka posiada numer NIP: 5993051607 nadany w dniu 17 czerwca 2008 roku oraz symbol
REGON: 080262255 nadany w dniu 7 pazdziernika 2008 roku.

Spotka jest jednostka domimujaca grupy kapitalowej Arctic Paper S.A.. Informacje
o transakcjach z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spélek, w kidrych jednostka posiada co
najmniej 20% udzialéw w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spotki
zostaly zamieszczone w notach 5 oraz 26 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych
not objasniajacych (,,informacja dodatkowa™) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnodci Spotki jest dziatalnosé spotek holdingowych

W dniu 31 grudnia 2009 roku kapitat podstawowy Spotki wymosil 524.035 tysiccy zlotych.
Kapital wlasny Spotki na ten dzien wynosit 648.965 tysigcy ztotych.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Zarzad Spoétki na dzien 31 grudnia 2009 roku
struktura wlasnosci kapitalu podstawowego Spoélki byla nastepujaca:

Wartosé Udziat w kapitale
Akcjonariusz los¢ akcji Tlosc glosow nominalna akgji odstawowym
(w zlotych) P Wy
Arctic Paper AB 41.553,500 41.553.500 415,535.000 79,3%
pozostali 10.850.000 10,850,000 108.500.000 20,7%
Razem 524.035.000 524.035.000 524.035.000 100,0%

W dniu 20 kwietnia 2009 roku dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 321 zlotych w
drodze emisji 321 akcji zwyktych serii B o warto$ci nominalnej 1 z1, ktdre zostaly objete przez
Arctic Paper AB. Dokonano réwniez zmiany wartosci nominalnej wszystkich wyemitowanych
przez Spolke akcji z 1 na 10 zi. Zmiany te zostaly zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w dniu
1 czerwca 2009 roku.

W dniu 30 lipca 2009 roku dokonano podwyzszenia kapitalu zakladowego o 81.000.000 PLN
w drodze emisji 8.100.000 akcji zwyklych serii C o wartoéci nominalnej 10 zt kazda. Akcje te
zostaly objete przez nowych akcjonariuszy w ramach oferty publicznej. Takze w ramach oferty
publicznej, Arctic Paper AB sprzedat 2.750.000 akgji serii B o wartodci nominalnej 10 zt
kazda, na rzecz pozostalych akcjonariuszy.
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ARCTIC PAPER S.A.
Raport uzupelniajqcy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdenia finansowego
za rok zakoriczony dria 31 grudnia 2009 roku
(w tysiqeach zlotych)

Na mocy Uchwaly Zarzadu Spélki z dnia 1 marca 2010 roku i w zwiazku z uchwalg Rady
Nadzorczej numer z dnia 4 lutego 2010 roku w sprawie wyrazenia zgody na pozbawienie
dotychezasowych akcjonarinszy Spotki w calosci prawa poboru akeji serii E, dokonano
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki o 30.000.000 ztotych w drodze emisji 3.000.000
akeji zwyklych serii E o wartosci nominalngj 10 zlotych kazda. Tym samym, kapital
zakladowy Spolki zostal podwyzszony z kwoty 524.035.000 PLN do kwoty 554.035.000 PLN.
Akcje te zostaly objgte przez pozostalych akcjonariuszy.

W sldad Zarzadu Spolki na dzien 23 kwietnia 2010 roku wchodzili:
»  Michat Jarczyniski - Prezes Zarzadu powolany w dniu 30 kwietnia 2008 roku,
» Michat Bartkowiak — Czlonek Zarzadu powolany w dniu 17 wrzednia 2009 roku,
« Hans Karlander — Czlonek Zarzadu powotany w dniu 4 grudnia 2008 roku,
+ Bjame Bjérk — Czlonek Zarzadu powolany w dniu 4 grudnia 2008 roku.

2. Sprawozdanie finansowe

W duiu 26 stycznia 2009 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo decyzjg
0 sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

- 2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 17 wrzesnia 2009 roku zostata wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spolki.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniun art. 56
ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 29 pazdziernika 2009 roku z Zarzadem Spétki
przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2009 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
0 sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é. Nasze procedury nie obejmowaty
uzupelniajacych informacji, ktére nie majg wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calosc.

Sl FrNsT & YOUNG 3/10 M



ARCTIC PAPER S.A.
Raport uzupelniajgey opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania sprawozdeania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 rolu
(w tysiqeach zlotyel)

Na podstawic naszego badania, z dniem 23 kwietnia 2010 roku wydaliémy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

..Dla Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2009 roku Arctic Paper S.A. (,Spoki”) z siedzibg w Kostrzynic nad Odra,
ul. Fabryczna 1, obejmujacego bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, rachunek
zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zestawienie zmian w kapitale wasnym,
rachunck przepltywow pieniginych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia
2009 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zataczone
sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnod¢ 1 jasno$¢ zalgczomego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spélki. Ponadto Zarzad Spétki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spolki spelnialty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku
poz. 1223, z péin. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym,
czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityks) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spélki oraz czy
ksiggi rachunkowe stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to ni¢ zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkows, — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym sprawozdanin finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkdéw
dokonanych przez Zarzad, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

4. Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia
2009 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia
2009 roku;
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ARCTIC PAPER S.A,
Raport uzupelniajgcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 rolu
(w tysiqeach zlotyeh)

» sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawic prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych;

* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spolki.

5. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanic z dzialalno$ci”) i uznalismy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte
W sprawozdaniu z dzialalnosci uwzglgdniaja odpowiednic postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papicréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych
1 okresowych™)."

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadziliémy w okresie od 23 pazdziernika
2009 roku do 23 kwietnia 2010 roku, w tym w siedzibie Spéltki od 23 do 24 listopada
2009 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepno$é danych

Zarzad potwierdzit swoja, odpowiedzialnosé za rzetelnosé i jasnodé sprawozdania finansowego
oraz o$wiadczyl, iz udostgpnil nam wszystkie dane finansowe, ksiggi rachunkowe i inne
wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymaliémy réwniez pisemne
oswiadczenie z dnia 23 kwietnia 2010 roku Zarzadu Spélki o;

e kompletnym ujgeiu danych w ksiegach rachunkowych,

» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

¢ ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzesi, ktére nastapity po

dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Spélki i objety wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spolki, za okres od 30 kwietnia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
zostalo zbadane przez Danicla Szlachciaka, kluczowego bieglego rewidenta nr 90112,
dzialajacego w imieniu Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ
1, or ewidencyjny 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly
rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za okres od 30 kwietnia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku opinig bez zastrzezeh. Sprawozdanie finansowe Spolki za okres
od 30 kwietnia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku zostato zatwierdzone na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 3 sierpnia 2009 roku, na ktérym akcjonariusze podjeli
uchwale, ze strata netto za okres od 30 kwietnia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku zostanie
pokryta zyskiem z lat przysztych.
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ARCTIC PAPER S.A.
Raport uzupelninjacy opinig niezaleinego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dinia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiqeach zlotych)

Sprawozdanic finansowe za okres od 30 kwietnia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wraz z
opmia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o pokryciu straty, sprawozdaniem z dzialalnosci Spétki zostaly zlozone w
dniu 10 sierpnia 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Bilans na dzie 31 grudnia 2008 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeplywdw pienieznych za okres od 30 kwietnia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o pokryciu straty w dniu 2 marca 2010 roku
zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 412.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dziei 31 grudnia 2008 roku zostat prawidiowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2009 roku.
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ARCTIC PAPER S.A.

Raport uzupeiniajaey opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansewego

za rok zalkoviczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysigeach zlotych)

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryznjace sytuacje finansowa Spoélki
w latach 2008 - 2009, wyliczone na podstawic danych finansowych zawartych

w sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku.

2009 2008(*)

suma bilansowa 688.124 560.661
kapital wlasny 648,965 422821
wynik firansowy netto 109.171 -20,214
rentowno$¢ majatka 15,9% - 3,6%

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow

rentowno$¢ kapitaln wlasnego 25,8% -4.8%

wynik finansowy netto x 100%

kapital wlasny na poczatek okresu
plynneosé — wskaznik plynnoéci I 3,37 0,24
aktywa obrotowe ogdlem

zobowigzania krétkoterminowe

plynnosé — wshkagnils plynneosci I 1,28 0,14
$érodki pienigzne

zobowiazania krétkoterminowe

okres splaty zobowigzan 113 dni 219 dni
zobowigzania z tyttu dostaw i ustug x 365
dni
koszt wytworzenia sprzedanych produkidw

trwalo§¢ strultury finansowania 94.3% 95,7%

(kapitat wlasny + rezerwy i zobowigzania
dingoterminowe) x 100%

suma pasywow
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2009 2008(%)

chciggenie majatlku zobowigzaniami 5, 7% 24,6%

(suma pasywow-— kapital wiasny) x 100%

suma aktywow
wskaznilk inflacji:
Srednioroczny 3,5% 4,3%
od gridnia do grudnia 3.5% 1,4%

(%) poniewaz Spéika rozpoczela swojq dziatalno$é z dniem 30 kwietnia 2008 roku, wskainik splaty
zobowiqzait dia roku 2008 jest obliczony na podstawie 245 dni.

3.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:
e rentownos¢ majatku wzrosla z poziomu minus 3,6% do 15,9%,
¢ rentowno$¢ kapitatu wiasnego wzrosta z poziomu minus 4,8% do 25,8%,

» wskaznik plynnosci 1 wzrdst z poziomu 0,24 do 3,37; wskaznik plynnosci IIT
natomiast z poziomu 0,14 do 1,28,

e okres splaty zobowigzan spadt z poziomu 219 dni do 113 dni,
» trwalo$c¢ struktury finansowania spadla z poziomu 95,7% do 94,3%,

» obciazenie majatku zobowiazaniami spadto z poziomu 24,6% do 5,7%.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spoika nie jest w stanie kontynuowad dzialalnoei przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2009 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bads
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 7 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spétke przez okres nie krétszy
niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2009 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci przez Spotke.
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1. CZESC SZCZEGOLOWA
1. Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystanin systemu komputerowego JD Edwards
w siedzibie Spétki. Spolka posiada aktualng dokumentacjg, o ktére] mowa w art, 10 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 152 z 2009 roku
poz. 1223, z pdzn. zm. - ,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzili§my istotnych nieprawidlowogci ksiqg
rachunkowych, ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostalyby usuniete, w tym dotyczacych:
= zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
+ rzetelnosei ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,
o udokumentowania operacji gospodarczych,
o prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
» powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
+ spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
craz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdar finansowych.

2. Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnosci Spoélki

Struktura aktywow i zobowigzan bilansu Spolki, kapitaléw wiasnych Spélki jak réwniez
pozycji ksztaltujacych wynik dziatalnosci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdanin
finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowiazai zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa o
rachunkowosdci. Réinice inwentaryzacyjne =zostaly rozliczone i wujgte w ksiegach
rachunkowych 2009 roku,

3. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakofczony dnia 31 grudnia
2009 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez UE,
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4,

Sprawozdanie z dziatalno$ci spolki

ZapoznaliSmy sig ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spélki w okresie od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanic z dziatalnoéci”) i uznaliémy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nicbedacego panistwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

Zgodnosé z prawem
UzyskaliSmy pisemne potwierdzenic od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly

naruszone pirzepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spélki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe.
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