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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Rok zakonczony

Okres od 30 kwiemia

Nota 31 grudnia 2009 do 31 grudnia 2008

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ushug 19433 -
Przychody z dywidend 129 636 167
Przychody ze sprzedazy 149 069 167
Koszt wiasny sprzedazy - -
Zysk (strata) ze sprzedazy 149 069 167
Pozostale przychody operacyjne 12.1 13596 -
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogblnego zarzadu 12.5 (28 211) (10 477)
Pozostale koszty operacyjne 12.2 (1) 5
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 122 453 (10 310)
Przychody finansowe 12.3 1072 -
Koszty finansowe 12.4 (14 098) (9 904)
Zysk (strata) brutto 109 427 (20 214)
Podatek dochodowy 13.1 (256) -
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 109171 (20 214)
Dziatalnosé zaniechana - =
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatalnodci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 109 171 (20 214)

!f
/ S—

Zasady (polityki) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na str?ﬂach ‘?j
od 10 do 54 stanowia jego integralna czgsé
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ARCTIC PAPER S.4.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Rok zakonczony Okres od 30 kwietnia

Noa 31 grudnia 2009 do 31 grudnia 2008
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 109171 (20 214)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 222 (12) -
Inne catkowite dochody (12) -
Catkowite dochody 109 159 (20 214)
F
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach - f ' ST
od 10 do 34 stanowia jego integralna czgsé '
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{w tysiacach PLN)
BILANS
na dzien 31 grudnia 2009 roku
Nota Na dzien Na dzien
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
AKTYWA
Aktywa trwale
Srodki trwate 16 173 -
Wartodci niematerialne 17 1361 -
Udzialy i akcje w spdikach zaleznych 18.1 554 253 554761
Pozostale aktywa niefinansowe 18.3 134 -
555971 554 761
Aktywa obrotowe
Zapasy 19 53 =
Naleznoscei z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20 52 020 2410
Pozostate aktywa finansowe 18.2 27 656 -
Pozostate aktywa niefinansowe 18.3 2148 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 50276 3490
132 153 5900
SUMA AKTYWOW 688 124 560 661
PASYWA
Kapitat wlasny
Kapital podstawowy 22.1 524 035 445035
Kapitat zapasowy 223 35985 -
Roznice kursowe z przeliczenia 222 (12) -
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty 88 957 (20 214)
648 965 422 821
Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 23 - 113617
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 13.3 1 =
1 113 617
Zobowigzania krétkoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 23 19 743 8244
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 24.1 8 748 9356
Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 24,1 2128 6393
Rozliczenia migdzyokresowe 24.2 8539 230
39158 24223
Zohowiqzania razem 39 159 137 840
SUMA PASYWOW 688 124 560 661

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 10 do 34 stanowig jego integralng czgsé

o
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ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach PLN)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Rok zakonczony Okres od 30 kwietnia

Nota 31 grudnia2000  do 31 grudnia 2008
Przeplywy srodkow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 109 427 (20 214)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 12,6 33 2
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 5340 -
Odsetki i dywidendy (netto) (124 129) 782
Zysk (strata) na dziatalnosci inwestycyjnej (149) -
Zmiana stanu naleznosci oraz pozostatych aktywow
niefinansowych (8 887) (2410)
Zmiana stanu zapaséw (33) -
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek
oraz innych zobowiazan finansowych 1315 9356
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 8309 230
Podatek dochodowy zaptacony (50) =
Pozostale 153 -
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (8691) (12 256)
Przeplywy §rodkéw pienieznych z dzialalnodci inwestycyjnej
Sprzedaz udzialéw w spolce zaleznej 760 -
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych - (105 333)
Dywidendy i odsetki otrzymane 87011 167
Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i wartodei (1367) F
niematerialnych
Pozyczki udzielone (28 413) -
Pokrycie udziatéw w spotkach zaleznych (6 495) -
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 51296 (105 166)

Zasady (polityki) rachunkowodci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach B
od 10 do 54 stanowia jego integralna czgsé g °




ARCTIC PAPER S A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach PLN)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku — ciag dalszy

Rok zakonczony  Okres od 30 kwiemia

Dt 31 grudnia 2009 do 31 grudnia 2008
Przeplywy §rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek i kredytow 16299 121 861
Emisja akeji 116 985 -
Splata pozyczek i kredytow (124 489) =
Odsetki zaplacone (5 366) (949)
Pozostate (133) -
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 3276 120912
Srodki pieniezne na poczatek okresu 21 3490 -
Zmiana stanu srodkdéw pienigznych i ich ekwiwalentow 43 881 3490
Roznice kursowe netto 903 -
Srodki pienigzne na koniec okresu 21 50 276 3490

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach
od 10 do 54 stanowia jego integralna czesé zi
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ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakodczony dnia 31 grudnia 2009 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Réznice kursowe

. Kapitat Kapital > przsliczeni Zyski zatrzymane Razem
podstawowy  zapasowy B B R (Niepokryte straty)
Na dzien | stycznia 2009 roku 443 035 - - (20 214) 422 821
Dochody calkowite (12) 109 171 109 159
Emisja akeji 22 81 000 35985 116 985
Na dziena 31 grudnia 2009 roku 524 035 35985 (12) 88 957 648 965
Kapitat Kapital Roznice kursowe Zyski zatrzymane
Nota P ~ z przeliczenia )RR Razem
podstawowy  zapasowy T (Niepokryte straty)
Na dzien 30 kwietnia 2008 roku - - - - -
Dochody catkowite (20 214) (20214)
Emisja akeji 22 443 035 443 035
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 443 035 - - (20 214) 422 821

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 10 do 54 stanowia jego integralna czesé




ARCTIC PAPER SA.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOS$CI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. | nfor macj e ogdlne
Sprawozdanie finansowe Arctic Paper S.A. obejmuje okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku.

Arctic Paper S.A. (,,Spotka” ,,Jednostka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 kwietnia 2008
roku. Siedziba Spotki mieséci si¢ w Kostrzynie nad Odra przy ulicy Fabrycznej 1.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS0000306944.

Spolce nadano numer statystyczny REGON 080262255.
Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spoiki jest dziatalnos¢ spotek holdingowych

Podmiotem bezposrednio dominujacym Spotki jest Arctic Paper AB. Podmiotem dominujacym catej
Grupy Arctic Paper jest Cassandrax Financials S.A..

2. | dentyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spoétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku,
ktore zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 23 kwietnia 2010 roku.

3. Sklad Zarzadu Spolki
W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2009 roku wchodzili:
e  Michat Jarczynski — Prezes Zarzadu powotany 30 kwietnia 2008 roku;
e Hans Karlander — Cztonek Zarzadu powotany w dniu 04 grudnia 2008 roku;

e Bijarne Bjork — Cztonek Zarzadu powotany w dniu 04 grudnia 2008 roku;
e  Michat Bartkowiak — Cztonek Zarzadu powotany w dniu 17 wrzesnia 2009 roku.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 marca 2009
roku.

5.  Inwestycje Spolki

Spotka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:
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ARCTIC PAPER SA.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

Jednostka Siedziba Przedmiot dzialalnosci Udzial
. Polska, ul. Fabryczna 1, . . 0
Arctic Paper Kostrzyn S.A. 66-470 Kostrzyn nad Odra Produkcja papieru 100%
: Szwecja, . . 0
Acrctic Paper Munkedals AB SE 455 81 Munkedal Produkcja papieru 100%
. . Wielka Brytania, Quadrant House, . . . o
Arctic Paper UK Limited 47 Croydon Road, Caterham, Surrey Posrednictwo w sprzedazy 100%
. . Fotwa, K. Vardemara iela 33-20, , . . 0
Acrctic Paper Baltic States SIA Riga LV-1010 Posrednictwo w sprzedazy 100%
. Belgia, Dreve des Marroniers 28, , . . 0
Acrctic Paper Benelux S.A. 1410 Waterloo Posrednictwo w sprzedazy 100%
Acrctic Paper Schweiz AG Szwajcaria, Technoparkstrasse 1, Posrednictwo w sprzedazy 100%
8005 Zurich
. . Wiochy, . . . o
Arctic Paper Italia srl Milano — Via R. Boscovich 14 Posrednictwo w sprzedazy 100%
Arctic Paper Ireland Limited Irlan(_na, 4 Rosemount Park Road, Posrednictwo w sprzedazy 100%
Dublin 11
. Dania, Jydekrogen 18, . . . o
Arctic Paper Danmark A/S DK-2625 \Vallensbaek Posrednictwo w sprzedazy 100%
. Francja, 43 rue de la Breche aux Loups, . . .
Arctic Paper France SAS 750121 Paris P Posrednictwo w sprzedazy 100%
Avrctic Paper Espana SL Hiszpania, Avenida Diagonal 472-474, oo 4ictwo w sprzedazy  100%
9-1 Barcelona
: . Austria, Hainborgerstrasse 34A, 1 . 0
Acrctic Paper Papierhandels GmbH A-1030 Wien Po$rednictwo w sprzedazy 100%
. Polska, ul. Biskupia 39, ot . o
Arctic Paper Polska Sp. z 0.0. 04-216 Warszawa Posrednictwo w sprzedazy 100%
Arctic Paper Norge AS (N);)I'ZVEgIa’ Per Kroghsvei 4, Posrednictwo w sprzedazy 100%
Acrctic Paper Sverige AB Szwecja, Kurodsvagen 9, Posrednictwo w sprzedazy 100%
451 55 Uddevalla
. Polska, ul. Fabryczna 1, , . . o
Arctic Paper East Sp. z 0.0. 66-470 Kostrzyn nad Odra Posrednictwo w sprzedazy 100%
Arctic Paper Investment GmbH Niemcy, Fabrikstrasse 62, Dziatalnos¢ spotek 100%

DE-882, 84 Wolpertswende holdingowych

Na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku udzial w ogoélnej liczbie gloséw
posiadany przez Spotke w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadniefi podanych ponizej, najwigksze
znaczenie oprocz szacunkow ksiggowych, mial profesjonalny osad Kierownictwa.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Ze wzgledu na brak pewno$ci wykorzystania straty podatkowej poniesionej w latach 2008-2009 roku w
latach przysztych, Zarzad podjat decyzj¢ o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na ten cel.
Dodatkowo Zarzad podjat decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na pozostate
roznice przejsciowe.
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Utrata wartosci aktywow w spétkach zaleznych

Zarzad Arctic Paper S.A. przeprowadzit doktadng analize wptywu §wiatowego kryzysu gospodarczego na
jej wyniki operacyjne oraz wyniki dziatalnoSci poszczegdlnych spolek wchodzacych w skiad grupy
kapitatowej. Podczas tej analizy nie stwierdzono wystapienia przestanek do utraty warto$ci aktywow
trwatych w spotkach zaleznych. W wyniku wnioskéw z tej analizy nie stwierdzono potrzeby
rozpoznawania utraty wartosci udziatow i akcji w spotkach zaleznych.

7.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

7.1. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (,,MSSF”’) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzona przez Spotke dzialalnosé, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad
rachunkowosci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktore weszly w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej (,,KIMSF”™).

7.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Waluta pomiaru Spoiki i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sa spdjne z
tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31
grudnia 2008 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych zmian do standardéow oraz nowych
interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2009
roku.

e  MSSF 8 Segmenty operacyjne, ktory z chwila wejscia w zycie zastapit MSR 14 Sprawozdawczosé
dotyczqca segmentow dziatalnosci. W standardzie tym do identyfikacji i pomiaru wynikéw
segmentOw operacyjnych podlegajacych sprawozdawczosci przyjeto podejscie spljne z
podejsciem kierownictwa.

e MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrzesniu 2007) - standard ten
wprowadza rozréznienie migdzy takimi zmianami w kapitale wlasnym, ktore wynikaja z
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transakcji z wlascicielami i takimi, ktéore wynikaja z innych transakcji. W zwiazku z tym
zestawienie zmian w kapitale wlasnym zawiera jedynie szczegotly transakcji z wilascicielami,
podczas gdy wszystkie inne zmiany w kapitale wlasnym sa prezentowane w jednej linii.
Dodatkowo standard wprowadza sprawozdanie z catkowitych dochodow, ktore obejmuje
wszystkie pozycje przychodow i kosztéw ujmowanych w zysku lub stracie oraz wszystkie inne
pozycje rozpoznanych dochoddw i kosztow. Spotka prezentuje dane w dwdch powiazanych ze
soba sprawozdaniach.

MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) — zmieniony standard
wymaga, aby koszty finansowania zewngtrznego zwiazane z nabyciem, budowa lub
wytworzeniem dostosowywanego sktadnika aktywow ujmowane byly jako element ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia.

Zastosowanie zmienionego standardu nie mialo wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki
dziatalnosci Spotki, poniewaz Spotka stosowata podejscie alternatywne i kapitalizowala koszty
finansowania zewngtrznego.

Zmiany do MSSF 2 Platnosci w formie akcji: warunki nabycia uprawnieri i anulowanie — zmiana
ta precyzuje definicj¢ warunku nabycia uprawnien oraz odnosi si¢ do ujecia anulowania praw do
nagrod. Zastosowanie tej interpretacji nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki
dziatalnosci Spotki, poniewaz nie miaty miejsca zadne zdarzenia, ktérych by ona dotyczyta.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja i MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych: instrumenty finansowe z opcjq sprzedazy oraz obowiqzki wynikajqce z likwidacji
(spotki) — wprowadzaja ograniczony co do zakresu wyjatek, dotyczacy instrumentdw z opcja
sprzedazy, ktore moga by¢ klasyfikowane jako sktadnik kapitatu, pod warunkiem spetnienia
szeregu okre$lonych warunkéw. Zastosowanie tej nowelizacji nie miatlo wplywu na sytuacje
finansowa ani na wyniki dzialalno§ci Spodtki, poniewaz Spoélka nie wyemitowata takich
instrumentow.

Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe — interpretacja wymaga, aby punkty
lojalnosciowe ujmowane byly jako oddzielny element transakcji sprzedazy, w ramach ktorej
zostaly przyznane. Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na sytuacj¢ finansowa ani na
wyniki dziatalnosci Spotki, poniewaz Spotka nie prowadzi programu lojalno§ciowego.
Whynikajace z corocznego przegladu zmiany MSSF opublikowane w maju 2008 roku.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowe] po raz pierwszy i MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe:
Koszt inwestycji w jednostce zaleznej, jednostce wpotkontrolowanej lub stowarzyszonej - zgodnie
ze zmianami do MSSF 1, jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy bedzie moglta w swoim
jednostkowym sprawozdaniu finansowym okresli¢ ,koszt” inwestycji w jednostki zalezne,
wspoétkontrolowane i stowarzyszone zgodnie z MSR 27 lub w oparciu o zaktadany koszt. Zmiana
do MSR 27 wymaga, aby wszystkie dywidendy otrzymywane od jednostki zaleznej,
wspotkontrolowanej lub stowarzyszonej ujmowane byly w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym jednostki dominujacej w rachunku zyskow i strat. Zmiana do MSR 27 jest stosowana
prospektywnie. Zastosowanie tej nowelizacji nie mialo wpltywu na sytuacj¢ finansowa ani na
wyniki dziatalno$ci Spotki, poniewaz Spolka nie otrzymywata dywidend wyptacanych z zyskow
wypracowanych przed nabyciem jednostek zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych.
Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane — interpretacja ma zastosowanie do
koncesjobiorcow umow na ustugi koncesjonowane i wyjasnia, jak nalezy ujmowa¢ zobowiazania i
prawa wynikajace z tych umow. Interpretacja nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki,
gdyz Spotka nie jest koncesjobiorca.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — zmieniony standard naktada
obowiazek ujawniania dodatkowych informacji na temat wyceny do wartosci godziwej i ryzyka
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ptynnosci. Dla kazdej klasy instrumentow finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej
nalezy ujawni¢ informacje na temat wyceny poshugujac si¢ hierarchia wartosci godziwej, ktora
uwzglednia istotno$¢ danych wejsciowych do wyceny. Ponadto dla wycen wartosci godziwej
zaliczanych do Poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej nalezy przedstawi¢ uzgodnienie pomigdzy
bilansem otwarcia a bilansem zamknigcia. Nalezy rowniez przedstawi¢ wszelkie istotne
przesunigcia migdzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej. Zmiany precyzuja
roéwniez wymogi dotyczace ujawniania informacji na temat ryzyka ptynno$ci. Zmiany dotyczace
ujawniania informacji na temat ryzyka ptynnosci nie wptynety w znaczacy sposob na informacje
w tym zakresie prezentowane dotychczas przez Spotke.

. Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczqce budowy nieruchomosci - ustala, jak i kiedy nalezy
ujmowaé przychody ze sprzedazy nieruchomosci izwiazane z nimi koszty, jezeli umowa
pomigdzy deweloperem i kupujacym zawierana jest przed zakonczeniem budowy nieruchomosci.
Interpretacja zawiera takze wytyczne co do sposobu ustalania, czy umowa objgta jest zakresem
MSR 11 czy MSR 18. Zastosowanie KIMSF 15 nie wptynie na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, poniewaz Spotka nie prowadzi tego rodzaju dziatalnosci.

. Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udzialow w aktywach netto jednostki dziatajqcej za
granicq - interpretacja zawiera wytyczne dotyczace ujmowania zabezpieczenia inwestycji netto
W jednostkach zagranicznych, a w szczegdlno$ci dostarcza wskazowek w  zakresie:
identyfikowania ryzyk walutowych kwalifikujacych si¢ do rachunkowo$ci zabezpieczen w
ramach zabezpieczenia inwestycji netto, umiejscowienia instrumentéw zabezpieczajacych w
strukturze grupy kapitatowej, a takze okre$lania przez jednostke¢ kwoty dodatniej lub ujemnej
roznicy kursowej, dotyczacej zarowno inwestycji netto jak i instrumentu zabezpieczajacego, ktora
powinna zosta¢ przeklasyfikowana z kapitatéw wiasnych do rachunku zyskow i strat w momencie
zbycia jednostki zagranicznej. Zastosowanie KIMSF 16 nie wptynie na sprawozdanie finansowe,
poniewaz Spoélka nie zabezpiecza udziatdow w aktywach netto jednostki dzialajacej za granica.

e Interpretacja KIMSF 18 Aktywa otrzymane od klientéw - interpretacja zawiera wytyczne
dotyczace ujmowania aktywow otrzymanych od klienta i shuzacych $wiadczeniu jemu ustug.
Interpretacja ma zastosowanie do transakcji, ktére miaty miejsce 1 lipca 2009 roku lub po6znie;.
Zastosowanie KIMSF 18 nie wplynie na sprawozdanie finansowe, poniewaz Spoétka nie
otrzymywata aktywow od klientow, ani tez S$rodkow pienigznych przeznaczonych na
wybudowanie tego typu aktywow.

e  Zmiany do Interpretacji KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych i
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Wbudowane instrumenty pochodne —
zmiana wprowadza wymog oceny czy wbudowany instrument pochodny musi by¢ ujgty
oddzielnie w momencie przekwalifikowania hybrydowego instrumentu finansowego z kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Oceny
dokonuje sig na podstawie warunkow, jakie istnialy na pdzniejsza z dat: kiedy jednostka po raz
pierwszy stala si¢ strona kontraktu i kiedy dokonano zmian kontraktu skutkujacych znaczacymi
zmianami przeptywow pieni¢znych wynikajacych z kontraktu. MSR 39 wymaga obecnie, aby w
sytuacji, w ktorej wbudowany instrument pochodny nie moze by¢ wyceniony w sposob
wiarygodny, catly instrument hybrydowy pozostal zakwalifikowany do kategorii instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zastosowanie zmian nie
wplynie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaz Spotka nie dokonywata
przekwalifikowania z kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartoséci godziwej przez
wynik finansowy, ani tez nie posiada hybrydowych instrumentow finansowych, dla ktérych nie
bylaby mozliwa wiarygodna wycena wbudowanego instrumentu pochodnego.

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki nie wprowadzit
zadnych zmian w polityce (zasadach) rachunkowosci.
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0.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczoséci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

MSSF 3 Polqczenia jednostek (znowelizowany w styczniu 2008) — majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub p6zniej,

MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu 2008) —
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Spelniajqce kryteria pozycje
zabezpieczane (zmiany opublikowane w lipcu 2008) — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub poznie;j,

Przeksztatlcony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy (znowelizowany w listopadzie 2008) — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej,

Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotowkowych wiascicielom — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub pézniej,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w kwietniu 2009 roku) — czg¢§¢ zmian ma
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 lipca 2009 roku, a cz¢$¢ dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010,

Zmiany do MSSF 2 Platnosci w formie akcji: grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji
rozliczane w srodkach pienieznych (zmieniony w czerwcu 2009) — majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku lub pdznie;j,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: dodatkowe zwolnienia dla stosujqcych MSSF po raz pierwszy —
majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku lub
pdzniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emigji praw poboru —
majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 lutego 2010 roku lub pdzniej,

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powiqzanych (znowelizowany w listopadzie
2009) — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku
lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE,

MSSF 9 Instrumenty finansowe — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytulu okreslonych Swiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedplaty minimalnych
wymogow finansowania — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2011 roku lub pozniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

KIMSF 19 Konwersja zobowiqzan finansowych na instrumenty kapitalowe — majaca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub p6zniej, do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

Zmiana do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowiqzku prezentowania danych poréwnawczych
wymaganych przez MSSF 7 dla stosujqcych MSSF po raz pierwszy — majaca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie¢ 1 lipca 2010 roku lub podzniej, do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE.
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Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wptyw
na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

10. Istotne zasady rachunkowosci

10.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Waluta sprawozdawcza Spotki jest ztoty polski, przy czym waluta funkcjonalng jej oddzialu zagranicznego
jest korona szwedzka. Na dzien bilansowy aktywa izobowiazania oddziatu sa przeliczane na walutg
prezentacji Spotki po kursie obowiazujacym na dzien bilansowy, a jego sprawozdanie z catkowitych
dochodéw jest przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Réznice
kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane w innych catkowitych dochodach i
akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wlasnego.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych
lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywow.
Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane
wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do wartosci godziwe;j.

Nastegpujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
usD 2,8503 2,9618
EUR 4,1082 4,1724
SEK 0,4000 0,3821
DKK 0,5520 0,5599
GBP 4,5986 4,2913

10.2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych
obejmuje ich ceng nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sklad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obciazaja zysk lub stratg¢ w momencie ich poniesienia.
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Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci skladowe bedace pozycjami o istotnej
wartos$ci, do ktérych mozna przyporzadkowac¢ odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Cze$cia
sktadowa sa rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika
aktywdw, wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 25-50 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5-20 lat
Urzadzenia biurowe 3-10 lat
Srodki transportu 5-10 lat
Komputery 1-10 lat

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywoéw weryfikuje sig
corocznie, iw razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wlasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z
bilansu (obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia
bilansowa danej pozycji) sa uymowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczgte dotycza srodkow trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

10.3. WartoS$ci niematerialne

Wartos$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja rozpoznania dla
kosztéw prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych jest rowna ich wartos$ci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, warto$ci
niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone
we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa
aktywowane 1 sg uymowane w kosztach okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Warto$ci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utratg ich
warto$ci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania Iub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywow sa ujmowane poprzez zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i
traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii,
ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.
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Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sa uzytkowane, sa
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczeg6lnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pienig¢zne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku wilasnie zakonczonego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione
na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli
mozna uznaé, ze zostana one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujgciu naktadow na prace
rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byly ujmowane
wedlug cen nabycia pomniejszonych o skumulowana amortyzacj¢ i skumulowane odpisy aktualizujace z
tytulu utraty warto$ci. Wszelkie naklady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez
przewidywany okres uzyskiwania przychoddéw ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli
sktadnik aktywoéw nie zostal jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciagu okresu
sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze
nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do warto$ci niematerialnych Spolki przedstawia sig
nastgpujaco:

Oprogramowanie

A . Znaki handlowe
komputerowei licencje

Okresy uzytkowania 2-5lat Nieokreslony
Metoda amortyzacji 2 - 5 lat metoda liniowa Nie amortyzuje si¢
Wewngtrznie wytworzone lub nabyte ~ Nabyte Nabyte
Coroczna ocena czy wystapity Coroczna oraz w przypadku istnienia
Weryfikacja pod katem utraty wartosci przestanki §wiadczace o wystapieniu  przestanek swiadczacych na utratg
utraty wartosci wartos$ci

Po analizie istotnych czynnikéw dla znakéw handlowych Spoétka nie okre$la limitu okresu uzytkowania.
Intencja Spotki jest funkcjonowanie przez nieokreslony czas pod tym samym znakiem handlowym i ocenia
sig, iZ nie nastapi jego utrata warto$ci. W zwiazku z tym i zgodnie z MSR 38 Spotka nie dokonuje odpisow
amortyzacyjnych od skltadnikow wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. W
przypadku takich zasobow kres uzytkowania powinien by¢ jednak weryfikowany w kazdym okresie
sprawozdawczym, co ma na celu ustalenie, czy zdarzenia i okolicznoéci nadal potwierdzaja zatozenie o
nieokreslonym czasie uzytkowania sktadnika aktywow.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug roéznicy
pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a warto$cia bilansowa danego sktadnika aktywOw i sa ujmowane
W zysku lub stracie w momencie ich usunigcia z bilansu.

10.4. Utrata warto$ci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapi¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego,
czy nastapita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skladnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.
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Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub os$rodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne odpowiada
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywoéw lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego $rodki pienig¢zne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest
wyzsza. Warto$¢ tg ustala si¢ dla poszczegolnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje
samodzielnie wptywow pienigznych, ktore w wigkszoéci sa niezalezne od tych, ktore sa generowane przez
inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢
odzyskiwalna, ma miejsce utrata warto$ci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane
do ich warto$ci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow
opodatkowania, ktora odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie warto$ci pieniadza w czasie oraz
ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sktadnikow
majatkowych uzywanych w dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztow, ktore
odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utratg wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja,
Spotka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z
tytulu utraty warto$ci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujgcia ostatniego odpisu
aktualizujacego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza si¢ wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢
warto$ci bilansowej skladnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w
ubiegtych latach w ogoble nie ujgto odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartoSci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywow
ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany w sposéb, ktory pozwala w ciagu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywdéw dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ konicowa.

10.5. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako cze¢$¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych.

Na koszty finansowania zewngtrznego skladaja si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, obciazenia finansowe z tytulu umow leasingu finansowego oraz réznice
kursowe powstate w zwiazku z finansowaniem zewnegtrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie
kosztu odsetek.

10.6. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych
przedsigwzig¢ciach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach wykazywane sa
wedtug kosztu historycznego.

10.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nast¢pujace kategorie:

e  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
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e  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e  Pozyczki i naleznosci,

e  Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatno$ciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne
niz:
e  wyznaczone przy poczatkowym ujgciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

e  wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy,

e  spetniajace definicjg pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12
miesigcy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skladniki aktywéw finansowych kwalifikuje si¢
jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e  nabyte glownie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

e  czegscig portfela okreslonych instrumentdéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktorych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umdw gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujgcia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany warto$ci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat jako
przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentow
pochodnych, caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument
pochodny nie wplywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych
instrumentdw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze
kryteria sa spetione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojno$¢ traktowania, gdy
zardwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub (ii) aktywa
sa czeScia grupy aktywow finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto§¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja
wbudowane instrumenty pochodne, ktore powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2009
oraz 31 grudnia 2008 roku Zzadne aktywa finansowe nie zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianych
w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentdéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnos$ci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki
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udzielone i nalezno$ci o terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza
si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktore zostaty zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczesniej
wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedtug
wartos$ci godziwej, bez potracania kosztow transakcji, z uwzglednieniem warto$ci rynkowej na dzien
bilansowy. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci
wiarygodnego okre$lenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci. Dodatnig i ujemna
roéznice pomigdzy wartoscia godziwa aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa
ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny
wiarygodny sposob) a ich cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje si¢ w innych
catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci
ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartoéci godziwej, powigkszonej,
w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Spotka traci kontrol¢ nad prawami
umownymi skladajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy S$rodkow pienigznych przypisane danemu
instrumentowi przechodza na niezalezna strong trzecia.

10.8. Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywoéw finansowych.

10.8.1 Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty warto$ci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
z tytutu utraty wartosci rowna si¢ roznicy pomigdzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych
a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pienigznych (z wylaczeniem przysztych strat z
tytulu nieSciagnigcia naleznos$ci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow obniza si¢ bezposrednio lub poprzez rezerwg. Kwotg straty ujmuje si¢ w zysku lub
stracie.

Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczeg6élnych sktadnikow
aktywéw finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktore indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja
obiektywne przestanki utraty warto$ci indywidualnie ocenianego skladnika aktywow finansowych,
niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wlacza ten skladnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujgto odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwagg
przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytulu utraty warto$ci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposob powiaza¢ ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
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odwraca sie. Pozniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ w zysku lub
stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa skladnika aktywow nie przewyzsza
jego zamortyzowanego kosztu.

10.8.2 Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapila utrata wartoSci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powiazany i musi zosta¢ rozliczony
poprzez dostawg takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwotg odpisu z tytulu utraty
warto$ci ustala si¢ jako rdoznicg pomigdzy wartoscia bilansowa skladnika aktywow finansowych oraz
wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przeplywow pienigznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

10.8.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystgpuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostgpnego do sprzedazy, to kwota stanowiaca rdznicg pomigdzy cena nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i odsetki) i jego biezaca wartoScia godziwa, pomniejszong o
wszelkie odpisy z tytutu utraty warto$ci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje
wyksiggowana z kapitalu wiasnego i1 przeniesiona do rachunku zyskow i strat. Nie mozna ujmowaé w
rachunku zyskow 1 strat odwrocenia odpisu z tytulu utraty wartoSci instrumentow kapitalowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu
dluznego dostgpnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem
nastgpujacym po ujgciu odpisu z tytulu utraty wartosci w rachunku zyskow i strat, to kwotg¢ odwracanego
odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

10.9. Whbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
wszystkie z nastepujacych warunkoéw sg spetnione:

e  charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa S$ciSle zwiazane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
speliatby definicjg instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego
warto$ci godziwej nie sa ujmowane w zysku lub stracie.
Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty
pochodne, ktdre nie sa uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sa $ciSle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla
umowy zasadniczej (glownego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest
waluta zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej
transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spotka dokonuje na moment jego
poczatkowego ujgcia.
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10.10. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwiazanym ze
zmianami stép procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu
forward oraz kontrakty na zamiang stop procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe sa wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako
aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowiazania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentdw pochodnych, ktére nie spelniaja zasad
rachunkowosci zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalno$ci. Wartos¢
godziwa kontraktéw na zamiang stop procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do warto$ci
rynkowej podobnych instrumentéw.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sa jako:

e  zabezpieczenie warto$ci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwej
ujetego sktadnika aktywow lub zobowiazania, lub

e  zabezpieczenie przeptywow $rodkow pienigznych, zabezpieczajace przed zmianami przeplywow
srodkow pienigznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiazanego z ujetym
sktadnikiem aktywow, zobowiazaniem lub prognozowana transakcja lub

e  zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spotka formalnie wyznacza i dokumentuje powiazanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacj¢ instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakc;ji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob oceny efektywnos$ci instrumentu zabezpieczajacego
W kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywow
pienieznych zwiazanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sig, ze zabezpieczenie bgdzie wysoce
skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przepltywow pienigznych wynikajacych z
zabezpieczanego ryzyka. Efektywno$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia, czy
jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

10.10.1 Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie warto$ci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami warto$ci godziwej ujetego sktadnika
aktywow lub zobowiazania lub nie ujgtego uprawdopodobnionego przysztego zobowiazania, albo
wyodrebnionej czesci takiego sktadnika aktywow, zobowiazania lub uprawdopodobnionego przysziego
zobowiazania, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktore mogloby wplywaé na zysk
lub stratg. W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej, warto$¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest
korygowana o zyski i lub straty z tytutu zmian warto$ci godziwej wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka,
instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do warto$ci godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu
zabezpieczajacego 1 pozycji zabezpieczanej sa ujmowane sa w zysku lub stracie.

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej pozycji uymowanych wedlug zamortyzowanego kosztu,
korekta do wartoéci bilansowej jest amortyzowana i uyymowana w zysku lub stracie przez pozostaty okres
do uptywu terminu wymagalnos$ci instrumentu.

Jesli nie ujgte uprawdopodobnione przyszte zobowiazanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
pozniejsze taczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przyszltego zobowiazania wynikajace
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z zabezpieczanego ryzyka ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow lub zobowiazanie, a powstajace zyski lub
straty ujmuje si¢ w zysku lub stracie. Zmiany wartos$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego rowniez
ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy
wygasa, zostaje sprzedany, rozwiazany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria
rachunkowos$ci zabezpieczen lub gdy Spolka uniewaznia powiazanie zabezpieczajace. Kazda korekte
warto$ci bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktorego stosuje si¢ metodg efektywne;j
stopy procentowej, poddaje si¢ amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje si¢ w zysku lub stracie.
Amortyzacja moze rozpocza¢ si¢ od momentu dokonania korekty, jednakze nie poézniej niz w momencie
zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwe] wynikajace
z zabezpieczanego ryzyka.

10.10.2 Zabezpieczenie przeplywow pieniginych

Zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmienno$cia przeptywow
pienigznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujgtym sktadnikiem
aktywow lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobna planowana transakcja, i ktore mogloby
wplywac na zysk lub stratg. Czgs¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora
stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wlasnym, a nicefektywna czgsé
ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujeciem sktadnika aktywow finansowych lub
zobowiazania finansowego, zwiazane z nia zyski lub straty, ktore byly ujgte w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wtasnym przenosi si¢ do rachunku zyskow i strat w tym samym
okresie, albo w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowiazanie maja wplyw na
zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nast¢pnie ujeciem sktadnika aktywow niefinansowych
lub zobowiazania niefinansowego, albo planowana transakcja zwiazana ze sktadnikiem aktywow
niefinansowych lub zobowiazaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przysztym
zobowiazaniem, do ktdrego bedzie si¢ stosowac zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty,
ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach, przeklasyfikowywane sa z kapitatu wiasnego do zysku
lub straty w tym samym okresie lub okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow niefinansowych lub
przyjete zobowiazanie maja wptyw na zysk lub strate.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, ktore nie
spelniaja warunkow umozliwiajacych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, sa
ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Spolka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast
lub zostal sprzedany, jego wykorzystanie dobieglo konca lub nastgpita jego realizacja, badz gdy
zabezpieczenie przestatlo spelnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad
rachunkowos$ci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny =zysk lub strata na instrumencie
zabezpieczajacym, ktore byly ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wtasnym,
sa nadal wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli
Spolka przestata spodziewac sie, ze prognozowana transakcja nastapi, wowczas zakumulowany w kapitale
wlasnym laczny zysk lub strata netto sq odnoszone na wynik finansowy netto za biezacy okres.

10.10.3 Zabezpieczenia udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym
Zabezpieczenie udziatdbw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji

pienigznej, uznawanej za cz¢§¢ udzialdbw w aktywach netto, ujmuje si¢ podobnie do zabezpieczenia
przeplywow pienigznych. Zyski lub straty z tytulu instrumentu zabezpieczajacego zwiazane z efektywna
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czgsdcia zabezpieczenia ujmuje si¢ innych catkowitych dochodach natomiast zyski lub straty zwiazane
z nieefektywna czeScia zabezpieczenia — ujmuje si¢ w zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, kwote zyskow lub strat ujgta wczesniej w innych catkowitych dochodach
przeklasyfikowuje si¢ z kapitalu wlasnego do zyskow 1lub strat jako korekt¢ wynikajaca z
przeklasyfikowania.

10.11. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu —
zardbwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sa ujmowane w nastgpujacy sposob:

Towary —  w cenie nabycia; wycena wedtug metody ,,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej
dziatalno$ci gospodarczej i szacowane koszty niezbgdne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

10.12. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciagnigcie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienigznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w
czasie. Jezeli zastosowana zostatla metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w
zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate nalezno$ci obejmuja w szczegdlnosci VAT naliczony.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywoéw niefinansowych, z wyjatkiem
nalezno$ci z tytulu podatku dochodowego od 0so6b prawnych, ktdre stanowia w bilansie odrebna pozycje.

10.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w
kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnos$ci nieprzekraczajacym trzech
miesigcy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada sig
z okres$lonych powyzej §rodkdéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow.

10.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane
wedlug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
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Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglgdnia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku z zobowiazaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

10.15. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowiazania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow
sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wlaczajac wydzielone instrumenty
wbudowane, sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Zze sg uznane za efektywne
instrumenty zabezpieczajace. Zobowiazania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujgciu zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa
spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jno$¢ traktowania, gdy zar6wno
wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub (ii) zobowiazania sa
czesdcia grupy zobowiazan finansowych, ktére sa zarzadzanie i oceniane w oparciu o warto§¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowiazania finansowe zawieraja
wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie uyjmowane.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Zadne zobowigzania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2008: 0 PLN).

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentow sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty
lub przychody finansowe.

Zobowiazania finansowe niebgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Spotka wytacza ze swojego bilansu zobowiagzanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto - to znaczy, kiedy
obowiazek okre§lony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi
samymi podmiotami Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowiazania finansowego i Ujecie
nowego zobowiagzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkow umowy dotyczacej
istniejacego zobowiazania finansowego Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Powstajaca z tytulu zamiany roznice odno$nych wartosci bilansowych
wykazuje si¢ w zysku lub stracie.

Pozostate zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczegolnoséci zobowiazania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych, zobowigzania wobec ZUS. Pozostate zobowiazania
niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

10.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spotce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Spotka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostang
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zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrgbny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie
zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przepltywéw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

10.17. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposOb. Przychody sa rozpoznawane w wartoSci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja
réowniez kryteria przedstawione ponizej.

10.17.1 Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ushug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.

Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych
do szacowanych kosztow niezbednych do zrealizowania zlecenia.

10.17.2 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wplywy pienigzne przez
szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do warto$ci bilansowej netto danego
sktadnika aktywow finansowych.

10.17.3 Dywidendy

Dywidendy sa uyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich otrzymania.

10.18. Podatki

10.18.1 Podatek biezqcy

Zobowiazania i naleznos$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sig¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organow podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie juz obowiazywaly na dzien bilansowy.

10.18.2 Podatek odroczony
Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzah

bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoScia
podatkowa aktywow i zobowiazan a ich warto$cia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.
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Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

e  z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia
warto$ci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji
nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

e  w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatdw we wspodlnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania si¢ rdznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegna odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie osiagnigty
dochodd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania
przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
maja wpltywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdod do opodatkowania czy strate
podatkowgq oraz

e w przypadku ujemnych roznic przejSciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdw we wspdlnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytulu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysoko$ci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszilosci ww. roznice przejsciowe ulegna
odwroceniu i osiagnigty zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czgSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia w przysztosci dochodow do opodatkowania, ktore
pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan begda obowiazywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawg stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie w
przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych poza zyskiem lub strata jest uymowany poza zyskiem
lub strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach
lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznos$ci ze zobowiazaniami z tytulu biezacego podatku i
odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.
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10.18.3 Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow
i ushug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowiazan, ktére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardéw
i ustug.
Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujgta w bilansie jako cz¢$¢ naleznosci lub zobowiazan.

10.19. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

11. Segmenty operacyjne

Arctic Paper S.A. jest spotka holdingowa, $wiadczaca ustugi glownie dla spotek z Grupy.
Ponizsza tabela przedstawia przychody ze sprzedazy ustug oraz przychody z dywidend w latach 2008-2009
w ujeciu geograficznym.

Informacje geograficzne

Rok zakoniczony Okres od 30 kwietnia

31 grudnia 2009 do 31 grudnia 2008
Polska 104 241 -

Zagranica, w tym:

- Szwecja 39714 -
- Niemcy 4 696 -
- Hiszpania 418 167
149 069 167

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danych o siedzibach klientéw, bgdacych spotkami
zaleznymi Arctic Paper S.A.
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12. Przychody i koszty

12.1. Pozostale przychody operacyjne

Przychody z dziatalnosci marketingowej
Zwrot podatku od czynnosci cywilnoprawnych z 2008 roku
Inne

12.2. Pozostale koszty operacyjne

Inne

12.3. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek od §rodkow na rachunkach bankowych
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek
Pozostate przychody finansowe

12.4. Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych

Odsetki od pozyczek i1 pozostatych zobowiazan
Ujemne réznice kursowe

Pozostate koszty finansowe

Rok zakorczony Okres od 30 kwietnia
31 grudnia 2009 do 31 grudnia 2008

611 -

975 -

10 -

1596 0

Rok zakoriczony Okres od 30 kwietnia
31 grudnia 2009 do 31 grudnia 2008

1 -

1 0

Rok zakonczony Okres od 30 kwietnia
31 grudnia 2009 do 31 grudnia 2008

423 -

494 -

155 -

1072 0

Rok zakoriczony Okres od 30 kwietnia
31 grudnia 2009 do 31 grudnia 2008

5296 949

1128 -

7515 8913

159 42

14 098 9904
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12.5. Koszty wedlug rodzajéw
Rok zakonczony Okres od 30 kwietnia
31 grudnia 2009 do 31 grudnia 2008
Amortyzacja 33 -
Ustugi obce 17 074 7155
Podatki i oplaty 28 3322
Wynagrodzenia 9291 -
Swiadczenia na rzecz pracownikow 1754 -
Pozostate koszty rodzajowe 30 -
28211 10 477

12.6. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujgce ujete w zysku lub stracie

Rok zakorczony Okres od 30 kwietnia

31 grudnia 2009 do 31 grudnia 2008
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych 19 -
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 14 -
33 0

Przypadajace na:

- dziatalno$¢ kontynuowana 33 -
- dziatalno$¢ zaniechang - -
33 0

13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe

Gltowne skladniki obciazenia podatkowego za rok =zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
i 31 grudnia 2008 roku przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Rok zakoniczony Okres od 30 kwietnia
31 grudnia 2009 do 31 grudnia 2008
Rachunek zyskéw i strat
Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 255 -
Odroczony podatek dochodowy
Kwota obciazenia z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 -
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 256 0
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13.2. Uzgodnienie efektywneg stawki podatkowe

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedhlug efektywnej stawki podatkowe;j
Spoiki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony Okres od 30 kwietnia
31 grudnia 2009 do 31 grudnia 2008
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem z dziat. kontynuowanej 109 427 (20 214)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 109 427 (20 214)
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej
w Polsce, wynoszacej 19% (2008: 19%) 20791 (3841)
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania (24 631) -
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow 419 4
Nieujete straty podatkowe 2343 3615
Nieujete aktywo z tytulu podatku odroczonego na réznicach
przejsciowych 1261 224
Roéznica wynikajaca ze stawek podatkowych w innych krajach 71 -
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 0%
(2008: 0%) 256 2
Podatek dochodowy (obcigzenie) ujety w zysku lub stracie 256 2

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej

Aktywa z tytutu odroczonego podatku wynikajace z nierozliczonych strat podatkowych sa rozpoznawane,
gdy realizacja wynikajacych z nich korzysci podatkowych poprzez wygenerowanie przez jednostke w

przysztosci dochodu do opodatkowania jest prawdopodobna.

Kwoty oraz terminy wygasnigcia nierozliczonych strat podatkowych Spotki przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Rok wygasniecia strat podatkowych

zakonczony 31 grudnia 2010
zakonczony 31 grudnia 2011
zakonczony 31 grudnia 2012
zakonczony 31 grudnia 2013
zakonczony 31 grudnia 2014 i pdzniej

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
19 022 19 022
12 336 -
31358 19 022

13.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:
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Bilans Rachunek zyskow i strat
31 grudnia 31 grudnia Rok zakoviczony 30 %wkrgsn?g do

2009 2008 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 1 - 1
Przychody z tytutu zarachowanych odsetek 38 - 38
Dodatnie réznice kursowe - 2 )
Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego 39
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe 1094 224 (870) (224)
Naliczone odsetki od pozyczek otrzymanych 201 - (201)
Wynagrodzenia i narzuty 5 - (5)
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych
dochodéw do opodatkowania 5958 3615 (2 343) (3 615)
Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 7258 3839
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku (3 382) (3837)
dochodowego
K_wota aktywa z tytui}l p0(_1atku odroczonego 7920 3837 3383 3837
nierozpoznanego w bilansie

1

Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego, 1 -
w tym:
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1 )

- dziatalnos$¢ kontynuowana

14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spoétki przez $rednia wazona liczbg wyemitowanych akcji
zwyktych wystegpujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez Srednia wazona liczb¢ wyemitowanych akcji
zwyklych wystepujacych w ciagu okresu skorygowana o $rednia wazona akcji zwyktych, ktore zostalyby
wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentow kapitatowych w
akcje zwykle.

W Zadnym z okresow nie wystapily w Spolce instrumenty o charakterze rozwadniajacym.

Wyliczenie zysku na akcje¢ za rok 2008 zostato oparte o liczbe akcji, ktore istniaty na dzien 31 grudnia
2008 roku, uwzgledniajac zmiang kazdych 10 akcji na 1 akcje dokonana w 2009 roku.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia zysku na
jedna akcje:
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Rok zakonczony Okres od 30 kwietnia

31 grudnia 2009 do 31 grudnia 2008
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 109 171 (20 214)
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechane;j - -
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 109 171 (20 214)
Liczba akcji zwyktych — seria A 50 000 50 000
Liczba akcji zwyktych — seria B 44 253 500 44253 179
Liczba akcji zwyktych — seria C 8 100 000 -
Catkowita liczba akcji 52 403 500 44303 179
Sredniowazona liczba akcji 45 390 884 19 896 455
Zysk na akcje (w PLN) 241 (1,02

W dniu 20 kwietnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego do 443.035.000 PLN w drodze emisji 321 akcji zwyklych na
okaziciela serii B 0 wartoéci nominalnej 1 PLN kazda. W tym samym dniu Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki podjeto uchwalg o zmianie wartosci nominalnej kazdej akcji Spotki z 1 PLN na 10
PLN oraz o podziale kapitatu zaktadowego na 50.000 akcji serii A i 44.235.500 akcji serii B. Zmiany te
zostaly zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w dniu 1 czerwca 2009 roku.

W dniu 30 lipca 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitalu zaktadowego z 443.035.000 PLN do 524.035.000 PLN w drodze emisji 8.100.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 10 PLN kazda. Podwyzszenie kapitalu zostalo zarejestrowane
przez Sad Rejestrowy w dniu 12 listopada 2009 roku.

14.1. Transakcje dotyczace akcji zwyklych, ktore mialy miejsce w okresie migdzy
dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego

Na mocy Uchwaty nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 1 marca 2010 roku i w zwiazku z uchwatg Rady Nadzorczej
numer 01/02/2010 z dnia 04 lutego 2010 roku w sprawie wyrazenia zgody na pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w calosci prawa poboru akcji serii E, dokonano podwyzszenia
kapitalu zakladowego Spoétki o 30.000.000 PLN w drodze emisji 3.000.000 akcji zwyktych serii E 0
warto$ci nominalnej 10 PLN kazda. Tym samym, kapitat zaktadowy Spoétki zostat podwyzszony z kwoty
524.035.000 PLN do kwoty 554.035.000 PLN.

Akcje serii E uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyplat z zysku za rok obrotowy 2009, tj. za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2009 roku.

W dniu 1 marca 2010 roku, na podstawie uchwatly nr 1 Zarzadu Sp6iki z dnia 1 marca 2010 roku, Spotka
zaoferowata w trybie subskrypcji prywatnej wszystkie nowe akcje serii E w cenie emisyjnej 17,43 PLN za
jedna akcje. Wszystkie akcje serii E zostaty objgte w dniu 1 marca 2010 roku na podstawie umowy objecia
akcji przez 16 inwestorow i catkowicie optacone wktadami pienigznymi w wysokosci 52.290.000 PLN.

15. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Poniewaz Spotka Arctic Paper S.A. za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2008 roku wygenerowata
jednostkowa stratg netto w wysokosci 20.214 tys. PLN, nie dokonano wyptaty dywidendy na rzecz Arctic
Paper AB.
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego spotki zalezne zatwierdzity do wyptaty dywidendy w
wysokos$ci 129.636 tys. PLN. Do dnia 31 grudnia 2009 roku na rachunek Spoétki wptynety dywidendy w
wysokosci 86.581 tys. PLN.

Dywidendy sa wyptacane w oparciu o zysk netto wykazany w jednostkowym rocznym sprawozdaniu
finansowym Arctic Paper S.A., po uwzglednieniu obowiazkowego odpisu na kapital zapasowy, a takze po
pokryciu strat z lat ubieghych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spotka jest obowiazana utworzy¢ kapitat zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spétki, dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego. O uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze
czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka nie posiadata akcji uprzywilejowanych.

16. Srodki trwale

Grunt Maszyny Srodki
Rok zakofczony dnia 31 grudnia 2009 runy. i trwale Ogolem
i budynki . )
urzqdzenia w budowie
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 roku - - -
Zwiekszenia - 192 7 199
Zmniejszenia - - ) )
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 roku 0 192 0 192
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2009 roku - - - -
Odpis amortyzacyjny za okres - 19 - 19
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzief 31 grudnia 2009 roku 0 19 0 19
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2009 roku - - - -
Warto$¢ netto na dziefn 31 grudnia 2009 roku 0 173 0 173

W okresie od 30 kwietnia do 31 grudnia 2008 roku Spétka nie posiadata rzeczowych aktywow trwatych.
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17. Wartosci niematerialne

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 roku

Zwiegkszenia
Zmniejszenia

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2009 roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzieni 31 grudnia 2009 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2009 roku
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2009 roku

Znaki Oprogra- ,
mowanie Ogotem
handlowe
komputerowe
1307 68 1375
1307 68 1375
- 14 14
0 14 14
1307 54 1361

W okresie od 30 kwietnia do 31 grudnia 2008 roku Spotka nie posiadata wartosci niematerialnych.

18. Pozostale aktywa

18.1. Akcje i udzialy w spétkach zaleznych

Arctic Paper Kostrzyn S.A.
Acrctic Paper Munkedals AB
Acrctic Paper Sverige AB

Acrctic Paper Danmark A/S
Acrctic Paper Norge AS

Acrctic Paper ltaly srl

Acrctic Paper Deutschland GmbH
Acrctic Paper UK Ltd.

Arctic Paper Polska Sp. z o.0.
Acrctic Paper Benelux S.A.
Avrctic Paper France SAS

Acrctic Paper Espana SL

Acrctic Paper Papierhandels GmbH
Acrctic Paper East Sp. z 0.0.
Acrctic Paper Investment GmbH
Avrctic Paper Baltic States SIA
Arctic Paper Schweiz AG

Arctic Paper Ireland Ltd.

Razem

Na dzien Na dzien

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
442 535 442 535
88 175 88 175
11721 11721
5539 5539
3193 3193
738 738
- 611
522 522
406 406
387 387
326 326
196 196
194 194
102 -
91 91
64 64
61 61
3 3
554 253 554 761

Wartos¢ udziatdéw w spotkach zaleznych zostala przyjeta na podstawie kosztu historycznego.
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18.2. Pozostale aktywa finansowe

Kroétkoter minowe

Pozyczka udzielona Arctic Paper AB

- kwota: 50.000 tysigcy SEK
- oprocentowanie: Stibor 30 + 2,5%

Pozyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH

- kwota: 1.858 tysigcy EUR
- oprocentowanie: Euribor 3M + 2%

Pozyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH

- kwota: 19 tysigcy PLN
- oprocentowanie: Wibor 3M + 2%
Pozyczka udzielona Arctic Paper Ireland Ltd.

- kwota: 1 tysiac EUR
- oprocentowanie: Euribor 3M + 2%

18.3. Pozostale aktywa niefinansowe

Aktywowane koszty transakcyjne dotyczace nabycia Grycksbo

Ubezpieczenia

Czynsze i kaucje zabezpieczajace

Pozostate
Razem

- dlugoterminowe
- krétkoterminowe

19. Zapasy

Towary

Efektywna stopa . Na dzien
procentowa % Termin splaty 31 grudnia 2009

2,88% 31.08.2010 20 000
2,89% 31.12.2010 7633
6,38% 31.12.2010 19
2,70% 30.06.2010 4
27 656

Na dzien Na dzien

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

1919 -
118 -
269 -
26 -
2332 0
184 -
2148 -
2332 0

Na dzien Na dzien

31 grudnia 2009

53

31 grudnia 2008

53
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20. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Nota Na dzien Na dzien
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Naleznosci publiczno-prawne 1864 1261
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych 26 48 526 1149
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 454 -
Pozostate naleznosci od jednostek powiazanych 26 1176 -
Naleznos$ci ogélem (netto) 52 020 2410
Odpis aktualizujacy naleznosci - -
NaleznoSci brutto 52 020 2410

Warunki transakeji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 26.

21.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa
dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spotki na s$rodki pienigzne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych. Warto$¢ godziwa §rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2009 roku
wynosi 50.276 tysiecy PLN (31 grudnia 2008 roku: 3.490 tys. PLN).

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pieni¢znych sktadato
si¢ z nastepujacych pozycji:

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Srodki pienigzne w banku i w kasie 50 276 3490
50 276 3490

22. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe / r ezer wowe

22.1. Kapital podstawowy

Na dzien Na dzien
Kapital akeyjny 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Akcje zwykte serii A o warto$ci nominalnej 10 PLN kazda 500 500
Akcje zwykle serii B o warto$ci nominalnej 10 PLN kazda 442 535 442 535
Akcje zwykle serii D o warto$ci nominalnej 10 PLN kazda 81 000 -
524 035 443 035
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W ciagu roku obrotowego dokonano zmiany warto$ci nominalnej wszystkich wyemitowanych przez
Spotke akcji z 1 na 10 zt.

Kapitat zaktadowy zostal podwyzszony o kwote 81.000 tysiecy PLN poprzez emisj¢ nowych akcji
zwyklych o wartosci 10 PLN kazda.

Akcje zwykle wyemitowane i w petni optacone 1losé Wartos¢ w PLN
Wyemitowane w dniu 30 kwietnia 2008 roku 50 000 500 000
Wyemitowane w dniu 12 wrzesnia 2008 roku 44 253 468 442 534 679
Wyemitowane w dniu 20 kwietnia 2009 roku 32 321
Wyemitowane w dniu 30 lipca 2009 roku 8 100 000 81 000 000

Na dzien 31 grudnia 2009 roku 52 403 500 524 035 000

W dniu 20 kwietnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéiki podjgto uchwale o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego do 443.035.000 PLN w drodze emisji 321 akcji zwyklych na
okaziciela serii B o warto§ci nominalnej 1 PLN kazda. W tym samym dniu Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale o zmianie warto$ci nominalnej kazdej akcji Spotki z 1 PLN na 10
PLN oraz o podziale kapitatu zaktadowego na 50.000 akcji serii A i 44.235.500 akcji serii B. Zmiany te
zostaly zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w dniu 1 czerwca 2009 roku.

W dniu 30 lipca 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego z 443.035.000 PLN do 524.035.000 PLN w drodze emisji 8.100.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 10 PLN kazda. Podwyzszenie kapitalu zostalo zarejestrowane
przez Sad Rejestrowy w dniu 12 listopada 2009 roku.

22.1.1 Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 10 PLN i zostaly w pehi
optacone.

22.1.2 Akcjonariusze o znaczqcym udziale

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Arctic Paper AB

Udziat w kapitale zaktadowym 79,30% 100%

Udzial w ogdlnej liczbie gtosow 79,30% 100%
Pozostali

Udziat w kapitale zaktadowym 20,70% -

Udziat w ogoélnej liczbie glosow 20,70% -
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22.2. Roznice kursowe z przeliczenia oddzialu zagranicznego

Waluta funkcjonalna oddziatu zagranicznego Spoétki jest korona szwedzka. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowiazania oddziatu sa przeliczane na walute prezentacji Spotki po kursie obowiazujacym na dzief
bilansowy, a jego sprawozdanie z catkowitych dochodow jest przeliczane po $rednim wazonym kursie
wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane
w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

22.3. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy zostal utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 40.500
tysigcy PLN, ktora zostala pomniejszona o koszty emisji akcji ujgte jako zmniejszenie kapitatu
zapasowego W kwocie 4.515 tysigcy PLN.

22.4. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spotka jest obowiazana utworzy¢ kapital zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spoiki, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze
czesei kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatlowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku nie istnieja ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

23. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W dniu 23 pazdziernika 2008 roku spotki: Arctic Paper S.A., Arctic Paper Kostrzyn S.A., Arctic Paper
Munkedals AB i Arctic Paper Investment GmbH zawarty umowe z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
sktadajaca sig z trzech transz:

e 300.000 tysigecy SEK; sptata w 2009 roku jako wynik pierwotnej oferty publicznej;
e  10.000 tysigcy EUR; splata w rownych ratach w ciagu 5 lat,

e 196.400 tysiecy PLN, z ktérych 85.800 PLN jest do zaptaty w ratach przez 6 lat oraz 110.600
tysigcy PLN do zaptaty w terminie zapadalnosci po 3 latach.

Powodem zaciagnigcia kredytow jest sptata 300.000 tysigcy SEK weksli na nabycie Arctic Paper
Munkedals AB oraz Biur Sprzedazy. Kwota 10.000 tysigcy EUR zostata przeznaczona na czg$ciowe
finansowanie nabycia papierni w Mochenwangen, natomiast kwota 196.400 tysiccy PLN na
refinansowanie istniejacego zadluzenia i zapewnienie kapitatu biezacego Grupie Arctic Paper S.A. na
prowadzenie dalszej dziatalno$ci.

Jako zabezpieczenie sptaty kredytu wobec Banku Polska Kasa Opieki S.A. Spotka posiada zabezpieczenia
na wszystkich rachunkach bankowych oraz zabezpieczenie na akcjach Arctic Paper Kostrzyn S.A. Arctic
Paper Munkedals AB oraz Arctic Paper Investment GmbH.

Po zakonczeniu procesu IPO, w dniu 30 listopada 2009 roku Spoétka dokonata sptaty transzy Al kredytu
udzielonego przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. w kwocie 300.000 tysigcy SEK, co stanowi
rownowartos¢ 120.450 tysigcy PLN.
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Efektywna stopa Termin Na dzien Na dzien
procentowa % splaty 31grudnia2009 31 grudnia 2008
Kr6tkoter minowe
Kredyt bankowy w kwocie 300.000 tysi¢ccy SEK,
oprocentowany wg stopy Stibor + marza 5,52% 30.11.2010 - 849
Pozyczka od Arctic Paper Kostrzyn S.A. w PLN,
oprocentowana wg stopy Wibor + 2% 6,27% 31.12.2010 19 615 4344
Pozyczka od Arctic Paper Kostrzyn S.A. w EUR,
oprocentowana wg statej stopy 7% 7,00% 31.12.2010 128 130
Pozyczka od Arctic Paper Deutschland GmbH,
oprocentowana wg stopy Euribor + 1,5% 2,78% 15.10.2009 - 2921
19 743 8244
Dlugoterminowe
Kredyt bankowy w kwocie 300.000 tysigcy SEK,
oprocentowany wg stopy Stibor + marza 5,52% 30.11.2010 - 113 617
0 113 617

24. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowigzania i

rozliczenia mi¢gdzyokresowe

24.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

(kr6tkoter minowe)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek powiazanych
Wobec pozostatych jednostek

Pozostale zobowiazania
Zobowiazania wobec jednostek powiazanych
Zobowiazania wobec pracownikow
Zobowigzania wobec budzetu

Zasady 1 warunki ptatnoséci powyzszych zobowiazan:

e  Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w nocie 25.

Nota

26

26

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

6 606 8016

2142 1340

8748 9356

1139 6393

37 -

952 -

2128 6393

e  Pozostale zobowigzania sa nicoprocentowane, ze srednim 30-dniowym terminem platnosci.
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24.2. Rozliczenia mi¢gdzyokresowe

Rok zakornczony Rok zakonczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:

Niewykorzystanych urlopow 1008 -
Premii dla pracownikéw Grupy 5843 -
Audytu, ushug prawnych i konsultingowych 289 230
Kosztéw marketingu 1299 -
Pozostale 100 -
Razem 8539 230
- dlugoterminowe - -
- krotkoterminowe 8539 230
8539 230

25. Zobowigzania warunkowe

Zobowiazania warunkowe Spolki dotycza kredytu zaciagnigtego w Banku Polska Kasa Opieki S.A.
opisanego szerzej w nocie 23.

Wszystkie transze kredytu podlegaja tym samym zabezpieczeniom, ktdre obejmuja:

zastawy na udziatach Arctic Paper Kostrzyn S.A., Arctic Paper Munkedals AB, Arctic Paper
Mochenwangen GmbH oraz na udziatach spotek holdingowych w Niemczech;

zastawy na rachunkach bankowych wszystkich spotek;

hipoteki na nieruchomosciach Arctic Paper Kostrzyn S.A., Arctic Paper Mochenwangen GmbH;
zastaw na przedsigbiorstwie Arctic Paper Kostrzyn S.A.;

zastaw na aktywach Arctic Paper Mochenwangen GmbH;

cesje praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A.

Dodatkowo wszystkie transze oprocz Al sa zabezpieczone nastgpujaco:

hipoteki na nieruchomosciach Arctic Paper Munkedals AB (drugorzg¢dna);
zastaw na przedsigbiorstwie Arctic Paper Munkedals AB;

cesja praw z polis ubezpieczeniowych Arctic Paper Munkedals AB;
zastaw na rachunkach bankowych Arctic Paper Munkedals AB.

Wszyscy kredytobiorcy, tj. Arctic Paper S.A., Arctic Paper Kostrzyn S.A., Arctic Paper Munkedals AB,
Arctic Paper Mochenwangen GmbH oraz Arctic Paper Investment GmbH wzajemnie poreczaja za swoje
zobowiazania wobec banku (facznie i roztacznie odpowiadaja za diug).
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25.1. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdow administracyjnych, ktére uprawnione sa do
naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystgpowanie w obowigzujacych przepisach niejasnos$ci i niespojnosci. Czgsto wystgpujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisoéw podatkowych zaréwno wewnatrz organow
panstwowych, jak i pomigdzy organami panstwowymi i przedsi¢biorstwami, powoduja powstawanie
obszarow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spotki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Spoétki na
dzien 31 grudnia 2009 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko
podatkowe.
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26. Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy:

Sprzedaz na Zobowiqzania w tym zalegle,

Odsetki— Zakupy od Odsetki— Naleznosciod ~ wtym

. . rzecz =) o . wobec po uplywie
Podmiot powigzany T przychody podmiotéw koszty podmiotow  przetermi- S .
pOd.mI otow finansowe  powiqzanych finansowe  powigzanych ~ nowane pOd.mI otow rerm n,u .
powiqzanych powiqzanych platnosci
Jednostka dominujaca:
Avrctic Paper AB 2008 2121 2121
2009 294 5583 20 289
Jednostki zalezne:
Arctic Paper Kostrzyn 2008 82 10 351
2009 6 958 73 1058 27 819 27 133 7171
Acrctic Paper Munkedals 2008
2009 7780 17 934
Acrctic Paper
Mochenwangen 2008
2009 4696 24 1475 1
Avrctic Paper Investment 2008 1149 1149
2009 760 183 9673 1967
Acrctic Paper Deutschland 2008 18 2939
2009 68
Acrctic Paper Sverige 2008 3248
2009
Acrctic Paper Danmark 2008 2520
2009 1478 355 248
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Acrctic Paper Italia 2008 626
2009
Acrctic Paper Espana 2008
2009 164
Acrctic Paper Polska 2008
2009 33
Acrctic Paper Ireland 2008
2009 4
Razem 2008 1149 2121 100 1149 - 21 805 -
2009 20194 501 7167 1126 77 358 1968 27 488 7419
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26.1. Jednostka dominujaca calej Grupy
Jednostka dominujaca Grupy jest Casandrax Financials S.A.

W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia 2008 roku nie wystapity
transakcje pomigdzy Spotka a Casandax Financials S.A.

26.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Nalezno$ci i zobowiazania handlowe maja zazwyczaj od 14-30 dni termin ptatnosci dla podmiotow
powiazanych. Transakcje z podmiotami powigzanymi sa dokonywane na warunkach rynkowych.

26.3. Pozyczka udzielona czlonkom Zarzadu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spotka nie udzielita pozyczek kadrze
kierowniczej oraz nie wykazata takich rowniez w okresie pordwnawczym.

26.4. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spoélki

26.4.1 Wynagrodzenie wyplacone lub naleine czlonkom Zarzqdu oraz czlonkom Rady
Nadzorczej Spotki

Kadra kierownicza Grupy na dzien 31 grudnia 2009 roku obejmuje 4 osoby: Prezesa Zarzadu oraz trzech
Cztonkéw Zarzadu. Dane dla okresu sprawozdawczego obejmuja wynagrodzenia wspomnianych czterech
0sob.

Dane dla okresu poréwnawczego obejmuja wynagrodzenie jednej osoby, ktéra jako jedyna w okresie od
stycznia do grudnia 2008 roku byla zatrudniona w jednej ze spotek zaleznych. Pozostali cztonkowie
Zarzadu zatrudnieni byli przez caty ten okres w Arctic Paper AB.

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty wynagrodzen czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za
biezacy i poprzedni rok obrotowy:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Zarzad
Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 3194 1249
Rada Nadzorcza
Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 396 -
Razem 3590 1249

W 2009 roku Spétka utworzyta rezerwe na premie dla pracownikéw Grupy Arctic Paper w kwocie 5.460
tysigcy PLN, ktora nie zostata ujeta w powyzszej tabeli.

27. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyplacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku i dnia 31 grudnia 2008 roku w
podziale na rodzaje ushug:
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Rok zakoniczony Okres od 30 kwietnia
Rodzaj ustugi 31 grudnia 2009* do 31 grudnia 2008*
Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 209 230
Inne ushugi pos§wiadczajace 87 -
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi 689 1197
Razem 985 1427

* odnosi sie do Ernst&Young Audit Sp. z 0.0

28. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, naleza kredyty bankowe, $rodki
pienigezne oraz pozyczki udzielane i otrzymane w ramach Grupy. Gléwnym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie $rodkow finansowych na dzialalno$¢ Spotki. Spotka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, ktdre powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dzialalnosci.

Zasada stosowana przez Spotke obecnie i przez caly okres objety niniejszym sprawozdaniem finansowym
jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiazane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i
uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrécie omowione
ponizej. Spotka monitoruje rdwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nia
instrumentéw finansowych.

28.1. Ryzyko stopy procentowsej

Narazenie Spoétki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dlugoterminowych zobowiazan finansowych.

Ryzyko stopy procentowe] — wrazliwosé na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zalozeniu niezmienno$ci innych czynnikoéw (w zwiazku z zobowiazaniami o zmiennej
stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wiasny ani catkowite dochody ogdtem Spotki.

Zwigkszenie / Wplyw na wynik
zZmniejszenie finansowy brutto za
0 punkty procentowe rok 2009
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009
PLN +1% -196
EUR +1% 200
SEK +1% 76
PLN -1% 196
EUR -1% -200
SEK -1% -76
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Zwiekszenie /
zmnigjszenie
0 punkty procentowe

Wplyw na wynik
finansowy brutto

Okresod 30 kwietnia do 31 grudnia 2008

PLN +1% -44
EUR +1% -29
SEK +1% -1 145
PLN -1% 44
EUR -1% 29
SEK -1% 1145

28.2. Ryzyko walutowe

Spoltka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje glownie
w wyniku otrzymywania przez Spotke dywidend od spotek zaleznych, a w mniejszym stopniu —
dokonywania transakcji zakupu w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto (w zwiazku ze zmiana wartosci
godziwej aktywOw i zobowiazan pienigznych) oraz kapitalu wiasnego Spoétki na racjonalnie mozliwe
wahania kurséw walut obcych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow.

Wzrost / spadek Wphw na wynik Wpbw na catkowite
kursu waluty finansowy brutto dochody ogélem

31 grudnia 2009 — SEK +1% 425 7
-1% -425 -7

31 grudnia 2009 — EUR +1% 82 -
-1% -82 -

31 grudnia 2008 — SEK +1% -1200 -
-1% 1200 -

28.3. Ryzyko kredytowe

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Spoéiki, takich jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty,
naleznosci, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga
strong umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest warto$ci bilansowej tych instrumentow.

W Spélce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego z wyjatkiem podmiotow z Grupy.

28.4. Ryzyko zwiazane z plynnos$cia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzgdzia okresowego planowania plynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalno$ci/zapadalno$ci zardwno inwestycji jak 1 aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych) oraz potencjalnych przeptywoéw z
tytulu gwarantowanych kredytow.

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku wg daty
zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

49/ 55



ARCTIC PAPER SA.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)
31 grudnia 2009 . Na . Po.niz'.ej Od ‘3 q0 12 Od 1 roku Powyzej R
zqdanie 3 miesiecy miesiecy do5lat 5lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - 20 881 - - 20 881
Pozostate zobowiazania - 10 876 - - - 10 876
- 10 876 20 881 - - 31757
31 grudnia 2008 ‘ Na ' Polm'z'ej Cd ‘3 QO 12 Od 1 roku Powyzej Razem
Zqdanie 3 miesiecy miesiecy do5lat 5lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 1940 13780 127 215 - 142 935
Pozostate zobowigzania - 9 356 6 393 - - 15749
- 11296 20173 127 215 - 158 684

29. Instrumenty finansowe

Spotka nie posiada istotnych instrumentow finansowych z wyjatkiem $rodkéw pienigznych w kasie i na
rachunkach bankowych, pozyczek, naleznosci i zobowiazan.

29.1. Wartos¢ godziwa

Warto$¢ godziwa jest kwota, za jaka na warunkach rynkowych skladnik aktywéw moglby zostad
wymieniony, a zobowiazanie wykonane, pomigedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami
transakcji w bezposrednio zawartej transakcji.

29.2. Instrumenty pochodne

Instrument pochodny jest to instrument finansowy lub inny kontrakt objety MSR 39 spetniajacy wszystkie
trzy ponizsze warunki:

e jego warto$¢ zmienia si¢ wraz ze zmiang okreslonej stopy procentowej, ceny instrumentu
finansowego, ceny towaru, kursu walutowego, indeksu ceny lub stop, ratingu kredytowego lub
indeksu kredytowego, czy tez innej zmiennej, przy zatozeniu, ze w przypadku zmiennej
niefinansowej zmienna ta nie jest specyficzna dla strony kontraktu (czasami zwana instrumentem
bazowym);

e nie wymaga zadnej poczatkowej inwestycji netto lub wymaga poczatkowej inwestycji netto
mnigjszej niz dla innych rodzajow kontraktow, dla ktorych oczekuje si¢ podobnych reakcji na
zmiany czynnikow rynkowych; oraz

e  jego rozliczenie nastapi w przysztosci.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych jest prezentowana w aktywach bilansu w przypadku, gdy
warto$¢ godziwa jest dodatnia lub pasywach w przypadku, gdy warto$¢ godziwa jest ujemna. Zysk lub
strata z tytulu zmiany wartos$ci godziwej dla instrumentdw pochodnych ujmuje si¢ w rachunku zyskow i
strat, jako przychody lub koszty finansowe.

Spotka moze desygnowaé wybrane instrumenty pochodne, jako pozycje zabezpieczajace w rachunkowosci
zabezpieczen.
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29.3. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia porodwnanie warto$ci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich
instrumentow finansowych Spotki, w podziale na poszczegodlne klasy i kategorie aktywow i zobowiazan.

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
zgodnie z 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
MSR 39 2009 2008 2009 2008
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 554 253 554 761
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PIN 50 156 1149 50 156 1149
oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe) PiN 27 656 - 27 656 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WWWGpWF 50 276 3490 50 276 3490
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgZK
w tym:
- dlugoterminowe oprocentowane PZFWgZK - 113617 - 113617
wg zmiennej stopy procentowej
- pozostale krotkoterminowe PZFwgZK 19 743 8244 19 743 8244
Zobowigzania z tytuhu dostaw i ushug PZFwgZK 9924 15749 9924 15749
oraz pozostate zobowiazania
Uzyte skroty:
udtw - Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWWGpWF - Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
PiN - Pozyczki i naleznosci,
DDS - Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,
PZFwgZK - Pozostate zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Z uwagi na brak mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny Spétka nie przeprowadzita wyceny
nienotowanych udzialéw i akcji do wartosci godziwej dla celow porownawczych. W ocenie Zarzadu
warto$¢ pozostatych instrumentéw finansowych nie odbiega znaczaco od warto$ci ksiggowe;j.

29.4. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spotki narazonych
na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczeg6lne kategorie wiekowe.

31 grudnia 20(.)9 . <Irok 1-2lat
Oprocentowanie zmienne

Pozyczki udzielone do spotek 27 656 -
powiazanych

Pozyczka na kwotg 19.615 tys. PLN 19 615 -

od Arctic Paper Kostrzyn S.A.

2-3lat

3-4lat

4-5 |at

>5at
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31 grudnia 2009 <irok  1-2la  23lat  34lat  45lat >5lat
Oprocentowanie stale
Pozyczka na kwote 31 tys. EUR
od Arctic Paper Kostrzyn S.A. 128 - - - - -
31 grudnia 20(.)8 ! <Irok 1-2 lat 2-3lat 3-4lat 4-5lat >5lat
Oprocentowanie zmienne
Zabezpieczony kredyt bankowy
na kwotg 300 min SEK 481 37831 37 954 38200 - -
Pozyczka na kwotg 700 tys. EUR
od Arctic Paper Deutschland GmbH 2921 - - - - -
Pozyczka na kwotg 19.615 tys. PLN
od Arctic Paper Kostrzyn S.A. 4344 - - - - -
31 grudnia 200.8 <Irok 1-2 lat 2-3lat 3-4lat 4-5lat >5lat
Oprocentowanie state
Pozyczka na kwotg 31 tys. EUR
od Arctic Paper Kostrzyn S.A. 130 - - - - -

30. Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktore wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna Spotki i zwigkszaty
warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkow ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spotka moze zmieni¢ wyplate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia
netto do sumy kapitatdow powigkszonych o zadluzenie netto. Zasady Spoéiki stanowia, by wskaznik ten
miescit si¢ w przedziale 10% - 30%. Do zadtuzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowiazania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkow pienigznych.

Rok zakoriczony Rok zakonczony

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Oprocentowane kredyty i pozyczki 19 743 121 861
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 10 876 15 749
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty (50 276) (3 490)
Zadtuzenie netto (19 657) 134120
Zamienne akcje uprzywilejowane - -
Kapitat wiasny 648 965 422 821
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskoéw netto - -
Kapitat razem 648 965 422 821
Kapitat i zadtuzenie netto 629 308 556 941
Wskaznik dzwigni (0,03 0,24
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31. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Spotce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia 2008
roku ksztaltowato sig¢ nastepujaco:

Rok zakornczony Rok zakonczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

Zarzad

Finanse

Sprzedaz i marketing
Administracja

IT

[l o @ 2 B S V]
1

Razem 14 0

32. Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

32.1. Emigaobligacji

W dniu 11 lutego 2010 roku zawarta zostata umowa pomigdzy Arctic Paper S.A., a BRE Bank S.A. (jako
organizatorem emisji), na mocy ktorej zostal ustanowiony Program Emisji Obligacji Arctic Paper S.A.
Organizatorem Emisji, Dealerem, Agentem ds. Ptatnosci oraz Depozytariuszem jest BRE Bank S.A.

W dniu 25 lutego 2010 roku miata miejsce emisja obligacji kuponowych serii 1/2010 oraz obligacji
zerokuponowych serii 2/2010.

Laczna warto§¢ nominalna wyemitowanych obligacji serii 1/2010 i 2/2010 wynosi 186 min PLN. Wplywy
netto z tytulu emisji w kwocie do 150 mln PLN, zostaly przeznaczone na sfinansowanie czesci ceny
nabycia 100% akcji Grycksbo Paper Holding AB. Pozostata czgs¢ pozyskanych z tytutu emisji srodkow
netto umozliwi Spoélce zmniejszenie kwoty planowanego finansowania dziatalno$ci statutowej z kredytu
bankowego.

Obligacje serii 1/2010 kuponowe, o wartosci nominalnej jednej obligacji 100.000 PLN, w liczbie 1200,
oraz tacznej warto$ci nominalnej serii 120.000.000 PLN. Cena emisyjna obligacji zostata ustalona na
100.000 PLN. Srodki z emisji obligacji przeznaczone zostana przez Emitenta lub podmioty z Grupy
Emitenta na nabycie 100% akcji Grycksbo Paper Holding AB.

Obligacje serii 2/2010 zerokuponowe, o wartosci nominalnej jednej obligacji 100.000 PLN, w liczbie 660,
oraz lacznej warto$ci nominalnej serii 66.000.000 PLN. Cena emisyjna obligacji zostata ustalona na
92.994,90 PLN. Dla obligacji serii 2/2010 nie okreslono celu emisyjnego.

Wyemitowane obligacje obu serii bgda obligacjami na okaziciela, niezabezpieczonymi zastawem ani
hipoteka na rzeczach i prawach.

32.2. Utworzenie Arctic Paper Investment AB

W dniu 12 lutego 2010 roku zostala zarejestrowana spotka Arctic Paper Investment AB z siedzibg w
Goteborgu, Szwecja. Na kapitat zakladowy spotki sklada si¢ 100 tysiecy akcji o wartosci nominalnej 1
SEK kazda. Wszystkie akcje zostaty optacone 27 stycznia 2010 roku przez Arctic Paper S.A. Arctic Paper
Investment AB zostala utworzona w celu zawarcia transakcji nabycia Grycksbo Paper Holding AB.
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32.3. Przejecie kontroli nad Grycksbo Paper Holding AB

W dniu 1 marca 2010 roku zostat zakofczony proces nabycia Grycksbo Paper Holding AB i tym samym
nastapito przejscie tytutu prawnego do 100% akcji tej spotki na rzecz Arctic Paper S.A. oraz jej spotki
zaleznej Arctic Paper Investment AB.

W wyniku zawartej w dniu 7 grudnia 2009 roku umowy sprzedazy akcji, a takze pdzniejszych uzgodnien
zawartych pomigdzy Arctic Paper S.A. oraz Accent Equity 2003 L.P., Accent Equity 2003 KB oraz
inwestorami mniejszo$ciowymi, a takze w wyniku spetnienia warunkow zawieszajacych okreslonych w
umowie, Arctic Paper S.A. nabylo w dniu 1 marca 2010 roku 7.978.007 akcji Grycksbo, co stanowi 26,6%
catkowitej liczby akcji, natomiast Arctic Paper Investment AB nabylo 22.021.993 akcji Grycksbo, co
stanowi 73,4% catkowitej liczby akcji tej spoiki.

Nabyte akcje stanowia tacznie 100% kapitatu zaktadowego Grycksbo Paper Holding AB oraz uprawniaja
do 100% glosow na walnym zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

W dniu 01.03.2010 roku ustalona zostata, takze ostateczna cena nabycia wskazanych w umowie aktywow,
na ktora sklada sie:

1) Platnos¢ gotowka w kwocie 519,2 min SEK;

2) Emisja 3.000.000 akcji Arctic Paper S.A. na rzecz Sprzedajacych, ktorych warto$¢ okreslono, jako
iloczyn $redniej ceny akcji Spotki za okres 20 dni notowan poprzedzajacych zamknigcie transakcji tj.
17,43 PLN za 1 akcje oraz liczby 3.000.000.

Laczna cena, na ktora sklada si¢ platnos¢ gotowka oraz emisja 3.000.000 akcji Spoiki na rzecz
Sprzedajacych wyniosta 647,1 min SEK. Zaptata zostata sfinansowana poprzez emisj¢ 3.000.000 akcji
Arctic Paper S.A. na rzecz Sprzedajacych, ze srodkéw pozyskanych w wyniku emisji obligacji, a takze ze
srodkow wlasnych Spotki.

32.4. Podwyzszenie kapitalu zakladowego

Na mocy Uchwaty nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 1 marca 2010 roku i w zwiazku z uchwata Rady Nadzorczej
numer 01/02/2010 z dnia 04 Ilutego 2010 roku w sprawie wyrazenia zgody na pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w cato$ci prawa poboru akcji serii E, dokonano podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki o 30.000.000 PLN w drodze emisji 3.000.000 akcji zwyktych serii E 0
wartosci nominalnej 10 PLN kazda. Tym samym, Kapitat zaktadowy Spotki zostal podwyzszony z kwoty
524.035.000 PLN do kwoty 554.035.000 PLN.

Akcje serii E uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku za rok obrotowy 2009, tj. za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2009 roku.

W dniu 1 marca 2010 roku, na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 1 marca 2010 roku, Spotka
zaoferowata w trybie subskrypcji prywatnej wszystkie nowe akcje serii E w cenie emisyjnej 17,43 PLN za
jedna akcjg. Wszystkie akcje serii E zostaty objgte w dniu 1 marca 2010 roku na podstawie umowy objgcia
akcji przez 16 inwestorow i catkowicie optacone wktadami pienieznymi w wysokoséci 52.290.000 PLN.
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