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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu
Delko S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Delko S.A. (dalej ,Grupa”), za rok cbrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2009
roku dla ktérej Delko S.A. z siedzibg w Sremie, przy ulicy Mickiewicza 93, jest jednostkg
dominujgca, obejmujgcego:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009
roku, ktére po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 91 704 tys. 1,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujace zysk netto w wysokosci 7 478 tys. zt,
wtym zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w wysokosci
6 167 tys. zt,

¢. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, wykazujacy zwiekszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 19 732 tys. zf,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, wykazujgey zwiekszenie stanu srodkdw pienieznych
o kwote 5 537 tys, zt,

e. dane uzupetniajace.

(,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢, prawidiowosc i jasnosé zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak rownie? prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad jednostki dominujgcej.
Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza jednostki dominujacej obowiazane s3 do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie zdziatalnodci Grupy spetnialy
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie zafgczonego skonsolidowanego sprawozdania - finansowego
i wyraienie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we-wszystkich istotnych
aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy dokumentacja konsolidacyjna bedaca podstawg
jego sporzgdzenia jest prowadzona, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.
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4. Badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do:
a. postanowien rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009
roku Nr 152, poz.1223, z poin. zm. - ,Ustawa o rachunkowosci”),
b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw
w Polisce.

w taki sposob, aby uzyskal racjonalng pewnos$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidfowosci. W  szczegélnosci  badanie obejmowato  sprawdzenie  dokumentacji
konsolidacyjnej, z ktorej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zalaczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez  oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad jednostki dominujacej zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad, jak iogdlnej prezentacji zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw
do wyraZenia opinii o zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym, jako
catosc.

5. Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Grupy za rok obrotowy za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, jak
tei sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2009 roku,

b. zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami {polityka) rachunkowosci,
wynikajagcymi  z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w
formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach
— stosownje do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$é¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzgdzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutujednostki
dominujacej, C

d. prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).
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6. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzgdu Jednostki dominujacej na temat dziatalnoséci Grupy
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku. Uznalismy,
e informacje pochodzace zzafaczonego sprawozdania finansowego s3 z nim  zgodne
i ze sprawozdanie Zarzadu uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2008 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33,

poz.259).

rcin H}ytio A Pawet Rrzybysz
Wiceprezes Zarzgdu Predes Zdrzadu
Kluczowy Biegly rewident Biegly re ident
Numer ewidencyjny 11266 Numer ewjdencyjny 11011

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 23 kwietnia 2010 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA
2009 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2009 ROKU

L. INFORMACIE 150DSTAW0WE

1. Informacje identyfikujgce badang Grupe Kapitatowa

Jednostka dominujaca Delko S.A. {,Spétka”, ,Jednostka”) zostata zawiagzana w dniu 16 grudnia 1994
roku w Sremie na podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym {Repertorium A
nr 1578/94) podpisanym przed notariuszem Katarzyng Dtuzak w kancelarii notarialnej w Sremie.

Siedziba Spéiki mietci sie w Sremie, przy ulicy Mickiewicza 93.

Dnia 5 lipca 2001 roku Spdétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznari- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniy,
VIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000024517.

Spdtka posiada numer NIP 7851003396 oraz symbol REGON 630306168.
Spétka dziata na podstawie przepisow kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o Statut Spétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spatki jest:
- 468907 Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

Kapitatf zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 5 980 tys. zt i dzielit sié '
na 5 980 000 akeji zwyktych o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

W dniu 18 marca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zdecydowato o podwyiszeniu
kapitatu zaktadowego o kwote 1 500 tys. zt. Podwyiszenie kapitatu zostato w cafosci pokryte
wktadem pienieznym w postaci emisji 1 500 000 akeji zwyktych o wartosci nominalnej 1 ztoty kaida.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzohym przez
Sad Rejonowy Poznani- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu dnia 26 listopada 2009 roku.
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Wedtug stanu-na dzien 31 grudnia 2009 roku struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosdw na Wainym Zgromadzeniu Spadtki przedstawiata sie nastepujgco:

% udziatu w

Akcjonariusz llos¢é posiadanych akcji Wartos¢ akeji

“kapitale
Dariusz Kawecki 20,80 % 1243 859 1243 859 zt
Mirostaw Dagbrowski 13,85% 828 160 828 160 =t
Leszek Wdjcik 12,56 % 751 360 751360z
Kazimierz Luberda 10,90 % 651 540 651 540 z¢
Aviva Investors Poland S.A. 9,98 % 597 000 587 000 zt
Mirostaw Newel 8,98 % 536950 536950
Razem 77,07% 4 608 869,00 4 608 869 zt

Jednostkami powigzanymi ze Spdtkg sg podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej, ktdrej
jednostka dominujgca jest DELKO S.A.

Grupa Kapitatowa DELKO obejmuje nastepujgce podmioty:

- DELKO S.A. - spotka dominujaca,
- Delko Oito Sp. z 0.0. - spotka zaleina,
- Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0.- spotka zaleina,
- NikaSp.zo.0. - spotka zalezna.

Zgodnie z Statutem organami Spdtki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
W skiad Zarzgdu Spotki na dziei wydania opinii wchodzili:

- Dariusz Kawecki - Prezes Zarzadu,
- Dariusz Trusz - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujgce zmiany w skfadue
Zarzqdu Spotki:

Dnia 4 czerwca 2009 roku na podstawie Uchwaly nr 3/2009/VIIl kad. Rada Nadzorcza stmerdzn‘a
wygasniecie mandatéw i odwotata cztonkéw Zarzadu:

- Dariusza Kaweckiego - Prezesa Zarzadu,
- Dariusza Trusza - Wiceprezesa Zarzadu,
- Andrzeja Worsztynowicza - Wiceprezesa Zarzadu.

Dnia 4 czerwca 2009 roku Uchwatg nr 4/2008/VIll kad. Rady Nadzorczej powofano nastepwacych
cztonkdw Zarzgdu:

- Dariusz Kawecki - Prezes Zarzadu,
- Dariusz Trusz - Wiceprezes Zarzadu.
7/20
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W skfad Rady Nadzorczej Spotki na dziel wydania opinii wchodzili:

- Mirostaw Newel - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Leszek Wajcik - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorcze],
- Mirostaw Dgbrowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Kazimierz Luberda - Cztonek Rady Nadzorcze],

- Luiza Sobecka - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2008
roku zostato zbadane przez bieglego rewidenta Zbigniew Radek nr ewidencyjny 9666
reprezentujgcego Zespdt Ustug Finansowo-Ksiegowych BILANS-SERVIS Sp. z o0.0. Biegly rewident
wydat o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie' finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
dnia 4 czerwca 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w zioZone wSadzie Rejonowym
w Poznaniu w dniu 16 czerwca 2009 roku oraz ogloszone w Monitorze Polskim B dnia 9 paZdziernika
2009 roku.

3. Badanie jednostkowych sprawozdan finansowych spétek Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2009 DELKO S.A. oraz jednostek zaleinych Grupy
podlegaty badaniu, ktére w imieniu 4AUDYT Sp. z o0.0. przeprowadzit kluczowy biegly rewident
Marcin Hauffa o nr ewidencyjnym 11266. Biegty rewident wydat o tych sprawozdaniach opinie bez
zastrzezen.
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4, Zakres praciodpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Delko S.A. z siedzibg w Sremie, przy ulicy Mickiewicza 93 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Delko S.A., na ktdre skiada sie:

a. wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe],

b. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 91 704 tys. zf,

c. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009
roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujace zysk netto w wysokosci 7 478 tys. zt, w tym zysk
netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w wysokosci 6 167 tys. ,

d. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, wykazujacy zwiekszenie stanu kapitalu wiasnego
o kwote 19 732 tys. zi,

e. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pieniginych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkdw pienieznych

.0 kwote 5537 tys. zt,
f. dodatkowe informacje i chjasnienia.

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
12 kolejnych miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajacym badanie sprawozdania finansowego w imieniu
4AUDYT Sp. z 0.0. byt biegly rewident Marcin Hauffa nr ewidencyjny 11266.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2009 przeprowadzono na podstawie
zawarte] umowy z dnia 30 paidziernika 2009 roku w zwigzku z uchwatg Rady Nadzorczej DELKO S.A.
zdnia 21 paidziernika 2009 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowq Rade Bieglych Rewidentdw w Palsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzoné w siedzibie
Spdtki w dniach od 2 kwietnia 2010 roku do dnia 23 kwietnia 2010 roku z przerwami.

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za prawidlowost ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna
prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/ Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej {,MSSF”) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogioszonymi w formie rozporzadzerr Komisji Europejskiej,
aw zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie dowymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.
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Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spotki sg zobowigzani zapewnié, posiadajac w tym zakresie
odpowiedzialno$¢ solidarng, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci oraz
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieiacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoiciowych oraz warunkdw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parfstwem
czfonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

Naszym zadaniem bylo, w oparciu 0 przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu  uzupeiniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego.

Zarzad Spétki zloiyt w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci skonsolidowanego  sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
niezaistnieniu zdarzern wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

4AUDYT 5p. z 0.0, czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
skonsclidowanego sprawozdania finansowego Grupy spetniaja wymég niezaleznosci.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji robocze], znajdujacej sie
w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.
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il. ANALIZA SYTUACI FINANSOWE) | MAJATKOWEJ GRUPY KAPITALOWE)

1. SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE!

Rok Rok ) Rok Rok
.. . Dynamika . .
biezacy poprzedni % biezacy poprzedni
tys. zt tys. zt ’ Struktura®  Struktura %
Aktywa trwate ] 8 995 9821 -8,4% 9,8% 11,3%
Wartoé¢ firmy 3781 3781 0,0% 4,1% 4,4%
Inne wartosci niematerialne 1542 1787 -13,7% 1,7% 2,1%
Rzeczowe aktywa trwate 3 350 3858 -13,2% 3,7% 4,4%
Aktywa z tytutu podatku 372 395 18,5% 0,4% . 0,5%
odroczonego
Aktywa obrotowe 82709 76 901 7,6% 90,2% 88,7%
Zapasy 19142 19 565 -2,2% 20,9% 22,6%
Naleznosci z tytutu dostaw i 53 912 53 764 0,3% 58,8% 62,0%
usiug
Naleznosci pozostate 1638 762 115,0% 1,8% 0,9%
Naleznosdci z tytutu podatku 281 ) ) 0,3% )
dochdoowego
Srodki pieniezne 7604 2067 267,9% L 8,3% 2,4%
Rozliczenia miedzyokresowe 132 743 -82,2% 0,1% 8,6%
Aktywa razem - 91 704 86722 5.7% 100,0% 100,0%
11/20
4AUDYT Sp. z 0.0,
ul. Koscielna 18f4 tel.: +48 61 841 71 80 www: www.4audytpl NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu -
60-538 Poznaf fax: +48 61 841 71 90 e-mail: biuro@4audyt.pl REGON: 300821905 Kapital zakladowy 100 000 PLN VIl Wydzial Gospadarczy KRS



BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

Rok Rok . Rok Rok
.. . Dynamika . .
biezgcy poprzedni % biezacy poprzedni
tys. zt tys. zt ’ Struktura %  Struktura %
Kapitat wlasny 42 796 23064 85,6% 46,7% 26,6%
Kapitaty przypadajace
akcjonariuszom podmiotu 36379 17 208 111,4% 39,7% 19,8%
dominujjcego
Kapitat akcyjny 5980 4 480 33,5% 6,5% 5,2%
Kapitat zapasowy 21519 4974 332,6% 23,5% 5,7%
Kapitat rezerwowy 2570 2570 0,0% 2,8% 3,0%
Zysk z lat ubieghych 143 9 1488,9% 0,2% 0,0%
Zysk {strata) netto 6 167 5175 19,2% . 6,7% 6,0%
Kapitat przypadajacy
akcjonariuszom 6417 5 856 9,6% 7,0% 6,8%
mnigjszosciowym
Zobowiazania
. 3260 5476 -40,5% 32,6% 6,3%
diugoterrminowe
Kredyty bankowe 2771 4591 -39,6% 3,0% 5,3%
7 . . .
obowigzania z tytutu leasingu 461 849 -45,7% 0,5% 1.0%
finansowego
datk
Rezerwa z tytutu podatku 28 36 22,2% 0,0% 0,0%
odroczonego
7 . X
obowiazania 45 648 58 182 -21,5% 49,8% 67,1%

krétkoterminowe
Kredyty bankowe 6972 9898 -20,6% 7,6% 11,4%
Zobowigzania z tytutu leasingu

] 543 367 48,0% 0,6% -0,4%
finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i S
bowigzania z ty ' 27910 37279 -25,1% 30,4%  43,0%
ustug S
Zobowigzania pozostate 9401 5814 -4,2% 10,3% . 7 11,3%
Zobowiazania z tytutu podatku S
dzania ztytulup 282 257 9,7% 0,3% 0,3%
dochodowego
Rezerwy na zobowigzania 540 567 -4,8% 0,6% 0,7%
Pasywa og6tem 91704 86 722 5,7% 100,0% 100,0%
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2. SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok Rok \ Rok Rok
. . . Dynamika .. .
biezacy poprzedni % biezacy poprzedni
tys. zt tys. zt ’ Struktura % Struktura %
Przychody netto ze sprzedazy 433 090 405 561 6,8% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnesci operacyjne] 422 854 396 440 6,7% 97,6% 97.8%
Zysk/{Strata) ze sprzedaiy 10 236 3121 12,2% 2,4% 2,2%
Pozostate przychody operacyjne 655 1294 -49,4% 0,2% 0,3%
Pozostate koszty operacyjne 314 999 -b8,6% 0,1% 0,2%
Zysk/(Strata) z dziatalnoséci operacyjnej 10577 9416 12,3% 2,4% 2,3%
Przychody finansowe 338 104 225,0% 0,1% 0,0%
Koszty finansowe 1597 1756 -9,1% 0,4% 0,4%
Zysk/(Strata) brutto 9318 7 764 20,0% 2,2% 1,9%
Podatek dochodowy 13840 1513 21,6%_ 0,4% 0,4%
Zysk/{Strata) netto 7 478 6251 19,6% 1,7% 1,5%
dai . . .
Przypa 'ajacy akcjonariuszom podmiotu 6167 5 175 19,2% 1,4% 13%
dominujgcego :
p . . .
rzypadajacy akcjonariuszom 1311 1076 21,8% 0,3% 0,3%
mniejszosciowym
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosé

Rentownosc jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez Grupe. Jej podstawowym
zadaniem jest okredlenie zdolnosci Grupy do generowania zyskéw postrzeganych przez pryzmat
zasobow — tak kapitatowych jak i majgtkowych, zaangazowanych w ten proces. Analiza rentownosci
wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnosci przedsiebiorstwa i szukania najlepszych sposobdéw
angazowania posiadanych przez nie srodkdw.

Wartosé wskaznika

2009 2008
“
' zysk ze sprzedazy/przychody

Wskainik Formuta obliczeniowa

s . o o

Zyskownos( sprzedazy ze sprzedaiy 2,4% 2,2%

Rentownos¢ sprzedazy brutto 2ysk brutto/przychf)dy netto 2,2% 1,9%
ze sprzedaiy

Rentownosé sprzedaiy netto Zysk netto/przycho.dy netto 1,7% 1,5%
ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wiasnego 2ysk netto/kapitat whasny bez wyniku 5 5o, 37,2%

finansowego biezgcego roku
Rentownoéé aktywdw zysk netto/akiywa ogdlem 8,2% 7,2%

Plynnos¢ finansowa

Plynnos¢ finansowa wyraza zdolno$¢ Grupy do terminowego regulowania zobowigzan. Zdolnosé
ta opiera sie na zasobach posiadanej przez jednostke gotéwki oraz na pozostalych zasobach
materialnych, ktére jednostka zamienia w okre$lonym czasie na gotéwke (cykl aktywdw
obrotowych). '

Wartosc wskainika
2009 2008

Wskainik Formula obliczeniowa

. (inwestycje krétkoterminowe +
WskazZnik ptynnosci szybkiej naleznosci krdtkoterminowe)/ 1,39 0,97
zobowigzania krotkoterminowe

(aktywa obrotowe — pozostate aktywa)/

Wskaznik plynnosci biezace] zobowigzania krétkoterminowe

1,81 - 1,31

14/20

4AUDYT 5p. z 0.0.
ul. Koscielna 18/4 tel: +48 61 841 71 80 www: www.daudyt.pl NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu
60-538 Poznan fax: +48 61 B41 71 80 e-mail: biuro@4audyt.pl REGON: 3008218905 Kapitat zaktadowy 100 000 PLN VIl Wydzial Gospodarczy KRS




BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

Sprawnos¢ wykorzystania zasobow

Wskainiki sprawnoéci wykorzystania zasobdw oceniajg zdolnoé¢ przedsiebiorstwa do optymalnego
zarzgdzania posiadanymi aktywami oraz wskazuja, czy wielkoéé danego aktywa jest adekwatna do
rozmiaréw prowadzonej przez przedsiebiorstwo dziatalnosci. Wskazniki sprawnosci okreélaja diugosé
cyklu rotacji jakiemu podlegaja zapasy, naleznosci | aktywa ogdtem oraz wskazuja okres, po jakim
przedsiebiorstwo przecietnie sptaca swoje zobowiazania.

Wartosé wskazinika

WskaZnik Formuta obliczeniowa
2009 2008
L " ———— ——————————————— "/
. S h ;
Wskaznik rotacji majatku przychody netto e sprzedazy/aktyw 4,7 4,7
ogodtemn
WskaZnik rotacji naleznosci {naleznosct handlowe/przychody ze
. . 45 48
w dniach sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zapasdw {zapasy/koszty dziatalnosci
. . 16 18
w dniach operacyjnej}*360
Wskainik rotacjt zobowigzafi w  (zohowigzania handlowe/koszty wiasne
j - 25 35
dniach sprzedaiy}*360

Finansowanie dziafalnosci

Wskainiki finansowania prezentujg strukture Zrédet finansowania dziatalnoéci gospodarczej
prowadzonej przez Grupe. Wskazuja na udziat poszczegélnych sktadowych kapitatéw wiasnych

i obeych w finansowaniu aktywow. Ich optymalne wartosci pozwalajg na utrzymanie przez Grupe
dtugoterminowej ptynnoéci finansowej.

Wartos¢ wskainika
Wskaznik Formuta obliczeniowa
2009 2008
- — ———————————————————————————
Wspotezynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogétem 0,5 0,7
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z 0.9 04 -
wiasnym rezerwarni ! s
Stopien pokrycia aktywow .
kapitat wt kt trwat 2

trwatych kapitatem wiasnym pitat wiasny/aktywa trwate 4.8 ) 3
Trwatosc struktury finansowania kapitat whasny/pasywa ogélem 0,5 0,3

Komentarz

W 2009 roku doszto do korzysinych zmian w poszczegdinych obszarach dziatalnosci Grupy.
W ostatnim roku obrotowym Grupa osiggneta dodatni zaréwno na driatalnosci podstawowej jak

i pozostatej dziatalnosci co przyczynifo sig do wzrostu zysku z dziatalnioéci operacyjnej o ponad 12%
a wyniku netto o blisko 20%. '
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W roku 2009 skréceniu ulegly wskazniki rotacji naleinoéci, zobowigzafi i zapaséw co swradczy
0 poprawie w zakresie sprawnosci wykorzystania posiadanych przez Grupe zasobdw.

Uzyskane $rodki z upublicznienia jednostki dominujacej na GPW w Warszawie spowodowaly, iz
wartosci  wskainikéw ptynnosci wykazaly istotng nadptynnoéé a udziat kapitatu obcego
w finansowaniu dziatalnoéci Grupy zmniejszyt sie do 50%.

4, Zasadnosé zatoZenia kontynuacji dziatalnosci

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Delko S.A. za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2009 roku, w tym analizy sytuacji
finansowej, nie stwierdziliémy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na
skutek zamierzonego lub przymusowego zanlechama bad: istotnego ograniczenia dotychczasowe]j
dziatalnosci jednostki dominujace;j.
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ll. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYINA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej
nie dokonat istotnych odstepstw odzasad konsolidacji okredlonych w Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zasady konsolidacji stosowane s3 w taki sposéb, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowato sytuacje finansowg i majatkows Grupy Kapitatowej, tak jakby jednostki Grupy
Kapitatowej stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacja stosujgc metode petng obejmujaca:

~ sumowanie sprawozdan finansowych jednostki dominujacej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskdw i strat oraz sprawozdania
z przeptywu srodkdw pienieznych,

— dokonanie wylgczern konsolidacyjnych, w tym wylgczenie kapitatéw wihasnych jednostek

_ zaleinych na dzien objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy z konsolidacji,

wytaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych pomiedzy
jednostkami Grupy Kapitatowe]j na dzien bilansowy, wytgczenie z odpowiednich pozycji rachunku
zyskdw i strat obrotow pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym,
wytgczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych w skfadnikach aktywéw
jednostek Grupy Kapitafowej.

2. DZIEN BILANSOWY
Nie wystapity rozbieinosci pomiedzy dniem bhilansowym, na ktéry sporzadzono skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe], a dniem, na ktéry zostaly sporzadzone sprawozdania
finansowe jednostek ohjetych konsolidacja.

3. WVYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Wszystkie spétki Grupy zostaly objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok 2009.

4. RODZAJ | WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku nie wystapily zmiany w zakresie jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Delko S.A. w poréwnaniu do roku
poprzedniego. :
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5. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wytgczenia wzajemnych rozrachunkdw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacja sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W sprawozdaniu skonsolidowanym wykazano wytacznie przychody i koszty, ktére zostaty osiggniete
{poniesione} w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Informacje o dokonanych wylgczeniach zostaty zaprezentowane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoficzony
dnia 31 grudnia 2009 roku.

Dokonane wylaczenia niezrealizowanych wynikdw przez jednostki objete konsolidacjg zawartych
w wartosci aktywow sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

Informacje o dokonanych wytgczeniach zostaly zaprezentowane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku.

6. WAaRTOSC FIRMY

Ustalenie stanu wartodci firmy na dzien 31 grudnia 2009 roku jest zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Informacje dotyczace ustalenia wartosci firmy oraz przeprowadzonych testéw z tytutu utraty

wartosci zostaly zaprezentowane w dodatkowych informacjach iobjasnieniach skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 20089 roku.

7. KAPITAL WEASNY

Wykazany stan kapitatu wiasnego, w tym kapitatu przypadajacego akcjonariuszom mniejs_zos;cidwym
jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

informacje dotyczace ustalenia kapitatu wfasnego, w tym kapitatu mnivejlszoéci zostaty

zaprezentowane w dodatkowych informacjach iobjaénieniach skonsolidowanego - sprawozdania
finansowego Grupy za rok obrotowy zakericzony dnia 31 grudnia 2009 roku.
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8. KOMPLETNOSE | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQ

Jednostka dominujgca potwierdzita zasadnoéé¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zasady wyceny, prezentacji oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo 1 kompletnie opisane w danych uzupeiniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Noty w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje niezbedne do oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zostaly one
sporzgdzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowoéci,
wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoséci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Zarzad jednostki dominujacej zapewnit poréwnywalnoé¢ danych finansowych zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu
wtasnego w badanym okresie o kwote 19 732 tys. zt, a jego pozycje prawidiowo powigzane sg ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitego dochodu oraz danymi
uzupetniajacymi.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieinych wykazuje zwiekszenie stanu $rodkow
pieniginych w wysokosci 5 537 tys. zt, a jego pozycje prawidiowo powigzane sa ze sprawozdaniem
z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitego dochodu oraz danymi uzupetniajgcymi.

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit i zatgczyt do skonsolidowanego sprawozdania fmansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy w roku obrotowym 2009.

DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w ni_m" _‘_En"formacjif,
dla ktérych bezposrednim Zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe:. :

Uznali$my, ze informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
znim zgodne ize sprawozdanie Zarzadu uwzglednia przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finanséw
zdnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieigcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego pafstwem cz’fonkowsklm {Dz. U. z 2009 roku,
Nr 33, poz.259).
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9. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

Dziatajacy w imieniu 4Audyt Sp. z 0.0. nizej podpisany biegly rewident otrzymat od Zarzadu jednostki
dominujgcej pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Grupa Kapitatowa przestrzegata
obowiazujgce jg przepisdéw prawa.

Fén\Ha% j % N Pawet Przybysz

Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 20 stron.

Poznan, 23 kwietnia 2010 roku
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