OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu REDAN S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej, w ktorej jednostka dominujacy jest spotka REDAN S.A. 7 siedzibg w
Lodzi, ul. Zniwna 10/14, na ktére sktada sie : ' '

¢ skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2009 r., ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 148 182 tys. zi,

+ skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 1. do 31
grudnia 2009 r. wykazujacy strat¢ netto w kwocie 17 155 tys. zt.,

* zestawienie zmian w skonsolidowanym w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1
stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wykazujace zmniejszenie kapitahy wlasnego o
kwote 1 993 tys. z1,

* skonsolidowany rachunek przeptyw6w pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 r.
do 31 grudnia 2009 r. wykazujace zwiekszenie stanu §rodkéw pienieznych netto w ciagu
roku obrotowego w kwocie 8 903 tys, 1.,

» dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
{inansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki dominujacej.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Sp6tki dominujacej sq zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
grupy kapitalowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29.09.1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o
rachunkowosei”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenic opinii o zgodno$ci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzefelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach sytuacjc majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy
kapitatowe;j.

K.R. AUDYT Sp. z 0.0. 03-931 Warszawa, ul. Poselska 29 - tel. 0-22 617 89 34, 0-22 §16 40 84, fax 0-22 616 13 38
MNIP 527-20-97-306 - REGON 012913642 « KRS 0000127273 » )
Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy XIll Wydzial Gospodarczy KRS Rejestr Przedsigbiorcdw = Wysokos¢ Kapitatu Zakiadowego 50 000,- zt
Bank: BRE BANK S.A. 36 1140 1010 0000 2919 9600 1001

Podmict uprawniony do badania sprawczdar finansowych i prowadzenia ksiag wpise_my na lis_te p(_)d_miqtéw uprawnionych-pod nr ew. 1768
Prowadzong przez KIBR; Zarzad: Tadeusz Robinski, Andrzej Kuiigiewicz
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Grupa Kapitatlowa REDAN

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

s rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci ,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

e rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdéw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnoznaczne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa nie
bgdacego panstwem cztonkowskim .

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowalidmy 1 przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikaja liczby i
informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak 1 calo$ciowa oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, 7ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1
finansowej grupy kapitatowej na dzien 31.12.2009 r. , jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1.01. 2009 r. do 31.12. 2009 r,,

e zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacji ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawezych,

e jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujgcymi grupe kapitatowa.

Nie zglaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, ze
sprawozdania finansowe 24 spotek zaleznych objete tym sprawozdaniem nie podlegaly
badaniu przez bieglego rewidenta. Udziat tych sprawozdann w sumie bilansowej przed
eliminacjami wynosi 10,09%, a przychody netto ze sprzedazy za rok 2009 r. tych spétek
wynoszg 5,82% przychodow netto ze sprzedazy przed eliminacjami; jest to zgodne z art. 64
ustawy o rachunkowosci.

KR AUDYT SP.Z 0.0. 3



Grupa Kapitatowa REDAN

Sprawozdanie z dziatalnosei grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nimi zgodne.

Jednostka dominujgca przekazata skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2008 do opublikowane w Monitorze Sadowym i Gospodarczym i do dnia zakonczenia

badania nie zostalo opublikowane.

Kluczowy biegty rewident:

Anna Stasiak
Nr ewid. 3817

L6dz, dnia 23.04.2010 r.

KR AUDYTSP.Z 0.0

Andrzef Kulig jeucz
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Grupa Kapitatowa REDAN

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO  SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ REDAN ZA ROK OBROTOWY 2009

A. INFORMACJE OGOLNE
Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej REDAN

Spotka dominujaca — REDAN S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Lodzi
Srodmiescia w Lodzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
(0000039036.

Spotka dominujaca posiada Numer Identyfikacji Podatkowej NIP: 725-10-17-332 .
Identyfikator REGON: 471127885.

W badanym okresie w ramach Grupy Kapitatowe] prowadzona byla przede wszystkim
dziatalnoéé polegajaca na:

- sprzedazy hurtowe] wyrobdw widkienniczych,

- sprzedazy hurtowej odziezy 1 obuwia,

- sprzedaz hurtowa pozostatych pélproduktéw,

- dziatalnod¢ agentdéw zajmujacych sie sprzedaza wyrobdw wiokienniczych, odziezy,
obuwia 1 artykutdéw skorzanych,

- pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- dzialalnoé¢ agentdéw zajmujacych sie sprzedaza mebli artykuléw gospodarstwa
domowego i drobnych wyrobéw metalowych,

- dzialalnod¢ agentdw zajmujacych si¢ sprzedaza zywnosci, napojéw 1 wyrobdw
tytoniowych,

- dziatalnos¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza towarow rdznego rodzaju,

- dzialalnod¢ agentéw specjalizujacych sie w sprzedazy okre$lonego towaru lub
okreslonej grupy towardw, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- pozostata sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach,

- sprzedaz detaliczna obuwia i artykutéw skérzanych,

- sprzedaz detaliczna zegardw, zegarkéw oraz bizuterii,

- sprzedaz detaliczna artykulow sportowych,

- sprzedaz detaliczna gier 1 zabawek.

W badanym okresie Grupa Kapitalowa prowadzila dzialalno$¢ w zakresie handlu odziezy i

wyrobdéw wiokienniczych.

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowe] wedlug stanu na dzien 31.12.2009 r. wynosilo 1 510
0sob.
Srednie zatrudnienie w roku 2009 r. wyniosto 1 506 osoby.

K.R AUDYTSP.Z 0.0, 5



Grupa Kapitalowa REDAN

Kapitatem podstawowym Grupy jest kapitat akeyjny podmiotu dominujacego REDAN S.A.,
ktory wedhug stanu na dzien 31.12.2009 r. wynosit 26 938 020,00 zt i dzielit si¢ na 26 938
020 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zloty kazda. Akcjonariuszami reprezentujacymi co
najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw w WZA wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2009 r. byly
osoby ¢

Hos¢ akeji Udzial % w | Udzial % praw glosow
kapitale
Radostaw Wisniewski 13 232 300 49.12% 56,07
Sylwester Cacek 6 000 000 22.27% 18,76
Pozostali 7705 720 28,61% 25,17

Zgodnie z uchwalg nr 26/2009 ZWZA z dnia 18 czerwca 2009 roku przerwanego i nast¢pnie
kontynuowanego w dniu 07 lipca 2009 r . przeprowadzona zostata subskrypcja prywatna
akcji serii R, Akcje serii R obejmowane byly w subskrypeji prywatnej, ktorej
przeprowadzenie nie wymagalo sporzadzenia prospektu/memorandum emisyjnego.
Przydziat akeji serii R nastapil w momencie podpisania umowy objecia akcji co nastapitlo w
dniu 07 lipca 2009 roku. Liczba akcji serii R objetych subskrypcja prywatna wyniosta
6.000.000 akcji. Cena emisyjna akeji serii R stanowi kwote 2,50 zt za jedng akeje.

Wszystkie akcje zostaly objete przez osobg prywatng, Pana Sylwestira Cacka. Tym samym
kapitat podstawowy Spolki zostal podwyzszony o kwote 6 000 000,00 zt i w calosci oplacony
gotowka.

Do dnia zakonczenia badania kapital podstawowy jednostki dominujacej nie ulegt zmianie.
Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy a skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Skitad Zarzadu Spotki dominujacej na dzien 31.12.2009 r. byt nastepujacy:

- Piotr Kulawinski - Prezes Zarzadu
- Bogusz Kruszyriski - Wiceprezes Zarzadu
- Robert Kozielski - Wiceprezes Zarzadu do dnia 15.04.2009 r.

Na dzieni zakonczenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sklad Zarzadu
Spotki dominujacej nie ulegt zmianie,

W sklad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej na dzien 31 grudnia 2009 r, wchodza;

- Wilodzimierz Lozicki do dnia 18.06.2009 r.

- Radostaw Wiéniewski

- Tomasz Wnuk - Pel do dnia 12.06.2009 r.

- Tomasz Swieboda

- Jacek Jaskiewicz

- Piengjai Wisniewska

- Dorota Cacek od dnia 7.07.2009 r.

- Monika Mitkowska - Bruczko od dnia 7.07.2009 .

P o
p%"f‘b
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Grupa Kapitalowa REDAN

W skiad Komitetu Audytu Spotki dominujacej na dzien 31.12.2009 r. i na dzien zakonczenia
badania wchodza:

- Monika Mitkowska - Bruczko — Przewodniczgca Komitetu

- Jacek Jaskiewicz — Wiceprzewodniczacy Komitetu

- Radostaw Wisniewski — Cztonek Komitetu

KR AUDYTSP.Z 0.0.



Grupa Kapitalowa REDAN

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete zostaly nastepujace Spolki:

Podmiot dominujagcy — REDAN S.A.

Metodq pelng — spotki zaleine REDAN S.A.

ul. . Zniwna 10/14

DES p. Z 0.0. SK

Andrychow SR, AudytSp. 2 0.0 2802 99.96|  31.12.2009
UL Krakowska 83 pinia bez zastrzezen

Top Secret sp. z 0.0.

Lédz SR, Audyt Sp. 20.0. 11051 00| 31.12.2009
ul. Zniwna 10/14 pinia bez zastrzezen

Troll Market sp. z 0.0, ER A udyt Sp. z 0.0.

Lédz pmia ~z - UWagh 0 100 31.12.2009
ul. Zniwna 10/14 dot.kontynuacji

dzialalnosci

Target sp. z 0.0.

Lodz Nie podlega badaniu 1719 100 31.12.2009
ul. . Zniwna 10/14

TOP sp. z 0.0.

$.6dz Nie podlega badanin 1795 100 31.12.2009
ul. . Zniwna 10/14

Adesso sp.zo.o.

Lodz Nie podlega badaniu 1923 100 31.12.2009
ul. . Zniwna 10/14

TOP Center sp. z 0.0,

164z Nie podlega badaniu 1736 100 31.12.2009
ul. . Zniwna 10/14

RCF sp. zc.0. K.R. Audyt Sp. z 0.0

Lodz. Oi)h;ia ber zast.rzez‘el;l 492 100 31.12.2009
ul. . Zniwna 10/14

REDAN s.r.0.

Stowacja, Bratystawa Nie podlega badaniu 0 100 31.12.2009
Ul. Bardosowa 2/A

Euroredan s.r.o.

‘Czechy, Velky Tynec Nie podlega badaniu 0 100 31.12.2009
Olomoucka 90

Rokkapa sp. z 0.0.

Lod? Nie podlega badaniu 3629 100 31.12.2009
ul. . Zniwna 10/14

TOP Speed sp. z 0.0.

1.6dz Nie podlega badanin 1153 100 31.12.2009
ul. . Zniwna 10/14

Baleno sp. z 0.0.

Lodz Nie podlega badanin 1003 100 31.12.2009
ul. . Zniwna 10/14

Getar sp. z 0.0.

Lodz Nie podlega badanin 960 100 31.12.2009

KR AUDYTSP.Z Q.0.




Grupa Kapitalowa REDAN

Lunar sp. z 0.0.
Lodz
ul. . Zniwna 10/14

Nie podlega badaniu

968

100

31.12.2009

Kadmus sp. z 0.0.
Ladz
ul. . Zniwna 10/14

Nie podlega badaniu

2312

100

31.12.2009

Krux sp. z 0.0.
Lédz
ul, . Zniwna 10/14

Nie podlega badaniu

1852

100

31.12.2009

Dotar sp. z 0.0.
1.6dz
ul. . Zniwna 10/14

Nie podlega badanin

1087

100

31.12.2009

Elviro sp. z 0.0.
L6dz

ul. Aleksandrowska 67/93

Nie podlega badanin

1414

100

31.12.2009

Lejda sp. z o.0.
Lodz
ul. . Zniwna 10/14

Nie podlega badaniu

100

31.12.2009

Tubar sp. z 0.0.
Lodz
ul. . Zniwna 10/14

Nie podlega badaniu

855

100

31.12.2009

Alfa- Reda- Ukraina
Ukraina , Kijow
Hwoiki

Nie podlega badaniu

100

31.12.2009

Krepo sp. z 0.0,
Fodz
ul. . Zniwna 10/14

Nie podlega badaniu

100

31.12.2009

Prowir sp. z 0.0.
Lédz
ul. . Zniwna 10/14

Nie podlega badaniu

100

31.12.2009

Tramzon sp. z 0.0.
1.6dz
ul. . Zniwna 10/14

Nie podlega badaniu

100

31.12.2009

Postiro sp. z 0.0.
Lodz
ul. . Zniwna 10/14

Nie podlega badaniu

51

100

31.12.2009

Beta Reda Ukraina
Ukraina , Kijow
Hwoiki

Nie podlega badaniu

665

100

31,12.2009

Metodq praw wlasnosci:

Top Mark Sp. z o.0.
1.6dz
ul. Omlotowa 12/14

K.R. Audyt Sp. z 0.0.
Opinia bez zastrzezen

375

33,24

31.12.2009

KR AUDYTSP.Z O.0.




Grupa Kapitalowa REDAN

W 2009 roku nastapily nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej REDAN.

Wykluczenie z Grupy spélek:

e Prowir Sp. z 0.0. i Tramzon Sp. z 0.0. - sprzedaz udzialéw w spétkach zaleznych (6
kwietnia 2009 roku),

s Krepo Sp. z 0.0. - postanowienie o otwarciu podstgpowania upadtosciowego wydane 7
fipca 2009 r.)

¢ Euroredan S.R.O. i Redan S.R.O. - uchwala w sprawie likwidacji spdtki zaleznej w
Czechach zostala podjeta w dniu 27 kwietnia 2009 roku, a spéiki na Stowacji —w dniu 15
lipca 2009 roku).

Objecie konsolidacjg w trakcie 2009 roku:

¢ Branto Sp. z o.0. (poprzednio Just Jeans Sp. z 0.0.)- rozpocz¢cie dziatalnodei 1 listopada
2009 roku.

W badanym okresie nie wystapito potaczenie spolek zaleznych.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzieh
31 grudnia 2009 r. i obejmuje:

e sxonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r., kitdry po stronie
aktywdw i pasywow wykazuje sume 148 182 tys. =,

o skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 r. do 31
grudnia 2009 r. wykazujacy strate netto w kwocie 17 155 tys. zi.,

e zestawienie zmian w skonsolidowanym w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1

stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o

kwotg 1 993 tys. zl,

skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 r.

do 31 grudnia 2009 r. wykazujace zwigkszenie stanu $rodkow pienieznych netto w ciggu

roku obrotowego w kwocie 8 903 tys. z1,,

e dodatkowe informacje i objasnienia.

L 1

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone zostalo sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2009.

Pozostale informacje

Spétka REDAN S.A. jako podmiot dominujacy sporzadzata skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r.

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowe]j za rok obrotowy 2008 podlegato badaniu
przez bieglego rewidenta. Biegly rewident Andrzej Kuligiewicz nr ewid. 2043 dziatajacy w
ramach podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych: K.R. Audyt Sp. z o.o.
wydal o tym sprawozdaniu w dniu 30.04.2009 r. opini¢ bez zastrzezen.

KR AUDYTSP.Z 0.0.




Grupa Kapitolowa REDAN

Dziatalnos¢ grupy kapitatlowej w 2008 r. zamknela sie zyskiem netto w kwocie 5 136 000,00
zt.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata nr 2 z dnia 18.06.2009 r. zatwierdzito
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

KR AUDYT SP.Z 0.0.




Grupa Kapitafowa REDAN

B. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ

KAPITALOWEJ

1

FINANSOWEJ GRUPY

Ponizej zaprezentowano weztowe wskazniki, wynikajace ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, charakteryzujace dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej i jej rentownosé oraz sytuacje

majatkowa 1 finansowa za badany rok.

Wskazniki rentownos$ci

Rentownos¢ sprzedazy brutto
Rentownos¢ sprzedazy netto
Rentownos¢ netto kapitatu wlasnego
Rentownos¢ majatku

Wskazniki efektywno$ci

Wskaznik rotacji naleznosci w dniach
Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
Wskaznik rotacji zapasow w dniach

Plynnosé
Stopa zadluzenia
Stopien pokrycia majatku kapitalem
wilasnym
Wskaznik ptynnosci
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci

2007

-1,91%
-3,55%
-14,27%
-5,77%

2007

22,10
51,10
86,80

2007
59.60%
40,40%

1,84
0,29

2008

3,25%
1,17%
7,25%
3,11%

2008

20,90
68,80
91,30

2008
57,70%
42,30%

1,51
0,18

2009

-1,79%
-3,82%
-25,53%
-11,58%

2009

15,00
48,00
79,00

2009
54,66%
45.34%

1,91
0,76

Analiza powyzszych wielkodci i wskaZznikow wskazuje na wystgpienie w roku 2009

nastegpujacych tendencji:

- wskazniki rentownoéci wykazujg wartos¢ ujemna z uwagi na osiagniecie przez Grupe

straty na sprzedazy oraz straty netto,

- wskazniki rotacji w dniach: naleznosci, zobowiazan i zapaséw ulegly znacznemu

skroceniu,

- nastgpil spadek stopy zadluzenia i wzrost stopnia pokrycia majatku kapitalem

wlasnym,
- wzrost wskaznikdw plynnosci.

KR AUDYTSP.Z G.O.



Grupa Kapitatlowa REDAN

C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Badanie skonsolidowanego sprawozdanie finansowego za rok 2009 zostato przeprowadzone
na podstawic umowy z dnia 22.07. 2009 r. zawartej pomiedzy REDAN S.A. a firma K.R.
Audyt Sp. z o.0., z siedziba w Warszawie, ul. Poselska 29 wpisang na prowadzona przez
Krajowa Izbe Bieglych Rewidentéw list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 1768. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez kluczowego bieglego rewidenta
Anng Stasiak - nr ewidencyjny 3817 w dniach od 19.04.2010 r. do 23.04.2010 r. Kluczowy
biegly rewident - Anna Stasiak reprezentuje podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych pn. Audyt i doradztwo ksiggowo-podatkowe z siedzibg w Lodzi, ul.
Studzinskiego 72/19 — nr ewid. 2705. Dnia 10.12.2009 r. K.R. Audyt Sp. z 0.0. zawar!
umowg Z Audyt i doradztwo ksiggowo - podatkowe o podwykonawstwo badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej REDAN,

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza uchwata nr 2 z dnia 22.07.2009 r.

K.R. Audyt Sp. z 0.0., Audyt i doradztwo ksiggowo oraz biegly rewident Anna Stasiak
potwierdzaja, iz sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniaja warunki
okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach, do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy kapitatowej
REDAN.

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania. Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu
rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie zadane dokumenty i dane, jak
rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo
potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Podmiotu dominujacego z dnia 23.04.2010
I.

Badanie skupilo si¢ gtéwnie na:

- badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad podmiotu
dominujgcego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

- ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie
z obowigzujacymi w tej mierze przepisami prawa wykonywania zawodu bieglego rewidenta
wydanymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentdw.
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Grupa Kapitatlowa REDAN

Komentarz co do prawidlowosci i rzetelnosci poszezegolnych pozycji bilansowych
i rachunku zyskéw i strat

BILANS
Ponizej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze zbadanego skonsolidowanego
bilansu na dzien 31.12.2009 r. ( w tys. zl) :

AKTYWA 148 182
Wartodci niematerialne i prawne 1 969
Wartos¢ firmy z konsolidacji 190
Rzeczowe aktywa trwale 20082
Naleznosci dhugoterminowe 5467
Inwestycje dlugoterminowe 3276
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9514
Zapasy 64 772
Naleznosci krétkoterminowe 15786
Inwestycje krétkoterminowe 25903
Krétkoterminowe rozliczenia micdzyokresowe 1 045
Sktadniki aktywow trwalych przeznaczone do 177
sprzedazy

PASYWA 148 182
Kapital zaktadowy 26 938
Kapital zapasowy 88 160
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 0
Pozostate kapitaly rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubieglych (30 958)
Zysk (strata) netto biezacego roku obrotowego (16 962)
Kapital wlasny udzialowcoéw mniejszosciowych 7
Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0
Rezerwy na zobowigzania 2109
Zobowigzania dtugoterminowe 22 378
Zobowigzania krotkoterminowe 56 510
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Grupa Kapitatowa REDAN

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Ponizej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze zbadanego skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat za okres 12 miesiecy zakoniczony 31.12. 2009 r. ( w tys. zl):

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 294 673
Koszty dzialalnosci operacyjnej 299 962
Zysk (strata) na sprzedazy (5289
Pozostate przychody operacyjne 9 996
Pozostale koszty operacyjne 26 440
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej (21 733)
Przychody finansowe 4961
Koszty finansowe 7451
Zysk (strata) na dzialalno$ci gospodarczej (24 223)
Wynik na pozostatych zdarzeniach 7 985
Odpis vjemnej wartosci firmy z konsolidacji 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (16 238)
Podatek dochodowy (742)
Udzial w  zyskach(stratach) netto  jednostek (175)
podporzadkowanych  wycentanych metods praw

wilasno$ci

Zysk (strata )netto (17 155)
Zysk  przypadajacy na  akcjonariuszy  jednostki (17 160)
dominujqcef

Zysk przypadajqcy na akcjonariuszy mniejszosci b
Roéznice kursowe z przeliczenia zagr.jed.zaleznych 198
Calkowity zysk(strata) (16 957)
Catkowity zysk przyp.na akcjonariuszy jed. dominujqcej (16 962)
Catkowity zysk przyp. na akcionariuszy mniejszosci 5

Pozycje ksztaltujace skonsolidowany wynik finansowy ujeto kompletnie i prawidtowo w
istotnych kwestiach w odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Struktura kosztéw i przychoddéw operacyjnych, pozostalych przychodow i kosztow
operacyjnych, przychodéw i kosztéw finansowych zostata przedstawiona w notach
objasniajacych (informacji dodatkowej) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa REDAN

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw érodkdw pienieznych wykazuje:
- nadwyzke $rodkéw pienigznych netto z dzialalnoéci operacyjnej w wysokoscei 5 741 tys.

71,

- niedobdr Srodkow pienigznych netto z dziatalnosei inwestycyjne] w wysokosci 6 963 tys.

z1,

- nadwyzke srodkow pienigznych netto z dziatalnodei finansowej w wysokosei 10 125 tys. zi.

D. DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Jednostka dominujaca przedstawila dokumentacje konsolidacyjng spelniajaca wymogi
Migdzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci, Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczoscl Iinansowej 1 ustawy o rachunkowosci obejmujaca:

)
a)

b)

2)

3)
4)
5)

KR AUDYTSP.Z 0.0,

sprawozdania finansowe jednostek powiazanych, w tym:

podstawowe (oryginalne) jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,
jednostkowe sprawozdania finansowe spdtek zagranicznych: Redan s.r.o. Stowacja
Euroredan s.r.o. Czechy, Alfa — Reda - Ukraina, Beta — Reda — Ukraina zostaty
sporzadzone na potrzeby lokalnych przepiséw podatkowych i dostosowane do wymogow
konsolidacyinych przez spotke dominujaca,

jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane
zostaly do zasad (polityki) rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacii,

wszelkie korekty i wylgczenia dokonywane podezas konsolidacji, niezbedne do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczace wzajemnych
rozrachunkdw ( nalezno$ci i zobowigzan) oraz obrotow wewnetrznych ( przychoddow i
kosztéw),

obliczenia wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy 1 ich odpiséw aktualizujacych,
konsolidacji kapitaléw i obliczenia kapitatéw mniejszosci,

wykazanych skutkéw sprzedazy catodci Iub czesci udzialow (akcji) w jednostkach

~objetych konsolidacja.



Grupa Kapitalowa REDAN

E. OMOWIENIE ZASTOSOWANYCH ZASAD KONSOLIDACJHI 1 METOD
WYCENY

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdanie finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2009
sporzadzono zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci i
Migdzynarodowych  Standardoéw  Sprawozdawczoci  Finansowej oraz ustawy o
rachunkowodci.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okre$laniu stosunku zaleznodci lub stowarzyszenia stosowano kryteria okreslone w
Migdzynarodowych  Standardach Rachunkowosci, Miedzynarodowych  Standardach
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy
1 za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej REDAN S.A.
Jednostki zalezne 1 stowarzyszone objgte konsolidacjg sporzadzity sprawozdania finansowe
na ten sam dzien bilansowy, co jednostka dominujgca. Rok obrotowy wszystkich spétek
zaleznych i stowarzyszonych objetych konsolidacjg zostal zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Jednostki objete konsolidacja; metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej zostala przeprowadzona metoda pelng w
odniesieniu do jednostek zaleznych przez sumowanie poszezegdlnych pozycji odpowiednich
sprawozdan finansowych jednostek zaleznych i podmiotu dominujacego.

Wrylaczeniu podlegata:

- warto$¢ nabycia udzialéw/akeji posiadanych przez jednostke dominujaca w jednostkach
zaleznych 1 czgs¢ aktywdw netto jednostek zaleznych odpowiadajaca udziatowi
jednostki dominujacej we wlasnosci tych z uwzglednieniem whasnosei posredniei,

- wzajemne naleznosci i zobowiazania jednostek zaleznych objetych konsolidacia,

- miezrealizowane zyski i straty powstate na operacjach dokonanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja zawarte w wartosci podlegajacych konsolidacji aktywéw i
pasywoOw oraz z tytuhu dywidend.

Za warto$¢ godziwa aktywow netto Spolek zaleznych na dzien objecia kontroli Zarzad
podmiotu dominujacego przyjat ich warto$¢ ksiggowa uznajac, 7¢ réZnica migdzy tymi
wielko$ciami nie jest znaczaca, co potwierdzil nam o$wiadczeniem.

Powyzsze korekty i wylaczenia konsolidacyjne zostaly przeprowadzone poprawnie.

“ 1‘
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Grupa Kapitatowa REDAN

Wycena

Przyjete w Grupie Kapitatowej zasady wyceny aktywow i pasywodw zostaly poprawnie
opisane w informacji dodatkowej sporzadzonej przez Zarzad podmiotu dominujacego. Sa one
zgodne z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z MSR i MSSF.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej oraz wykazywanie danych sa
stosowane w sposob ciagty.

Sprawozdanie zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzil i zalaczyl do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2009 r.
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ustawy o
rachunkowosci. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédlem jest zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Uzasadnienie wydania opinii

Nie zglaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, ze
sprawozdania finansowe 24 spoélek zaleznych objete tym sprawozdaniem nie podlegaty
badaniu przez bieglego rewidenta. Udzial tych sprawozdaii w sumie bilansowej przed
eliminacjami wynosi 10,09%, a przychody netto ze sprzedazy za rok 2009 r. tych spotek
wynoszg 5,82% przychodéw netto ze sprzedazy przed eliminacjami; jest to zgodne z art. 64
ustawy o rachunkowosci.

Jednostka dominujaca przekazata skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2008 do opublikowane w Monitorze Sadowym i Gospodarczym i do dnia zakoAczenia
badania nie zostato opublikowane.

Zgodno$é z przepisami prawa

Oswiadczenie Zarzadu

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu podmiotu dominujacego pisemne oswiadczenie,
w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spotka dominujaca i spotki grupy kapitalowej przestrzegaly
przepisow prawa.

F ‘ sf;’j’%
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Grupa Kapitafowa REDAN

Oswiadczenie kluczowego bieglego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

K.R. Audyt Sp. z 0.0., Audyt i doradztwo ksiggowo - podatkowe oraz kluczowy biegty
rewident Anna Stasiak potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach, do
wyrazenia bezstronnej i niezalezne]j opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej REDAN.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie z
obowigzujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz standardami érodowiskowymi.

Kluczowy biegly rewident: ' Andrzej Kuligigwicz
< lﬂ/}/
IQ_@C DFEONE
Anna Stasiak’ — nr ewid. 3817

Am pdndn oo
IR K
G0N 012013547

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 1768
prowadzona przez KIBR

t.6dz, dnia 23.04. 2010 1.
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