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A. CZESC OGOLNA

1 OGOLNA CHARAKTERYSTYKA BADANE] JEDNOSTKI
1. Badana jednostka
Huta Szkta Gospodarczego ,Irena” S.A. z siedziba w Inowroctawiu przy ul, Szklarskiej 9, kod
88-100.
2. Podstawa prawna dzialania

Podstawg prowadzenia dziatalnosci jest wpis do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu

26.07.2002 r. — prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszezy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 00001248631,

3. Przedmiot dziatania

(1) produkcja wyrobdw ze szkta (23,13 Z);

(2) sprzedaZ hurtowa wyrobéw ze szkia (46,44,2);

(3) sprzedaz detaliczna wyrobdw ze szkia (47,59,Z);

(4 sprzedaz poifabrykatow (46,76,Z);

(5) dziatalnoéé pomocnicza, konsultingowa i marketingowa (74,90,Z);
{6) sprzedaz hurtowa odpadu produkcyjnego (46,57,Z);

(7N sprzedaz detaliczna odpadu produkcyinego (47,99,2);

(8) produkcja i obrdbka pozostatego szkta (23,19,Z);

(9) dziatalnoéé w zakresie produkgji podstawowej w kraju i zagranica (74,90,2);
(10}  produkcja opakowan (17,21,7);

(11)  sprzedaz opakowan (46,19,Z);

(12)  zakup towarow (46,19,7Z);

(13)  sprzedaz towarow (46,19,7);

(14)  wynajem pomieszczen (60,20,2);

(15)  wynajem Srodkow trwatych (77,39,Z).

4, Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny na dzien badania stanowi kwotg 17.673.000 z4 i sktada sie z 5.891.000 akgji

imiennych o wartosci nominalnej 3 zt kazda. Struktura kapitatu wiasnosciowego na dzien bilansowy
przedstawia sig nastepujgco:

ZPS Lubiana SA 3.393.134 akgji| 57,6% |
Ariadna SA 958,304 akdji | 16,27%
| ZPiP ChodzieZ SA B895.527 akdji| 152%
| Pozostali 644.040 akgli | 10,93%

Struktura kapitaf na 31.12.2009 1.

I

5. Rejestracja podatkowa i statystyczna

CTlublara S A

M Ariadna S.A.

O ZPiP Chodziez S.A.
racial]

| Regon

0025265979 |

| NIP 566-080-14-71 |

1,’ Poprzednio wpis do Rejestru Handlowege pod numerem 1710 prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy XIIL
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Podstawg dokonania wpisu do rejestru byt statut spoHd sporzadzony w

formile aktu notarialnego w dnlu 17.12.1990 r. — repertorium nr A 1881/90 sporzadzony w Kancelarii Notarialne) w Warszavde
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6. Informacja o jednostkach powigzanych
Spotka posiada udzialy w niZej wymienionych jednostkach powiazanych:
Lp. * Nazwa spotki

1.[Huta Szkta Krysztaloweao  VIOLETTA” S.A. — w upadiosci

7. Wiadze spotki

(1) Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

(2) Rada Nadzorcza (organ nadzoru) dziatajaca na dzien bilansowy w sktadzie?:

Pan Marian Kwiecien Przewodniczacy
Pani Krystyna Wawrzyniak Wiceprzewodniczaca
Pan Krzysztof Samiec Cztonek

Pan Krzysztof Spychalski Czionek

Pan Zbigniew Turlakiewicz Cztonek

(3) Zarzad (organ uprawniony do reprezentacji) - do sktadania oswiadczen i podpisywania w
imieniu Spotki upowazniony jest:

- prezes jednoosobowo;

- dwoéch cztonkow zarzadu tacznie;

- czionek zarzadu facznie z prokurentem.
W badanym okresie Zarzad tworzyli:

Pan Senska Emil Jerzy L Prezes Zarzadu do 26.11.2009 r,

Pan Jacek Soltys Prezes Zarzadu — od 03.12.2009 r.

Pan Janocha Roland Wiadystaw Wiceprezes Zarzadu — do 30.07.2009 r.

Pani Bielska Elzbieta | Cztonek Zarzadu od 30.07.2009 r. — 31.12.2009 r.

8. Organizacja i zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w roku 2009 — 391 oséb.,

II. PRZEDMIOT BADANIA

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r., ktory po stronie aktywdw i pasywéw zamyka
sie sumg 64.725.988,96 zi;

3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
wykazujacy strate netto w wysokosci (-)12.149.642,25 zi;

4) zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 r. do
31 grudnia 2009 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote (-)12.149.642,25 zi;

5) rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009
r. wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 88.046,10 zi;

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

III. USTALENIA OGOLNE BIEGLEGO REWIDENTA

1. Rok obrotowy jest rowny z rokiem kalendarzowym i obejmuje okres od 1 stycznia 2009 r. do
31 grudnia 2009 r.

2. Badanie bilansu za rok obrotowy zostalo przeprowadzone na podstawie zawartej umowy

pomiedzy Zespotem Ekspertéw Finansowych ,Auditor” spétka z 0.0. z siedzibg w Sopocie, Al.
Niepodlegtosci 800/8 wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych Krajowej Izby Bieglych Rewidentdw pod numerem 914 a Zarzadem badanej Spoiki.
Podstawg zawarcia umowy byla uchwata Rady Nadzorczej nr 12/2009r z dnia 30.07.2009r. w sprawie
wyboru audytora do badania sprawozdania finansowego. Badanie byle przeprowadzane w siedzibie
jednostki w okresie od 5 marca 2010 r. — 8 kwietnia 2010 r. (z przerwami}.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli rewidenci
stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki.

2/ Do dnia 18 grudnia 2009 r. Rada Nadzorcza pracowala w skladzie :

Marian Kwiecieri — przewodniczacy

Krystyna Wawrzyniak — wiceprzewodniczaca

Krzysztof Samiec — czionek

Iwona Kwiecifiska- Poborska — cztonek

Zenona Kwiecien - czlonek S
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3. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie | wyjasnienie zdarzen podlegajacych Sciganiu jak
réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity lub moghy wystapic poza systemem rachunkowosci.
4, Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zaloZeniu kontynuowania dziatainosd
gospodarczej przez co najmniej 12 kolejnych miesigcy | diuzej, Naszym zdaniem, analizujac sytuacie
finansowa spdtki w kolejnych okresach, w tym rosnace zadiuzenie spotki oraz nominalny spadek
kapitatéw wiasnych uwazamy, Zze istnieje zagrozenie trwatej niewyptacalnosc | niezbedne jest
podjecie dziatan pozwalajacych za zmnigjszenie istniejacych zagrozen w dalszej kontynuadji
dziatalnosci. .
5. Spotka przedstawita w toku badania Zadane informacje, wyjasnienia i oswiadczenia.
Wspolpraca kierownictwa i pracownikéw badanej jednostki z bieglymi rewidentami przebiegata bez
zastrzezen. Zarzad Spotki przediozyt biegtemu rewidentowi oswiadczenie o kompletnosci ujecia w
ksiegach wszystkich zdarzen gospodarczych, jakie miaty miejsce do dnia badania sprawozdania
finansowegdo.
6. Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe na podstawie zatwierdzonej przez Zarzad Spotki polityki
rachunkowoéci, obejmujacej zasady okreslone w art. 4 ust. 3 ustawy o rachunkowosci. Zbadane przez
nas zapisy ksiegowe zostaly ujete w ksiegach poprawnie — zasadniczo na podstawie zweryfikowanych
i sprawdzonych dokumentow Zrédtowych (dowodow ksiegowych) stosownle do wymogow ustawy o
rachunkowosci. Sprawozdanle finansowe wynika z prowadzonych ksiag rachunkowych. Ksiegi
rachunkowe i dowody ksiegowe przechowywanz sa w siedzibie jednostki w takl sposob, aby
nieupowaznione osoby spoza pionu rachunkowosci nie mialy do nich dostepu. Sposob gromadzenia
dokumentéw ksiegowych w wielu przypadkach utrudnia weryfikacje stanu faktycznego i ocene
rzetelnoéci ksiag. Stwierdzamy, ze przedstawione do badania sprawozdanie finansowe nie we
wszystkich przypadkach przedstawia rzetelnie i zgodnie z prawda materialng wartosc sktadnikow
majatku — w szczegdinosci dotyczy to zapaséw, ktdre stanowig 15,02% ogblnej sumy aktywow.
7. System kontroli wewnetrznej Spétki zbadano w stopniu wystarczajacym do wyrazenia opinii
blegtego rewidenta. W oparciu o wyniki uzyskane w ramach badanego sytemu kontroli wewngtrznej
oraz badania wiarygodnoéci poszczeginych pozycji sprawozdania finansowego mozna bylo wyrazi¢
o0gbing catosciowq opinig o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie stanowito celu badania
udzielenie zapewnienia o prawidtowosci opracowania oraz dziatania tego systemu.
8. We wszystkich istotnych aspektach, bilans zamknigcia na koniec ubiegtego okresu
obrotowego zostat poprawnie wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego
okresu. Z punktu widzenia sprawozdania finansowego jako calosci aktywa i pasywa bilansu
przedstawione zostaly we wszystkich istotnych aspektach w sposGb poprawny.

Bilans na 31 grudnia 2009 r. oraz rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2009 r. do
31 grudnia 2009 r. sporzadzone zostaly poprawnie pod wzgledem formalnym i rachunkowym.
Wszystkie pozycje bilansu oraz rachunku zyskow | strat zgodne sg z saldami wzglednie obrotami
odpowiednich ksigg rachunkowych.
9. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 16 czerwca 2009 r. zatwierdzito? sprawozdanie
finansowe?* za rok ubiegly obejmujace bilans i rachunek wynikow za rok 2008 i zamykajace sie po
stronie aktywéw i pasywéw kwota 72.452.044,93 zi oraz strata netto w kwocie (-) 40.705.745,55
zt.

Uchwala nr 16 z dnia 16 czerwca 2009 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
pokry¢ strate za rok 2008 w wysokosci (-) 40.705.745,45 zt (kwota w uchwale nie jest zgodna z
kwota wynikajaca ze sprawozdania finansowego o 0,10 zi) z kapitatu zapasowego spotki oraz z
zyskéw przysztych okreséw. W badanym okresie nie dokonano zadnych ksiegowan zwigzanych z
pokryciem straty za rok 2008.
10. Bilans za 2008 rok wraz z pozostalymi dokumentami okredlonymi w kodeksie spotek
handlowych zostat zloZzony do KRS w dniu 02.07.2009 roku.

Sprawozdanie finansowe wraz z niezbednymi dokumentami zostato przekazane do Urzedu
Skarbowego.

3/ uchwata nr 6 Zwyczajnego Walnegoe Zgromadzenia Akcjonariuszy Huty Szkta Gospodarczego ,Irena” S.A. w Inowrockawiu.

4/ badanie sprawozdania finansowego za rok 2008 zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego wpisany na listg podmiotdw pod numerem 914 — Zespoi Ekspertdw Finansowych ,Auditor” sp. z
0.0, W Sopocie. Lot
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Ogfoszenie sprawozdania finansowego za 2008 rok — sprawozdanie finansowe do dnia
badania nie zostato ogloszone.
11. Badanie zostato zaplanowane | przeprowadzone w taki sposob, aby uzyskac wystarczajacq

pewno$é, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczef. Badanie zostato
przeprowadzone na podstawie proby wybranych dowoddw ksiggowych potwierdzajacych wartosci i
informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym.

12, Przepisy prawne wykorzystane w badaniu:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosdci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223 z p6zniejszymi zmianami);

- ustawa z dnia 7 maja 2009 r. r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badanla sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77, poz.
649);

- statut, kodeks spétek handlowych oraz kodeks cywilny;

- Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe]j oraz Miedzynarodowe Standardy
Rewizji Finansowej (Wydawnictwa z 2004 r.).

13. Nie byly przeprowadzane kontrole tematycznie zwigzane z badaniem sprawozdania
finansowego.

IV. OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWE] 1 GLOWNE WSKAZNIKI
EKONOMICZNE

Dziatalno$¢ Spotki i jej sytuacje majatkowa charakteryzujg nastepujace dane i wskazniki:

(1) Syntetyczny bilans za lata 2008-2009 r. (dane w tys. 2/}

Stan na koniec 2008 Stan na koniec 2009 | odchylenie | wskaznik

dynamiki

Wyszczegdlnienie kwota struktura(%) lkwota struktura(%)| (4-2) [(6:2)w %

1 2 3 4 5 ==
Aktywa
Aktywa trwale 42.701 58,9 38.691 59,8 -4.010 -9,4
Wartoéci niematerialne i prawne 105 0,1 71 0,1 -34 -32,4
Rzeczowe aktywa trwate 40.566 56,0 37.493 57,9 -3.073 -7,6
Inwestycje ditugoterminowe 2 0,0 2 0,0 0] 0,0
Diugoterm. rozliczenia migdzyokresowe 2.028 2,8 1.125 1,7 -903 -44.5
Aktywa obrotowe 29.751 41,1 26.035 40,2| -3.716| -12,5
Zapasy 12,713 17,5 9.720 15,0 -2.993 -23,5
Naleznosci krdtkoterminowe 11.246 15,5 11.284 174 38 0,3
Inwestycje krétkoterminowe 283 0,5 195 0,3 -88 -31,1
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 5.509 7.6 4.836 7.5 -673 -12,2
Razem aktywa 72.452 100,0 64.726-1 100,0| -7.726| -10,7
Pasywa

Kapitaly wiasne 17.358 24,0 5.208 8,0/ -12.150 -70,0
Kapitat akcyjny 17.673 24,4 17.673 27,3 0 0,0
Kapitat zapasowy 33.408 46,2 33.490 51,7 82 0,2
Kapitat z aktualizacji wyceny 6.983 9,6 6.901 10,7 -82 -1,2
Strata z lat ubiegtych 0 0| -40.706 62,9| -40.706 -
Wynik roku badanego -40.706 -56,2 -12.150 18,8| 28.556 -70,2
|Zob. i rezerwy na zobowiazania 55.094 76,0 59.518 92,00 4.424 8,0
Rezerwy ha zobowigzania 4.057 56 3.409 503 -648 -16,0
Zobowigzania diugoterminowe 10.404 14,0 5.974 9,2l 4430 -42,6
Zobowiazania krétkoterminowe 40.028 55,6 49,585 76,6 9.557 23,9
Rozliczenia miedzyokresowe 605 0,8 550 0,8 -55 9,1
Razem pasywa 72.452 100,0 64.726 100,0| -7.726] -10,7|

Struktura aktywow i Zrodet finansowania w latach 2006-2009 przedstawia sie nastgpujaco: p
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(a) aktywa - majatek trwaty i obrotowy Spotki:

B W [atach 2006-2009 [rena 5.A

m2005 |

AL

' o2009

Zrodia finansowania:
Struktura zrodet finansowania malatku w latach 2006-2008 w Irena SA

(b)

G000
500007 '
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kapitaky zobowlgzania

D2006

Syntetyczna ocena sytuacji majatkowej, na podstawie przedstawionego bilansu Sportki,
wskazuje, ze:

@) na dziefi bilansowy nastapit dalszy spadek majatku (aktywdw) Spétki ogdtem o (-)7.726 tys.
7} co stanowi 10,7% w stosunku do stanu na dzien bilansowy poprzedniego roku obrotowego;
(b w grupie aktywdw trwalych wystapit spadek maijatku o 4.010 tys. zt (9,4%) — oznacza to, ze

naktady inwestycyjne poniesione w badanym okresie byly nizsze od odpisow amortyzacyjnych
(dekapitalizacja majatku trwatego).
(c) w grupie aktywéw obrotowych w ogdinej kwocie wystapit rowniez spadek o kwote 3.716 tys.
zt (12,5%), przy czym, w poszczegdlnych grupach zmiany stanu ksztattowaty sie nastepujaco:
- stan zapasow na dzien bilansowy zmnigjsza sig 0 kwotg 2.993 tys. zt (23,5%);
- stan naleznosci realnych utrzymuje sie na podobnym poziomie w stosunku do stanu na dzien
bilansowy poprzedniego roku obrotowego;
(d) nastapity zmiany w Zrédtach finansowania majatku (aktywdw) - spada udziat wiasnych
érodkéw z 60,3% w roku 2007 do 24,0% w roku 2008 oraz do 8,0% w badanym okresie - spadek ten
jest spowodowany stratami ponoszonymi w kolejnych okresach.

Zmiany w Zrodtach finansowania majatku przedstawiajg sie nastepujaco:
- zobowiazania (zaréwno dtugo- jak i krétkoterminowe) wykazuja przyrost o kwotg 4.424 tys.

(8,0%).

Zmiany w Zrédiach finansowania majatku powoduja, ze:
= aktywa trwate sa w znacznej czesci finansowane ze Z

zobowiazan wobec kontrahentdw;

’

= aktywa obrotowe sq w catoéci finansowane zobowigzaniami.
(2) Syntetyczny rachunek zyskdéw i strat (dane w tys. zh)

rédet zewnetrznych — kredytéw i

Wyszczegblnienie 2008 struktura 2009 struktura | odchyle | wskaznik
(%) {%) nie dynamiki
1 2 3 4 5 6 7
A. Przychody ze sprzedazy produktéw 55.745|  100,0 40.373 100,0| -15.372 -27,6
B. Koszty operacyjne 64.759 116,2 51.724 128,1| -13.035 -20,1
F. Wynik na sprzedazy -9.014 -16,2| -11.351 -28,1| -2.337 -20,1
G. Pozostate przychody operacyjne 3.835 6,9 7.038 17,4 3.203 83,6
H. Pozostale koszty operacyjne 6.356 11,4 2.474 6,1| -3.882 -61,1
I. Wynik na dziatalnosci operacyjnej ] -11.535 -20,7 -6.787 -16,8| 4.748 -41,2
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J. Przychody finansowe 1.201 2,2 2 0,0 -1.199 -99,8
K. Koszty finansowe 31.167 55,9 4.782 11,8| -26.384 -84,7
L. Wynik na dziatalnoéci gospodarczej -41.501 -74,4| -11.567 -28,6| 29.934 72,1
M. Zyski i straty nadzwyczajne (saldo) ] 0,0 0 0,0 0 0,0
N. Zysk (strata) brutto -41.501 -74,4| -11.567 -28,6| 29.934 72,1
0. Obcigzenie wyniku -795 -1,4 583 1.4 1.378 173,3
P. Wynik netto -40.706 -73,0| -12.150 -30,1| 28.556 -70,2

Preycnody, koszty | wynik w |atach 2005-2008 w Irena S.A (fy s z1)

oo |

50000

(F

Syntetyczna ocena informacji ekonomicznych przedstawionych w rachunku zyskow i strat
sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. oraz na zaprezentowanym wyzej
wykresie przedstawia sig nastepujaco:

- w kolejnych latach wystepuje spadek osiggnietych przychodow na sprzedazy produktéw - rok
2009 to dalszy spadek w stosunku do roku ubleglego o 15.372 tys. (27,6%);

= koszty wytworzenia produktow w badanym okresie w stosunku do ubiegtorocznych wprawdzie
obnizyly sie o 13.035 tys. zt (20,1%), to jednak ich wartoéé znacznie przekracza wartos¢ uzyskanych
przychoddw;

- wzrost udziatu kosztow w przychodach — stanowi on w badanym okresie 128,1% przy 116,2%
udziale w roku ubiegtym;

- znaczace pogorszenie wyniku brutto na dziatalnoéci podstawowej w roku badanym w stosunku
do ubiegtorocznego, tj. o kwote 2.337 tys. zt (25,9%);

- pozytywny wplyw na wynik finansowy 2009 r. pozostatych przychodow i kosztdw operacyjnych
- lacznie o 4.564 tys. zt;

- negatywny wplyw na wynik finansowy 2009 r. przychoddw i kosztow finansowych - facznie o
4.780 tys. zt

(3) Rachunek przeplywow pienieznych (dane w tys. zh)

okres ubiegly okres biezacy
A. Przeplywy érodkéw pienigznych z dziat. Operacyjnej 1.478| 4.522
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzial. inwestycyjnei {-) 8.238 (-} 1.222
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziat. finansowej 6.955 (-)3.388I
D. Przeplywy pieniezne razem 195 (-) 88

Dodatni wynik przeplywdw z dziatalnesci operacyjnej oznacza, ze w podstawowej dziatalnosci
uzyskane zostaly wplywy wyzisze od poniesionych wydatkéw. Ujemny wynik w dziatalnosci
inwestycyinej éwiadczy o tym, ze poziom inwestycji poczynionych przez spotkg w badanym okresie
przekracza wplywy uzyskiwane z tej dziatalnosci. Ujemny wynik przeptywow w dziatalnoéci finansowej
wynika gtéwnie z faktu spfaty zobowigzan z tytutu kredytdw niezbednych do finansowania
prowadzonej dziatalnosci. Uiemny wynik przeplyw6w ogétem $wiadczy, ze spétka w badanym okresie
wykorzystywata srodki (nadwyzki) wypracowane w latach ubieghych.

(4) Podstawowe wskazniki ekohomiczne

Nazwa wskaZnika |  Sposéboblizenia | 31.12.09 | 31.12.08
Wskazniki rentownosci
Rentownost sprzedazy brutto (%) wynik na sprzedazy produktow x100 -28,12% -16,17%
sprzedai netto
Rentownost sprzedady operacyine] (%) zysk operacyImal00 -16,81% -20,69%
sprzedaz netio

@ ZEF Auditor spotka z 0.0. Sopot 2010 s T

r



Raport uzupeinialacy opinie z badania sprawozdania finansowego 73 2009 rok—H

SG ,Irena” S.A. Inowroctaw

Rentownoé¢ sprzedazy netto(%) zysk netto x100 -30,09% -73,02%
sprzedas netto
Rentownos¢ aktywow (%) zysk nettox100 -18,77% -56,18%
aktywa ogdlem
Zyskownosc kapitatu wiasnego (%) wynik nettox100 -233,28% -234,51%
kapitat wiasny
Wskazniki plynnoéci finansowei
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej I majatek obrotowy 04 0,5
zobowigzania biezace
Wskaznik szybkiej ptynnosci finansowej II majatek obrotowy - zapasy 0,3 0,3
zobowigzania biezace
Wskazniki szybkosci obrotu
Wskaznik obrotu aktywoéw przychody ze sprzedazy 1,0 1,1
aktywa (stan Sredni)
Wskaznik rotagji naleznosci w dniach Naleznoéci x365 dni 102 85
Przychody ze sprzedaZy
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach 365 dni 79 75
obrét zapasami
Wskaznik rotacji zobowigzaniami w dniach Zobowigzania X365 dni 316 195
Koszt wytworzenia
pokrycie majatku kapitatem wiasnym kapitat whasny 0,29 0,64
aktywa
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogélnego zadtuzenia zobowigzania ogotern 0,92 0,76
aktywa ogétem
WskaZnik zadluZenia kapitaiow wiasnych zobowiazania ogotem 11,43 3,17
kapitat whasny
Wskazniki rentownoséci kapitatow
Strata przypadajaca na 1 akcje wynik netto * ! *
ilos¢ akgji ‘I |

Wszystkie wskazniki rentownoic w okresie objetym badaniem sg w dalszym ciagu ujemne,
choclaz lepsze anizell w roku ubiegtym.

Wskazniki phynnoéci finansowej Swiadczg o tym, ze w spolce wystepujg zatory platnicze.
Zobowigzania platnicze realizowane s 2z opé#nieniem. Wskazniki plynnosci w dwach kolejnych
okresach utrzymuja sie na poziomie zblizajacym sig do zera.

Wskaznik rotacjl zobowiazah wykazuje tendencie rosnaca. Wzrostu wskaznika nie moina
uznaé za zjawisko pozytywne. Niekorzystnym zjawiskiem jest réwniez diugi cykl zalegania zapasow W
magazynie. Pomimo spadku wartosci zapaséw wskaznik rotacil w dalszym ciagu sie wydiuza.

Wskazniki zadtuzenia sa bardzo wysokie. W badanym okresie nastapit ich znaczacy wzrost -
co potwierdza réwniez wydtuzenie okresu realizacji zobowiazan.

(5) Kontynuacja dziatania

Przedstawione wyzej informacje o efektach dziatalnosci Spolki w badanym okresie wskazujg
na trudna sytuacje finansowg spokki. Spotka nie dziata w sposob efektywny — o czym Swiadczg
ujemne wskazniki rentownosci. Na dzien bilansowy nastapito dalsze obnizenie kapitatu ponizej jego
wartoéci nominalnej. Jak stwierdziliSmy w trakcie badania, aktywa spotki nie we wszystkich
przypadkach (w szczegdlnoSci zawyzona wycena sapasOw oraz zatrzymane koszty uruchomienia
nowej produkgji) sa zdolne do generowania spodziewanych przychodéw pozwalajacych w mozliwie
krétkim terminie na poprawe efektywnosdi. Przeciwnie wymienione aktywa generuja koszty obnizajace
efektywno$¢ gospodarowania.

Wzrasta zadtuzenie spotki, co przy spadajace efektywnodci dziatalnoscl oraz ewentuainym
niepowodzeniu podjetej przez Zarzad proby restrukturyzacji istniejacego  zadluzenia, moze
doprowadzi¢ do istotnego zagrozenia kontynuadji dziatalnoéci, Naszym zdaniem niezbedne jest
podjecie przez akcjonariuszy dziatan pozwalajacych na poprawe sytuaci ekonomiczne].

[ n o
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B. CZESC SZCZEGOLOWA

AKTYWA BILANSU
Aktywa trwatle (dane wzi)
okres ubiegly okres biezacy

Aktywa trwate ogdélem 42.701.339,00 38.692.300,68
udziat w sumie bilansowej 58,9% 59,8%
w tym:

wartosci niematerialne | prawne warto$¢ netto 104.644,00 | 71.235,04 |
udzial w sumie bilansowej 0,1% 0,1%
rzeczowe aktywa trwate netto 40.565.942,53 37.493.304,39
udziat w sumie bilansowej 56,0% 57,9%
Inwestycie diugoterminowe 2.400,00 2.400,00
udzial w sumie bilansowej 0,0% 0,0%
dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2.028.352,47 1.125.361,25
udziat w sumie bilansowej 2,8% 1,8%

Zaprezentowane wyzej wielkoscl aktywow trwatych wynikaja z ewidendji ksiegowej i zostaly w
zaprezentowane w bilansie w kwotach z niej wynikajacych.
1. Wartosci niematerialne i prawne

Wykazane w bilansie wartoci niemateriaine i prawne zostaty poprawnie wycenione,
2. Rzeczowe aktywa trwale
2.1. Zaprezentowane w bilansie wielkosci aktywdw trwatych wynikajg z prawidiowo prowadzonej
ewidendji ksiegowej, sa poprawnie udokumentowane i stanowig whasnodé Spétki (wyjatek: srodki
trwate w leasingu objete ewidencja bilansowa). Wycena do bilansu dokonana z zachowaniem zasady
ciaglosci wyceny oraz zasady ostroznej wyceny. Spétka ma ograniczone prawo dysponowania
érodkami trwatymi, ktére stanowia zabezpieczenie kredytow.
2.2. Zastosowane stawki amortyzacyjne dla érodkéw trwatych sa zgodne z przyjetymi zasadami
rachunkowosci. Naliczona amortyzacja prawidiowo obcigzyta koszty dziatalnosci. Udokumentowanie
zakupéw nowych skladnikéw majatku oraz likwidacji w badanym okresie mozna uznac za prawidtowe.
Dla celéw podatkowych amortyzacja naliczana jest zgodnie ze stawkami okreslonymi w art. 16 ustawy
o podatku dochodowym od oséb prawnych.
2.3. Inwentaryzacja majatku trwatego zostata przeprowadzona w roku 2007. Biegly rewident w
trakcie niniejszego badania sprawdzit istnienie aktywéw trwatych na podstawie fizycznego ogladu
losowo wybranych sktadnikéw majatku - réznic nie stwierdzono. Zaprezentowane W bilansie wartosci
majatku trwatego znajdujq potwierdzenie w rzeczywistosci.
2.4.  Spotka w badanym okresie wynajmowata $rodki trwate innym jednostkom.
2.5. Srodki trwale w budowie - wycena i udokumentowanie poprawne.
2.6. Zaliczki na poczet inwestycji — nie wystapily na dzien bilansowy.
3. Naleznosci diugoterminowe — nie wystapity na dziefi bilansowy.
4, Inwestycje diugoterminowe ]
Spétka posiada akcje w HSK ,Violetta” S.A. w Stroniu Slaskim, na ktdre zostal utworzony odpis
aktualizujgcy z uwagl na trwatq utrate wartosci (spétka postawiona w stan upadiosci).

Wycena do bilansu pozostalych sktadnikéw inwestycji dtugoterminowych jest zgodna z
wymogami ustawy o rachunkowosci.
5. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Wykazane w bilansie aktywa z tytulu podatku dochodowego odroczonego ustalone zostaty
poprawnie.

Aktywa obrotowe (dane w zt)

okres ubiegly | okres biezacy
Ogétem aktywa obrotowe 29.750.705,93 | 26.033.688,28
udziat w aktywach bilansu 41,1% 40,2%
w tym:
1. |zapasy 12.712.519,08 9,719.568,08
udziat w sumie bilansowej 17,6% 15,0%
2. |Naleznosci krétkoterminowe 11.246.215,40 11.283.59?,99
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udzial w sumie bilansowej 15,5% 17,4%
3. |Inwestycje krotkoterminowe 282.524,67 194.478,57
udziat w sumie bilansowej 0,4% 0,3%
4, |Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5.509.446,78 4.836.044,64
udziat w sumie bilansowej | 7,6% 7,5%

zapasy nalsEnese pozostade
wratkotemminowe

Zaprezentowane wyzej wielkosci obrotowych aktywéw wynikajg z prowadzonej ewidendji

ksiegowej i zostaty w kwotach zgodnych z ewidencjq zaprezentowane w bilansie.

6. Zapasy

6.1. Jednostka nie wycenita zapaséw do bilansu z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Nie
zostata przeprowadzona analiza posiadanych zapasow pod katem ich przydatnosci do uzytkowania
(materiaty i surowce) oraz w przypadku wiasnej produkeji pod katem mozliwosc ich sprzedazy. Jak
stwierdzono w trakcie niniejszego badania cze$¢ zapasow (W szczeqgoinosci wiasnej produkgji) zalega
w magazynach od szeregu lat a przy ustalaniu ich wartoéci do rzeczywistego kosztu wytworzenia
dorzucane s koszty okresu biezacego (wadliwe funkcjonowanie systemu rozliczania kosztow
produkgji). Znaczaca czesc péifabrykatow | wyrobdw gotowych zalega w magazynach 1 nie Znajdujac
nabywcaw zwieksza swa wartoSc zamiast ja tracic.

Analiza stanéw na dzlen bilansowy wykazata, Ze podziat na poszczegoline grupy zapasow nie jest
zgodny ze stanem rzeczywistym np.:

- jako wyroby gotowe wykazywane s3 palety i inne opakowania;

= istniej analityczne pozycje zapasow magazynowane od lat w réznych miejscach w kraju, nie
wykazujace zadnego ruchu;

= przypadkowy podziat analityczny magazynow wedtug dostawcow (np.: wyroby gotowe
Violetta), nie wykazujacy ruchu od lat.

Niniejsze badanie jest kolejnym przeprowadzonym przez ten sam zespdt badajacych -
badajac sprawozdanie finansowe za okresy poprzednie, zwracalismy kolejnym zarzadom uwage na
koniecznoéé uporzadkowania ewidencji zapaséw, przeanalizowania ich rzetelnosci, oceny mozliwosd
przeznaczenia poifabrykatéw do dalszego przerobu jub ich zbytu. Nie stwierdzamy w tym zakresie
poprawy.

6.2. Udokumentowanie biezacego obrotu zapasami zasadniczo mozna uzna¢ za zgodne Z
ustalonymi zasadami w polityce rachunkowosci i przepisami prawa bilansowego. W trakcie badania
stwierdzono, 7ze Spéitka obniza wartos¢ zapaséw w przypadku posiadania zapaséw o zmniejszonej
przydatnoéci lub stabo rotujacych. W badanym okresie dokonano odpiséw aktualizujacych wartosc
zapaséw, jednak naszym zdaniem, w kwotach niewystarczajacych, Wedtug dokonanych przez nas
szacunkéw, kwota odpiséw aktualizujacych powinna by¢ wyzsza o kwote co najmniej 868 tys. zi (w
tym 261 tys. zt w odniesieniu do zapasu materiatéw | 607 tys. zt w odniesieniu do potproduktow).
6.3. Istnienie wszystkich skiadnikéw majatku obrotowego zostato potwierdzone inwentaryzacja,
ktéra przeprowadzona zostata w IV kwartale 2009 r.. W trakcie inwentaryzacji nie dokonano oceny
jakosciowej zapasow. Inwentaryzacja zostata w zasadzie rozliczona.

6.4. Zaliczki na poczet dostaw - wycena prawidiowa.

7. Naleznosci i roszczenia

7.1. Badaniem w zakresie wiarygodnosci wykazanych w bilansie naleznosci z tytutu dostaw
wykazato, ze na naleznoéci, co do ktérych powstata watpliwos¢ ich windykacji zostaty dokonane
odpisy aktualizujace w petni zabezpieczajace ryzyko niesciagalnosci. Naleznosci przedawnionyc? na
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dzien bilansowy nie stwierdzono, Wycena naleznoécl zagranicznych dokonana zostata z
zastosowaniem wiaéciwego kursu obowiazujacego na dzier bilansowy. Potwierdzefi zgodnosci sald z
kontrahentami krajowymi Spotka dokonafa w IV kwartale 2009 roku. Salda z kontrahentami
zagranicznymi nie zostaly potwierdzone. Na podstawle przeprowadzonej analizy mozna przyjaé, ze
wykazane w bilansie naleznosci sq realne.
7.2 Pozostate naleznosci - wykazane w bilansie salda dotycza biezacych rozrachunkéw, na
dzier bilansowy zostaty zweryfikowane.
7.3. Naleznoéci z tytutu podatkéw - saldo dotyczy rozrachunkéw z tytutu VAT. Saldo
prawidlowe.
8. Inwestycje krétkoterminowe
8.1. Stan gotdwki w kasie wykazany w bilansie zostal potwierdzony inwentaryzacjq
przeprowadzong na dzien bilansowy. Saldo prawidlowo udokumentowane. Wycena na dzien
bilansowy wedtug wartosci nominalnej.
8.2. Stany Srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych zostaty potwierdzone wyciagami
bankowymi. Wycena do bilansu prawidtowa. Wycena érodkdw pratniczych w walucie zagranicznej
prawidiowa. Udokumentowanie zgodne z obowigzujacymi przepisami.
9, Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
9.1. Wykazane w bilansie krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe s3 zgodne z ewidencja
ksiegowa. Jako rozliczenia migdzyokresowe wykazywane sg formy do produkcji (1.326 tys. zt) - z
dniem 01.10.2009 r. wydtuzono okres rozliczania kosztéw z 24 do 48 miesiecy. Nie zostata
przeprowadzona zadna weryfikacja potwierdzajaca zgodnoéé stanu ksiegowego form Z prawdg
materialng (rzeczywisty stan ilosciowy i jakosciowy) oraz zasadnoéé obcigzania kosztow biezacych
realnymi kwotami odzwierciedlajacymi zuzycie uzytkowanych form (uzasadnienie dia przyjetego
okresu rozliczenia w czasie). W tej grupie aktywow zostaly ujete rowniez aktywowane koszty
uruchomienia nowej produkgji (saldo na dzien bilansowy wynosi 3.326 tys. zt) — z dniem 01.10.2009 r.
wydltuzono okres rozliczania kosztow z 60 do 90 miesigcy. Naszym zdaniem, uzasadnienie dia
wydtuzenia okresu rozliczania wymienionych wyzej kosztoéw w czasie jest niewystarczajace.

II. PASYWA-ZRODLA FINANSOWANIA MAJATKU
1. Kapitaly (fundusze wiasne) (dane w zt)

| okres ubiegly okres biezacy
Kapitaly wiasne 17.357.894,78 5.208.252,53
udziat procentowy w sumie bilansowej 24,0% | B8,0%
w tym:
| kapitat akcyjny 17.673.000,00 17.673.000,00
kapitat zapasowy 33.407.520,35 33.489.287,25 |
kapitat z aktualizacji wyceny 6.983.119,98 £.901.353,08
Strata do pokrycia 0| (-)40.705.745,55
wynik finansowy roku badanego (-)40.705.745,55 | (-)12.149.642,25
1. Stan funduszu akcyjnego jest zgodny z wpisem do KRS, Na przestrzeni badanego okresu stan
kapitatu nie ulegt zmianie.
2. Kapitat zapasowy utworzony zostat z odpiséw z czystego zysku w latach poprzednich.

Ponadto do kapitatu zapasowego zakwalifikowana zostata czed¢ kapitatu z aktualizacji powstatego na
skutek przeszacowania majatku na dzie 01.01.1995 r,, ktérego skiadniki zostaty zlikwidowane Iub
sprzedane w latach 1996-2009.

3. Kapital rezerwowy z aktualizacji majatku trwatego — jednostka posiada dokumentacje
pomocnicza zgodna z zapisami kont ksiggi gléwnej na dzieft bilansowy. Udokumentowanie Zmian w
badanym okresie — prawidtowe.

4. Strata w kwocie (-)40.705.745,55 zt — wynika z ewidengji ksiegowej. W badanym okresie
nie dokonano zadnego ksiegowania w zwiazku z uchwatg WZA odnoszaca sie do sposobu pokrycia
straty za rok 2008.

5. Wynik roku badanego - strata w kwocie (-)12.149.642,25 zt - wynika z ewidendji
ksiegowej.

6. Zestawienie zmian w kapitale whasnym zostato sporzadzone prawidiowo a dane rachunkowe
wykazane w sprawozdaniu znajdujq swoje odzwierciedlenie w ewidencji ksiegowej i bilansie.
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II. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania (dane w zt)

okres ubiegly | okres biezacy
Zohowiazania ogélem 55.094.150,15| 59.517.736,43
udziat w sumie bilansowej 76,0% | 92,0%
w tym:
Rezerwy na zobowigzania 4.057.628,62| 3.408.844,39
udziat w sumie bilansowej 5,6% 5,3% |
Zobowiazania diugoterminowe 10.154.229,31| 5.973.578,37 |
udzial procentowy w sumie bilansowej 14,0% 9,2%
Zobowigzania krétkoterminowe 40.277.539,88 | 49.585.475,73
udziat procentowy w sumie bilansowej 55,6% 76,6%
Rozliczenia miedzyokresowe 604.752,34 549.837,94
udziat procentowy w sumie bilansowej 0,8% 0,8%

1. Gléwna skiadowa salda wykazanego w rezerwach na zobowiazania sa rezerwy na odsetki od
zalegtoéci budzetowych oszacowane przez jednostke na dziefi bilansowy (w czesci na podstawie
informacji o wysokosci odsetek otrzymanej z ZUS).
2. Zobowiazania diugoterminowe - udokumentowanie wykazanych zobowiazan prawidtowe.
Przyporzadkowanie do zobowigzah diugoterminowych zgodnie z umownym terminem spiaty
zobowigzan — wiasciwe.
3. Zobowiazania krotkoterminowe
3.1. Ujawnione w bilansie saldo krajowych i zagranicznych zobowigzan z tytutu dostaw jest zgodne z
ksiegami rachunkowymi. Zobowigzania zasadniczo dotycza IV kwartatu 2009 roku. Zobowiazania
zagraniczne zostaty wycenione w sposéb prawidlowy zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Wykazane w
hilansie zobowiazania krétkoterminowe zostaty poprawnie udokumentowane. Wycena bilansowa nie
obejmuje odsetek naliczonych od kwot przeterminowanych zobowiazan wobec kontrahentéw (w tym
najwyzszych sald zobowiazan tj. wobec PSG Sp. z 0.0., ENEA SA, Przedsigbiorstwo Wodociagow i
Kanalizacji — zadluzenie wobec tych dostawcéw na dzien bilansowy wyniosto facznie 14.291 tys. zt),
Na dzief badania Zarzad negocjowat warunki restrukturyzacji i splaty zadtuzenia. W przypadku braku
powodzenia negocjacji — dodatkowe koszty obstugi zadtuzenia mogq stanowic kwoty istotne i mogq
znaczaco wplynaé na wynik finansowy jednostki.
3.2. Zobowiazania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczeti s zgodne z deklaracjami przestanymi do
urzedéw skarbowych i innych organéw podatkowych. Wszystkie tytuly zobowigzan budzetowych
pfacone sg z wielomiesiecznym opéznieniem.
3.3. Pozostale zobowiazania krétkoterminowe wynikajg z ewidencji ksiegowej i dotycza
biezacych zobowiazan - w czesci rozliczone zostaty w styczniu 2010 roku.
3.4. Zobowiazania z tytulu wynagrodzen — saldo zweryfikowane prawidiowo. W zakresie
wynagrodzen osobowych kwoty rozliczone zostaly do dnia zakoficzenia badania.
3.5. Pozyczki i kredyty - na salda sktadaja sie zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek
zaciagnietych w bankach, instytugjach finansowych oraz u podmiotéw powiazanych. Wycena do
bilansu nie uwzglednia kompletnych kosztow obstugi tych zobowiazafi dotyczacych badanego roku
obrotowego. Naszym zdaniem kwota ta wynosi co najmniej 315 tys. zt. Nie we wszystkich
przypadkach jednostka aneksowata zapadty termin sptaty zobowigzan wynikajacy z zawartych uméw.
4, Fundusze specjalne
W roku 2009 odpisu na fundusz socjalny nie dokonano (brak uzasadnienia w stosownej uchwale
zarzadu zaakceptowanej przez przedstawicieli zalogi). Nastapito czeSciowe wykorzystanie zasobow
funduszu powstatych w latach poprzednich. Saldo zgodne z ksiegami.
Stan funduszu socjalnego nie ma pokrycia w $rodkach pienieznych na wyodrgbnionym rachunku
bankowym.
5. Rozliczenia miedzyokresowe 7
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw - saldo prawidtowe, stanowi rownowartos¢ prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw aktywowanego w ksiegach jako skiadnik majatku trwatego.
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III. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
1. Przychody i zyski nadzwyczajne (dane w tys. zh)
okres ubiegly | okres biezacy |
Przychody podstawowe 55.745.416,63| 40.373.318,84 |
Pozostate przychody operacyjne 3.834.659,31 7.037.751,22
Przychody finansowe 1.201.454,48 2.067,67
1.1. Zaprezentowane w rachunku zyskow | strat wartosci ze sprzedazy produktow i towardw sa

kompletne,

zostaly prawidlowo wycenione | dotycza badanego okresu. Udokumentowanie

poszczegdlnych pozycjl zastrzezen nie budzi, Wykazane przychody ze sprzedazy produktow | towarow
zostaly prawidiowo zaprezentowane w rachunku zyskow i strat | wynikaja z prowadzonej ewidencji

ksiegowej.
1.2.

1.3.

Przychody finansowe obejmuja odsetki od srodkéw zgrom
bankowych. Wycena i prezentacja na dzien bilansu prawidiowa.
Wszystkie pozycje zaliczone w rachunku zyskéw i strat do pozostatych przychodéw

operacyjnych zgodne z prawem bilansowym i polityka rachunkowosci.

adzonych na rachunkach

1.4. Zyski nadzwyczajne - nie wystapity w badanym okresie.
2, Koszty i straty (dane w tys. zi) )
okres ubiegly | okres biezacy
Koszty dziatalnosci operacyjnej 64.759.507,65 | 51.724.050,05
% w stosunku do sprzedazy 116,2% 128,1%
Pozostate koszty operacyjne 6.355.856,94 | 2.473.682,28
% w stosunku do sprzedazy 11,4% 6,1%
Koszty finansowe 31.166.417,21| 4.781.649,04
| % w stosunku do sprzedazy 55,9% 11,8% |
2.1. Ewidencja i rozliczenie kosztéw dokonywane jest w sposob okreslony w polityce

rachunkowosci. Wykazane w sprawozdawczosci koszty sa;
- prawidtowo udokumentowane;

- zaliczone do wiasciwych okresow sprawozdawczych;
= kompletne;

= prawidtowo wycenione.

2.2,
wykazato ich wspdtmiernosc.
2.3.
Stwierdzono poprawnosc rozliczenia kregu kosztow.

Badanie powiazania kosztow z uzyskiwanymi przychodami w poszczegolnych miesigcach

Prezentacja kosztéw w rachunku zyskéw [ strat jest zgodna z ewidencjg ksiegowa.

2.4, Badanie wykazato poprawng kwalifikacje kosztéw rodzajowych dostosowana do potrzeb

sprawozdawczych.

2.5. Pozostate koszty operacyjne dotycza przede wszystkim dokonanych odpiséw aktualizacyjnych
zwiazku z wyceng bilansowa aktywéw, tworzonych rezerw, itp.. Prezentacja i udokumentowanie na

dzierh bilansowy prawidiowe.

2.6. Koszty finansowe dotyczg przede wszystkim odsetek od kredytu oraz odpisu aktualizujacego

na trwalg utrate wartosci akcji w jednostce zaleznej.

2.7. Straty nadzwyczajne - nie wystapity w badanym okresie.

3. Obowiazkowe obcigzenie wyniku

Ustalony w sprawozdaniu finansowym wynik brutto zostat zweryfikowany zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa podatkowego pod wzgledem eliminacji wydatkow nie uznanych za
koszty uzyskania przychodéw. Przeksztalcenie wyniku w podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym prawidtowo wykazano w informacji dodatkowej do bilansu.
4, W wyniku badania poprawnosci sporzadzonej informadji dodatkowej stwierdzono, ze:
- zawiera istotne dane i objasnienia okreslone w art. 48 ustawy o rachunkowosci;
- wykazane w informagji dodatkowej dane rachunkowe sa zgodne z ewidencjq ksiggowa oraz

bilansem.

5. Rachunek przeplywéw pienieznych zostat sporzadzony poprawnie, a jego poszczegodlne
pozycje sa powiagzane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami rachunkowymi.
6. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest spéjne co do kwot w nim zaprezentowanych z

przediozonym do badania sprawozdaniem finansowym.

'
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7. Nie zaszly istotne, niekorzystne lub korzystne dia Spotki zdarzenia, nastepujace po dacie

bilansu, ktdrych pominiecie w sprawozdamu finansowym znieksztatcatoby obraz jednostki wynikajacy
Z tego sprawozdania.

C. INFORMACJE KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych i oparafowanych przez biegltego
rewidenta.
Raport sporzadzono w 4 egzemplarzach.

Sopot, dnia 8 kwietnia 2010 r.
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