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List Prezesa Zarzadu Nepentes S.A. do jednostkowego raportu rocznego za 2009 rok

Szanowni Akcjonariusze, Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Spdtki Nepentes S.A. przekazuje Panstwu raport roczny zawierajacy informacje na temat
wynikéw finansowych oraz najwazniejszych wydarzen i osiggnie¢ Spotki w 2009 roku.

W ogdlnej ocenie byt to bardzo dobry rok dla spétki Nepentes. Z sukcesem przeprowadzilismy w 2009 roku
Zmiany w organizacji i zarzadzaniu strukturg handlowg i produkcyjna. RozpoczeliSmy dziatalno$¢ na nowych
rynkach eksportowych oraz poszerzyliSmy portfolio produktéw o leki dermatologiczne na recepte. Uwazamy, ze
realizujac nasze cele w trudnych warunkach makroekonomicznych i przy niesprzyjajacych prognozach dla rynku
farmaceutycznego, nie zawiedliSmy oczekiwan inwestoréw i akcjonariuszy.

W 2009 roku znacznie zwiekszyliSmy nakfady inwestycyjne w rozwdj eksportu i wdrazanie nowych produktéw,
w tym lekéw dermatologicznych. PonieslisSmy takze koszty biezacego utrzymania fabryki w Chociwiu, ktdre
przekroczyty kwote 2 min ztotych. Catkowite naktady kapitalowe w Chociw, wedtug stanu na koniec ubiegtego
roku, wyniosty 20,1 min zt. Warto podkresli¢, ze przy zwiekszonych wydatkach zwigzanych z utrzymaniem
jeszcze niefunkcjonujacego zaktadu, utrzymana zostata wysoka, dwucyfrowa rentowno$¢ operacyjna i netto,
podczas gdy marza bezposrednia na sprzedazy, bedaca pochodng naszej sity sprzedazowej i efektywnosci
w zakresie kosztu wytworzenia, jest na stabilnym i wysokim poziomie ponad 53%.

Przetomowym wydarzeniem w naszej historii byto wejscie Nepentes na rynek lekéw dermatologicznych na
recepte. Byt to jeden z naszych celéw emisyjnych przedstawionych podczas IPO, ktdéry zaktadat poszerzenie
portfolio o leki dermatologiczne oraz szersze wejécie na rynek farmaceutyczny. Sprzedaz lekdw na recepte
rozpoczeliSmy na poczatku czwartego kwartatu, a na koniec 2009 roku przychody ze sprzedazy lekéw na recepte
wyniosty juz 915 tys. zt.

Duzy udziat w sprzedazy Nepentes w 2009 roku miat eksport. Gtdwnymi kierunkami eksportu byty rynki Rumunii
i Butgarii, gdzie nasze spoétki zalezne notujq systematyczny wzrost przychoddéw, a produkty Nepentes
powiekszajq udziaty rynkowe. W 2009 roku sprzedaz w Rumunii przekroczyta 3,5 min zt, wzrost o 122%,
a w Bulgarii 3,2 min zt, wzrost o 88% w poréwnaniu do tego samego okresu 2008 roku. Spodziewamy sie
dalszej poprawy przychoddw z eksportu i osiggniecia w tym roku dodatniej rentownosci netto spétek w Rumunii
i Butgarii.

Ponadto jednym z najwazniejszych wydarzen ubiegtego roku byto podpisanie umowy z rosyjska firmg
farmaceutyczng Akrikhin. Umowa z rosyjskim partnerem dotyczy sprzedazy dermokosmetykdw Nepentes
w Rosji. W pierwszej kolejnosci wprowadzamy do Rosji Emolium, poniewaz na rynku emolientéw nie ma
bezposéredniej konkurencji dla naszych innowacyjnych preparatéw. Ponadto, wedtug PMR, rynek preparatow
OTC w Rosji generuje blisko potowe wartosci catego rynku OTC w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, ktory
w 2008 roku osiggnat wartos$¢ 9,2 mid euro. W pierwszym potroczu 2009 roku rosyjski rynek OTC wzrdst o 28%.
W poréwnaniu do polskiego rynku OTC jest dwukrotnie wiekszy. Liczymy na sukces Emolium, ktéry otworzy
Rosje na kolejne marki dermokosmetykéw Nepentes.

Cele, jakie stawiamy do realizacji w 2010 roku, obejmujg rozwdj eksportu, nowe wdrozenia produktow
dermokosmetycznych oraz lekéw dermatologicznych. Dalszy rozwoj eksportu bedziemy koncentrowac w regionie
Europy Srodkowo-Wschodniej i Rosji, gdzie zamierzamy umacnia¢ pozycje Nepentes poprzez budowe wiasnych
struktur sprzedazy lub wspdtprace ze sprawdzonymi i przygotowanymi do realizacji naszego modelu biznesu
partnerami.

Bardzo wazne dla rozwoju Spotki bedzie uruchomienie w tym roku produkcji w nowym zaktadzie w Chociwiu.
W 2009 roku wykonali$my wiekszos¢ inwestycji w Chociwiu. W pierszym kwartale 2010 roku inwestycja zostanie
ukonczona i w ten sposob spetnimy warunek uzyskania ulgi w podatku dochodowym, ktéra bedzie uwzgledniona
w wynikach 2010 roku. W Chociwiu bedzie zlokalizowana produkcja dermokosmetykéw przeniesiona z fabryki
w todzi oraz stopniowo uruchamiana bedzie réwnolegle produkcja lekéow dermatologicznych. Przeniesienie
bedzie sie wigzato ze stopniowa eliminacjq kosztéw utrzymania funkcjonowania dwdch zaktadow.
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Wedtug prognoz IMS rynek farmaceutyczny w Polsce w 2010 roku nadal bedzie rdst z dynamikg zblizong do roku
ubiegtego. Perspektywy rynkowe i fundamenty oparte na zrealizowanych inwestycjach dajq solidne podstawy do
wzrostu przychoddéw i zyskéw spotki Nepentes w 2010 roku.

Z wyrazami szacunku,

tukasz Butruk
Prezes Zarzadu
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Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej

1.1. Informacje ogdlne, kapitaly, charakterystyka dziatalnosci Nepentes S.A.

Firma Nepentes S.A. istnieje od 1991 roku i jest jedng z najdynamiczniej rozwijajacych sie firm, ktére dziatajg na
rynku farmaceutycznym. .

Jest tworcq i producentem sprzedawanych w Polsce oraz w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej marek:
Iwostin, Emolium, Elixine, Propodia i Propolki. W 2006 roku spétka uruchomita w todzi nowg fabryke,
spetniajacq najwyzsze Swiatowe standardy i posiadajacq wtasne laboratorium badawczo-rozwojowe. Od
wrzesnia 2007 roku dziatajg spotki zalezne Nepentes Rumunia i Nepentes Butgaria, oraz powotana na poczatku
2008 roku wtasna organizacja sprzedazy na Litwie. Spdtka zarejestrowata rowniez spotki zalezne w Czechach i
na Stowadji.

Nepentes S.A. zajmuje sig takze wprowadzaniem i budowg pozycji na rynkach farmaceutycznych w Polsce i na
rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej wielu uznanych marek miedzynarodowych. Reprezentuje na zasadach
wylacznosci w Polsce miedzy innymi: Sudocrem, neo-angin, Melisana, Marimer.

Produkty z portfolio spotki nalezg do kategorii lekow OTC, lekéw dermatologicznych wydawanych z przepisu
lekarza (Rx), dermokosmetykéw, suplementéw diety oraz wyrobdw medycznych.

Informacje o powstaniu podmiotu

16 lipca 2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spdtki Nepentes Sp. z 0.0. podjeto na podstawie
art. 562 § 1 uchwate o przeksztatceniu spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjna. Zgodnie z
uchwatg kapitat zaktadowy wynosit 700.000 PLN i dzielit sie na 13.734.000 akcji na okaziciela Serii A o wartosci
nominalnej 0,05 PLN kazda i 266.000 akcji imiennych Serii B o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda.

Kapitat zaktadowy zostat pokryty w catosci majatkiem przeksztatconej Spdtki Nepentes Sp. z o.0.

Stosownie do art. 553 § 3 KSH akcje Serii A i B objeto w nastepujacy sposob:

- wspolnik tukasz Butruk objat tacznie 7.350.000 akcji o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda, w tym 7.210.350
akcji na okaziciela Serii A oraz 139.650 akcji imiennych Serii B co stanowito 52,5% kapitatu zaktadowego Spétki;
- wspdlnik Marek Ortowski objat tacznie 6.650.000 akcji o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda, w tym 6.523.650
akgji na okaziciela Serii A oraz 126.350 akcji imiennych Serii B. co stanowito 47,5% kapitatu zaktadowego Spotki.

Spétka Nepentes S.A. zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego 22
sierpnia 2007 roku pod nr 0000286734.

27 sierpnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Nepentes S.A. podjeto uchwate nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wieksza niz 85.000,00 PLN tj. z kwoty 700.000,00 PLN do
785.000,00 PLN poprzez emisje nie wiecej niz 1.700.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii C o wartosci
nominalnej 0,05 PLN kazda z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru nowej emisji.

Prospekt emisyjny spotki zostat zatwierdzony decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego 19 listopada 2007 roku.

11 grudnia 2007 roku Zarzad Spétki Nepentes S.A. o$wiadczyt iz w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego
dokonanego na podstawie Uchwaly nr 1 NWZA z dnia 27 sierpnia 2007, objety zostat kapitat zaktadowy w
wysokosci 85.000,00 PLN.

31 grudnia 2007 roku kapitat zakladowy Nepentes S.A. wynosit 700.000 PLN i dzielit sie na 13.734.000 akcji na
okaziciela Serii A o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda oraz 266.000 akcji na okaziciela Serii B o wartosci
nominalnej 0,05 PLN kazda. Kapitat zaktadowy zostat pokryty w catosci.

14 stycznia 2008 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Nepentes S.A. w drodze emisji 1.700.000 akcji serii C. Od 14 stycznia kapitat zakladowy Nepentes S.A. wynosi
785.000,00 zt.

1.2. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ spotki, jakie nastapity w roku obrotowym, a
takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

W pazdzierniku 2009 roku Nepentes podpisat umowy umozliwiajace sprzedaz wtasnych i licencjonowanych lekéw
dermatologicznych z firmami Medana z Grupy Polpharma oraz Belupo.

Umowa licencyjna z firmg Belupo na sprzedaz lekéw z grupy preparatow sterydowych zostata zawarta na 5 lat i
dotyczy sprzedazy kortykosteroidow, ktdore maja wskazania w leczeniu stanéw zapalnych i chorob skory
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przebiegajacych ze $wigdem. Umowa podpisana z firmg Medana z Grupy Polpharma, dotyczy zakupu pozwolenia
na dopuszczenie do obrotu oraz prawa do znakéw towarowych i dokumentacji rejestracyjnej leku
dermatologicznego Tretinex. Nepentes rozpoczat sprzedaz leku pod koniec pazdziernika 2009 roku. Dzieki
wprowadzeniu lekéw na recepte Nepentes moze zaoferowaé kompletny schemat terapeutyczny w obszarze
dermatologii. Zawarte umowy nie byty umowami znaczacymi w $wietle Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (dalej: RMF w sprawie informacji biezacych i okresowych, RMF GPW).

W czwartym kwartale 2009 roku wprowadzono réwniez marke Vagisil Intima. Jest to nowa na polskim rynku
linia 3 produktéw do kompleksowej higieny intymnej kobiet. W jej sktad wchodza: innowacyjny, aktywny krem,
ktéry dzieki zawartosci polidokanolu szybko redukuje $wiad i tagodzi podraznienia wywotane m.in. otarciami czy
noszeniem ciasnych ubran, ptyn oraz chusteczki zalecane do codziennej higieny.

Produkty z linii Vagisil Intima dostepne sg wytacznie w aptekach od pazdziernika 2009 roku. Polska jest 11.
rynkiem na Swiecie, na ktory firma Combe International zdecydowata sie wprowadzi¢ tg marke. Od wielu lat
Vagisil jest dostepny miedzy innymi w Stanach Zjednoczonych, Wielkiej Brytanii, Hiszpanii, Australii i Meksyku.
Na wielu z tych rynkéw jest liderem sprzedazy w kategorii preparatéw do higieny intymnej, np. w Wielkiej
Brytanii Vagisil stanowi 60% udziatow w rynku w ujeciu wartosciowym.

Ponadto, szczegétowy opis uméw znaczacych w rozumieniu przepisow RMF GPW § 5 ust.1 pkt 3 zostat
zamieszczony w pkt 1.12 tej czesci opracowania.

1.3. Przewidywany rozwéj spotki.

Najblizszy rok powinien by¢ kolejnym rokiem konsekwentnego wdrazania naszej strategii polegajacej na dalszym
wzroscie udziatow produktow wiasnych i licencjonowanych w ogdle sprzedazy. W 2010 roku planujemy
wprowadzenie na rynek kolejnych produktéw w obszarze dermokosmetykéw. Obecne od 2009 roku w portfolio
Nepentes leki dermatologiczne na recepte ugruntujq swojg obecno$¢ na tym perspektywicznym rynku
porownywalnym wielkoscig i wartoscig do rynku dermokosmetykéw w Polsce. Nasze plany zaktadajg dalsze
rozszerzanie oferty lekdw dermatologicznych przez zakup licengji lub pojedynczych rejestrow. Naszym celem jest
obecno$¢ we wszystkich najwazniejszych kategoriach lekéw dermatologicznych do korica 2010 roku. Ponadto,
zamierzamy na poczatku II kwartatu 2010 roku uruchomi¢ zaktad w Chociwiu i w trakcie roku 2010 uzyskac
certyfikacje niezbedna do rozpoczecia produkcji preparatdw leczniczych oraz stopniowo przenosi¢ miejsce
wytwarzania zakupionych rejestréw farmaceutycznych do nowego zaktadu.

JesteSmy przekonani, ze innowacyjne podejscie do tworzenia nowych produktéow w Scistej wspdtpracy z
lekarzami i farmaceutami zaspokaja potrzeby naszych najbardziej wymagajacych klientdw, dajac nam tym
samym przewage konkurencyjng. Wiemy, ze satysfakcja naszych klientdw jest absolutnie niezbednym
elementem sukcesu.

1.4. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

W 2009 roku spdtka wprowadzita na polski rynek 21 nowych produktéw w obszarze dermokosmetykéow. W
portfolio firmy pojawita sie takze nowa kategoria produktdéw do higieny intymnej reprezentowana przez marke
Vagisil oraz leki dermatologiczne na recepte. Jest to bardzo perspektywiczny rynek, ktory wielkoscig jest
porownywany do rynku dermokosmetykéw w Polsce. W planach sg kolejne aktywnosci majace na celu
rozszerzanie oferty lekéw dermatologicznych. Celem jest obecnos$¢ we wszystkich najwazniejszych kategoriach
lekéw dermatologicznych do 2010 roku i osiggniecie w ciagu 2-3 lat w Polsce 10-15% udziatu tego rynku. Bedzie
to mozliwe dzieki wtasnemu laboratorium oraz preznemu dziatowi badawczo rozwojowemu, ktéry dziata przy
zaktadzie produkcyjnym w todzi. Ponadto, w 2009 roku spotka przebudowata nabyta rok wczesniej fabryke w
Chociwiu. Wykonanie niezbednych adaptacji i wprowadzenie wiasnej technologii produkcji pozwala spdtce
uzyska¢ certyfikacje niezbedng do rozpoczecia produkcji preparatéw leczniczych oraz stopniowo przenosi¢
miejsce wytwarzania zakupionych rejestrow farmaceutycznych do nowego zaktadu.

1.5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

W opinii Zarzadu spoétki sytuacja finansowa Nepentes S.A. jest bardzo dobra. Spétka zachowuje ptynnos$¢ i
reguluje zobowigzania na biezaco. Wysoka zdolno$¢ kredytowa spétki wynikajaca z niewielkiego zadtuzenia i
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dobrych wynikdw finansowych pozwala na niezakidcone planowanie i realizacje zamierzen inwestycyjnych.
Zarzad Nepentes S.A. nie przewiduje w najblizszej przysztosci zmiany sytuacji finansowej spétki.

1.6. Nabycie udzialow (akcji) wiasnych, a w szczegolnosci cel ich nabycia, liczba i wartos¢
nominalna, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu zakladowego reprezentuje, cena nabycia
oraz cena sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia.

W okresie objetym raportem spétka nie nabywata ani nie sprzedawata udziatéw ani akgji wkasnych.

1.7. Oddzialy (zaklady) spotki

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania spotka Nepentes S.A.

posiadafa nastepujace oddziaty funkcjonujace operacyjnie:

= tddz ul. Wersalska 8 — zaktad produkcyjny wytwarzajacy i konfekcjonujacy produkty kosmetyczne oraz
zaplecze logistyczno — magazynowe realizujace sprzedaz spotki

= Chociw 99 (wojewddztwo tddzkie, powiat taski) — zakupiony we wrzesniu 2008 roku od spotki Baxter Polska
zaktad wytwarzajacy produkty farmaceutyczne — spétka planuje zakonczenie adaptacji dostosowujgcych
zaktad do technologii produkcji preparatéw wiasnych do konca I kwartatu 2010 roku

1.8. Instrumenty finansowe w zakresie:
a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakidcen przeptywow srodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,
b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,
facznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla
ktorych stosowana jest rachunkowo$¢ zabezpieczen.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtdwnych instrumentdw finansowych, z ktorych korzysta spétka nalezg
kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, $rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem
tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢. Spétka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktdre powstajg bezposrednio
w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spoétka zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentdw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty
terminowe typu forward. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajacym w toku
dziatalnosci oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrédet finansowania.

Zasadg stosowang przez spétke obecnie i przez caly okres sprawozdawczy jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdw finansowych spdétki obejmuja ryzyko walutowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania tym rodzajem ryzyka — zasady te zostaty w skrocie oméwione ponize;j.
Spdtka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych.

Pozyczki udzielone spétkom zaleznym w Butgarii i Rumunii w opinii Zarzadu spétki dominujacej nie sg zagrozone.
Spoétki zalezne zwiekszajg przychody wprowadzajac kolejne linie produktdw wiasnych spétki dominujacej
Nepentes S.A., co stanowi dobry prognostyk ich przysztego rozwoju. Globalne spowolnienie gospodarcze moze
wptynaé na wydtuzenie okresu sptat pozyczek, ale nie powinno zagrozi¢ budowaniu zatozonych przez Zarzad
spotki dominujacej pozycji rynkowych spoétek zaleznych Butgarii i Rumunii.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan finansowych z tytutu uméw leasingu operacyjnego i finansowego. Ze wzgledu na niewielkie
zadtuzenie w stosunku do kapitatdw wilasnych ryzyko stdp procentowych nie ma duzego potencjalnego
przetozenia na wynik finansowy.

Wptyw ryzyka stopy procentowej zwigzanej z aktywami finansowymi w postaci pozyczek udzielonych podmiotom
zaleznym jest wg stanu na 31 grudnia 2009 roku w opinii Zarzadu nieistotny z punktu widzenia wyniku
finansowego.

Ryzyko walutowe

Spdtka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.
Ponad 13% zawartych przez spdtke transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta
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sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy, podczas gdy okoto 60% kosztow wyrazonych jest
w tejze walucie sprawozdawczej.

Spétka stara sie negocjowaé warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych w taki sposdb, by
odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzieki temu maksymalng skuteczno$é
zabezpieczenia. W strategii spdtki do 50% pozycji walutowych moze by¢ zabezpieczonych przez instrumenty
finansowe typu forward.

Ryzyko cen towaréw

Ceny produktdéw i towardw sg ustalane w odniesieniu do wielu czynnikdw a w szczegolnosci: warunkéw
rynkowych, cen konkurencji, cen zakupu lub cen produkgji, kosztdw transportu, kosztéw promocji. W przypadku
towaréw pochodzacych z importu ewentualne zmiany zwigzane ze zmianami kurséw walutowych, a co za tym
idzie kosztdw zakupu, moga zostaC¢ zrekompensowane przez proporcjonalng zmiane ceny sprzedazy z
uwzglednieniem warunkéw rynkowych. Ryzyko zwigzane z cenami produktéw jest gtdéwnie zwigzane z
konkurencjg na rynkach sprzedazy, w ocenie Zarzadu wprowadzony w spotce system statego monitorowania cen
moze wczesnie ostrzegac przed zmianami rynkowymi i pozwoli¢ na dostosowanie strategii do stanu rynku.

Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktorzy pragng korzysta¢ z kredytdw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji i dodatkowo
ocenie profesjonalnej firmy ubezpieczeniowej Euler Hermes ubezpieczajacej ponad 90% kredytu kupieckiego.
Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych, takich jak Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy oraz niektdre instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe spotki powstaje w wyniku
niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest
wartosci bilansowej tych instrumentow.

W spotce nie wystepuijq istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywdéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej. Celem spdiki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych Zzrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego.

Spotka obecnie nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

1.9. Wskazniki finansowe i niefinansowe, lacznie z informacjami dotyczacymi zagadnien
srodowiska naturalnego i zatrudnienia, a takze dodatkowe wyjasnienia do kwot
wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku spotka osiggneta przychody 131,75 min PLN i byly
one wyzsze 0 21,5% od przychoddw tego samego okresu roku poprzedniego.

Zysk operacyjny za cztery kwartaty 2009 osiagnat 21,1 min PLN i byt nizszy od wyniku tego samego okresu w
roku 2008 o 5,7%. Odpowiednio zysk netto po opodatkowaniu wynidst 17,9 min PLN i wynidst 99% zysku w
poréwnywalnym okresie 2008 roku.

Marze operacyjna i netto w 2009 roku pozostaty na wysokim dwucyfrowym poziomie i wynosza odpowiednio
16,0% i 13,6%.

Nepentes S.A. utrzymata podobny poziom zysku netto pomimo ponoszenia w tym roku znacznych naktadow
inwestycyjnych. Wprowadzone zmiany w organizacji i zarzadzaniu, majg za zadanie utatwic¢ rozwoj eksportu i
wdrazanie nowych produktéw. Organizacja zostata przygotowana do wprowadzenia do sprzedazy lekdw
dermatologicznych, co nastgpito w IV kwartale 2009. Zostaty tez poniesione koszty utrzymania i przygotowania
do produkgji fabryki w Chociwiu.

Suma bilansowa Nepentes S.A. wg stanu na 31 grudnia 2009 r. zamyka sie kwotg 106,9 min PLN i jest wyzsza w
stosunku do stanu z konca poprzedniego roku obrotowego o 23,6%.

Aktywa trwate stanowity na koniec 2009 roku 38,5% aktywdw ogdtem (31,2% na koniec 2008 roku), a aktywa
obrotowe 61,5% (68,8% na koniec roku 2008).
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Kapitat witasny stanowit 78,5% pasywow ogdtem na koniec 2009 roku (79,8% na koniec 2008 roku), a
zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe odpowiednio 4,0% i 17,5% (2,5% i 17,7% na koniec 2008

roku).

Zmienia sie struktura majatku spoétki, postepujacy wzrost udziatu aktywdw trwatych to efekt inwestycji bedacych

wypetnieniem celu emisji akgji serii C z grudnia 2007.

STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Przecietne zatrudnienie

2009 2008
Zarzad 3 3
Administracja 35 25
Dziat sprzedazy 61 60
Pion produkgji 68 43
Pozostali 38 32
Razem 205 163
Rotacja zatrudnienia

2009 2008
Liczba pracownikdw przyjetych 79 73
Liczba pracownikéw zwolnionych 28 34
Razem 51 39

Dziatalno$¢ Nepentes S.A. nie ma znaczacego, negatywnego wptywu na Srodowisko.

1.10. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegéinych produktéow, towaréw i ustug
(jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogotem, a takze zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym.

STRUKTURA PRZYCI-'IODé)W ZE SPRZEDAZY KRAJOWEJ EMITENTA
W PODZIALE NA GLOWNE KATEGORIE TERAPEUTYCZNE [TYS. PLN]

2009 2008 500075008
Sprzedaz produktéw dermatologicznych 55 004 42 451 30%
Sprzedaz produktéw na przeziebienia 25 894 23778 9%
Sprzedaz produktéw pediatrycznych 33 387 29 736 12%
Sprzedaz ustug/inne 45 30 50%
Razem 114 330 95 995 19%

STRUKTURA PRZYCHODOW WEDLUG KLASYFIKACJI PRODUKTOW

(SPR.JEDNOSTKOWE) [TYS. PLN]

2009 2008

Segmenty Zes s s
. przedazy . Ze sprzedazy
Ogotem eksportowej Ogotem eksportowej
oTC 68 247 6 019 62 629 5 850
Dermatologia 55214 4 027 41 025 1 809
Rx 915 - - -
Ustugi 7 375 7 375 4 820 4 820
Ogotem 131 751 17 421 108 474 12479
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1.11. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o zrédlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi, z
okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku
gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co najmniej 10% przychodow ze
sprzedazy ogotem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem.

Informacje o rynkach zbytu Nepentes S.A.

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku podstawowym kanatem dystrybucji na rynku polskim byt
kanat farmaceutyczny (okoto 97% przychoddw ze sprzedazy zostato zrealizowane tym kanatem), a podstawowg
grupg odbiorcow w tym kanale byty hurtownie farmaceutyczne i w bardzo niewielkim procencie bezposrednio
apteki (ponizej 0,2% facznych przychodéw ze sprzedazy). Kanatem dodatkowym (ok. 3,0% przychodéw ze
sprzedazy w 2009 roku) jest tzw. kanat nowoczesny, w sktad ktérego wchodzg sieci handlowe i drogeryjne oraz
hurtownie artykutow dzieciecych.

Nepentes S.A. w okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku realizowat sprzedaz do okoto 25 wiekszych
odbiorcéw krajowych. Struktura przychodéw wedtug odbiorcéw wykazuje trzech odbiorcow przekraczajacych
10% przychodéw ze sprzedazy ogotem. Obrét ze wspomnianymi Grupami Kapitatowymi stanowit 63% (w wyzej
wspomnianym okresie) catosci dostaw do odbiorcow.

STRUKTURA PRZYCHODOW WEDLUG NAJWIEKSZYCH ODBIORCOW (%)
W OKRESIE OD 01 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

% udziat
Farmacol Grupa Kapitatowa 28,6%
Torfarm Grupa Kapitatowa 19,5%
Polska Grupa Farmaceutyczna Grupa Kapitatowa 14,8%

Nie istniejg powigzania kapitatowe i personalne pomiedzy gtéwnymi odbiorcami a Nepentes S.A.

Zaopatrzenie w przewazajacej mierze dotyczy towardw obcych (dalej pierwsza grupa), surowcow i pétproduktdw
(dalej druga grupa) zwigzanych z wytwarzaniem produktow wiasnych oraz ustug, towardéw i materiatow
reklamowych i promocyjnych. kgcznie Spétka posiada okoto 30 wiekszych dostawcow.

W pierwszej grupie dostawy odbywajg sie Srednio raz do dwdch razy w miesigcu od dostawcow: MCM
Klosterfrau Vertriebs GmbH, Laboratoires Gilbert oraz Forest Tosara Limited i Forest Laboratoires.

W drugiej grupie dostawy odbywajq sie ze zréznicowang czestotliwoscig zawierajacq sie w przedziale od dwdch
dostaw w miesigcu do jednej dostawy na kwartat. Wsrdd gtdwnych dostawcdéw w tej grupie mozna wyrdznic:
PPH Ewa Krotoszyn S.A., ZPTSZ Witoplast S.J.

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku najwieksza warto$¢ zaopatrzenia dotyczyta zakupéw od MCM
Klosterfrau VetriebsGmbh, co byto zwigzane z dystrybucjq takich preparatow jak neo-angin, Melisana
Klosterfrau, Aktiv Kapseln. Wspomniany dostawca przekroczyt 10% catkowitej wartosci zakupdw Nepentes S.A.
w tym czasie.

WYSZCZEGOLNIENIE GROWNYCH DOSTAWCOW (%)
W OKRESIE OD 01 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

% udziatu

MCM Klosterfrau VertriebsGmbH Dostawca towardow 16%

Nie istniejg powigzania kapitatowe i personalne pomiedzy gtéwnymi dostawcami a Nepentes S.A.
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY - SZCZEGOLOWA STRUKTURA GEOGRAFICZNA

2009 2008
TYS. PLN % TYS. PLN %
Kraj 114 330 86,8% 95 995 88,5%
Eksport, w tym: 17 421 13,2% 12 479 11,5%
Unia Europejska (z wyt. ponizszych) 8 540 6,5% 5709 5,3%
Litwa 2 662 2,0% 2 402 2,2%
Butgaria 1 447 1,1% 1122 1,0%
Rumunia 2101 1,6% 1165 1,1%
Kraje bytego ZSRR (z wyt.Litwy) 949 0,7% - -
Azja 535 0,4%
Pozostate 1187 0,9% 2 081 1,9%
Razem 131 751 100,0% 108 474 100,0%

1.12. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspodlnikami), umowach
ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji.

Umowy znaczace

W raporcie biezacym nr 06/2009 z dnia 23 stycznia 2009 roku spotka poinformowata, ze w ramach wspédtpracy
ze spétkami z Grupy Kapitatowej Torfarm warto$¢ transakcji od dnia 2 lipca 2008 roku do dnia sporzadzenia
raportu wyniosta 10.705.822,10 PLN netto. Fakturg o najwiekszej warto$ci byta faktura nr FV08/03733
wystawiona 30 grudnia 2008 roku przez Nepentes S.A. dla Torfarm S.A. na sprzedaz produktéw i towaréw z
grupy dermokosmetykéw, lekow oraz wyrobdw medycznych o tacznej wartosci 1.808.627,28 PLN netto.
Transakcje zawarte z Grupg Kapitatowg Torfarm majq charakter transakcji handlowych nie odbiegajacych od
standardéw obowiazujacych na rynku farmaceutycznym i nie zawierajg klauzuli dotyczacej kar umownych.
Kryterium uznania transakcji za znaczace byt fakt, iz taczna ich warto$¢ przekroczyta 10% wartosci
skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy GK Nepentes za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

W raporcie biezacym nr 07/2009 z dnia 12 lutego 2009 roku spotka poinformowata, ze w ramach wspotpracy ze
spotkami z Grupy Kapitatowej Polskiej Grupy Farmaceutycznej wartos¢ transakgcji od dnia 25 czerwca 2008 roku
do dnia sporzadzenia raportu wyniosta 10.673.569,45 PLN netto. Faktura o najwiekszej wartosci byta faktura nr
FV09/00149 wystawiona 23 stycznia 2009 roku przez Nepentes S.A. dla Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. na
sprzedaz produktéw i towardw z grupy dermokosmetykow, lekdw oraz wyrobow medycznych o tacznej wartosci
419.541,22 PLN netto. Transakcje zawarte z Grupq Kapitatowq Polskiej Grupy Farmaceutycznej majq charakter
transakcji handlowych nie odbiegajacych od standardéw obowigzujacych na rynku farmaceutycznym i nie
zawierajq klauzuli dotyczacej kar umownych.

Kryterium uznania transakcji za znaczace byt fakt, iz taczna ich warto$¢ przekroczyta 10% wartosci
skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy GK Nepentes za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

W raporcie biezagcym nr 08/2009 z dnia 12 marca 2009 roku spdétka poinformowata, ze taczna wartos$¢ transakcji
z firmg M.C. KLOSTERFRAU od dnia 03 wrze$nia 2008 roku do dnia sporzadzenia raportu wyniosta
11.802.154,27 PLN netto. Umowa zawarta zostata w dniu 1 sierpnia 2005 roku pomiedzy spotkg Maria
Clementine Martin KLOSTERFRAU Vertriebsgesellschaft mbH z siedzibg w Kolonii, Niemcy, a Nepentes Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig (obecnie Spotka Akcyjna) na okres od 1 sierpnia 2005 do 31 lipca 2010 roku i
zostanie automatycznie przedtuzona na okres kolejnych 5 lat, jezeli ktérakolwiek ze stron nie powiadomi na
pismie o checi odstgpienia od niej, ale nie wczesniej niz na 12 i nie pozniej niz 6 miesiecy przed dniem 31 lipca
2010 roku. Na podstawie umowy spotka Nepentes S.A. uzyskata status wytgcznego dystrybutora nastepujacych
produktéw firmy M.C. KLOSTERFRAU na terytorium Polski: neo-angin, Melisana Klosterfrau, Aktiv Kapseln, Dolo-
angin.

Kazda ze stron ma prawo odstgpi¢ od umowy w razie naruszenia jej przez drugg strone, a takze gdy w
ktérymkolwiek roku Nepentes S.A. nie zakupi minimalnych ilosci produktéw lub przez dwa kolejne lata nie uda
sie ustali¢ celu sprzedazy na rok nastepny.
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Warunki zawartej umowy nie przewidujg kar umownych. Umowa nie zawiera zapiséw dotyczacych zastrzezen
warunkéw ani termindéw. Pozostate warunki nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w umowach
tego typu. Fakturg o najwiekszej wartosci od dnia 03 wrzesnia 2008 roku byta faktura nr 8703895 wystawiona w
dniu 02 lutego 2009 roku na zakup towaréw Melisana Klosterfrau i neo-angin, o facznej wartosci 1.014.061,46
PLN netto.

Kryterium uznania transakcji za znaczace byt fakt, iz warto$¢ ich przekroczyta 10% skonsolidowanych
przychodéw ze sprzedazy GK Nepentes za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

W raporcie biezacym nr 10/2009 z dnia 31 marca 2009 roku spdtka poinformowata, ze 30 marca 2009 roku
zostata podpisana umowa znaczaca pomiedzy Akrikhin Pharmaceuticals Co. z siedzibg w Moskwie, dystrykt
Noginsk, Staraya Kupavna Kirova (dalej Dystrybutor) a Nepentes S.A.

Przedmiotem umowy jest prawo wytacznej dystrybucji produktéw Emolium na terytorium Rosji.

Umowa zostata podpisana na okres 10 lat. Kazda ze stron ma prawo odstgpi¢ od umowy w razie naruszenia jej
przez drugq strone. Nepentes S.A. ma prawo odstapienia od umowy ze skutkiem natychmiastowym takze
wtedy, gdy przez dwa kolejne lata z rzedu Dystrybutor nie zrealizuje 80% planu sprzedazy. Ponadto Nepentes
S.A. moze odstgpi¢ od niniejszej umowy nie pozniej niz na 3 miesigce przed uptywem 5 lat od dnia jej
podpisania, pod warunkiem uiszczenia na rzecz Dystrybutora optaty w wysokosci 40% wartosci Sredniej
sprzedazy netto z ostatnich 12 miesiecy liczonej wedtug sugerowanych cen odsprzedazy produktow przez
Dystrybutora.

W raporcie biezacym nr 13/2009 z dnia 30 kwietnia 2009 roku spdtka poinformowata, ze w ramach wspdtpracy
ze spotkami z Grupy Kapitatowej Farmacol warto$¢ transakcji od dnia 18 grudnia 2008 roku do dnia
sporzadzenia raportu wyniosta 10.954.303,85 PLN netto. Fakturg o najwiekszej wartosci byta faktura nr
FV08/03737 wystawiona 30 grudnia 2008 roku przez Nepentes S.A. dla Farmacol S.A. na sprzedaz produktdw i
towaréw z grupy dermokosmetykéw, lekdw oraz wyrobdw medycznych o tacznej wartosci 804.587,50 PLN netto.
Transakcje zawarte z Grupg Kapitatowg Farmacol majg charakter transakcji handlowych nie odbiegajacych od
standardéw obowiazujacych na rynku farmaceutycznym i nie zawierajg klauzuli dotyczacej kar umownych.
Kryterium uznania transakcji za znaczace jest fakt, iz taczna ich warto$¢ przekroczyta 10% wartosci
skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy GK Nepentes za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

W raporcie biezagcym nr 21/2009 z dnia 1 czerwca 2009 roku spotka poinformowata o zawarciu znaczacej umowy
ze spotkg Combe International Limited (zwang dalej CIL). Dla okreslenia celéw sprzedazowych za pierwszy rok
obowigzywania umowy przyjeto okres od 1 listopada 2009 do 31 pazdziernika 2010. Przedmiotem umowy jest
prawo wytacznej dystrybucji produktdw marki Vagisil Intima na terytorium Polski przez Nepentes S.A. Umowa
zostata podpisana na okres 5 lat i jest uzalezniona od realizacji celéw sprzedazowych przez Nepentes S.A. Po
tym czasie umowa moze zostaC przedtuzona na kolejne 3 letnie okresy obowigzywania. Umowa okreSla
minimalng, sumaryczng warto$¢ zamoéwien ztozonych przez Nepentes S.A. w okresie pierwszych 14 miesiecy w
wysokosci 415 500 Euro, co stanowi ok. 1 935 316 PLN netto.

Umowa nie przewiduje kar umownych, ktorych maksymalna wartos¢ moze przekroczy¢ réwnowarto$¢ co
najmniej 10% wartosci ww umowy lub co najmniej wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ kwoty 200.000 euro
(przeliczone wg kursu sredniego NBP z dnia zawarcia umowy).

W raporcie biezacym nr 30/2009 z dnia 12 sierpnia 2009 roku spétka poinformowata, ze w ramach wspotpracy
ze spotkami z Grupy Kapitatowej Torfarm warto$¢ transakcji od dnia 24 stycznia 2009 roku do dnia sporzadzenia
raportu wyniosta 11.647.763,98 PLN netto. Wczesniejsze transakcje uwzglednione zostaty w raporcie biezacym
nr 06/2009 opublikowanym w dniu 23 stycznia 2009 roku. Fakturg o najwiekszej wartosci byta faktura nr
FV09/01656 wystawiona 30 czerwca 2009 roku przez Nepentes S.A. dla Torfarm S.A. na sprzedaz produktow i
towaréw z grupy dermokosmetykéw, lekow oraz wyrobdw medycznych o tacznej wartosci 760.404,03 PLN netto.
Transakcje zawarte z Grupg Kapitatowg Torfarm majq charakter transakcji handlowych nie odbiegajacych od
standardéw obowigzujacych na rynku farmaceutycznym i nie zawierajg klauzuli dotyczacej kar umownych.
Kryterium uznania transakcji za znaczace jest fakt, iz taczna ich warto$¢ przekroczyta 10% wartosci
skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy GK Nepentes za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

W raporcie biezacym nr 38/2009 z dnia 5 pazdziernika 2009 roku Zarzad Nepentes S.A. poinformowat, ze w
ramach wspotpracy ze spotkami z Grupy Kapitatowej Farmacol warto$¢ transakcji od dnia 1 maja 2009 roku do
dnia publikacji raportu wyniosta 15.048.002,41 PLN netto. Wczesniejsze transakcje uwzglednione zostaty w
raporcie biezacym nr 13/2009 opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2009 roku. Fakturg o najwiekszej wartosci
byta faktura nr FV09/02459 wystawiona 30 wrzes$nia 2009 roku przez Nepentes S.A. dla Farmacol S.A. na
sprzedaz produktéw i towarédw z grupy dermokosmetykow, lekdw oraz wyrobéw medycznych o tacznej wartosci
2.659.219,65 PLN netto. Transakcje zawarte z Grupg Kapitatowg Farmacol majq charakter transakcji handlowych
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nie odbiegajacych od standardéw obowigzujacych na rynku farmaceutycznym i nie zawierajq klauzuli dotyczacej
kar umownych. Kryterium uznania transakcji za znaczace jest fakt, iz taczna ich wartos¢ przekroczyta 10%
wartosci skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy GK Nepentes za okres ostatnich czterech kwartatéw
obrotowych.

W raporcie biezgcym nr 39/2009 z dnia 23 pazdziernika 2009 roku spétka poinformowata, ze w zwigzku z
realizacjq zawartej w dniu 1 sierpnia 2007 roku umowy dystrybucyjnej pomiedzy spétka Forest Tosara Limited z
siedzibg w Dublinie, Irlandia a Nepentes S.A. wartos¢ transakcji od dnia 24 grudnia 2008 roku do dnia publikacji
raportu wyniosta 12.634.366,91 PLN netto. Wczesniejsze transakcje uwzglednione zostaty w raporcie biezacym
nr 41/2008 opublikowanym w dniu 23 grudnia 2008 roku. Na podstawie w/w umowy spdtka Nepentes S.A.
uzyskata status wytacznego dystrybutora nastepujacych produktéw Grupy Forest na terytorium Polski:
Sudocrem, Infacol. Umowa zostata zawarta na okres od 1 sierpnia 2007 do 31 lipca 2011 roku, po uptywie
ktérego strony przystapig do negocjowania przedtuzenia czasu obowigzywania umowy. Warunki zawartej umowy
nie przewidujg kar umownych. Umowa nie zawiera zapisow dotyczacych zastrzezerh warunkéw ani terminéw.

Pozostate warunki nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu. Fakturg o
najwiekszej wartosci byta faktura nr IE9Z46308F wystawiona 12 marca 2009 roku na zakup towaru Sudocrem o
tacznej wartosci 1.208.217,35 PLN netto. Warunki realizacji transakgcji sg takie same jak zawarte w w/w umowie.
Kryterium uznania transakcji za znaczace jest fakt, iz taczna ich wartoS¢ przekroczyta 10% wartosci
skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy GK Nepentes za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

W raporcie biezacym nr 42/2009 z dnia 28 pazdziernika 2009 roku spotka poinformowata, ze w ramach
wspOtpracy ze spotkami z Grupy Kapitatowej Polskiej Grupy Farmaceutycznej wartos¢ transakcji od dnia
13 lutego 2009 roku do dnia publikacji raportu wyniosta 12.306.309,00 PLN netto. Wczesniejsze transakcje
uwzglednione zostaty w raporcie biezacym nr 7/2009 opublikowanym 12 lutego 2009 roku. Fakturg o
najwiekszej wartosci byta faktura nr FV09/02172 wystawiona 31 sierpnia 2009 roku przez Nepentes S.A. dla
Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. na sprzedaz produktéw i towaréw z grupy dermokosmetykéw, lekéw oraz
wyrobow medycznych o facznej wartosci 400.013,40 PLN netto. Transakcje zawarte z Grupg Kapitatowg Polskiej
Grupy Farmaceutycznej majq charakter transakcji handlowych nie odbiegajacych od standardéw obowigzujacych
na rynku farmaceutycznym i nie zawierajq klauzuli dotyczacej kar umownych. Kryterium uznania transakcji za
znaczace jest fakt, iz taczna ich wartos$¢ przekroczyta 10% wartosci skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy
GK Nepentes za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

W raporcie biezacym nr 45/2009 z dnia 18 grudnia 2009 roku spdtka poinformowata, ze w ramach wspdtpracy
ze spbtka Maria Clementine Martin KLOSTERFRAU Vertriebsgesellschaft mbH (zwana dalej spotkg M.C.
KLOSTERFRAU) warto$¢ transakcji od dnia 12 marca 2009 roku do dnia publikacji raportu wyniosta
13.288.530,31 PLN netto. Wczesniejsze transakcje zostaty uwzglednione w raporcie biezgcym nr 8/2009
opublikowanym 12 marca 2009 roku. Fakturg o najwiekszej wartosci byta faktura nr 8704178 wystawiona 23
pazdziernika 2009 roku na zakup towaru Neo-angin, o tgcznej wartosci 1.170.421,36 PLN netto. Transakcje
zawarte z M.C. KLOSTERFRAU majg charakter transakcji handlowych nie odbiegajacych od standardéw
obowigzujacych na rynku farmaceutycznym i nie zawierajq klauzuli dotyczacej kar umownych. Kryterium uznania
transakcji za znaczace jest fakt, iz fgczna ich wartos¢ przekroczyta 10% wartosci skonsolidowanych przychodéw
ze sprzedazy GK Nepentes za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

W raporcie biezagcym nr 46/2009 z dnia 23 grudnia 2009 roku spdtka poinformowata o podpisaniu umowy
pomiedzy Nepentes S.A. (Dystrybutor) a spdtka Laboratoires Gilbert z siedzibg przy Avenue du General de
Gaulle, Herouville Saint-Clair (14200), Francja (Producent). Dla realizacji zatozenn budzetowych i celéw
sprzedazowych przyjeto, iz umowa obowigzuje od 1 stycznia 2009 roku i jest sformalizowaniem obecnej
wspdtpracy. Przedmiotem umowy jest prawo wytacznej dystrybucji produktéw marki Marimer, A-Cerumen,
Physiodose oraz soli fizjologicznej NaCl na terytorium Polski przez Nepentes S.A.

Umowa zostata podpisana na okres 5 lat obowigzujacych od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2013 roku. Po
tym czasie umowa moze zosta¢ przedtuzona na kolejne 2 lata. Kazda ze stron moze odstgpi¢ od odnowienia
umowy na 3 miesigce przed uptywem terminu kontraktowego (szczegdty w RB 46/2009).

Umowa nie przewiduje kar umownych, ktorych maksymalna wartos¢ moze przekroczy¢ réwnowarto$¢ co
najmniej 10% wartosci ww. umowy lub co najmniej wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ kwoty 200.000 euro
(przeliczone wg kursu $redniego NBP z dnia zawarcia umowy). Pozostate warunki nie odbiegajg od standardéw
rynkowych stosowanych w umowach tego typu. Umowa okresla minimalng, sumaryczng warto$¢ zamdwien
ztozonych przez Nepentes S.A. w pierwszym roku obowigzywania (2009) w wysokosci 1 550 000 EUR, co
stanowi ok. 6 463 500 PLN netto. Kryterium uznania umowy za znaczacq jest fakt, iz w trakcie 5-letniego jej
obowigzywania szacowana warto$¢ umowy przekroczy 10% skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy GK
Nepentes w czterech ostatnich kwartatach obrotowych.

Copyright © 2010 Nepentes S.A. 12/34



SPRAWOZDANIE ZARZADU NEPENTES S.A. | R 2009 PHARMACEUTICAL COMPANY

W raporcie biezacym nr 06/2010 z dnia 26 lutego 2010 roku spotka poinformowata, ze w ramach wspdtpracy ze
spotkami z Grupy Kapitatowej Farmacol wartos¢ transakcji od dnia 6 pazdziernika 2009 roku do dnia publikacji
raportu wyniosta 12.872.154,37 PLN netto. Wczesniejsze transakcje uwzglednione zostaty w raporcie biezacym
nr 38/2009 opublikowanym 5 pazdziernika 2009 roku. Fakturg o najwiekszej wartosci byta faktura nr
FV09/03415 wystawiona 31 grudnia 2009 roku przez Nepentes S.A. dla Farmacol S.A. na sprzedaz
produktow i towardéw z grupy dermokosmetykdow, lekdow oraz wyrobdw medycznych o tacznej wartosci
3.630.828,00 PLN netto. Transakcje zawarte z Grupa Kapitatlowg Farmacol majq charakter transakcji
handlowych nie odbiegajacych od standardéw obowigzujacych na rynku farmaceutycznym i nie zawierajq
klauzuli dotyczacej kar umownych. Kryterium uznania transakcji za znaczace jest fakt, iz taczna ich warto$c¢
przekroczyta 10% wartosci skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy GK Nepentes za okres ostatnich
czterech kwartatow obrotowych.

W raporcie biezacym nr 07/2010 z dnia 26 lutego 2010 roku spotka poinformowata, ze w ramach wspdtpracy ze
spotkami z Grupy Kapitatowej Torfarm warto$¢ transakcji od dnia 13 sierpnia 2009 roku do dnia publikacji
raportu wyniosta 13.124.055,19 PLN netto. Wczesniejsze transakcje uwzglednione zostaty w raporcie biezacym
nr 30/2009 opublikowanym 12 sierpnia 2009 roku. Fakturg o najwiekszej wartosci byta faktura nr FV09/02186
wystawiona 31 sierpnia 2009 roku przez Nepentes S.A. dla Torfarm S.A. na sprzedaz produktéw i towardw z
grupy lekéw oraz wyrobéw medycznych o tacznej wartosci 1.252.822,39 PLN netto. Transakcje zawarte z Grupg
Kapitatowg Torfarm majg charakter transakgcji handlowych nie odbiegajacych od standardéw obowiazujacych na
rynku farmaceutycznym i nie zawierajg klauzuli dotyczacej kar umownych. Kryterium uznania transakcji za
znaczace jest fakt, iz taczna ich warto$¢ przekroczyta 10% wartosci skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy
GK Nepentes za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

W pazdzierniku 2009 roku Nepentes podpisat umowy umozliwiajace sprzedaz wtasnych i licencjonowanych lekéw
dermatologicznych z firmami Medana z Grupy Polpharma oraz Belupo.

Umowa licencyjna z firmg Belupo na sprzedaz lekéw z grupy preparatow sterydowych zostata zawarta na 5 lat i
dotyczy sprzedazy kortykosteroidéw, ktdére majq wskazania w leczeniu standéw zapalnych i choréb skoéry
przebiegajacych ze $wigdem. Umowa podpisana z firmg Medana z Grupy Polpharma, dotyczy zakupu pozwolenia
na dopuszczenie do obrotu oraz prawa do znakéw towarowych i dokumentacji rejestracyjnej leku
dermatologicznego Tretinex. Nepentes rozpoczat sprzedaz leku pod koniec pazdziernika 2009 roku. Dzieki
wprowadzeniu lekéw na recepte Nepentes moze zaoferowaC kompletny schemat terapeutyczny w obszarze
dermatologii. Zawarte umowy nie byly umowami znaczacymi w $wietle RMF w sprawie informacji biezacych i
okresowych.

Umowy ubezpieczeniowe

Polisa ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego z opcjg windykacji naleznosci 2004 NR 700649 wystawiona dla
Nepentes S.A. przez Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 3 listopada
2008 roku, zmieniona aneksami: nr 1 zawartym w dniu 26 marca 2009 roku, nr 2 z 8 kwietnia 2009 roku, nr 3 z
20 kwietnia 2009 roku, nr 4 z 17 czerwca 2009 roku oraz nr 5 z 20 pazdziernika 2009 roku.

Umowa zawarta zostata na okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku. Na jej podstawie
ubezpieczyciel zobowigzat sie do wyptaty spdtce odszkodowania pokrywajacego szkode wyniktg z nieotrzymania
ptatnosci z tytutu hurtowej sprzedazy farmaceutykdw i kosmetykdw przez przez Nepentes S.A. oraz Spotki Grupy
Kapitatowej Nepentes tj. Nepentes S.R.L i Nepentes Butgaria EOOD. Ubezpieczenie obejmuje Bahamy, Bosnie i
Hercegowine, Butgarie, Czechy, Estonie, Grecje, Chorwacje, Litwe, totwe, Polske, Rosje, Rumunie, Stowacje,
Stowenie, Szwajcarie, Turcje, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Wegry oraz Wiochy. Wartos¢ przewidywanego
obrotu do ubezpieczenia przyjeto na poziomie 90.000.000 PLN w kraju i 10.000.000 PLN za granicg. Maksymalng
wysokos$¢ odszkodowania ustalono na poziomie 40-krotnosci zaptaconej za dany rok skfadki.

Polisa ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego z opcjg windykacji naleznosci 2004 NR 700649 wystawiona dla
Nepentes S.A. przez Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 4 listopada
2009 roku.

Umowa zawarta zostata na okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. Na jej podstawie
ubezpieczyciel zobowigzat sie do wyptaty spdtce odszkodowania pokrywajacego szkode wyniktg z nieotrzymania
ptatnosci z tytutu hurtowej sprzedazy farmaceutykéw i kosmetykdw przez Nepentes S.A. oraz Spotki Grupy
Kapitatowej Nepentes tj. Nepentes S.R.L i Nepentes Butgaria EOOD. Ubezpieczenie obejmuje Bahamy, Bosnie i
Hercegowine, Butgarie, Czechy, Estonie, Grecje, Chorwacje, Litwe, totwe, Polske, Rosje, Rumunie, Stowacje,
Stowenie, Szwajcarie, Turcje, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Wegry oraz Wiochy. Warto$¢ przewidywanego
obrotu do ubezpieczenia przyjeto na poziomie 105.000.000 PLN w kraju i 5.000.000 PLN za granicg. Maksymalng
wysokos$¢ odszkodowania ustalono na poziomie 40-krotnosci zaptaconej za dany rok skfadki.
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Polisa obrotowa nr RW/OE/11/6958/2005 ubezpieczenia naleznosci pienieznych z tytutu kontraktow
eksportowych na dostawy wyrobdw przemystu farmaceutyczno-perfumeryjnego wystawiona przez KUKE
(Korporacja Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A.) z dnia 27 czerwca 2005 roku, zmieniona aneksami nr 1 z
16 grudnia 2008 roku oraz nr 2 z 28 stycznia 2009 roku.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

Na jej podstawie ubezpieczyciel zobowigzat sie do wyptaty spotce odszkodowania pokrywajacego szkode wyniktg
Z nieotrzymania ptatnosci z tytutu hurtowej sprzedazy farmaceutykéw i kosmetykdw przez Nepentes S.A. oraz
spotki Grupy Kapitatowej Nepentes tj. Nepentes S.R.L i Nepentes Butgaria EOOD. Okres trwania kredytu
poszczegdlnym dtuznikom wskazywany jest na decyzji o ustaleniu limitu kredytowego.

Umowa generalna ubezpieczen komunikacyjnych nr GNL — V/2009/1159/1 zawarta pomiedzy Nepenetes S.A. a

Generali TU S.A. z siedzibg w Warszawie 13 listopada 2009 roku. Przedmiotem ubezpieczenia sg pojazdy

mechaniczne, bedace wstasnoscig spétki lub bedace w jej uzytkowaniu jako przedmiot leasingu, dzierzawy,

uzyczenia. Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy od dnia 13 listopada 2009 roku do dnia 12 listopada

2010 roku.

W ubezpieczeniu OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych majg zastosowanie limity sum gwarancyjnych

obowigzujace w panstwie, w ktdrym nastgpita szkoda jednak nie mniejsze niz w ustawie z dnia 22 maja 2003

roku o ubezpieczeniach obowigzkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze

Ubezpieczycieli Komunikacyjnych:

— w przypadku szkdéd na osobie — 1 500 000 EUR w odniesieniu do jednego zdarzenia, ktérego skutki sg
objete ubezpieczeniem bez wzgledu na liczbe poszkodowanych

- w przypadku szkéd w mieniu — 300 000 EUR w odniesieniu do jednego zdarzenia, ktérego skutki sa objete
ubezpieczeniem bez wzgledu na liczbe poszkodowanych.

Sumg ubezpieczenia w ubezpieczeniu AC jest w przypadku:

— pojazdéw fabrycznie nowych — warto$¢ netto (z czeSciowym odliczeniem VAT) pojazdu, wynikajaca z
faktury, aktualna dla celdéw ubezpieczenia w okresie 6 miesiecy od daty wystawienia faktury,

- pojazddw uzywanych lub nowozakupionych, a zgtaszanych do ubezpieczenia po uptywie 6 miesiecy od daty
wystawienia faktury pierwszego zakupu — warto$¢ rynkowa netto (bez VAT) pojazdu, ustalona przez strony
umowy na podstawie aktualnej dla daty zgtoszenia pojazdu do ubezpieczenia publikacji ,Pojazdy
samochodowe — wartosci rynkowe” wydanej przez ,Info-Ekspert” Sp. z o.0.

Suma ubezpieczenia NNW Kierowcy i Pasazerow Pojazdu Mechanicznego wynosi 10 000 PLN na kazda osobe i

kazde zdarzenie w okresie ubezpieczenia.

Polisa PO/00116900/2009 ubezpieczenia mienia od pozaru i innych zdarzen losowych a takze od kradziezy z

wilamaniem i rabunkiem wystawiona przez Generali TU S.A. z siedzibg w Warszawie dla Nepentes S.A.

wystawiona 22 kwietnia 2009 roku.

Przedmiotem ubezpieczenia sa:

- budynki i budowle wg nowej wartosci odtworzeniowej na sume 6.412.000,00 PLN (sktadka 5.875,96 PLN)

— maszyny i urzadzenia wg nowej wartosci odtworzeniowej na sume 3.200.000,00 PLN (skfadka 2.932,48
PLN)

—  wyposazenie wg nowej wartosci odtworzeniowej na sume 100.000,00 PLN (sktadka 600,00 PLN)

Ubezpieczenie dotyczy majatku znajdujacego sie w zaktadzie produkcyjnym spétki w Chociwiu 99, 98-170

Widawa na terene specjalnej strefy ekonomicznej.

Umowa zawarta zostata na okres od 19 marca 2009 do 18 marca 2010 roku.

Polisa nr PO/00108183/2009 ubezpieczenia mienia od wszelkiego ryzyka utraty lub uszkodzenia wystawiona
przez Generali TU S.A. z siedzibg w Warszawie dla Nepentes S.A. 11 marca 2009 roku.

Przedmiotem ubezpieczenia sg $rodki obrotowe, zapasy, towary wg ceny nabycia lub kosztow wytworzenia
znajdujace sie na terenie zakfadu produkcyjnego Nepentes S.A.:

—  w Chociwiu 99, 98-170 Widawa, na sume 2.000.000,00 PLN (sktadka 3.420,80 PLN)

— w todzi przy ul. Wersalskiej 8, na sume 11.000.000,00 PLN (sktadka 18.759,40 PLN)

Umowa zawarta zostata na okres od 26 lutego 2009 do 25 lutego 2010 roku.

Polisa nr PO/00116731/2009 ubezpieczenia mienia od pozaru i innych zdarzenh losowych, ubezpieczenie mienia
od kradziezy z wlamaniem i rabunku oraz ubezpieczenie sprzetu elektronicznego od wszelkiego ryzyka
wystawiona dla Nepentes S.A. przez Generali TU S.A. z siedzibg w Warszawie dnia 21 kwietnia 2009 roku wraz z
aneksem nr 1 z dnia 21 kwietnia 2009 roku.

Przedmiotem ubezpieczenia sg budynki i budowle, wyposazenie biurowe oraz materiaty biurowe i niskocenne
sktadniki majatku, znajdujace sie w siedzibie Nepentes S.A. przy ulicy Gwiazdzistej 69F w Warszawie,
wyposazenie i urzadzenia i naktady inwestycyjne przy ulicy Radunskiej 4A w Warszawie, a takze budynki i
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budowle, maszyny, urzadzenia, wyposazenie biura i mienie pracownicze znajdujgce sie na terenie zakiadu
produkcyjnego w todzi przy ulicy Wersalskiej 8.
Suma ubezpiecznia mienia od pozaru i innych zdarzen losowych wynosi 19.733.300,00 PLN (sktadka 18.083,58

PLN).
Suma ubezpieczenia mienia od kradziezy z wlamaniem i rabunku wynosi 476.000,00 PLN (sktadka 2.779,00
PLN).
Suma ubezpieczenia sprzetu elektronicznego od wszelkiego ryzyka wynosi 244.373,00 PLN (skfadka 1.839,05
PLN).

Umowa zawarta zostata na okres od 19 marca 2009 do 18 marca 2010 roku.

Polisa nr P0O/00116737/2009 ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i posiadanego mienia wystawiona 21 kwietnia 2009 roku przez Generali TU S.A. z siedzibg w
Warszawie dla Nepentes S.A.

Umowa zawarta zostata na okres od 8 kwietnia 2009 do 7 kwietnia 2010 roku.

Suma ubezpieczenia wynosi 10.000.000,00 PLN (skfadka 31.680,00 PLN).

Ponadto, spdtka Nepentes S.A. nie zawierata w 2009 roku uméw wspotpracy i kooperadji.

1.13. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gldwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek
powiazanych oraz opis metod ich finansowania;

Nepentes S.A. posiada 100% udziatbw w kapitatach zaktadowych oraz 100% gtoséw na zgromadzeniach
wspolnikéw nizej opisanych spoétek.

= APINEP Sp. z 0.0. w likwidacji
Poprzednik prawny Nepentes S.A. stat sie wtascicielem 100% udziatow w spotce w drodze nabycia udziatéw
od jej dotychczasowego udziatowca dnia 17 czerwca 2005 roku.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spdtki wedtug dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest chow i
hodowla zwierzat pozostatych (PKD 01, 25, Z), produkcja odzywek oraz zywnosci dietetycznej (PKD
15,88,2), produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych (PKD 24,41,Z) oraz produkcja lekow i
preparatéw farmaceutycznych (PKD 24,42,2).
Spétka nigdy nie podjefa dziatalnosci operacyjne;j.
W raporcie biezacym nr 40/2009 z 28 pazdziernika 2009 roku Zarzad Nepentes S.A. poinformowat, ze
28 pazdziernika 2009 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spdtki zaleznej APINEP Sp. z
0.0. podczas, ktérego podjeto uchwate w sprawie likwidacji Spotki. Likwidatorem Spétki zostat ustanowiony
Pan Wojciech Dzieszynski.
Whiosek o otwarcie postepowania likwidacyjnego APINEP Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostat ztozony
do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
4 listopada 2009 roku.

=  MEXIGEM POLSKA Sp. z o.0.
Poprzednik prawny Nepentes S.A. stat sie wtascicielem 100% udziatow w spotce w drodze nabycia udziatéw
od jej dotychczasowego udziatowca dnia 11 pazdziernika 2000 roku.
Spodtka w latach 1999 — 2005 na podstawie uzyskanych koncesji prowadzita detaliczng sprzedaz apteczng w:
— aptece w lokalu uzytkowym w Centrum Handlowym Janki przy ul. Mszczonowskiej 3 w Jankach k.
Warszawy,
— aptece ,Medeor Gorzéw” potozonej w Gorzowie w Centrum Handlowym Panorama przy
ul. Gorczynskiej 23,
— aptece ,Medeor Bytom” potozonej w Bytomiu w Centrum Handlowym Plejada przy ul. Dolnoslaskiej 25.
Wszystkie powyzej wymienione apteki zostaty sprzedane w latach 2004-2005.
Od rozliczenia tej transakgcji oraz rozwigzania ostatniej umowy o prace w grudniu 2005 spétka nie prowadzi
zadnej dziatalnosci operacyjnej, a jej aktywnos¢ sprowadza sie do wypetniania zobowigzan publiczno-
prawnych.
Proces sprzedazy lub likwidacji spotki zostat wstrzymany ze wzgledu na potencjalne mozliwosci
wykorzystania operacyjnego tej spotki w ramach Grupy Kapitatowej.
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=  MELAMPUS Sp. z 0.0. w likwidacji
Poprzednik prawny emitenta stat sie wtascicielem 100% udziatéw w spdtce w drodze nabycia udziatéw od
jej dotychczasowych udziatowcéw dnia 9 pazdziernika 2000 roku.
Spotka Swiadczyta ustugi w zakresie rejestracji na terytorium Polski zagranicznych produktow
farmaceutycznych, rozprowadzanych przez poprzednika prawnego Emitenta na podstawie umoéw
przyznajacych mu status wytacznego dystrybutora na Polske.
W raporcie biezacym nr 41/2009 z 28 pazdziernika 2009 roku Zarzad Nepentes S.A. poinformowat, ze
28 pazdziernika 2009 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikow spditki zaleznej MELAMPUS
Sp. z 0.0. podczas, ktorego podjeto uchwate w sprawie likwidacji Spotki. Likwidatorem Spotki zostata
ustanowiona Pani Monika Granecka.
Whniosek o otwarcie postepowania likwidacyjnego MELAMPUS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostat
ztozony do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
4 listopada 2009 roku.

= NEPENTES BULGARIA EOOD z siedzibgq w Sofii
Spotka zostata zarejestrowana dnia 11 lipca 2007 roku przez Sad dla miasta Sofii, pod nr 10916/2007.
Emitent objat 100 % udziatéw.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spdtki jest zakup i sprzedaz hurtowa, przedstawicielstwo i
posrednictwo handlowe, dzieta wilasnosci intelektualnej, reklama, marketing, a takze wszelka inna
dziatalnos¢, nie zakazana przez ustawe.

= NEPENTES S.R.L. z siedzibq w Bukareszcie
Spotka zostata zarejestrowana dnia 09 sierpnia 2007 roku w Krajowym Rejestrze Handlowym prowadzonym
przez Ministerstwo Sprawiedliwo$ci Rumunii, pod nr J40/15165.
Emitent objat 100 % udziatéw.
Przedmiotem dziatalnosci spétki jest sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow.

= NEPENTES SLOVAKIA S.R.O. z siedzibg w Bratystawie
(dawniej Iwostin Laboratorium s.r.o. z siedzibgq w Bratystawie) zostata zarejestrowana dnia 12 stycznia 2008
roku przez Sad Rejestrowy w Bratystawie. 23 pazdziernika 2008 roku Zarzad Nepentes S.A. otrzymat
informacje o zatwierdzeniu zmiany nazwy spotki przez Sad Rejestracyjny w Bratystawie w dniu 02 lipca 2008
roku. Zadne inne dane rejestracyjne (w szczegdlnosci kapitat zaktadowy i sposdb reprezentacji nie ulegty
Zmianie).
Emitent objat 100% udziatow.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest kupno i sprzedaz wyrobdéw kosmetycznych,
dietetycznych i innych produktéw na terenie Stowacji.

= IWOSTIN LABORATORIUM S.R.O. z siedzibgq w Pradze
zostata zarejestrowana przez Sad Miejski w Pradze w dniu 05 maja 2008 roku pod numerem C 137938.
Emitent objat 100 % udziatéw.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest kupno i sprzedaz wyrobdw kosmetycznych,
dietetycznych i innych produktéw na terenie Czech.

=  TZOW Nepentes UKRAINA z siedzibq w Kijowie
zostata w Painstwowym Biurze Rejestracyjnym rejon szewczenski dla miasta Kijowa w dniu 20 marca 2008
roku pod numerem 35830693. W dniu 07 maja 2008 roku Spétke TzZOW Nepentes Ukraina zarejestrowano w
Panstwowym Podatkowym Urzedzie Ukrainy pod nr NIP 358306926598.
Emitent objat 100 % udziatéw.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest kupno i sprzedaz wyrobdéw kosmetycznych,
dietetycznych i innych produktéw na terenie Ukrainy.

Spotka jest wiascicielem badz uzytkownikiem wieczystym czterech nieruchomosci oraz wiascicielem budowili,
ktérymi sg zabudowane:

Gwiazdzista 69F, 01-165 Warszawa — budynek biurowy

Wersalska 8, 91-203 £6dz — budynek produkcyjny, magazynowy i administracyjny

Naftowa 1, 38-440 Iwonicz Zdréj — budynki o charakterze przemystowym i technicznym

Chociw 99, 98-170 Widawa — zespd6t budynkdw produkcyjnych, magazynowych i technicznych

Gléwng czescig posiadanych przez spotke wartosci niematerialnych i prawnych sg prawa do rejestréow
farmaceutycznych zakupionych przez spétke w roku 2009.
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1.14. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zaleznag z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji.

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 spdtka oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraty istotnych

transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

1.15. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W 2009 roku spdtka przedtuzyta aneksem umowe o linie kredytowg wielocelowg w Banku BPH S.A. oraz
zaciggneta kredyt inwestycyjny w Reiffeisen Bank Polska.

KREDYTY I POZYCZKI, STAN NA DZIEN 31.12.2009

Kwota
Nazwa banku kredytu ozlt():::(a):: Efekt::;n: Termin
/pozyczkodawcy i rodzaj /pozyczki wg I:I lat t p lat Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki umowy 0 sptaty  procentowa splaty
[tys. PLN] %
[tys. PLN]
Bank BPH S.A.Centrum -cesja praw z wierzytelnosci z uméw
Korporacyjne Warszawa I - 5000 M WiBg,f 28-06-2010 . z PGF S.'A'
umowa nr 803109729/7/2008 +1,8% -pe’rnomocnlctvyo do wszystkich
rachunkéw w Banku BPH
-hipoteka kaucyjna faczna do kwoty
9mIn PLN na nietuchomosci w
RAIFFEISEN BANK POLSKA 1M WIBOR miejscowosci Chociw KW
S.A. - umowa nr 6 000 2 000 +1.65% 30-09-2011 SR1L/00026901/2 wraz z KW

CRD/30958/09 SR1L/00051435/8, SR1L/00028414/5
-petnomocnictwo do wszystkich

rachunkow w Raiffeisen Bank

1.16. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczeg6inym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigazanym emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci.

UDZIELONE POZYCZKI, STAN NA DZIEN 31.12.2009

Kwota pozyczki Wartoé¢ Oprocentowanie Termin  Zabezbie-

Pozyczkobiorca wg umowy bilansowa p

- splaty czenia

wwalucie  [w tys. [wtys. PLN] nominalne efektywne
[tys.] PLN]
PLN 1 645 31.12.2004

MEXIGEM POLSKA SP.Z 0.0. WIBOR1M+ .
w by 2.75% 6,37% BRAK
NEPENTES BULGARIA EOOD 105 EUR 398 462 LIBOR —1M 097% 31122010  BRAK
NEPENTES BULGARIA EOOD 50 EUR 184 217 LIBOR -1M 097%  31.12.2010  BRAK
NEPENTES BULGARIA EOOD 60 EUR 210 255 LIBOR -1M 097%  31.12.2010  BRAK
S.C.NEPENTES SR.L. 100 EUR 398 438 LIBOR -1M 097% 31122010  BRAK
S.C.NEPENTES S.R.L. 50 EUR 184 217 LIBOR —1M 097%  31.122010  BRAK
S.C.NEPENTES SR.L. 150 EUR 540 645 LIBOR —1M 097% 31122010  BRAK
S.C.NEPENTES SR.L. 30 EUR 127 124 LIBOR —1M 097% 31122010  BRAK
RAZEM 2 358
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1.17. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta.

W okresie objetym raportem spotka otrzymata gwarancje od banku PEKAO S.A. na obstuge kart paliwowych.
Gwarancja udzielona przez bank zostata zabezpieczona lokatg kapitatowa.

Ponadto, w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku spétka nie udzielita poreczen i gwaranciji.

1.18. Opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania
z dziatalnosci.

W okresie objetym raportem spotka nie emitowata papieréw warto$ciowych.

1.19. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spétka nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na 2009 rok.

1.20. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan,
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podjac
w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Ponizej przedstawiono w ujeciu tabelarycznym podstawowe wskazniki dotyczace ptynnosci, zyskownosci i

zadtuzenia Nepentes S.A. w okresie od 01 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku w poréwnaniu do
analogicznego okresu w roku 2008.

OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Wskazniki ptynnosci 2009 2008

Wskaznik biezacy aktywa obrotowe/zobowiazania krotkoterminowe 3,5 3,9
(aktywa obrotowe — (zapasy+krdtkoterminowe
zobowigzania miedzyokresowe))/zobowigzania

Wskaznik szybki krotkoterminowe 2,5 2,9
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe - zobowigzania krotkoterminowe 46 997 44 185
Wskazniki zyskownosci 2009 2008
Zyskownos$¢ operacyjna zysk operacyjnyy/przychody ze sprzedazy 16,0% 20,7%
Zyskowno$¢ brutto zysk brutto/przychody ze sprzedazy 17,2% 20,9%
Zyskownos$¢ netto zysk netto/przychody ze sprzedazy 13,6% 16,7%
Stopa zwrotu (ROA) zysk netto/aktywa 16,7% 20,9%
Stopa zwrotu kapitatu wtasnego zysk netto/kapitat wiasny 21,3% 26,2%
Wskazniki zadtuzenia 2009 2008
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zobowigzania ogotemyaktywa 21,5% 20,2%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego zobowigzania dfugoterminowe/aktywa 4,0% 2,5%
Wskaznik dtug/kapitat wiasny zobowigzania ogotemy/kapitaty wtasne 27,4% 25,3%

Nepentes S.A. nadal utrzymuje wysokie wskazniki ptynnosci co jest szczegdlnie istotne w trakcie prowadzenia
inwestycji i potwierdza zdolno$¢ spétki do terminowego realizowania zobowigzan w trakcie procesu
inwestycyjnego.
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Mimo nieznacznego spadku, spdtka nadal utrzymuje wysokie, dwucyfrowe wskazniki zyskownosci, ktore po
zakonczeniu 2009 roku wyniosty 17,2% zyskownosci brutto oraz blisko 13,6% rentownosci netto.

Wskazniki zadtuzenia potwierdzajg niskie zadtuzenie dtugoterminowe, stosunkowo niewielki stopien zadtuzenia
ogdlnego i w efekcie wysoka zdolno$¢ kredytowq spotki istotng w planowaniu dtugoterminowych zamierzen
inwestycyjnych.

1.21. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Warto$¢ inwestycji polegajacej na zakupie i niezbednej adaptacji zaktadu produkcji farmaceutycznej wraz z
urzadzeniami do produkcji w standardzie farmaceutycznym GMP o zakladanej przez spotke zdolnosci
produkcyjnej jest planowana w wysokosci ok. 27 min zt. Wg stanu na 31 grudnia 2009 roku wydatkowano na
powyzszy cel ponad 20 min zi.

Spoétka szacuje, ze wydatki zwigzane z wejsciem w posiadanie rejestrow farmaceutycznych i licencji wyniosg, ok.
6-7 min zt w okresie 2009-2010.

Zarzad Nepentes S.A. zaklada sfinansowanie wiekszosci planowanych naktadéw inwestycyjnych z wptywéw z
emisji akcji serii C, a pozostatg cze$¢ ze Srodkéw wiasnych z przejéSciowym wykorzystaniem finansowania
zewnetrznego w postaci kredytu inwestycyjnego.

1.22. Ocena czynnikéow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dzialalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiagniety wynik.

W 2009 roku spotka znacznie zwiekszyta naktady inwestycyjne zwigzane gtdwnie z adaptacjq zaktadu w
Chociwiu. Zostaty wprowadzone zmiany w organizacji i zarzadzaniu, ktére utatwiajg rozwdj eksportu i wdrazanie
nowych produktéw, w tym lekéw dermatologicznych. Ponadto spdtka poniosta koszty utrzymania i
przygotowania do produkcji fabryki w Chociwiu na kwote ponad 2 min ztotych, natomiast catkowite inwestycje
kapitatowe w Chociw wyniosty ponad 20 min zi. Byly to konieczne inwestycje, ktore beda fundamentami
dalszego wzrostu i rozwoju. Przy zwiekszonych wydatkach inwestycyjnych utrzymana zostata wysoka,
dwucyfrowa rentownos$¢ operacyjna i netto wynoszaca odpowiednio 16,0% i 13,6%, podczas, gdy marza
bezposrednia na sprzedazy, bedaca pochodng naszej sity sprzedazowej i efektywnosci w zakresie kosztu
wytworzenia, jest na stabilnym i wysokim poziomie siegajacym 53,1%.

1.23. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci emitenta co najmniej
do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow
strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Czynniki zewnetrzne:

Dynamiczny rozwdj segmentéw krajowego rynku farmaceutycznego, ktére sg w centrum zainteresowana spotki,
wptyngt wydatnie na powiekszenie bazy rynkowej w szczegdlnosci dla produktéw dermokosmetycznych.
Krajowy rynek dermokosmetykéw, wedtug danych IMS Health (firmy monitorujacej rynek farmaceutyczny w
Polsce), w 2009 roku wzrost o 16% i byt wart 567 min zt. Natomiast caty rynek OTC i Consumer Healthcare,
czyli rynek wszystkich produktow sprzedawanych w aptece bez recepty, w 2009 roku byt wart 7,01 mid zt i
wzrést 0 16% w stosunku do 2008 roku.

W catym 2009 roku dynamika sprzedazy produktéw Nepentes byta duzo lepsza od wzrostu odpowiadajacych im
kategorii rynkowych. Ponadto warto doda¢, ze marki Iwostin, Elixine i Emolium skutecznie konkurujg z
miedzynarodowymi koncernami oraz krajowymi producentami. Nepentes jest jedyng polska firmg, ktdra
osiggneta tak wysoka pozycje na rynku kosmetykéw aptecznych. W 2009 roku Nepentes zajmuje drugq pozycje
za koncernem L'Oreal pod wzgledem wartosci sprzedazy wsrdd producentdw kosmetykdw aptecznych (dane IMS
Heath).
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Negatywny wplyw na zyskowno$¢ ze sprzedazy towaréw miato ostabienie ztotego w stosunku do euro
obserwowane w catym 2009 roku szczegdlnie w poréwnaniu do roku 2008. Wzrastajace przychody ze sprzedazy
towardw nie byly w stanie zrekompensowac ubytku marzy spowodowanego staboscig polskiej waluty.

Czynniki wewnetrzne:

W 2009 roku znacznie zwiekszyliSmy naktady inwestycyjne zwigzane gtéwnie z adaptacjq zaktadu w Chociwiu.
Wprowadzilismy zmiany w organizacji i zarzadzaniu, ktére ufatwiajg rozwoj eksportu i wdrazanie nowych
produktéw, w tym lekéw dermatologicznych. Ponadto poniesliSmy koszty biezacego utrzymania fabryki w
Chociwiu na kwote ponad 2 min ztotych, natomiast catkowite inwestycje kapitatowe w Chociw wyniosty ponad
20 min zt. Byly to konieczne inwestycje, ktére beda fundamentami dalszego wzrostu i rozwoju. Przy
zwiekszonych wydatkach inwestycyjnych utrzymana zostata wysoka, dwucyfrowa rentownos$¢ operacyjna i netto,
podczas gdy marza bezposrednia na sprzedazy, bedaca pochodng naszej sity sprzedazowej i efektywnosci w
zakresie kosztu wytworzenia, jest na stabilnym i wysokim poziomie.

Do konca 2009 roku i na poczatku 2010 roku trwaty prace nad przygotowaniem zaktadu w Chociwiu do
uruchomienia produkcji, gdzie docelowo bedg produkowane leki dermatologiczne i stopniowo bedzie
przenoszona produkcja z fabryki w todzi. Planujemy rozpoczecie produkcji w tamtejszym zaktadzie w II kwartale
2010 roku. Uruchomienie produkcji spetnia warunek uzyskania ulgi w podatku dochodowym, ktéra bedzie
uwzgledniona w wynikach spotki za 2010 rok. Przeniesienie produkcji z todzi do Chociwia bedzie procesem
ewolucyjnym, jednak bedzie sie wigzato ze stopniowg eliminacjq kosztéw utrzymania funkcjonowania dwdch
zaktaddw.

Cele jakie stawiamy do realizacji w 2010 roku, koncentrujg sie na dalszym rozwoju eksportu, nowych
wdrozeniach produktdw dermokosmetycznych oraz lekéw dermatologicznych. Dynamiczny rozwdj ekspansii
zagranicznej Nepentes wida¢ po bardzo dobrych wynikach sprzedazy naszych spétek zaleznych w Rumunii i
Butgarii, gdzie nastapit najwiekszy przyrost sprzedazy sposrdd wszystkich rynkéw eksportowych na jakich dziata
Nepentes. Po czterech kwartatach 2009 roku sprzedaz w Rumunii przekroczyta 3,5 min zt rosnac o 122%, a w
Butgarii 3,2 min zt rosngc 0 88% w poréwnaniu do tego samego okresu 2008 roku. Spodziewamy sie dalszej
poprawy przychodéw z eksportu i osiggniecia w tym roku dodatniej rentownosci netto spdtek w Rumunii
i Butgarii.

1.24. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa
kapitatowa.

W 2009 roku nie nastgpity istotne zmiany w zasadach zarzadzania w spdtce Nepentes S.A. ani w podmiotach
tworzacych Grupe Kapitatowg Nepentes.

1.25. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potlaczenia
emitenta przez przejecie.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Zarzad ma zawarte umowy o prace, ktdre sq zgodne z przepisami kodeksu pracy.
Umowy nie przewidujg rekompensaty w przypadku rezygnacji lub zwolnienia cztonka zarzadu z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta
przez przejecie.

1.26. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzyscii, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programow
opartych na obligacjach 2z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osdéb zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku
gdy emitentem jest jednostka dominujaca, wspolnik jednostki wspétzaleznej lub znaczacy
inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu
pelnienia funkcji we wiladzach jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie
informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.
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W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wynagrodzenia z tytutu wykonywanych umoéw o prace,
posiedzen Zarzadu i posiedzen Rady Nadzorczej wynosity jak ponizej:

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU NEPENTES S.A.
W OKRESIE OD 01 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Kwoty otrzymane za udziat w posiedzeniach

Imie i nazwisko cztonka Zarzadu Zarzadu i z tytutu umowy o prace [tys. PLN]

tukasz Butruk - Prezes Zarzadu 208
Marek Orfowski — Wiceprezes Zarzadu 382
Mirostaw Sygnet — Wiceprezes Zarzadu 416

WYNAGRODZENIA CZLONKOW RADY NADZORCZEJ NEPENTES S.A.
W OKRESIE OD 01 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 R.

Kwoty otrzymane za udziat w

Imie i nazwisko czionka Rady Nadzorczej posiedzeniach Rady Nadzorczej [tys. PLN]

Piotr Dubno — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 19
Simon Davidson — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 9
Marek Jasifiski — Cztonek Rady Nadzorczej 17
Eugeniusz Butruk — Cztonek Rady Nadzorczej 17
Barbara Ortowska — Cztonek Rady Nadzorczej 17

1.27. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz
akcji i udzialdw w jednostkach powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

ZNACZACY AKCIONARIUSZE NEPENTES S.A.

STAN NA DZIEN PUBLIKACJII STAN NA DZIEN 31.12.2009
RAPORTU: 12.04.2010

Liczba akcji % udziat w kapitale Liczba akcji % udziat w kapitale

Accjonariusz
WZA liczbie glosow na WZA WZA liczbie glosow na WZA

tukasz Butruk - Prezes Zarzadu * 2 486 050 15,83% 2 508 100 15,98%
Marek Ortowski - Wiceprezes Zarzadu * 2 488 150 15,85% 2 508 100 15,98%
Mirostaw Sygnet - Wiceprezes Zarzadu 162 896 1,04% 120 896 0,77%

*Ponadto tukasz Butruk i Marek Ortowski dysponujg razem posrednio 4 881 000 akcjami spotki na okaziciela (stanowigcymi 31,09%
kapitatu zaktadowego spétki i uprawniajacymi do 31,09 % ogdinej liczby gtosdéw na WZA Spéiki) jako wspdlnicy Morluk Spétka z o.0.
Spotka Komandytowa posiadajacej wyzej wymienione akcje w swoim majatku oraz jako jedyni udziatowcy Morluk Sp. z o0.0. —
komplementariusza Morluk Spdtka z 0.0. Spotka Komandytowa.

Wedtug wiedzy Zarzadu Cztonkowie Rady Nadzorczej spétki na dzien przekazania raportu, tj. 12 kwietnia 2010
roku nie posiadajg akcji spotki.

1.28. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rdéwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Umowy warunkowej darowizny akciji zawarte 27 sierpnia 2007 roku pomiedzy 7 pracownikami Spotki a
tukaszem Butrukiem i Markiem Ortowskim.
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Na podstawie sporzadzonej w formie aktu notarialnego umowy warunkowej darowizny akgcji z dnia 27 sierpnia
2007 roku, zawartej pomiedzy Prezesem Zarzadu spotki - Lukaszem Butrukiem i Wiceprezesem Zarzadu spotki —
Markiem Ortowskim a 7 kluczowymi pracownikami spétki, przyznano kazdemu z uprawnionych pracownikéw
prawo opcji na akcje umozliwiajace nieodpfatne nabycie nie wiecej niz 14.000 akcji na okaziciela, w tym nie
wiecej niz 7.350 akcji od tukasza Butruka i nie wiecej niz 6.650 akcji od Marka Ortowskiego, po spetnieniu
warunkdw okreslonych w umowie. Realizacja opcji nastapi nie wczesniej niz po uptywie trzech lat od dnia
debiutu spotki na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., pod warunkiem posiadania przez
uprawnionego statusu pracownika do tego czasu.

1.29. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.

Spoétka Nepentes S.A. nie oferuje programéw akgcji pracowniczych.

1.30. Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki
zostala zawarta ta umowa,

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy.

2 czerwca 2009 roku Rada Nadzorcza Nepentes S.A. Uchwalg nr 1 dokonata wyboru firmy PKF Audyt Sp. z o.0.
do przeprowadzenia badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego spétki za rok
obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009. Spétka zawarta 17 czerwca 2009 umowe z PKF Audyt Sp. z o.o.
dotyczaca badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego spétki Nepentes S.A. na dzien
31-12-2009 roku.

Informacje o transakcjach z podmiotem dokonujgcym badania sprawozdan w tym wynagrodzenie za badanie
sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego za rok obrotowy od 01-01-2009 do 31-12-2009 roku
przedstawiono ponizej oraz w sprawozdaniu finansowym za 2009 rok w nocie 57.

INFORMACIE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy [tys. PLN] 2009 2008
badanie rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego 58 56
inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego i

skonsolidowanego sprawozdania finansowego 31 28
ustugi doradztwa podatkowego 24 12
pozostate ustugi 1 60
RAZEM 114 156

1.31. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalno$¢ emitenta i osiagniete przez niego
zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze omoéwienie perspektyw rozwoju
dzialalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym;

W okresie od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku spdtka Nepentes S.A. osiggneta przychody na
poziomie 131,75 min PLN i byty one wyzsze 0 21% od przychoddw roku poprzedniego.

Zysk operacyjny w roku 2009 osiagnat 21,11 min PLN i byt nizszy od wyniku roku 2008 o 6%, a odpowiednio
zysk netto po opodatkowaniu wynidst 17,90 min PLN i byt nieznacznie nizszy o 1% w poréwnaniu do 2008 roku.
Marze operacyjna i netto pozostajg na wysokim poziomie: 16,0% i 13,6%.

W opinii Zarzadu Nepentes S.A. nie wystapity nietypowe czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore
miaty znaczacy wptyw na dziatalno$¢ i osiggniete przez Nepentes S.A. wyniki ponad te, wymienione w p. 1.23.
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PODSTAWOWE DANE FINANSOWE

2009 2008
Przychody ze sprzedazy 131 751 108 474
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 61 800 46 827
Zysk brutto na sprzedazy 69 951 61 647
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 21 111 22 389
Zysk przed opodatkowaniem 22711 22 570
Zysk netto 17 902 18 096

Perspektywy rozwoju spétki zostaty przedstawione w pkt 1.23 niniejszego sprawozdania.

Ponadto, spdtka zamierza kontynuowaé wypracowany model biznesu koncentrujgc swoje dziatania na
wdrozeniach nowych produktéw dermokosmetycznych. W planach sg kolejne aktywnosci majace na celu
rozszerzanie oferty lekdw dermatologicznych przez zakup licencji, firm o zblizonym do docelowego portfolio
lekéw lub pojedynczych rejestréw. Naszym celem jest obecno$¢ we wszystkich najwazniejszych kategoriach
lekéw dermatologicznych do 2010 roku i osiggniecie w ciggu 2-3 lat w Polsce 10-15% udziatu tego rynku. Bedzie
to mozliwe dzieki wkasnemu laboratorium oraz preznemu dziatowi badawczo rozwojowemu.

1.32. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na
nie narazony.

Ryzyko wptywu sytuacji makroekonomicznej Polski i Europy na otoczenie spotki

Poziom ogdlnych wydatkéw na produkty do pielegnacji zdrowia oraz wielko$¢ wydatkéw na produkty na rynku
farmaceutycznym OTC, jest uzalezniony od poziomu konsumpcji w gospodarce. Na wydatki konsumentéw
wptyw bedq mie¢ w przysztosci takie czynniki jak tempo wzrostu gospodarki i dochodéw gospodarstw
domowych, poziom inflacji, stop procentowych i oczekiwania konsumentéw. Jednym z elementdéw strategii
Grupy Kapitatowej Nepentes jest zmiana struktury sprzedazy w kierunku znacznego wzrostu wartosci sprzedazy
eksportowej. Negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na rynkach na ktdrych dziata lub
zamierza dziata¢ Grupa Kapitatowa Nepentes, mogg spowodowac pogorszenie wynikéw finansowych lub
osiggniecie nizszych niz planowane.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig prawa w Polsce i innych krajach

Charakterystyczng cechg systeméw gospodarczych jest uzaleznienie wszystkich jednostek gospodarczych od
zmian w otoczeniu prawnym. Czeste i zréznicowane zmiany przepiséw lub ich interpretacje prowadza do braku
jednolitosci w praktyce organéw skarbowych i orzecznictwie sgdowym.

Nieprzewidywalnos¢ zmian prawa podatkowego, prawa pracy, prawa regulujgcego dziatalno$¢ gospodarcza,
prawa ubezpieczen spotecznych, prawa z zakresu papieréw wartosciowych oraz wszelkich innych aspektow
prawnych na rynkach, na ktorych dziata i zamierza rozpocza¢ dziatalno$¢ Grupa Kapitatowa Nepentes, rodzi
ryzyko wystapienia w przysztosci nieprzewidywalnych skutkéw finansowych, w tym mozliwos¢ m.in. spadku
sprzedazy i/lub wzrostu kosztéw dziatalnosci i w efekcie mozliwos¢ negatywnego wptywu zmian prawa na wyniki
finansowe.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym w Polsce i innych krajach

Czeste zmiany przepisow prawa podatkowego lub brak precyzji i jednoznacznej wyktadni moga réwniez stanowié
zagrozenie dla Grupy Kapitatowej w Polsce oraz w zwiazku z jej ekspansjg w innych krajach. Przyjecie przez
organy podatkowe odmiennej interpretacji przepisow podatkowych moze mie¢ istotny negatywny wptyw na jego
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy dalszego rozwoju.

Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie konkurencyjnych produktéw

W opinii Zarzadu Nepentes S.A., segmenty rynku, na ktérych dziata Grupa Kapitatowa Nepentes, charakteryzujg
sie zarowno wysokim potencjatem wzrostu jak i stosunkowo wysokimi marzami. Pomimo szeregu naszych
przewag konkurencyjnych oraz mimo znaczacego udziatu w procesie kreowania rynku (szczegdlnie w Polsce) nie
mozna wykluczy¢ zardwno pojawienia sie nowych produktow jak i wptywu zmiany strategii marketingowej juz
istniejacych, ktére dotychczas ze wzgledu na inne pozycjonowanie, nie byty bezposrednim konkurentem dla
oferty Grupy Kapitatowej Nepentes. Sytuacja wzmozonej konkurencji mogtaby doprowadzi¢ do pogorszenia
sprzedazy lub rentownosci. W szczegdlnosci, wzrost konkurencyjnosci mogtby oznaczaé wzrost naktadéw na
reklame i promocje, spadek cen i spadek rentownosci poszczegdlnych produktéow, a w skrajnym przypadku
konieczno$¢ wycofania okreslonego produktu z rynku.
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Ryzyko niekorzystnych tendencji cenowych na rynku farmaceutycznym

Ceny towardw i produktéw Grupy Kapitatowej Nepentes s pochodng sytuacji rynkowej. Na ich wielkos¢ ma
wptyw kilka czynnikdw — m.in. ceny produktéw konkurencyjnych, pozycjonowanie, jako$¢ produktdw, szacunek
dotyczacy wielko$ci segmentu rynku. Nie mozna wykluczyé w przysztosci mozliwosci niekorzystnych tendencji
cen produktéow, komponentéw uzywanych do produkcji, dystrybuowanych produktéw obcych czy produktéw
wiasnych, ktdre mogtyby obnizy¢ wyniki finansowe.

Ryzyko zmian w przepisach dotyczacych produkdii i rejestracji kosmetykow

Ewentualne wdrozenie oraz zaostrzenie wymagan dotyczacych procesu produkcji kosmetykéw w krajach, w
ktérych dziata i zamierza w przysztosci operowa¢ Grupa Kapitatowa Nepentes, moze wigzac sie z pewnymi
nieprzewidywalnymi naktadami inwestycyjnymi, ktoére bedzie musiata ponies¢, aby sprosta¢ nowym
wymaganiom. Taka sytuacja mogtaby pogorszy¢ rentownos¢ i wyniki finansowe.

Ryzyko zmian struktury detalicznej i hurtowej rynku farmaceutycznego

Mozliwos¢ reorganizacji struktury detalicznej rynku aptek poprzez zmniejszenia ich liczby w wyniku
wprowadzenia utrudnien prawno-formalnych w zaktadaniu nowych aptek, moze wplywaé na ich pozycije w
stosunku do Grupy Kapitatowej Nepentes. Mniejsza ilos¢ nowych aptek oznacza, iz podmioty juz obecne na
rynku bedg miaty silniejszg pozycje w relacjach z kontrahentami, a tym samym, trudniej bedzie nawigza¢ z nimi
wspdtprace na satysfakcjonujgcych warunkach. W efekcie moze przetozy¢ sie to réwniez na wiekszg site
przetargowg catego kanatu dystrybucyjnego produktéw farmaceutycznych w relacji do dostawcow produktéw, w
tym w relacji do Grupy Kapitatowej Nepentes. Wptyw na site przetargowg odbiorcéw miataby réwniez podobna
reorganizacja hurtowego rynku farmaceutycznego. Taka sytuacja moze spowodowaé zmniejszenie rentownosci
dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od producentéw dystrybuowanych produktéw obcych i od gtéwnych
dostawcow

Zakupy dystrybuowanych przez Grupe Kapitatowg Nepentes produktéw obcych (towaréw) realizowane sg od
czterech dostawcow z czterech krajow (Niemiec, Irlandii, Francji, Wielkiej Brytanii) na podstawie wieloletnich
umow. Ewentualne zmiany w umowach dystrybucyjnych dotyczacych tych preparatdéw, pociagajace za sobg
ograniczenie uzyskiwanej marzy lub rezygnacje dostawcdéw z naszych ustug ograniczytyby oferte handlowg i
bezposrednio przetozytyby sie na spadek przychodéw i wynikow.

Grupa Kapitatowa Nepentes stosuje polityke monitorowania stanu i dywersyfikowania dostepu do niezbednych
surowcow, jednakze nie moze zapewnié, ze w przysztosci utrzyma petny dostep do surowcow i potproduktéw, z
ktérych wytwarza wiasne preparaty. Mimo ze surowce te sg w duzej czesci zastepowalne, to zmiana dostawcow
mogtaby przetozy¢ sie na poziomy kosztdéw i ograniczy¢ rentownosc.

Ryzyko kursowe
Kurs walut moze wptywac zaréwno na rentownos$¢ sprzedazy produktéw wiasnych Grupy Kapitatowej Nepentes

jak i dystrybuowanych produktéw obcych (towaréw). Marza bezposrednia na produktach obcych zalezy m.in. od
ustalonej zazwyczaj na podstawie sytuacji rynkowej ceny na okres roczny wyrazonej w PLN oraz kursu waluty
kraju producenta. Marze produktow wiasnych zalezg m.in. od cen surowcow, ktdre w wiekszosci wyrazone sg w
EUR. W ostatnich latach widoczna byta tendencja wzrostu udziatu przychodéw ze sprzedazy produktow
wiasnych. Ponadto, rosnacy eksport powoduje wzajemne znoszenie sie wptywu rdéznic kursowych. Emitent
prowadzi réwniez polityke zarzadzania ryzykiem walutowym, zabezpieczajac do 50% swoich zobowigzan poprzez
transakcje forward.

Mimo pozytywnych trenddéw w strukturze przychoddw oraz stosowanej polityki zarzadzania ryzykiem walutowym,
kurs walutowy jest istotnym czynnikiem oddziatujacym na wyniki. W zwigzku z tym, wystapienie negatywnych
tendencji w zakresie kursow PLN wzgledem EUR moze obnizy¢ wyniki finansowe emitenta.

Ryzyko zwigzane z potencjalng szkodliwoscig produktéw

Grupa Kapitatowej Nepentes wprowadza na rynek wiele nowych produktéw, co jest elementem jej strategii.
Przed wprowadzeniem na rynek nowe produkty s badane pod katem ich wptywu na organizm uzytkownika. Nie
mozna jednak wykluczy¢é w przysztosci negatywnego oddziatywania okreslonych preparatéw z naszej oferty na
zdrowie klientdw. Ewentualne skargi w zwigzku ze szkodliwoscig oddziatywania preparatéw mogtyby nie tylko
zburzyé wizerunek marki produktu czy Grupy Kapitatowej Nepentes, ale rdwniez prowadzi¢ do negatywnych
konsekwengcji finansowych zwigzanych z wyptatq odszkodowan finansowych.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy
Sprzedaz na rynku farmaceutycznym w przypadku wielu produktéw oferowanych przez Grupe Kapitatowg
Nepentes podlega sezonowosci. Nasilenie sezonowosci sprzedazy w przypadku czesci produktdw z oferty

Copyright © 2010 Nepentes S.A. 24/34



SPRAWOZDANIE ZARZADU NEPENTES S.A. | R 2009 PHARMACEUTICAL COMPANY

handlowej ma miejsce w II i IIT kwartale (produkty z filtrami oraz produkty na oparzenia), natomiast sprzedaz
preparatéw na przeziebienie ma nasilenie w chtodniejszej porze roku.

Grupa Kapitatowa Nepentes dysponuje stosunkowo szerokim asortymentem produktéw i stara sie aby taczna
sprzedaz byta realizowana w ciggu catego roku obrotowego. Jednakze zjawisko sezonowosci w ramach grup
produktowych wymusza dostosowanie wielkos$ci zapaséw do prognozowanego popytu oraz okresowo moze
wptywaé na wzrost naleznosci handlowych.

Ryzyko zwigzane z pracownikami

Doswiadczona, wykwalifikowana i innowacyjna kadra kierownicza stanowi istotne aktywa Grupy Kapitatowej
Nepentes. Nie mozna w przysztosci wykluczy¢ mozliwosci negatywnego wptywu utraty gtéwnych pracownikow
na jej pozycje finansowa.

Plany rozwojowe wymagaé beda réwniez systematycznego wzrostu zatrudnienia, gtdwnie zwiekszenia liczby
pracownikéw w obszarze handlu i marketingu, w Polsce i na rynkach na ktérych zamierzamy tworzy¢ wtasne
struktury handlowe. Ewentualne utrudnienia w pozyskiwaniu z rynku pracy wykwalifikowanych pracownikéw
moga W przysztych latach ogranicza¢ mozliwosci rozwoju i wptywac bezposrednio na jego plany sprzedazowe i
wyniki.

Ryzyko zarzadzania markami produktéw

W ostatnich trzech latach obrotowych przy wzroscie sprzedazy zmieniamy sukcesywnie jej strukture na rzecz
udziatu produktéw wiasnych. Jest to efektem odpowiedniego zarzadzania markami produktéw, obejmujacego
dostosowanie produktéw do aktualnych potrzeb rynkowych, wasciwy moment ich wprowadzenia na rynek oraz
odpowiednie roztozenie wydatkéw na ich promocje (w ramach zaktadanych budzetéw marketingowych) w
prognozowanym okresie ich Zycia, celem umacniania $wiadomosci ich marek i tym samym stymulowania
wzrostow sprzedazy.

W przysztosci nie mozna wykluczy¢ popetnionych przez Grupe Kapitatowg Nepentes bteddéw dotyczacych
zarzadzania markami produktéw, ktdre moglyby przetozy¢ sie na nizszy niz zaktadano poziom wynikéw ze
sprzedazy poszczegdlnych produktow.

Ryzyko procedur dopuszczenia do obrotu produktéw farmaceutycznych

Grupa Kapitatowa Nepentes wprowadza do sprzedazy nowe produkty o statusie lekdw. Produkty takie podlegaé
beda procesowi dopuszczenia do obrotu w Polsce przez Urzad Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobow
Medycznych i Produktéw Biobdjczych lub przez odpowiednie urzedy w innych krajach lub tez w zakresie
niektorych preparatow przez Europejskg Agencje Lekéw. W przypadku wprowadzenia do sprzedazy lekow
dotozymy najwyzszej starannosci, aby nalezycie przygotowaé produkty pod wzgledem ich jakosci, jak réwniez
wdrozy od strony formalnej wtasciwe procedury dopuszczeniowe. Istnieje jednakze ryzyko, ze niektore z nowych
produktdw o statusie lekdw moga nie zosta¢ dopuszczone do sprzedazy lub dopuszczone w terminie pdzniejszym
niz zaktadany. W takiej sytuacji moze to wptynaé¢ negatywnie na wyniki finansowe w zwigzku z kosztami
poniesionymi m.in. na badania i rozwéj lub przejecia.

1.33. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w
zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktoérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitaldw wilasnych
emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktoérych
taczna wartosc¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta, z
okresleniem Iacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i1 grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania
oraz stron wszczetego postepowania.

W 2009 roku spotka oraz jej podmioty zalezne nie byly strong toczacych sie postepowan sadowych,

arbitrazowych lub przed organem administracji publicznej, ktérych warto$¢ pojedynczo lub facznie
przekraczataby 10% kapitatow wiasnych Nepentes S.A.
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Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

Zarzad Nepentes S.A. przywigzuje duza wage i doktada wszelkich staran do tego, aby spdtka byta postrzegana
jako przyjazna dla inwestoréw, a takze aby zapewni¢ wszystkim akcjonariuszom dostep do informacji o spétce w
poszanowaniu ich praw, niezaleznie od wielkosci posiadanego przez nich pakietu akcji. Dgzenie do zapewnienia
petnej transparentnosci w dziataniu i postepowania zgodnie z etykieta biznesowg znalazto swoje
odzwierciedlenie w decyzji o przyjeciu obowigzkow zwigzanych z petnym stosowaniem zasad fadu
korporacyjnego.

Spétka nie publikowata raportéw biezacych w 2009 roku odnosénie przestrzegania zasad zawartych w
dokumencie ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW” zgodnie z zamiarem stosowania zasad fadu
korporacyjnego w catosci, bez wytaczen.

2.1 Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlega emitent oraz miejsca, gdzie
tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny oraz informacja w jakim emitent odstapit od
postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego, wskazanie tych postanowien oraz
wyjasnienie przyczyn, tego odstapienia.

W 2009 roku spdtka Nepentes S.A. stosowata wszystkie zasady corporate governance zawarte w dokumencie
~Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW”. Kanon dobrych praktyk zostat udostepniony do publicznej
wiadomosci na stronie internetowej Gietdy Papierow Wartosciowych.

2.2, Opis giéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Dla potrzeb sprawozdawczosci spotka przygotowuje dane finansowe wykorzystujgc w  wiekszosci
zautomatyzowane procesy oparte na zapisach Ksiegi Gtéwnej.

Dane finansowe oraz dane opisowe na potrzeby sprawozdan finansowych Nepentes S.A. przygotowywane sg
przez wewnetrzny Dziat Ksiegowosci. Osoby przygotowujgce sprawozdania finansowe korzystajg gtownie z
zapisow w Ksiedze Gtéwnej korzystajac z wielu interfejsow, w ktdre jest wyposazony system ERP, co zapewnia
zgodno$¢ prezentowanych danych z Ksiega Gtdwna,

Dane zrodlowe wprowadzane do systemu podlegajg sformalizowanym, wielostopniowym procedurom
akceptacyjnym z $cisle okreslonym zakresem kompetencji poszczegdinych oséb. Zapisy w Ksiedze Gtdwnej sg
uzgadniane z zapisami w dokumentach zrodtowych.

Osoby odpowiedzialne za przygotowanie poszczegolnych elementdw sprawozdania sg zobowigzane do
potwierdzenia ich zgodnosci z Ksiegg Gtowng i stanem faktycznym. Sprawozdanie zostaje formalnie
zatwierdzone przez Gtéwng Ksiegowaq spotki, a nastepnie przez jej Zarzad.

W statym monitorowaniu istotnych czynnikdw ryzyka podatkowego, operacyjnego i prawnego wspomagajq
Zarzad wspdtpracujace kancelarie prawne i doradcze oraz biegli rewidenci stale audytujacy poprawnosc
prowadzenia rachunkowosci spétki.

2.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie glosé6w na walnym zgromadzeniu.

ZNACZACY AKCIONARIUSZE NEPENTES S.A.

STAN NA DZIEN PUBLIKACJII STAN NA DZIEN 31.12.2009
RAPORTU: 12.04.2010

Liczba akcji % udziat w kapitale Liczba akcji % udziat w kapitale
oraz liczba zaktadowym oraz% oraz liczba zaktadowym oraz%
glosow na udziat w ogdlinej glosow na udziat w ogdlnej

WZA liczbie glosow na WZA WZA liczbie glosow na WZA
Morluk Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa 4 881 000 31,09% 4 881 000 31,09%
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tukasz Butruk* 2 486 050 15,83% 2 508 100 15,98%
Marek Ortowski* 2 488 150 15,85% 2 508 100 15,98%
AVIVA OFE *** 910 216 5,80% 910 216 5,80%
OFE ING Nationale-Nederlanden Polska ** 786 000 5,01% 786 000 5,01%

*Ponadto tukasz Butruk i Marek Ortowski dysponujq razem posrednio 4 881 000 akcjami spétki na okaziciela (stanowigcymi 31,09%
kapitatu zaktadowego spotki i uprawniajacymi do 31,09 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA spdtki) jako wspdlnicy Morluk Spétka z o.o.
Spdtka Komandytowa posiadajacej wyzej wymienione akcje w swoim majatku oraz jako jedyni udziatowcy Morluk Sp. z 0.0. —
komplementariusza Morluk Spétka z 0.0. Spétka Komandytowa.

** W dniu 21 grudnia 2007 roku spétka otrzymata zawiadomienie od OFE ING Nationale-Nederlanden Polska o nabyciu 533.504 akgji
serii A oraz 252 496 praw do akcji serii C, stanowigcych 5,01% catkowitej liczby akcji spotki Nepentes S.A. oraz uprawniajacych do
5,01% w ogdlnej liczbie gloséw na WZA.

**% W dniu 8 maja 2009 roku spodtka otrzymata zawiadomienie od Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK
(obecnie AVIVA OFE) z siedzibg w Warszawie o zwiekszeniu udziatéw w kapitale zaktadowym Nepentes S.A. i ogdlnej liczbie gtosdw
ponad 5%. Przed transakcjq wedtug stanu na 30.04.2009 CU OFE (AVIVA) posiadat 730.216 akcji spétki, stanowigcych 4,65%
kapitatu zaktadowego spdtki uprawniajacych do 730.216 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 4,65% ogdinej liczby
gtosdw. Po dokonaniu transakcji, o ktorej mowa, na dzien 4 maja 2009 roku, CU OFE (AVIVA) posiadat 910.216 sztuk akcji spotki,
stanowigcych 5,80% kapitatu zakladowego spdtki i uprawniajacych do 910.216 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito
5,80% ogdlnej liczby gtosow.

2.4. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Zgodnie z § 21 Statutu, zatozycielom spdtki i gtdwnym akcjonariuszom, tukaszowi Butrukowi i Markowi
Ortowskiemu, przystuguje wspdlnie osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania 3 czlonkéw Rady
Nadzorczej. Uprawnienie to wygasa w przypadku, gdy wspdinie tukasz Butruk i Marek Ortowski przestang byc
uprawnieni do wykonywania co najmniej 30% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Naduzywaniu kontroli przez podmiot dominujacy zapobiegaja wdrozone i przestrzegane zasady tadu
korporacyjnego.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Zarzad Nepentes S.A. nie posiada informacji o istnieniu innych specjalnych
uprawnien.

2.5. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby
glosow, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z
ktorymi, przy wspétpracy spoétki, prawa kapitalowe zwiazane z papierami wartosciowymi sa
oddzielone od posiadania papierow wartosciowych.

Statut spoétki nie przewiduje akcji uprzywilejowanych ani ograniczen zwigzanych z przenoszeniem prawa
wiasnosci akcji oraz wykonywania prawa gtosu z akgiji.
2.6. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papieréw

wartosciowych emitenta.

Umowa warunkowej darowizny akcji oraz darowizny akcji zawarta 27 sierpnia 2007 roku pomiedzy Mirostawem
Sygnetem a tukaszem Butrukiem i Markiem Ortowskim.

Zgodnie z postanowieniami sporzadzonej w formie aktu notarialnego umowy Wiceprezes Zarzadu spétki -

Mirostaw Sygnet z chwilg zawarcia umowy otrzymat darowizne w postaci 44.100 akcji na okaziciela serii B od

Prezesa Zarzadu spotki — tukasza Butruka oraz 39.900 akcji na okaziciela serii B od Wiceprezesa Zarzadu spoétki

— Marka Ortowskiego. Ponadto Mirostawowi Sygnetowi przystugiwato prawo opcji na akcje umozliwiajace

nieodpfatne nabycie facznie nie wiecej niz 84.000 akcji spotki, realizowane w dwoch etapach:

= do konca 2008 roku nie wiecej niz od 22.050 akcji na okaziciela od tukasza Butruka oraz 19.950 akcji na
okaziciela od Marka Ortowskiego - nieodpfatne nabycie akcji wynikajace z tego prawa opcji zostato
zrealizowane 20 stycznia 2009 roku
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= do konca 2009 roku nie wiecej niz od 22.050 akcji na okaziciela od tukasza Butruka oraz 19.950 akcji na
okaziciela od Marka Ortowskiego - nieodpfatne nabycie akcji wynikajace z tego prawa opcji zostato
zrealizowane 12 stycznia 2010 roku

Realizacja przyznanego Mirostawowi Sygnetowi prawa opcji obwarowana byta nastepujacymi warunkami:

= wymagata zachowania wskazanej w umowie procedury, na ktorg sktadaty sie dwa etapy realizacji opcji,
wymag nabycia okreslonej liczby akgcji dla kazdego etapu oraz ztozenie pisemnego o$wiadczenia o zamiarze
nabycia akgji,

= byta nierozerwalnie pofaczona z faktem posiadania przez Mirostawa Sygneta statusu osoby uprawnionej,
zgodnie ze zdefiniowanym pojeciem ,Pracownika” do czasu realizacji kazdego etapu opcji.

Mirostaw Sygnet zobowigzat sie ponadto nie zbywac, ani nie obcigza¢ w jakikolwiek sposdb i na rzecz
jakiegokolwiek podmiotu:

= do dnia 27 sierpnia 2008 roku akcji nabytych w drodze darowizny,

= do dnia trzeciej rocznicy debiutu Spdtki na GPW Akgcji nabytych w ramach realizacji prawa opgji na akcje.

Umowy warunkowej darowizny akcji zawarte 27 sierpnia 2007 roku pomiedzy 7 pracownikami spotki a tukaszem
Butrukiem i Markiem Ortowskim.

Na podstawie sporzadzonej w formie aktu notarialnego umowy warunkowej darowizny akgcji z dnia 27 sierpnia
2007 roku, zawartej pomiedzy Prezesem Zarzadu spotki - Lukaszem Butrukiem i Wiceprezesem Zarzadu spotki —
Markiem Ortowskim a 7 kluczowymi pracownikami Spotki, przyznano kazdemu z uprawnionych pracownikow
prawo opcji na akcje umozliwiajace nieodpfatne nabycie nie wiecej niz 14.000 akcji na okaziciela, w tym nie
wiecej niz 7.350 akcji od tukasza Butruka i nie wiecej niz 6.650 akcji od Marka Ortowskiego, po spetnieniu
warunkdw okreslonych w umowie. Realizacja opcji nastapi nie wczesniej niz po uptywie trzech lat od dnia
debiutu spotki na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., pod warunkiem posiadania przez
uprawnionego statusu pracownika do tego czasu.

2.7. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zarzad Nepentes S.A. z siedzibg w Warszawie dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych,
Statutu spotki, Regulaminu Zarzadu oraz z uwzglednieniem postanowien Dobrych praktyk w spdétkach
publicznych.

Wszelkie sprawy zwiazane z reprezentacjq spdtki lub prowadzeniem spraw spotki nie zastrzezone ustawa lub
Statutem spétki do kompetencji Walnego Zgromadzenia Spotki lub Rady Nadzorczej nalezg do kompetencii
Zarzadu. Zarzad, kierujac sie interesem spotki, okresla strategie oraz gtdwne cele dziatania spoiki i przedktada je
Radzie Nadzorczej. Zarzad odpowiedzialny jest za wdrozenie i realizacje strategii oraz gtdwnych celdéw dziatania
spoiki.

Zarzad spdtki sktada sie z od 1 (jednego) do 4 (czterech) cztonkdw. Cztonkdw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu,
powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, ktéra takze okresla ich liczbe, funkcje oraz wysoko$¢ i zasady ich
wynagradzania. Pierwszy Zarzad powotuje Walne Zgromadzenie. Kazdy z Cztonkéw Zarzadu moze zostac
zawieszony w czynnosciach przez Rade Nadzorcza. Cztonek Zarzadu sktada rezygnacje Radzie Nadzorczej na
pismie. Kadencja Zarzadu trwa 5 (pie¢) lat. Mandaty Cztonkdéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy petnienia funkgji oraz w innych
przypadkach okreslonych w Kodeksie spdtek handlowych.Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej
zajmowac sie interesami konkurencyjnymi wobec prowadzonych przez spétke ani tez uczestniczy¢ w spoétce
konkurencyjnej jako wspolnik spdtki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spotki kapitatowej badz
uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w
konkurencyjnej spétce kapitatowej w przypadku posiadania w niej przez Cztonka Zarzadu co najmniej 10%
(dziesie¢ procent) udziatéw albo akcji, badz prawa do powotania co najmniej jednego cztonka Zarzadu. Zgody
udziela Walne Zgromadzenie. Cztonek Zarzadu powinien zachowywaé petng lojalnos¢ wobec spotki i uchylaé sie
od dziatan, ktére mogtyby prowadzi¢ wytacznie do realizacji whasnych korzy$ci materialnych. W przypadku
uzyskania informacji o mozliwosci dokonania inwestycji lub innej korzystnej transakcji dotyczacej przedmiotu
dziatalnosci spotki, Cztonek Zarzadu powinien przedstawi¢ Zarzadowi bezzwiocznie takg informacje w celu
rozwazenia mozliwosci jej wykorzystania przez spotke. Wykorzystanie takiej informacji przez Cztonka Zarzadu
lub przekazanie jej osobie trzeciej moze nastapi¢ tylko za zgodg Zarzadu i jedynie woéwczas, gdy nie narusza to
interesu spotki badz obowigzujacych przepiséw prawa. Cztonek Zarzadu posiadajacy akcje spdtki powinien je
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traktowaé jako inwestycje dtugoterminowa. Cztonek Zarzadu zobowigzany jest w szczegdlnosci do zachowania
tajemnicy wynikajacej z obowigzujacych przepiséw prawa.

2.8. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki emitenta.

Ustalanie jednolitego tekstu Statutu spétki, na podstawie upowaznienia Walnego Zgromadzenia nalezy do
kompetencji Rady Nadzorczej.

2.9. Sposdb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegodlnosci zasady wynikajace z regulaminu
walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym
zakresie nie wynikaja wprost z przepisow prawa.

Walne Zgromadzenie dziata na podstawie Kodeksu spotek handlowych, Statutu spotki, Regulaminu Walnego
Zgromadzenia oraz z uwzglednieniem postanowien Dobrych praktyk w spotkach publicznych 2005. Walne
Zgromadzenie podejmuje uchwaty w sprawach okreslonych przez Kodeks spétek handlowych, inne przepisy
prawa oraz statut spotki.

Akcjonariusze mogq uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywacé prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem niewaznosci i dotaczone do
protokotu Walnego Zgromadzenia. Stosuje sie domniemanie, ze dokument pisemny, potwierdzajacy prawo
reprezentowania akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu jest zgodny z prawem i nie wymaga dodatkowych
potwierdzen, chyba ze jego autentyczno$¢ lub wazno$¢ prima facie budzi watpliwosci Zarzadu (przy wpisywaniu
na liste obecnosci) lub Przewodniczacego. Cztonek Zarzadu i pracownik spétki nie moga by¢ petnomocnikami na
Walnym Zgromadzeniu.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, o ile przepisy Kodeksu
spdtek handlowych lub Statut spéitki nie stanowig inaczej. Glosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie
przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkdw organdw spétki lub likwidatordéw, o pociagniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Poza tym nalezy zarzadzi¢ tajne gtosowanie na zadanie
chocéby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu. Gtosowanie jawne
odbywa sie przez podniesienie reki lub przy wykorzystaniu srodkéw technicznych. Gtosowanie tajne odbywa sie
w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw technicznych.

Akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciw uchwale przystuguje prawo do zgtoszenia sprzeciwu. Zgtaszajgcemu
sprzeciw wobec uchwaty Przewodniczacy gwarantuje mozliwo$¢ zwieztego uzasadnienia sprzeciwu.

Przed przystgpieniem do gtosowania przy wyborach, Przewodniczacy sprawdza, czy kandydaci wyrazili zgode na
kandydowanie. O$wiadczenie w tej kwestii moze by¢ ztozone pisemnie lub ustnie. Kandydatéw zgtaszajg
akcjonariusze lub obecni na Walnym Zgromadzeniu Czionkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej. Liczba
kandydatéw jest nieograniczona.

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piata kapitatu zakladowego, wybdr Rady
Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami, nawet gdy Statut spotki przewiduje inny sposdb powotania Rady Nadzorcze;j.

Osoby reprezentujgce na Walnym Zgromadzeniu taka cze$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogdinej liczby
reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej, mogq utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru
jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw. Przed dokonaniem
wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, Przewodniczacy informuje Walne
Zgromadzenie o liczbie akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu oraz o minimum potrzebnych do
utworzenia grupy zdolnej do wyboru Cztonka Rady Nadzorczej.

Mandaty w Radzie Nadzorczej nie obsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, obsadza sie w drodze
gtosowania, w ktdrym uczestniczg wszyscy akcjonariusze, ktorych gtosy nie zostalty oddane przy wyborze
Cztonkéow Rady Nadzorczej, wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Jezeli na Walnym
Zgromadzeniu, nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru czionka Rady Nadzorczej,
nie dokonuje sie wyborow.

W gtosowaniu grupami, kazdej akcji przystuguje jeden gtos bez przywilejéw i ograniczen, z zastrzezeniem art.
353 § 3 Kodeksu spotek handlowych.
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2.10. Skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego, oraz opis
dzialania organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta oraz ich
komitetow.

Zarzad sktada sie z 3 czionkdw, ktérymi sa:
tukasz Butruk — Prezes Zarzadu;

Marek Ortowski — Wiceprezes Zarzadu;
Mirostaw Sygnet — Wiceprezes Zarzadu.

Pierwszy Zarzad Nepentes S.A. powotany zostat na 5 letniq kadencje na podstawie uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikéw Nepentes Sp. z 0.0. z dnia 16 lipca 2007 roku dotyczacego
przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna. Mandat Zarzadu wygasa w dniu
zatwierdzenia przez WZA sprawozdania finansowego spétki za rok obrotowy 2012. W 2009 roku oraz do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad Nepentes S.A. dziatat w niezmienionym sktadzie.

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 czionkdw, ktérymi sa:
Piotr Dubno — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Simon Davidson — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Marek Jasinski — Cztonek Rady Nadzorczej;

Eugeniusz Butruk — Cztonek Rady Nadzorczej;

Barbara Ortowska — Cztonek Rady Nadzorczej.

Wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani zostali na okres 5 letniej kadencji na podstawie uchwat nr 1 i nr
2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikéw Nepentes Sp. z 0.0. z dnia 16 lipca 2007 roku dotyczacego
przeksztatcenia spdtki z ograniczong odpowiedzialno$cig w spotke akcyjna. Mandat kazdego z Cztonkdw Rady
Nadzorczej wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy 2012. Przewodniczacy oraz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej zostali powotani na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 30 sierpnia 2007 roku.

W 2009 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu Rada Nadzorcza Nepentes S.A. dziatala w
niezmienionym skiadzie.

W strukturach Rady Nadzorczej dziatajq ponadto Komitet Audytu oraz Komitet Wynagrodzen.

Komitet Audytu
Regulamin Komitetu Audytu stanowi zatacznik 1 do uchwaty nr 2 Rady Nadzorczej Nepentes S.A. z dnia 4 marca

2008 roku i okre$la zakres dziatania, kompetencje i tryb pracy Komitetu Audytu. Komitet jest ciatem doradczym

Rady Nadzorczej spétki Nepentes S.A. Cztonkowie Komitetu wykonujgq kompetencje okreslone w Regulaminie na

podstawie art. 390 Kodeksu spoétek handlowych z uwzglednieniem postanowien ,Dobrych Praktyk Spétek

Notowanych na GPW". Do zadan Komitetu nalezy:

—  wybdr Przewodniczacego Komitetu,

— pisemne przedstawianie Radzie uzasadnionych rekomendacji dotyczacych wyboru podmiotu majacego
petni¢ funkcje rewidenta zewnetrznego,

—  zapoznawanie sie z programem prac rewidenta zewnetrznego i sprawozdaniem rewidenta zewnetrznego,
zawierajgcym opis wszystkich stosunkéw pomiedzy niezaleznym rewidentem a spdétka lub jej grupa oraz
informacjami dotyczacymi kwestii wyniktych z rewizji,

—  monitorowanie niezaleznosci rewidenta zewnetrznego oraz jego obiektywizmu, w szczegdlnosci w drodze
przegladu przestrzegania przez firme audytorskg obowigzujgcych wytycznych dotyczacych rotacji partneréw
audytu, wysokosci optat wnoszonych przez spoétke oraz wymogow regulacyjnych w tym zakresie,

—  coroczne wydawanie opinii wraz z uzasadnieniem, dotyczacej niezaleznosci rewidenta zewnetrznego i
niezalezno$ci procesu audytu,

—  kontrolowanie charakteru i zakresu ustug pozarewidenckich, w szczegdlnosci na podstawie optat
zapobiezenia istotnej sprzecznosci interesow na tym tle. Komitet powinien sformutowac i realizowac
formalng polityke okreslajaca, zgodnie z zasadami i wytycznymi zawartymi w zaleceniu 2002/590/WE (1),
rodzaj ustug pozarewidenckich, jakie sg a) wykluczone, b) dozwolone po ich przegladzie przez komitet, ¢)
dozwolone bez konsultacji z komitetem,

—  prowadzenie przegladu skutecznosci procesu kontroli zewnetrznej i monitorowanie reakcji kierownictwa na
zalecenia przedstawione przez zewnetrznych rewidentéw,

—  badanie kwestii bedacych powodem rezygnacji z ustug rewidenta zewnetrznego i wydawanie zalecen w
sprawie wymaganych czynnosci,
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monitorowanie rzetelnosci informacji finansowych przedstawianych przez spoétke, w szczegdlnosci w drodze

przegladu stosownosci i konsekwencji stosowania metod rachunkowosci przyjetych przez spotke i jej grupe

(w tym kryteria konsolidacji sprawozdan finansowych spétki w grupie),

—  przegladanie, przynajmniej raz w roku, systemoéw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem, pod katem
zapewnienia, ze gtéwne ryzyka (w tym zwigzane z przestrzeganiem obowigzujacych przepiséw prawa i
regulacji) sq prawidtowo identyfikowane, zarzadzane i ujawniane,

—  badanie skutecznosci funkcji kontroli wewnetrznej oraz przeglad roczny pod wzgledem koniecznosci
wprowadzenia w spotce funkcji audytu wewnetrznego wydzielonej organizacyjnie,

—  wydawanie zalecen, ktorych celem jest przygotowanie decyzji do podjecia przez samg Rade,

—  pisemne sporzadzanie rocznych sprawozdan ze swojej dziatalnosci.

W sktad Komitetu wchodzi 3 (trzech) cztonkéw Rady, w tym co najmniej 2 (dwdch) niezaleznych cztonkdw Rady,

z ktorych powinien rekrutowac sie Przewodniczacy Komitetu, oraz przynajmniej jeden posiadajacy kwalifikacje i

doswiadczenie w zakresie rachunkowosci i finanséw. Cztonkowie Komitetu wybierani sg przez Rade sposrdd jej

cztonkdw w glosowaniu jawnym. Komitet wybiera ze swego grona w gtosowaniu jawnym Przewodniczacego

Komitetu. Komitet moze wybrac¢ ze swego grona w gtosowaniu jawnym Zastepce Przewodniczacego Komitetu. W

toku kadencji Rada moze podejmowaé uchwaty o zmianie oséb bedacych cztonkami Komitetu. Zastepca

Przewodniczacy Komitetu wykonuje prawa i obowigzki Przewodniczacego, gdy ten nie moze osobiscie ich

wykonaé. Rada moze w kazdej chwili pozbawi¢ funkcji Przewodniczacego oraz Zastepce Przewodniczacego

Komitetu w drodze tajnego gtosowania.

Posiedzenia Komitetu odbywajg sie co najmniej 2 (dwa) razy do roku w terminach ustalonych przez

Przewodniczacego Komitetu. Uchwaty Komitetu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow obecnych czionkéw

Komitetu.

Komitet Wynagrodzen

Regulamin Komitetu Wynagrodzen stanowi zatacznik 1 do uchwaty nr 3 Rady Nadzorczej Nepentes S.A. z dnia 4

marca 2008 roku i okresla zakres dziatania, kompetencje i tryb pracy Komitetu Audytu. Komitet jest ciatem

doradczym Rady Nadzorczej spdtki Nepentes S.A. Cztonkowie Komitetu wykonuja kompetencje okresSlone w

Regulaminie na podstawie art. 390 Kodeksu spotek handlowych z uwzglednieniem postanowien ,Dobrych

Praktyk Spotek Notowanych na GPW”. Do zadan Komitetu nalezy:

—  wybdr Przewodniczacego Komitetu,

—  przedstawianie propozycji, do zatwierdzenia przez Rade, dotyczacych zasad wynagradzania Cztonkdéw
Zarzadu spotki,

—  przedstawianie propozycji, do zatwierdzenia przez Rade a nastepnie Walne Zgromadzenie Spoiki
dotyczacych zasad wynagradzania Cztonkdw Rady oddelegowanych do statego indywidualnego
wykonywania nadzoru,

—  przedstawianie Radzie propozycji dotyczacych odpowiednich postanowien uméw z cztonkami Zarzadu,

- stuzenie Radzie pomocg w nadzorowaniu procesu, w realizacji ktérego Spdtka przestrzega obowigzujacych
przepiséw dotyczacych obowigzkéw informacyjnych w zakresie wynagrodzen (w szczegdlnosci stosowanych
zasad wynagradzania i wynagrodzen przyznanych cztonkom Zarzadu),

- wydawanie Zarzadowi po zatwierdzeniu przez Rade sugestii odnosnie poziomu wynagrodzen i struktury
wynagradzania kadry kierowniczej wysokiego szczebla,

—  monitorowanie poziomu i struktury wynagrodzen kadry kierowniczej wysokiego szczebla na podstawie
odpowiednich informacji przekazywanych przez Cztonkéw Zarzadu,

- opiniowanie i analiza ogdlnych zasad realizowania ewentualnych programéw motywacyjnych opartych na
akcjach, w szczegolnosci opcji na akcje, i przedstawianie Radzie propozycji w tym zakresie,

—  przedstawianie Radzie ewentualnych propozycji dotyczacych wyboru pomiedzy przyznaniem opcji zapisu na
akcje lub opcji zakupu akgcji, z podaniem powoddw wyboru i jego konsekwencji,

—  pisemne sporzadzanie rocznych sprawozdan ze swojej dziatalnosci.

W skiad Komitetu wchodzi 3 (trzech) Cztonkéw Rady, w tym co najmniej 2 (dwdch) niezaleznych Cztonkdéw

Rady, z ktorych powinien rekrutowaé sie Przewodniczacy Komitetu. Cztonkowie Komitetu wybierani sg przez

Rade sposrdd jej cztonkdw. Komitet wybiera ze swego grona Przewodniczacego Komitetu. Posiedzenia Komitetu

odbywajq sie co najmniej 2 (dwa) razy do roku w terminach ustalonych przez Przewodniczacego Komitetu.

Uchwaty Komitetu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych cztonkéw Komitetu.

tukasz Butruk Marek Ortowski Mirostaw Sygnet
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 31 marca 2010 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Nepentes S.A. z siedzibg w Warszawie ul. Gwiazdzista 69F oswiadcza, ze wedle najlepszej
wiedzy Zarzadu, jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 roku
i dane poréownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
i odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Nepentes S.A. oraz
jej wynik finansowy. Jednostkowe roczne sprawozdanie z dziatalnoéci zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

tukasz Butruk Marek Ortowski Mirostaw Sygnet
Prezes Zarzadu Wicepezes Zarzadu Wicepezes Zarzadu

Warszawa, dnia 09 kwietnia 2010 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad spotki Nepentes S.A. z siedzibg w Warszawie ul. Gwiazdzista 69F oswiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania jednostkowego rocznego
sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 roku zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa i jest nim: PKF Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Elblaska 15/17, wpisany na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 548. Podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania, zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

tukasz Butruk Marek Ortowski Mirostaw Sygnet
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 09 kwietnia 2010 roku
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