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SPRAWOZDANIE FINANSOWE NEPENTES S.A. ZA OKRES 01.01. — 31.12.2009 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACJE OGOLNE
I. Dane jednostki:

Nazwa:

Forma prawna:

Siedziba:

Kraj rejestracji:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Organ prowadzacy rejestr:
Numer statystyczny REGON:

Il. Czas trwania Jednostki:

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane

NEPENTES

Spétka Akcyjna

Gwiazdzista 69 F, 01-651 Warszawa
Polska

Sprzedaz hurtowa wyrob6éw farmaceutycznych
Sprzedaz hurtowa kosmetykow

Sprzedaz hurtowa art. spozywczych
Produkcja kosmetykow

Produkcja art. spozywczych i napojéw
Reklama

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIlIl Wydz. Gosp. Kraj. Rej. Sadowego
KRS:0000286734

010880921

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2008
roku do 31 grudnia 2008 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywéw pienieznych oraz

sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

IV. Skiad organéw Jednostki wedtug stanu na dzien 31.12.2009 r.:

Zarzad:

tukasz Butruk -
Marek Ortowski -
Mirostaw Sygnet -

Zmiany w skladzie Zarzadu Spoétki:

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

W roku obrotowym nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Piotr Dubno -
Simon Davidson -
Marek Jasinski -
Eugeniusz Butruk -

Barbara Ortowska -

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki:

W roku obrotowym nie nastapity zmiany w sktadzie Rady nadzorcze;.

V. Biegli rewidenci:

PKF Audyt Sp. z 0. 0.
ul. Elblaska 15/17
01 -747 Warszawa
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VI. Prawnicy:

Kancelaria Prawnicza Waraksa i Partnerzy Radcowie Prawni Spotka Partnerska

ul. Mokotowska 51/53 lok.3
00-542 Warszawa

Chtopecki Sobolewska i Wspdlnicy Doradcy Prawni Spétka Komandytowa

ul. Kaniowska 106
01-529 Warszawa

Anna Butruk-Sidor
ul. Mickiewicza 27 m.91
01-562 Warszawa

Pietrzak & Sidor Sp.J.
ul. Sandomierska 8 lok.5
02-567 Warszawa

VIl. Banki:

Bank Polska Kasa Opieki S. A.

| Mazowieckie Centrum Korporacyjne
ul. Ks. Ignacego Ktopotowskiego 15
00-987 Warszawa

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
ul. Senatorska 16
00-923 Warszawa

Raiffeisen Bank Polska S.A
ul. Piekna 20
00-549 Warszawa

Bank BPH S. A.

Centrum Korporacyjne Warszawa |
ul. Towarowa 25

00-958 Warszawa

Bank EFG Euro Ergasias S. A. (Polbank S.A.)
Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie

ul. Mokotowska 19
00-560 Warszawa

VIIl. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogolne:

Gietda:

Symbol na GPW:
Sektor na GPW:

2. System depozytowo — rozliczeniowy:

3. Kontakty z inwestorami:

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

NEP

Przemyst farmaceutyczny (d.chemiczny)

Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

CC Group Sp. z o.0.
ul. Zielna 41/43
00-108 Warszawa
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IX. Znaczacy Akcjonariusze:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2009 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

. ) r Udziat w . ) LERRIT
Akcjonariusze Llc‘ZNb:z?!(le Wart‘tl)vschakcjl kapitale L|czl"’1va sgzlt(?sow gﬂgggxlr:;c\zl\zi
zaktadowym% (%)

tukasz Butruk 2508 100 125 405,00 16% 2508 100 16%
Marek Orfowski 2508 100 125 405,00 16% 2508 100 16%
Morluk Sp. z 0.0. S k. 4 881 000 244 050,00 31% 4 881 000 31%
ING OFE 786 000 39 300,00 5% 786 000 5%
AVIVA OFE 910 216 45510,80 6% 910 216 6%
Pozostali 4106 584 205 329,20 26% 4106 584 26%
Razem 15 700 000 785 000,00 100% 15 700 000 100%

X. Spotki zalezne:

» ,,APINEP” Sp. z o.0.

Poprzednik prawny Nepentes S.A. stat sie wtascicielem 100% udziatow w spoétce w drodze nabycia udziatéw od jej dotychczasowego
udziatowca dnia 17 czerwca 2005 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki wedtug dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest chéw i hodowla zwierzat
pozostatych (PKD 01, 25, Z), produkcja odzywek oraz zywnosci dietetycznej (PKD 15, 88, Z), produkcja podstawowych substanciji
farmaceutycznych (PKD 24, 41, Z) oraz produkcja lekéw i preparatow farmaceutycznych (PKD 24, 42, Z). Spétka nigdy nie podjeta
dziatalno$ci operacyjnej. Dnia 28 pazdziernika 2009 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki APINEP Sp. z o.0.
podczas, ktérego podjeto uchwate w sprawie likwidacji Spotki.

Whiosek o otwarcie postepowania likwidacyjnego APINEP Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostat ztozony do Sadu Rejonowego dla
m. st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 4 listopada 2009 roku.

> L,MEXIGEM POLSKA” Sp. z o.0.

Poprzednik prawny Emitenta stat sie wtascicielem 100% udziatéw w spoéice w drodze nabycia udziatéw od jej dotychczasowego
udziatowca dnia 11 pazdziernika 2000 roku.

Spotka w latach 1999 — 2005 na podstawie uzyskanych koncesji prowadzita detaliczng sprzedaz apteczng w:
-aptece w lokalu uzytkowym w Centrum Handlowym Janki przy ul. Mszczonowskiej 3 w Jankach k. Warszawy,
-aptece ,,Medeor Gorzéw” potozonej w Gorzowie w Centrum Handlowym Panorama przy ul. Gérczynskiej 23,
-aptece ,,Medeor Bytom” potozonej w Bytomiu w Centrum Handlowym Plejada przy ul. Dolnoslaskiej 25.

Wszystkie powyzej wymienione apteki zostaty sprzedane w latach 2004-2005.

Od rozliczenia tej transakcji oraz rozwigzania ostatniej umowy o prace w grudniu 2005 spétka nie prowadzi zadnej dziatalnosci
operacyjnej, a jej aktywnos¢ sprowadza sie do wypetniania zobowigzan publiczno-prawnych. Nepentes S.A. pierwotnie planowat
sprzedaz lub likwidacje Mexigem Sp. z 0.0. ale proces ten zostat wstrzymany ze wzgledu na potencjalne mozliwosci wykorzystania
operacyjnego tej spotki w ramach Grupy Kapitatowe;.

> LMELAMPUS” Sp. z o.0.

Poprzednik prawny Nepentes S.A. stat sie wtascicielem 100% udziatéw w spoéice w drodze nabycia udziatéw od jej dotychczasowych
udziatowcéw dnia 9 pazdziernika 2000 roku.

Spotka swiadczyta ustugi w zakresie rejestracji na terytorium Polski zagranicznych produktéw farmaceutycznych, rozprowadzanych
przez poprzednika prawnego Nepentes S.A. na podstawie umow przyznajacych mu status wytacznego dystrybutora na Polske.

Zarzad NEPENTES S.A. informuje, iz 28 pazdziernika 2009 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki MELAMPUS
Sp. z 0.0. podczas, ktérego podjeto uchwate w sprawie likwidacji Spotki.

Whiosek o otwarcie postgpowania likwidacyjnego MELAMPUS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostat ztozony do Sadu Rejonowego
dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 4 listopada 2009 roku.

» ,LNEPENTES BULGARIA” EOOD z siedziba w Sofii

Spotka zostata zarejestrowana dnia 11 lipca 2007 roku przez Sad dla miasta Sofii, pod nr 10916/2007.
Nepentes S.A. objat 100 % udziatow.

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci spotki jest zakup i sprzedaz hurtowa, przedstawicielstwo i posrednictwo handlowe, dzieta
witasnosci intelektualnej, reklama, marketing, a takze wszelka inna dziatalnos¢, nie zakazana przez ustawe.
» S.C. NEPENTES s.r.l. z siedziba w Bukareszcie

Spotka zostata zarejestrowana dnia 09 sierpnia 2007 roku w Krajowym Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Ministerstwo
Sprawiedliwosci Rumunii, pod nr J40/15165.
Nepentes S.A. objat 100 % udziatow.

Przedmiotem dziatalnosci spétki jest sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw.
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» NEPENTES SLOVAKIA s.r.o. z siedziba w Bratystawie

(dawniej Iwostin Laboratorium s.r.o. z siedzibg w Bratystawie) zostata zarejestrowana dnia 12 stycznia 2008 roku przez Sad
Rejestracyjny w Bratystawie, pod nr 50034/B. Zarzad Nepentes S.A. dnia 23 pazdziernika 2008 roku otrzymat informacje
0 zatwierdzeniu zmiany nazwy Spétki przez Sad Rejestracyjny w Bratystawie w dniu 2 lipca 2008 roku. Pozostate dane rejestracyjne
(w szczegolnosci kapitat zaktadowy i sposob reprezentacji nie ulegty zmianie).

Nepentes S.A. objat 100 % udziatéw.

Przedmiotem dziatalnos$ci spotki jest kupno i sprzedaz wyrobow kosmetycznych, dietetycznych i innych produktéw na terenie Stowac;ji.
Spoétka nigdy nie podjeta dziatalnosci operacyjne;.

» IWOSTIN LABORATORIUM s.r.o. z siedziba w Pradze Czeskiej

Spotka zostata zarejestrowana dnia 05 maja 2008 roku w Miejskim Sadzie w Pradze, pod nr C 137938.
Nepentes S.A. objat 100 % udziatow.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest kupno i sprzedaz wyrobéw kosmetycznych, dietetycznych i innych produktéw na terenie Czech.
Spoétka nigdy nie podjeta dziatalnosci operacyjne;.

» TzOW NEPENTES UKRAINA z siedziba w Kijowie

Spotka zostata zarejestrowana dnia 20 marca 2008 roku w Panstwowym Biurze Rejestracyjnym rejon szewczenski dla miasta Kijowa,
pod nr 358306903.

Nepentes S.A. objat 100 % udziatow.

Przedmiotem dziatalnosci spoétki jest drobny handel w niespecjalizowanych sklepach, inne rodzaje dziatalnosci handlowej,
posrednictwo w handlu towarami r6znego asortymentu, dziatania konsultacyjne i marketingowe i inne ustugi handlowe na terenie
Ukrainy.

Spétka nigdy nie podijeta dziatalnosci operacyjne;.

Nepentes S.A. posiada 100% udziatow w kapitatach zaktadowych oraz 100% gtoséw na zgromadzeniach wspolnikéw wyzej
opisanych spétek.

XI. Spoétki stowarzyszone:
Spétka nie posiada Spoétek stowarzyszonych.
XIll. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych, Zarzad Spotki odwiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania finansowego
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do
wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez
Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorcza Spétki uchwatg nr 1 z dnia 2 czerwca
2009 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze
zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

XIll. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 12.04.2010 roku.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NEPENTES S.A.

Rachunek zyskow i strat

NOTA 01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008

Przychody ze sprzedazy 1,2 131 751 108 474
Przychody ze sprzedazy produktéw 64 917 51 066
Przychody ze sprzedazy ustug 7 376 4820
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 59 458 52 588
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 2,3 61 800 46 827
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 21173 16 552
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 40 627 30 275
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 69 951 61647
Pozostate przychody operacyjne 4 1713 1615
Koszty sprzedazy 1,2,3 38 991 32 006
Koszty ogélnego zarzadu 1,2,3 10 806 7317
Pozostate koszty operacyjne 4 756 1550
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 21 111 22 389
Przychody finansowe 1995 1704
Koszty finansowe 395 1523
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22711 22 570
Podatek dochodowy 6 4 809 4474
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 17 902 18 096
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej 7
Zysk (strata) netto 17 902 18 096
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 8 1,14 1,15
Podstawowy za okres obrotowy 1,14 1,15
Rozwodniony za okres obrotowy 1,14 1,15
Zysk (strala)_ netto na jedna akcje z dziatalnosci 114 1.15
kontynuowanej (w zi) ’ ’
Podstawowy za okres obrotowy 1,14 1,15
Rozwodniony za okres obrotowy 1,14 1,15
Z'))'sk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w
z

Sprawozdanie sporzadzita: Ewa Biestek

Warszawa, dnia 31 marca 2010 r.

tukasz Butruk Marek Ortowski Mirostaw Sygnet
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow

NOTA

01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008

Zysk (strata) netto
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajacymi przeptywy $rodkéw pienigznych

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych $wiadczen
emerytalnych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochodéw

Suma dochodow catkowitych 10,11

17 902

17 902

18 096

18 096

Sprawozdanie sporzadzita: Ewa Biestek

Warszawa, dnia 31 marca 2010 r.

tukasz Butruk Marek Ortowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Sygnet
Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 31.12.2009 31.12.2008
Aktywa trwate 41 229 27 020
Rzeczowe aktywa trwate 12 36 019 25 829
Wartosci niematerialne 13 2 358 123
Nieruchomosci inwestycyjne 14
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 15 2672 672
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 17
Pozostate aktywa finansowe 19, 38
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 180 396
Pozostate aktywa trwate 16
Aktywa obrotowe 65 723 59 479
Zapasy 20,21 17 450 14 141
Naleznosci handlowe 22 38108 24 294
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci 23 4848 1252
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 17
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik 18
finansowy
Pozostate aktywa finansowe 19,38 2 358 2373
Rozliczenia migdzyokresowe 24 983 769
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 1976 16 650
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7
AKTYWA RAZEM 106 952 86 499
Sprawozdanie sporzadzita: Ewa Biestek
Warszawa, dnia 31 marca 2010 r.
tukasz Butruk Marek Ortowski Mirostaw Sygnet
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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PASYWA NOTA 31.12.2009 31.12.2008
Kapitat wiasny 83 939 69 020
Kapitat zaktadowy 26 817 817
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 27 27 165 27 165
Akcje wiasne 28
Pozostate kapitaty 29 38 055 22924
Niepodzielony wynik finansowy 30 18
Wynik finansowy biezacego okresu 17 902 18 096
Zobowiazanie dtugoterminowe 4 285 2185
Kredyty i pozyczki 31 2000
Pozostate zobowigzania finansowe 32,38 1111 1114
Inne zobowigzania dtugoterminowe 33
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 681 469
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 39 493 602
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 40
Pozostate rezerwy 41
Zobowiazania krotkoterminowe 18 728 15294
Kredyty i pozyczki 31
Pozostate zobowigzania finansowe 32,38 1266 1133
Zobowigzania handlowe 34 14 644 10 484
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1008 716
Pozostate zobowigzania 35 1228 1627
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 39 327 900
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 40
Pozostate rezerwy 41 255 434
Zobovo!iqzania bgz_poérednio zwiazane z aktywan_"li 7
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 106 952 86 499
Sprawozdanie sporzadzita: Ewa Biestek
Warszawa, dnia 31 marca 2010 r.
tukasz Butruk Marek Ortowski Mirostaw Sygnet
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitaty zapasowy
Kapitat ze sprzedazy akcji A q Niepodzielony Wynik finansowy Kapitat
zaktadowy powyzej ceny AEPUETD R LB CDLEI Y wynik finansowy | biezacego okresu wiasny ogoétem
nominalnej
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2009 r.
Kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2009 r. 817 27 165 22924 18 18 096 69 020
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wiasny po korektach 817 27 165 22924 18 18 096 69 020
Emisja akcji
Koszt emisji akcji
Ptatnosci w formie akcji wiasnych
Podziat zysku netto 15131 -18 -15113
Wyptata dywidendy -2983 -2983
Suma dochodéw catkowitych 17 902 17 902
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2009 r. 817 27 165 38 055 17 902 83 939
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2008 r.
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2008 r. 732 27 250 13 520 332 13172 55 006
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wiasny po korektach 732 27 250 13 520 332 13172 55 006
Emisja akcji 85 -85
Koszt emisji akcji
Ptatnosci w formie akgji
Niepodzielony wynik z tyt. korekt roku 2007 -314 314
Podziat zysku netto 9 404 -9 404
Wyptata dywidendy -4 082 -4 082
Suma dochodéw catkowitych 18 096 18 096
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2008 r. 817 27 165 22924 18 18 096 69 020
Sprawozdanie sporzadzita: Ewa Biestek
Warszawa, dnia 31 marca 2010 r.
tukasz Butruk Marek Ortowski Mirostaw Sygnet
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

[ 01.01 -31.12.2009

01.01 -31.12.2008

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22711 22 570
Korekty razem -12 289 -9 849
Amortyzacja 2216 3 491
Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych 39
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 28 13
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 91 -99
Zmiana stanu rezerw -179 -612
Zmiana stanu zapaséw -3 309 -2419
Zmiana stanu naleznosci -14 040 -11 101
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 3 761 856
Zmiana stanu pozostatych aktywow -896 22
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 10 422 12721
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -4 089 -3 870
A. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 333 8 851
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 78 202
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 78 202
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
Zbycie aktywéw finansowych
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki 18 376 13813
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 12 939 11498
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Woydatki na aktywa finansowe 2067 1162
Inne wydatki inwestycyjne 3370 1153
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -18 298 -13 611
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy 2000 28 900
Wpi_yw netto z wydania udzia’rc’)w_ (emisji akgji) i innych instrumentow 28 900
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 2000
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
Inne wptywy finansowe
Wydatki 4709 10 459
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 2983 4082
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek 4 538
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1582 1629
Odsetki 144 210
Inne wydatki finansowe
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2709 18 441
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A+B+C) -14 674 13 681
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -14 674 13 681
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 16 650 2969
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 1976 16 650

Sprawozdanie sporzadzita: Ewa Biestek
Warszawa, dnia 31 marca 2010 r.

tukasz Butruk Marek Orfowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Sygnet
Wiceprezes Zarzadu
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych
przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem
uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz wyniku finansowego za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Il. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w okresie
12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2009 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy
po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2009 rok nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w
ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

lll. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz
przychodoéw i kosztéow

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu 0 zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem: kapitatdw wtasnych ktore
zostaly przeszacowane zgodnie z MSR 29 oraz za wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej:
instrumentéw pochodnych zaliczanych do instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wplywu na
wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg
w tysigcach PLN.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmuije sie, jesli zostaty spetnione nastepujace warunki:

- Spétka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do towaréw,

- Spoétka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje taka
realizuje sie wobec towardw, do ktdérych ma sie prawo wiasnosci, ani tez nie sprawuje sie nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposab,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

- koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Spotke w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb.
Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z przeprowadzong transakcja
jest prawdopodobne.

Momentem sprzedazy ustugi jest jej wykonanie i odbiér przez kontrahenta. Momentem sprzedazy wyrobdéw, towardw i materiatéw jest
ich przekazanie odbiorcy.

Ustugi $wiadczone przez Spoétke nie majg charakteru diugoterminowego.

Jezeli rodzi sie niepewnos$¢ dotyczaca Sciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do przychodoéw, wowczas niesciggalng kwote lub
kwote w odniesieniu, do ktérej odzyskanie przestato by¢ prawdopodobne, ujmuje sie jako koszty, a nie jako korekte pierwotnie ujetej
kwoty przychodéw.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane
ze sprzedaza.

Kwote przychod6éw wynikajacych z transakcji okresla sie w drodze umowy. Jej wysokos¢ ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty,
uwzgledniajac kwoty rabatéw handlowych.

Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa wtasnosci.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktdérym je poniesiono, z wyjatkiem kosztow aktywowanych.
Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywéw, aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skfadnika aktywéw.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skitadnikéw majatku wymagajacych
dluzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich
Srodkoéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.

W zakresie, w jakim $rodki pozycza sie specjalnie w celu pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywow, kwote kosztow
finansowania zewnetrznego, ktéra mozna aktywowac jako cze$¢ tego skiadnika aktywdéw, ustala sie jako rdéznice miedzy
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rzeczywistymi kosztami finansowania zewnetrznego poniesionymi z tytutu danej pozyczki lub kredytu w danym okresie a przychodami
z tytutu tymczasowego zainwestowania pozyczonych srodkéw.

Aktywowanie kosztéw finansowania zewnetrznego jako czesci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia dostosowywanego sktadnika
aktywdw rozpoczyna sie, gdy:

a) ponoszone sg naktady na ten skfadnik aktywow,

b) ponoszone sa koszty finansowania zewnetrznego oraz

c) dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika aktywéw do jego zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sa w toku.

Aktywowanie kosztéw finansowania zewnetrznego zawiesza sie w przypadku przerwania na diuzszy czas aktywnego prowadzenia
dziatalnosci inwestycyjne;.

Aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego zaprzestaje sie wéwczas, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do
przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywéw do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sa zakonczone.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw, a zwigzane z powstawaniem
Srodkéw trwatych pomniejszajg wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig operacyjna.

Przychody i koszty finansowe zawierajg miedzy innymi: odsetki zwigzane z udzielonymi i wykorzystanymi kredytami i pozyczkami,
uzyskane i zaptacone odsetki za zwloke, réznice kursowe, prowizje zaptacone i otrzymane, rozwigzane i tworzone rezerwy w cigzar
kosztow finansowych.

Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiajg skutki finansowe zdarzen powstajacych niepowtarzalnie poza gtéwng dziatalnoscia.

Dotacje panstwowe

Dotacji rzadowych, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej, nie ujmuje sie, dopdki nie istnieje
wystarczajgca pewnos¢, iz Spotka spetni warunki zwigzane z dotacjami oraz dotacje beda otrzymane. Dotacje nie zwigkszajg
bezposrednio kapitatu wiasnego.

Dotacje panstwowe do aktywdw trwatych sg prezentowane w bilansie jako rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i odpisywane w
rachunek zyskow i strat przez przewidywany okres uzytkowania tych aktywow.

Podatki

Spétka ksieguje skutki podatkowe transakcji w taki sam sposéb, w jaki ksieguje same transakcje lub inne zdarzenia. Na obowigzkowe
obcigzenia wyniku sktadaja sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Biezacy podatek za biezacy i poprzednie okresy ujmuje sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony.
Dochdéd (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw podlegajacych
opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére
nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym
roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na roéznicach
pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywdéw a odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast
sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna
pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest wykazywana w petnej kwocie i wyliczana metodg zobowigzan w oparciu o przejsciowe réznice pomiedzy wartoscig,
podatkowag aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym.

Pozycja aktywéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejéciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy, ani na
wynik ksiegowy.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych ujmuje sie sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane, gdy skiadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub
rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzujg prawnie lub obowigzujg
faktycznie na dzien bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.
Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie dyskontuje sie.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w
kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Spétka kompensuje ze sobag aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywow z
tytutu podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Do srodkéw trwatych zalicza sie stanowigce wtasnos¢ Spotki aktywa kompletne i zdatne do uzytku o przewidywanym okresie
uzywania dtuzszym niz rok.

Srodki trwate wycenia sie i prezentuje w sprawozdaniu wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszone o umorzenie oraz
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Dotyczace $rodka trwatego koszty, poniesione po przyjeciu tego $rodka trwatego do uzywania,
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odnoszone sg do rachunku zyskoéw i strat, z wyjatkiem sytuacji, gdzie mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie
oczekiwanych przysziych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego. Wéwczas poniesione koszty
zwigkszajg wartos¢ poczatkowa srodka trwatego.

Srodki trwate sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory
ksztattuje sie nastepujgco:

Budynki i budowle: 2,5%

Maszyny i urzadzenia: 10; 14; 20; 30%

Srodki transportu: 14; 20; 40%

Srodki transportu leasingowe: 25; 33,3; 50%

Inwestycje w obcym $rodku trwatym: na czas trwania umowy.

Spétka przy okresleniu wartosci danego sktadnika aktywéw podlegajacej amortyzacji nie uwzglednia wartosci koncowej. Wartosé
koncowa $rodkow trwatych jest nieistotna z punktu widzenia sprawozdania finansowego jako catosci.

W przypadku $rodkéw trwatych, ktére trwale utracity przydatnos$é gospodarcza, dokonuje sie nieplanowych odpiséw amortyzacyjnych
w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci spowodujg one wptyw do jednostki korzysci
ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Spotka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych metoda liniowa.

Okres i metoda amortyzacji sg weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych

W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty wartosci posiadanych sktadnikéw rzeczowego majatku
trwatego i wartosci niematerialnych, przeprowadzany jest test na utrate wartosci, a ustalone kwoty odpiséw aktualizujgcych obnizajg
warto$¢ bilansowa aktywa, ktérego dotyczg i odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat. Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow
podlegajacych uprzedniemu przeszacowaniu, korygujg kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci kwot ujetych w kapitale, a ponizej
ceny nabycia odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat. Wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych ustala sie jako nadwyzke wartosci
bilansowej tych sktadnikéw nad ich wartoscig odzyskiwana. Warto$¢ odzyskiwana odpowiada wyzszej z nastepujacych wartosci: ceny
sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane
do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci pieniadza w
czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skfadnikiem aktywow.

Dla sktadnikow aktywéw, ktére samodzielnie nie generujg przeptywdw pienieznych, warto$¢ odzyskiwana szacowana jest w
odniesieniu do osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne.

Kwoty ujetych odpiséw aktualizujgcych ulegajg odwréceniu w przypadku ustgpienia przyczyn uzasadniajgcych ich utworzenie. Skutki
odwroécenia odpiséw aktualizujacych odnoszone sa w rachunek zyskéw i strat z wyjatkiem kwot, uprzednio obnizajacych kapitat z
aktualizacji wyceny, ktére koryguja ten kapitat do wysokosci dokonanych jego obnizen.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sa aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdéch wartosci: wartosci
godziwej srodka stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i sptate rat kapitatowych przy uwzglednieniu statej stopy procentowej w odniesieniu do
zobowigzania.

Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego $rodki
trwate podlegajg amortyzacji wedtug zasad uzywanych do wiasnych sktadnikéw majatku.

Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Spotka otrzyma prawo wiasnosci, aktywa sag
amortyzowane w okresie krétszym sposrdéd okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, klasyfikowane sg jako umowy leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego
odpisywane sa w koszty rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje w jednostkach zaleznych, to znaczy jednostkach kontrolowanych, w jednostkach wspotzaleznych, oraz w jednostkach
stowarzyszonych, sg wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualng utrate wartosci wynikajaca z przeprowadzonych
testow na utrate wartosci.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sig do aktywdw trwatych.

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), metoda efektywnej stopy procentowej.

Naleznosci finansowe wynikajace z udzielonych pozyczek nie przeznaczonych do obrotu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Wycena w wysokosci zamortyzowanego kosztu wigze sie m.in. ze
zdyskontowaniem naleznosci z tytutu pozyczek na moment ich poczatkowego ujecia i ujeciem kosztu w wysokosci réznicy pomiedzy
warto$cig nominalng a kwotg zdyskontowana.

Zapasy
Materiaty stanowig nabyte rzeczowe sktadniki majatku, przeznaczone do zuzycia na wtasne potrzeby.
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Materiaty wycenione sg w cenie nabycia. Rozchdd wycenia sie metoda FIFO tj. pierwsze weszto pierwsze wyszio.

Produkcja w toku oraz wyroby gotowe wyceniane sa w wartosci rzeczywistego kosztu wytworzenia pomniejszone o odpisy
aktualizujgce dokonane na okoliczno$¢ trwatej utraty wartosci. Wyroby gotowe sg to efekty dziatalnosci firmy przeznaczone do
sprzedazy.

Towary ujmuje sie wg cen zakupu (ceny sprzedazy pomniejszono o naliczony VAT i marze przypadajace na zapas).

Odpisy aktualizujace warto$é rzeczowych sktadnikéw aktywéw obrotowych dokonane w zwigzku z utratg ich wartosci oraz wynikajace
z wyceny wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia zamiast wyzszej ceny nabycia, albo kosztéw wytworzenia — zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow wytworzenia sprzedanych produktow lub kosztow sprzedazy.

Naleznosci handlowe krétko- i diugoterminowe

Naleznosci ujmuje sie w bilansie w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego. Odpisy aktualizujace naleznosci tworzy sie na naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni w petnej ich wartosci. W
pojedynczych, uzasadnionych przypadkach moga by¢ zastosowane indywidualne zasady naliczania odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych —
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne zmniejszajg
dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartosé lub dokonano
odpis6w w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéow

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okreséw sprawozdawczych. Spotka
dokonuje czynnych rozliczeh miedzyokresowych, jezeli poniesione koszty dotyczg wiecej niz jednego okresu sprawozdawczego oraz
majac na uwadze zasady istotnosci i ostroznosci.

Najwazniejszym jednak warunkiem, aby koszty mozna byto rozlicza¢ w czasie, jest spetnienie wymogu zaliczenia ich do aktywow
jednostki, czyli do zasobéw o wiarygodnie ustalonej wartosci, powstatych w wyniku przesztych zdarzen, ktoére spowodujg w
przysztosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe o
pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spoice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy), wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$é wyptywu srodkow
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwe;j
otrzymanych $rodkéw pienigznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Przy ustalaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie wszystkie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.

W rachunku zyskéw i strat sg ujmowane wszystkie skutki dotyczace skorygowanej ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania z
bilansu lub stwierdzenia utraty jego wartosci.

Zobowiazania

Zobowigzania to wynikajace z przysztych zdarzen obowigzki wykonania $wiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére
spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow jednostki.

Ze wzgledu na cechy charakteryzujace zobowigzania mozna je podzieli¢ na:

- zobowigzania warunkowe,

- zobowigzania finansowe,

- zobowigzania krotkoterminowe,

- zobowigzania dtugoterminowe.

Zobowigzania warunkowe to obowigzki wykonania $wiadczen, ktorych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych
zdarzen. Zobowigzania te sg ujawniane w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Zobowigzania finansowe to zobowigzania do wydania aktywow finansowych albo do wymiany instrumentu finansowego z inng
jednostka na niekorzystnych warunkach oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

Zobowigzania krétkoterminowe to ogét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze cato$¢ lub ta cze$¢ pozostatych zobowigzan, ktéra
stata sie wymagalna w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania diugoterminowe jest to cze$¢ zobowigzan z innych tytutdw niz dostaw i ustug, ktére stajg sie wymagalne w okresie
dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug kursu $redniego dla danej waluty
ustalonego przez NBP.

Naleznosci w walutach obcych powstajgce w trakcie roku obrotowego przelicza sie na ztote wedlug kursu walut z dnia
poprzedzajacego dzien powstania tej naleznosci (wystawienia faktury).
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Zobowigzania w walutach obcych powstajace w trakcie roku obrotowego przelicza sie na ztote wedtug kursu walut zastosowanych w
dokumentach celnych. W przypadku ustug z importu lub wewnatrz wspdlnotowych dostaw stosuje sie kurs NBP z dnia
poprzedzajacego operacje gospodarcza (dzien wystawienia faktury).

W przypadku uregulowania zaptaty naleznosci wyrazonej w walucie obcej stosuje sie kurs sprzedazy, po ktérym bank zarachowat te
$rodki na rachunku bankowym jednostki. Powstate réznice miedzy kursem, po ktérym zarachowano wptyw srodkéw finansowych,
a kursem wynikajacym z powstania naleznosci odnosi sie w koszty lub przychody finansowe.

W przypadku regulacji zobowigzania dewizowego stosuje sie kurs walut, po ktérym nabyto w banku te srodki, a gdy zaptata nastepuje
z wiasnego rachunku dewizowego jednostki, stosowany jest kurs, jaki policzytby bank wspétpracujacy, gdyby jednostka chciata
zakupi¢ w nim waluty. Powstate ré6znice miedzy kursem, po ktérym przeliczono zobowigzania na PLN, a kursem, po ktérym kupiono
potrzebne do zaptaty waluty odnosi sie w koszty lub na przychody finansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw obejmuja wszystkie te przychody, ktére powstaty w innym okresie niz okres, ktérego
dotyczg. Rozliczania w czasie tych przychodéw dokonuje sie w celu zaliczenia odpowiednich kwot przychodéw do tych okresow
sprawozdawczych, ktérych one dotycza.

Spotka do przychoddw rozliczanych w czasie zalicza rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu
Swiadczen, ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych oraz otrzymane dotacje na zakup srodkéw trwatych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym Spétka
prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walutg funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikuja si¢ do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatdbw w aktywach netto.

IV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkoéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Sporzadzenie historycznych informacji finansowych w niektérych sytuacjach wymaga podjecia szeregu subiektywnych decyzji
dotyczacych zastosowania zasad rachunkowosci. Po analizie sprawozdania finansowego Spoétki zidentyfikowat nastepujaca kategorie
aktywéw, ktéra oparta bytyby na subiektywnych ocenach Zarzadu.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o0 ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sig na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Niepewnos¢é szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw
rzeczcowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw. Zmiana stawek dokonanych w 2009 roku zmniejszyta warto$¢
amortyzacji o kwote 1.359 tys.zt.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaly opublikowane przez Rade ds.
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i sa obowigzujace dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po
1 stycznia 2009 i pdzniej.
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» MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30 listopada 2006 r. i obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczos$¢
dotyczaca segmentow dziatalnosci”. Standard ten okresla nowe wymagania wobec ujawnien informacji dotyczacych segmentow
dziatalnosci, a takze informacji dotyczacych produktéw i ustug, obszaréw geograficznych, w ktérych prowadzona jest dziatalno$¢ oraz
gtéwnych klientow. MSSF 8 wymaga ,podejscia zarzadczego” do sprawozdawczosci o wynikach finansowych segmentow
dziatalnosci.

»  Zmiana do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji”

Zmiana do MSSF 2 zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci 17 stycznia 2008 r. i
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiana do Standardu dotyczy
dwoch kwestii: (1) wyjasnia, ze warunkami nabycia uprawnien sa tylko warunek $wiadczenia ustugi oraz warunek zwigzany z
wynikami operacyjnymi jednostki, pozostate cechy programu ptatnosci w formie akcji nie sg uznawane jako warunki nabycia
uprawnien oraz (2) Standard uscisla, ze ujecie ksiegowe anulowania programu powinno by¢ jednakowe, niezaleznie od tego czy byto
dokonane przez jednostke, czy lub inng strone transakcji.

»  Zmiana do MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”

Zmiana do MSR 23 zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 29 marca 2007 r. i
obowigzuje dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiana ta wymaga od jednostek
gospodarczych kapitalizacji kosztéw finansowania zewnetrznego, zwigzanych bezposrednio z nabyciem, budowa lub wytworzeniem
kwalifikujacego sie sktadnika aktywéw (ij. takiego, ktéry wymaga znaczacego okresu czasu niezbednego do przygotowania go do
zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy). W ramach tej zmiany usunieto mozliwo$¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztow w
rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym je poniesiono.

»  KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe dla klientow”

Interpretacja KIMSF 13 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu
28 czerwca 2007 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja
ta zawiera wytyczne w zakresie ujecia ksiggowego transakcji wynikajacych z wdrozonych przez jednostke programéw
lojalnosciowych dla swoich klientéw takich jak np. karty lojalnosciowe czy programy punktowe. W szczegélnosci, KIMSF 13 wskazuje
prawidtowy sposéb ujecia zobowigzan wynikajacych z koniecznosci dostarczenia darmowych lub po obnizonych cenach produktéw
badz ustug klientom realizujgcym uzyskane przez siebie ,punkty”.

» KIMSF 14 ,Putap dla aktywéw z tytutu programu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi w zakresie finansowania i ich
wzajemne oddziatywanie”

Interpretacja KIMSF 14 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu
9 lipca 2007 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera ogoélne wytyczne jak zgodnie z MSR 19 nalezy dokona¢ oceny putapu dla nadwyzki wartosci godziwej aktywow programu
ponad biezaca warto$¢ zobowigzania z tytutu programu okreslonych $wiadczen, ktéra moze by¢ rozpoznana jako aktywo. Ponadto,
KIMSF 14 objasnia, w jaki spos6b statutowe lub umowne wymogi w zakresie minimalnego finansowania moga wptywa¢ na wysoko$¢
aktywa lub zobowigzania z tytutu programu okreslonych swiadczen.

» MSR 1 (2) ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 6 wrzesnia 2007 r. i obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Wprowadzone przez Spétke zmiany dotyczg
gtownie kwestii prezentacyjnych w zakresie rachunku wynikow, gdzie Spétka wybrata prezentacje dwoch rachunkéw wynikéw
(rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw), a takze zmian w prezentacji kapitaltéow wtasnych. Zmiany te
miaty na celu poprawe zdolnosci uzytkownikéw sprawozdan finansowych do analizy i poréwnan informacji w nich zawartych.

»  Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmiany do MSR 32 i MSR 1 zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 14 lutego 2008 r. i
obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiany odnosza sie do podejscia
ksiegowego dla niektorych instrumentéw finansowych, kitére charakteryzuja sie podobienstwem do instrumentéw kapitatowych, ale sg
klasyfikowane jako zobowigzania finansowe. Zgodnie z nowym wymogiem Standardu instrumenty finansowe, takie jak instrumenty
finansowe z opcjg sprzedazy oraz instrumenty, ktére nakiadajg na spétke obowigzek wyptaty udziatu w aktywach netto tylko w
przypadku likwidacji spotki, po spetnieniu okreslonych warunkéw, sa prezentowane jako kapitat wtasny.

»  Poprawki do MSSF 2008

Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w maju 2008 roku szereg “Poprawek do MSSF”, kt6re zmieniajg
20 standardoéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i
edycyjne. Wiekszo$¢ zmian bedzie obowigzywaé dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r.

»  Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”.
Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 22 maja 2008 r. i
obowigzujg dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard umozliwia
jednostkom stosujacym MSSF po raz pierwszy uzycie domniemanego kosztu, ustalonego albo jako warto$¢ godziwa, albo warto$¢
bilansowa zgodnie z uprzednio stosowanymi zasadami rachunkowosci, w celu okreslenia poczatkowego kosztu inwestycji w
jednostkach zaleznych, wspoéizaleznych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

»  Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — ,Kryteria uznania za pozycje zabezpieczang’.

Zmiany do MSR 39 ,Kryteria uznania za pozycje zabezpieczang” zostaly opublikowane przez Rade Migedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 31 lipca 2008 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.
Zmiany zawierajg wyjasnienie jak nalezy w szczegdlnych okolicznosciach stosowaé¢ zasady okreslajace, czy zabezpieczane ryzyko
lub czes¢ przeptywow pienieznych spetniajg kryteria uznania za pozycje zabezpieczang. Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji
jako mozliwego do zabezpieczenia komponentu instrumentu diuznego o statej stopie procentowej. Zmiany zabraniajg takze
wigczania wartosci czasowej do jednostronnie zabezpieczanego ryzyka, gdy opcje traktuje sie jako instrument zabezpieczajacy.
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»  Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji”.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 5 marca 2009 r. i obowigzuja od dnia 1 stycznia 2009 r. Zmiany wprowadzajg trzystopniowa hierarchie
na potrzeby ujawniania wyceny warto$ci godziwej oraz wymog zamieszczania dodatkowych ujawnien dotyczacych wzglednej
wiarygodnosci wyceny warto$ci godziwej. Ponadto zmiany wyjasniajg i rozszerzajg istniejace wczesniej wymagania w zakresie
ujawnien dotyczacych ryzyka ptynnosci.

VI. Nowe standardy oczekujace na wdrozenie przez jednostke

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaty opublikowane przez Rade ds.
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednakze nie obowigzujace w Spétce w biezacym okresie sprawozdawczych.

»  MSSF 3 (2) ,Potaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10 stycznia 2008 r. i
obowigzuje prospektywnie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard nadal
stosuje metode nabycia do potaczen jednostek gospodarczych, lecz z pewnymi istotnymi zmianami. Na przyktad, wszystkie ptatnosci
dokonane z tytutu nabycia przedsiebiorstwa nalezy ujmowaé wedtug wartosci godziwej w dniu nabycia, przy czym ptatnosci
warunkowe klasyfikowane jako zobowigzanie, podlegaja pozniejszej ponownej wycenie przez rachunek zyskéw i strat. Dodatkowo
zmieniony standard zawiera nowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztéw transakcji jako kosztu
okresu, w ktéry zostat on poniesiony. Ponadto, wprowadzone zmiany zawierajg mozliwo$¢ wyboru ujecia udziatlow mniejszosci
(udziat nie sprawujacy kontroli) albo wedtug wartosci godziwej albo ich proporcjonalnego udziatu w zidentyfikowanych aktywach netto
przejmowanej jednostki.

Spotka zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

» MSR 27 (2) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10 stycznia 2008 r. i
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty
transakcji z udziatowcami mniejszosciowymi byly ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka
przez dotychczasowa jednostke dominujaca. Standard réwniez uszczegétawia sposoéb ujecia w przypadku utraty kontroli nad
jednostka zalezng, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziatbw do warto$ci godziwej i ujecie roznicy w rachunku zyskow i
strat.

Spétka zacznie stosowaé MSR 27 (zmieniony) prospektywnie do transakcji z udzialowcami mniejszo$ciowymi (posiadaczami
udziatéw nie uprawniajgcych do sprawowania kontroli) od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 r.

»  Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane”.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 12 marca 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych zakonczonych 30 czerwca 2009 r. lub po tej dacie.

Poprawki precyzujg zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 wydane w pazdzierniku 2008 r. w zakresie instrumentéw wbudowanych. Zmiany
uscislaja, ze w ramach reklasyfikacji aktywa finansowego z kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
wszystkie instrumenty wbudowane muszg zosta¢ ocenione i, jezeli to konieczne, odrebnie zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

Spétka zastosuje zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 od 1 stycznia 2010 r.

»  Poprawki do MSSF 2009

Rada ds Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do MSSF 2009”, ktére
zmieniajg 12 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne
i edycyjne. Wigkszo$¢ zmian bedzie obowigzywac¢ dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sig z dniem 1 stycznia 2010 r.

»  Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 23 lipca 2009 r. i obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany
wprowadzajg dodatkowe wytaczenia od dokonywania wyceny aktywoéw na dzien przejécia na MSSF dla spétek dziatajacych w
sektorze naftowym i gazowym.

»  Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
18 czerwca 2009 r. i obowigzujag dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany precyzujg
ujecie ptatnosci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewnairz Spoétki kapitatowej. Zmiany uscislajg zakres MSSF 2 oraz regulujg
taczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardéw. Zmiany wprowadzajg do standardu zagadnienia uregulowane wczesniej w
interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

»  KIMSF 12 ,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu
30 listopada 2006 r. i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja
ta zawiera wytyczne w zakresie zastosowania istniejacych standardéw przez podmioty uczestniczace w umowach koncesji na ustugi
miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umoéw, w ktérych zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi operator
dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi i za jakg cene.

Spotka zacznie stosowac¢ KIMSF 12 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

»  KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu
3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera ogolne wytyczne jak nalezy dokona¢ oceny umowy o ustugi budowlane, aby okreslic, czy jej skutki powinny byé
prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o ustuge budowlang czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF
15 wskazuje, w ktorym momencie nalezy rozpozna¢ przychéd z tytutu wykonania ustugi budowlane;.
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»  KIMSF 16 ,Rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu
3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera ogolne wytyczne dotyczace okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowych w zakresie waluty funkcjonalnej
jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujace;.
Ponadto, KIMSF 16 objasnia, ktéra jednostka w grupie kapitatowej moze wykaza¢ instrument zabezpieczajgcy w ramach
zabezpieczenia inwestycji netto w jednostke zagraniczng, a w szczeg6lnosci czy jednostka dominujaca utrzymujaca inwestycje netto
w jednostke zagraniczng musi utrzymywaé takze instrument zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia takze, jak jednostka powinna
okresla¢ kwoty podlegajace reklasyfikacji z kapitatu wilasnego do rachunku zyskéw i strat dla zaréwno instrumentu
zabezpieczajacego, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa inwestycje.

Spotka zacznie stosowacé KIMSF 16 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

»  KIMSF 17 ,Dystrybucja do wiascicieli aktywow nie bedacych srodkami pienieznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 27
listopada 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia réznicy pomiedzy wartoscig
dywidendy a wartoscia bilansowa dystrybuowanych aktywéw.

Spétka zacznie stosowac KIMSF 17 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

»  KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywow od klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 29
stycznia 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera wytyczne zakresie ujecia przeniesienia aktywoéw od klientéw, mianowicie, sytuacje, w ktérych spetiona jest definicja aktywa,
identyfikacje oddzielnie identyfikowalnych ustug ($wiadczonych ustug w zamian za przeniesione aktywo), ujecie przychodu i ujecie
Srodkéw pienieznych uzyskanych od klientow.

Spotka zacznie stosowaé KIMSF 18 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towardw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug,
rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na
kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Spétki prezentuja sie nastepujaco:

01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008
Dziatalno$¢ kontynuowana 135 459 111 793
Sprzedaz towaréw i materiatdw 59 458 52 588
Sprzedaz produktéw 64 917 51 066
Sprzedaz ustug 7 376 4820
SUMA przychodoéw ze sprzedazy 131 751 108 474
Pozostate przychody operacyjne 1713 1615
Przychody finansowe 1995 1704
SUMA przychodow ogodtem z dziatalnosci kontynuowanej 135 459 111 793
Przychody z dziatalnosci zaniechanej
SUMA przychodéw ogoétem 135 459 111 793
Przychody ze sprzedazy - szczegotowa struktura geograficzna
01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008
w PLN w % w PLN W %

Kraj 114 330 86,78% 95 995 88,50%
Eksport, w tym: 17 421 13,22% 12 479 11,50%
Unia Europejska ' 8 540 6,48% 5709 5,26%
Litwa 2662 2,02% 2402 2,21%
Butgaria 1447 1,10% 1122 1,03%
Rumunia 2101 1,59% 1165 1,07%
Kraje bytego ZSRR 949 0,72%

USA

Azja 535 0,41%

Pozostate 1187 0,90% 2081 1,92%
Razem 131 751 100,00% 108 474 100,00%

"Unia Europejska z wytaczeniem Litwy, Butgarii, i Rumunii

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.

Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci zostaly zamieszczone w nocie 2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za

okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008
Amortyzacja 2216 3 491
Zuzycie materiatow i energii 29 715 24 271
Ustugi obce 22 076 16 277
Podatki i optaty 707 555
Wynagrodzenia 15186 12132
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Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 3639 2 661
Pozostate koszty rodzajowe 954 886
Rezerwy gwarancyjne

Suma kosztow wg rodzaju 74 493 60 273
Zmiana stanu produktow -2 003 -3 144
mzlzli c\:;}gvlsjljc;r;el:qr:? produktéw na wtasne potrzeby jednostki 1520 1954
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -38 991 -32 006
Koszty og6inego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -10 806 -7 317
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 21173 16 552

KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
UJETE W RZIS

01.01 -31.12.2009

01.01 -31.12.2008

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy: 695 1166
Amortyzacja $rodkdéw trwatych 616 1093
Amortyzacja wartosci niematerialnych 79 73
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych
Utrata wartosci niematerialnych
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 863 1742
Amortyzacja $rodkdw trwatych 857 1739
Amortyzacja wartosci niematerialnych 6 3
Utrata wartosci rzeczowych $rodkéw trwatych
Utrata wartosci niematerialnych
Pozycje ujete w kosztach ogéinego zarzadu: 658 583
Amortyzacja $rodkéw trwatych 595 552
Amortyzacja wartosci niematerialnych 63 31
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych
Utrata wartosci niematerialnych
KOSZTY ZATRUDNIENIA 01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008
Wynagrodzenia 15186 12132
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 2 161 1573
Koszty $wiadczen emerytalnych
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Opcje na akcje przyznane czionkom Zarzadu i kadry kierowniczej
Ustugi medyczne 274 211
Szkolenia 788 545
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 416 332
Suma kosztow swiadczen pracowniczych, w tym: 18 825 14793
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 2965 2412
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 9192 7 579
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 6 668 4171
Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008
Zysk ze zbycia majatku trwatego 70 178
Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
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Rozwigzanie rezerw

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywow

59

Zysk z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do
wartosci godziwej

Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania

Dotacje rzadowe

108

108

Sprzedaz licencji

Nadwyzki inwentaryzacyjne

215

464

Dostawy darmowych prébek

878

538

Pozostate

383

327

RAZEM

1713

1615

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

01.01 -31.12.2009

01.01 -31.12.2008

Strata ze zbycia majatku trwatego

Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Utworzenie odpiséw aktualizujacych

770

Darowizny

82

34

Niezawinione niedobory sktadnikéw majatku obrotowego

399

541

Strata z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do
wartosci godziwej

Rezerwa na badanie bilansu

90

32

Naprawy szkéd samochodowych

129

115

Pozostate

55

58

RAZEM

756

1550

UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

01.01 -31.12.2009

01.01 -31.12.2008

Aktywa finansowe

Naleznosci

150

Zapasy

620

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

RAZEM

770

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE

01.01 -31.12.2009

01.01 -31.12.2008

Przychody z tytutu odsetek

632

1704

Zysk ze zbycia akgji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych

Zysk netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

604

Zysk netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Dywidendy otrzymane

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych

Nadwyzka dodatnich r6znic kursowych

759

Wycena instrumentéw pochodnych

Pozostate

RAZEM

1995

1704
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KOSZTY FINANSOWE 01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008

Koszty z tytutu odsetek 145 231
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 1127
Straty netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych

wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Straty netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy

Woycena instrumentéw pochodnych

Odpisy aktualizujace warto$¢ odsetek 138
Aktualizacja warto$¢ inwestyciji 159

Umorzenie odsetek od pozyczki

Pozostate 91 27
RAZEM 395 1523
Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2009 i 2008 roku przedstawiaja sie nastepujaco:
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RzIS 01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008

Biezacy podatek dochodowy 4 380 4 365
Dotyczacy roku obrotowego 4380 4 365
Korekty dotyczace lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 429 109
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie rdznic przejsciowych 429 109
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 4 809 4474

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywoéw z tytutu podatku

odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008

Zysk przed opodatkowaniem 22711 22 570
Przychody lat ubiegtych zwigkszajgce podstawe do opodatkowania 1332 124
Przychody wytaczone z opodatkowania 1614 1532
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania 3497 2935
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 4198 4748
Dochéd do opodatkowania 23130 22 975
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 79

Podstawa opodatkowania 23 051 22 975
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 4380 4 365
E;:I;Ey;;:ds;;\évg; I?o(\’::r::::n ()ud2|ai podatku dochodowego w 19,3% 19,3%

Czes$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem

dochodowym.

Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA
AKTYWA Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO

31.12.2008

zwigkszenia

zmniejszenia

31.12.2009

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy
emerytalne

Rezerwa na pozostate swiadczenia
pracownicze
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Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na rekultywacje

Rezerwy na ochrone srodowiska

Pozostate rezerwy

31

89

63

57

Przeszacowanie kontraktéw walutowych do
wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép
procentowych swap (zabezpieczenie wartosci
godziwej) do wartosci godziwej

Ujemne réznice kursowe

800

746

1206

340

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych
dochodéw do opodatkowania

Rezerwa na premie ptatne w przysztych
okresach

534

193

577

150

Odpisy aktualizujace udziaty w innych
jednostkach

Odpisy aktualizujace zapasy

720

324

396

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Suma ujemnych roéznic przejsciowych

2085

1031

2170

946

stawka podatkowa

19%

19%

19%

19%

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

396

196

412

180

DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA
REZERWY Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO

31.12.2008

zwigkszenia

zmniejszenia

31.12.2009

Przyspieszona amortyzacja podatkowa

715

914

1629

Przeszacowanie nieruchomosci
inwestycyjnych do warto$ci godziwej

Przeszacowanie aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy do wartosci
godziwej

Przeszacowanie kontraktow walutowych
(zabezpieczenia przeptywdw pienieznych) do
wartosci godziwej

574

574

Dodatnie r6znice kursowe

1055

1613

1794

874

Naliczenie odsetek od udzielonych pozyczek i
lokat terminowych

271

105

263

113

Rozliczenie kosztéw leasingu

427

545

970

Korekty do wartosci godziwej z tytutu przejecia
jednostek

Suma dodatnich réznic przejsciowych

2468

3751

2633

3586

stawka podatkowa

19%

19%

19%

19%

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na
koniec okresu:

469

713

500

681

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego

31.12.2009

31.12.2008

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

180

396

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢

kontynuowana

681

469

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

-501

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Spoétka kontynuuje catg swoja dotychczasowa dziatalno$é. W Spétce nie wystepuje dziatalnos$é zaniechana.
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Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyklych
akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwykiych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych wciagu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedna akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:
01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 17 902 18 096
Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego

h ; , 17 902 18 096
zysku przypadajacego na jedna akcje
Efekt rozwodnienia:

- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na
akcje zwykte
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego

h N h 17 902 18 096
zysku przypadajacego na jedna akcje

Liczba wyemitowanych akcji

01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych
- opcje na akcje
- obligacje zamienne na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb

. . o ] . . 15700 000 15 700 000
wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedna akcje w szt.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne transakcje
dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rok obrotowy Dywidenda z akcji zwykh‘/’:hrt S Zaliczka na dyWIdend:gN S—
zakonczony: . iy artosé na . iy artosé na
M Data wyptaty Wielkosé Tl Data wyptaty Wielkosé T
31.12.2009
31.12.2008 2009-07-09 2983 000,00 0,19

W 2009 roku oraz w 2008 roku nie wyptacono zaliczek na dywidende.
Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego Zarzad nie zarekomendowat wysokosci dywidendy za 2009 rok.

Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH
Pozycja nie wystepuje w Spoéice.
Nota 11. EFEKT PODATKOWY POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH

Pozycja nie wystepuje w Spoéice.

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 25




SPRAWOZDANIE FINANSOWE NEPENTES S.A. ZA OKRES 01.01. — 31.12.2009 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Nota 12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wlasnosciowa

STRUKTURA WLASNOSCIOWA - wartosé netto 31.12.2009 31.12.2008

Wiasne 32157 22 627
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 3862 3202
w tym umowy leasingu

Razem 36 019 25 829

Rzeczowe aktywa trwale, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowiace zabezpieczenie
zobowigzan

Tytut zobowiazania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2009 31.12.2008

- stanowigce zabezpieczenie kredytow i pozyczek wtasnych 13415
- stanowigce zabezpieczenie kredytow i pozyczek obcych
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan

- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 3361 2701

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych
podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub 16 776 2701
stanowiacych zabezpieczenie

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywow trwatych

Pozycja nie wystepuje w Spoéice.
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Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2009 - 31.12.2009 r.

Wyszczego6lnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Srodki trwate w
budowie

Razem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2009
roku

516

10 944

4521

6 063

598

10 445

33 087

Zwiekszenia, z tytutu:

38

267

1737

156

10 141

12 339

- nabycia $rodkéw trwatych

38

232

145

10 141

10 556

- przeniesienie ze srodkéw trwatych w budowie

35

25

11

71

- potaczenia jednostek gospodarczych

- zawartych umoéw leasingu

1712

1712

- przeszacowania

- otrzymanie aportu

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

273

71

351

- zbycia

273

280

- likwidacji

- sprzedazy spotki zaleznej

- przeszacowania

- wniesienia aportu

- inne

71

71

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2009
roku

516

10 982

4781

7527

754

20 515

45 075

Umorzenie na dzien 01.01.2009

1758

1704

3 322

474

7 258

Zwiekszenia, z tytutu:

248

628

1068

124

2068

- amortyzacji

248

628

1068

124

2 068

- przeszacowania

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

263

270

- likwidacji

- sprzedazy

263

270

- przeszacowania

- inne

Umorzenie na dzien 31.12.2009

2 006

2325

4127

598

9 056

Odpisy aktualizujace na 01.01.2009

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych

- likwidacji lub sprzedazy

- inne

Odpisy aktualizujace na 31.12.2009

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2009 roku

516

8 976

2 456

3 400

156

20 515

36 019
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Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2008-31.12.2008 r.

Wyszczego6lnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Srodki trwate w
budowie

Razem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2008
roku

216

10 944

4022

4545

339

144

20 210

Zwiekszenia, z tytutu:

300

527

1963

259

10 302

13 351

- nabycia $rodkéw trwatych

300

526

33

259

10 302

11 420

- przeniesienie ze srodkéw trwatych w budowie

1

- potaczenia jednostek gospodarczych

- zawartych uméw leasingu

1930

1930

- przeszacowania

- otrzymanie aportu

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

28

445

474

- zbycia

28

445

473

- likwidacji

- sprzedazy spotki zaleznej

- przeszacowania

- wniesienia aportu

- inne

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2008
roku

516

10 944

4 521

6 063

598

10 445

33 087

Umorzenie na dzien 01.01.2008

878

949

2173

244

4244

Zwiekszenia, z tytutu:

880

782

1492

230

3384

- amortyzaciji

880

782

1492

230

3384

- przeszacowania

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

27

343

370

- likwidacji

- sprzedazy

27

343

370

- przeszacowania

- inne

Umorzenie na dzien 31.12.2008

1758

1704

3 322

474

7 258

Odpisy aktualizujace na 01.01.2008

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrocenie odpiséw aktualizujacych

- likwidacji lub sprzedazy

- inne

Odpisy aktualizujace na 31.12.2008

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2008 roku

516

9186

2817

2741

124

10 445

25 829
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Srodki trwate w budowie

Rozliczenie naktadow
Poniesione naktady | Budynki. lokale i . Odpisy aktualizujace Stan na
Stan na 01.01.2009 udynki, lokale 1 i Srodki
w roku obrotowym | gpiekty inzynierii el rocki Inne $rodki trwate na BZ 31.12.2009
ladowej i wodnej techniczne i maszyny transportu
10 445 10 141 35 25 11 20 515
Rozliczenie naktadow
Poniesione naktady | Budynki. lokale i . Odpisy aktualizujace Stan na
Stan na 01.01.2008 uaynki, lokaile | U d i Srodki
w roku obrotowym | gpjekty inzynierii ~rzadzenia rockd Inne $rodki trwate na BZ 31.12.2008
ladowej i wodnej techniczne i maszyny transportu
144 10 302 1 10 445
Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie (nie dotyczy Spotek zagranicznych)
. - Nr ksiegi wieczystej lub zbiorow o Powierzchnia dziatki Wartos¢ na Powierzchnia dziatki Wartos¢ na
T T BT T dokumentéw Rgcelatl [m?] na 31.12.2009 31.12.2009 [m?] na 31.12.2008 31.12.2008
1. Gwiazdzista 69F ; 01-165 Warszawa KW 153514 12 592 120 592 120
2. Wersalska 8 ; 91-203 Lodz KW LD1M/0009 3305/0 63/10 6 152 76 6 152 76
3. Al Naftowa 1 ; 38-440 lwonicz Zdroj KW 72945 1320/22 5187 20 5187 20
4. Chociw 99 ; 98-170 Widawa KW SR1L/00026901/2 204/8, 200/2, 202/3 28 700 285 28 700 285
OGOLEM 40 631 501 40 631 501
Leasingowane srodki trwate
31.12.2009 31.12.2008
Srodki trwate
Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto
Nieruchomosci
Maszyny i urzadzenia
Srodki transportu 7 342 3 981 3 361 5902 3 201 2701
Pozostate srodki trwate
Razem 7 342 3981 3 361 5902 3 201 2701
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Nota 13. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2009-31.12.2009 r.

Wyszczegolnienie

Koszty prac
rozwojowych'

Receptury,
formuty,

prototypy itp.

Patenty i
licencje?

Oprogramowanie
komputerowe?

Wartos¢
firmy

Inne?

Wartosci
niematerialne
w budowie

Ogotem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2009 roku

49

451

509

Zwiekszenia, z tytutu:

2 356

27

2383

- nabycia

2356

27

2383

- przeszacowania

- potaczenia jednostek gospodarczych

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

- inne

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2009 roku

49

2 356

478

2892

Umorzenie na dzien 01.01.2009

49

328

386

Zwiekszenia, z tytutu:

19

129

148

- amortyzacji

19

129

148

- przeszacowania

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

- inne

Umorzenie na dzien 31.12.2009

49

19

457

534

Odpisy aktualizujace na 01.01.2009

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrocenie odpisow aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

- inne

Odpisy aktualizujace na 31.12.2009

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2009 roku

2 337

21

2 358

' Wytworzone we wtasnym zakresie,

2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2008 - 31.12.2008 r.

Wyszczeg6lnienie

Koszty prac
rozwojowych'

Receptury,
formuty,

prototypy itp. >

Patenty i
licencje®

Oprogramowanie
komputerowe®

Wartos¢
firmy

Inné®

Wartosci
niematerialne
w budowie

Ogotem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2008 roku

49

228

145

431

Zwiekszenia, z tytutu:

223

223

- nabycia

78

78

- przeszacowania

- potaczenia jednostek gospodarczych

- inne

145

145

Zmniejszenia, z tytutu:

145

145

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

- inne

145

145

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2008 roku

49

451

509

Umorzenie na dzien 01.01.2008 roku

49

221

279

Zwiekszenia, z tytutu:

107

107

- amortyzaciji

107

107

- przeszacowania

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

- inne

Umorzenie na dzien 31.12. 2008 roku

49

328

386

Odpisy aktualizujace na 01.01. 2008 roku

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrocenie odpiséw aktualizujacych

- likwidacji lub sprzedazy

- inne

Odpisy aktualizujace na 31.12. 2008 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2008 roku

123

123

' Wytworzone we wiasnym zakresie,

2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
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Struktura wiasnosci

Wyszczeg6lnienie 31.12.2009 31.12.2008
Wiasne 2 358 123
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu
Razem 2 358 123

Wartosci niematerialne, do ktorych tytul prawny podlega ograniczeniom oraz stanowiace zabezpieczenie

zobowigzan

Wartosci niematerialne w Spétce nie podlegajg zadnym ograniczeniom oraz nie stanowig zabezpieczen zobowigzan.

Nota 14. NIEERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Spotka nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych.

Nota 15. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia

Udziatly w jednostkach podporzadkowanych

31.12.2009

31.12.2008

jednostek zaleznych

2672

672

jednostek wspdtzaleznych

jednostek stowarzyszonych

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Wyszczegdlnienie

31.12.2009

31.12.2008

Stan na poczatek okresu

672

581

Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:

2000

91

- potaczenia jednostek gospodarczych

- zakupu jednostki

- reklasyfikacja

- podwyzszenie kapitatu

2000

- zakup / utworzenie spotek

91

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:

- sprzedaz jednostki zaleznej

- reklasyfikacja

- inne zmniejszenia

Stan na koniec okresu

2672

672

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych

Spoétka nie posiada inwestycji w jednostkach wspoétzaleznych i stowarzyszonych.
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Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2009 r.

L L o L s . Korekty Wartos¢ Procent Procent
EFITE spolk;igglzipr:gz:i,br:|ze|asr§o;vuosc, QR War::oesnc L:‘dazt;ag;v wg aktualizujace bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
¢ A y naby wartosé udziatéw udziatéw gloséw
MELAMPUS SP.Z O.0. w likwidacji WARSZAWA 50 50 100% 100% | Odstgpiono od konsolidacji
MEXIGEM POLSKA SP. Z O.0. WARSZAWA 100 100 100% 100% | Odstgpiono od konsolidacji
APINEP SP. Z O.0. w likwidacji WARSZAWA 520 520 100% 100% | Odstgpiono od konsolidacji
NEPENTES BULGARIA EOOD 10 10 100% 100% | Konsolidacja metodg petng
S.C.NEPENTES S.R.L. RUMUNIA 2001 2 001 100% 100% | Konsolidacja metodg petng
NEPENTES SLOVAKIA S.R.O. 30 30 100% 100% | Odstgpiono od konsolidaciji
IWOSTIN LABORATORIUM, S.R.O. CZECHY 27 27 100% 100% | Odstgpiono od konsolidacji
TzOW NEPENTES UKRAINA 34 34 100% 100% | Odstapiono od konsolidacji
. . . s 2 Wartos¢ Wartosé
Kapitat wiasny Kapitat zakladowy | Pozostale kapitaly | Zysk/ strata netto = Wartos¢ aktywow Aktywa trwate Aktywa obrotowe zobowiazan przychodéw
25 55 -30 28 7 21 2 65
-2 469 100 10 142 374 69 305 2843
32 50 -6 35 30 5 1
-745 10 -255 3117 20 3097 3862 3562
601 2000 -195 5103 26 5077 4502 4114
27 28 -1 27 27
21 27 -5 32 32 11
-3 34 -15 3
Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2008 r.
o - o 2l > N Korekty Wartos¢ Procent Procent
llazae spolkr;iggzipr:r;::i,brzgsr:o(\;vuosc, L] War::c;snc l.:gzl;alg\;v we aktualizujace bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidaciji
¢ a y naby wartosé udziatow udziatow glosow
MELAMPUS SP.Z O.0. WARSZAWA 50 50 100% 100% | Odstapiono od konsolidacji
MEXIGEM POLSKA SP. Z O.0. WARSZAWA 100 100 100% 100% | Odstapiono od konsolidacji
APINEP SP. Z 0.0. WARSZAWA 520 520 100% 100% | Odstgpiono od konsolidaciji
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NEPENTES BULGARIA EOOD 10 10 100% 100% | Konsolidacja metodg petng
S.C.NEPENTES S.R.L. RUMUNIA 1 1 100% 100% | Konsolidacja metoda petng
NEPENTES SLOVAKIA S.R.O. 30 30 100% 100% | Odstgpiono od konsolidaciji
IWOSTIN LABORATORIUM, S.R.O. CZECHY 27 27 100% 100% | Odstapiono od konsolidacji
TzOW NEPENTES UKRAINA 34 34 100% 100% | Odstgpiono od konsolidaciji
. . . s a Wartos¢ Wartos¢
Kapitat wiasny Kapitat zakladowy | Pozostate kapitaly | Zysk / strata netto | Wartos¢ aktywow Aktywa trwate Aktywa obrotowe zobowigzan przychodéw
55 50 9 60 13 47 5 144
-2 611 100 10 -129 312 69 243 2923
36 50 -2 37 30 7 1
-511 10 -376 2253 30 2223 2764 1800
-1 079 -984 2 386 47 2338 3 465 1798
27 28 -1 27 27
31 31 31 31
13 23 -10 13 13
Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych na dzien 31.12.2009 r.
Spétka nie posiada inwestycji w jednostkach wspotzaleznych i stowarzyszonych w roku 2009.
Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych na dzien 31.12.2008 r.
Spétka nie posiada inwestycji w jednostkach wspotzaleznych i stowarzyszonych w roku 2008.
Udzial we wspolnych przedsiewzieciach
Spétka nie brata udziatu we wspélnych przedsiewzieciach
Nota 16. POZOSTALE AKTYWA TRWALE
Pozostate aktywa trwate w Spoétce nie wystepuja.
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Nota 17. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Spotka nie posiada aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Nota 18. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Pozycja nie wystepuje w Spoéice.
Akcje spoétek notowanych na gieldzie

Spoétka nie posiada akcji spétek notowanych na gietdzie.

Nota 19. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje diugoterminowe

31.12.2009

31.12.2008

Pozyczki udzielone, w tym:

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwg

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne

Naleznosci leasingowe dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe pozostate

Inne

RAZEM

Inwestycje krotkoterminowe

31.12.2009

31.12.2008

Pozyczki udzielone, w tym:

2358

2373

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne

Naleznosci leasingowe krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe pozostate

Inne

RAZEM

2358

2373

Naleznosci diugoterminowe
Pozycja nie wystepuje w Spoéice.

Udzielone pozyczki

31.12.2009

31.12.2008

Udzielone pozyczki brutto, w tym:

4879

4975

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

2521

2602

Suma netto udzielonych pozyczek

2 358

2373

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

2358

2373
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Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu

Pozyczkobiorca poils‘gflz?wg b\_Nartoéé EERS AN Termin sptaty | Zabezpieczenia
umowy ilansowa ' nominalne = efektywne
Wg stanu na 31.12.2009 r. 2 358
MEXIGEM POLSKA SP.Z O.0. 1645 31.12.2004
w tym:
B e e 2
67 31.12.2011
NEPENTES BULGARIA EOOD 398 462 | LIBOR -1M 0,97% 31.12.2010 BRAK
NEPENTES BULGARIA EOOD 184 217 | LIBOR —-1M 0,97% 31.12.2010 BRAK
NEPENTES BULGARIA EOOD 210 255 | LIBOR —1M 0,97% 31.12.2010 BRAK
S.C.NEPENTES S.R.L. 398 438 | LIBOR -1M 0,97% 31.12.2010 BRAK
S.C.NEPENTES S.R.L. 184 217 | LIBOR —-1M 0,97% 31.12.2010 BRAK
S.C.NEPENTES S.R.L. 540 645 | LIBOR —1M 0,97% 31.12.2010 BRAK
S.C.NEPENTES S.R.L. 127 124 | LIBOR —1M 0,97% 31.12.2010 BRAK
Wg stanu na 31.12.2008 r. 2373
MEXIGEM POLSKA SP.Z 0.0. 1578 31.12.2004
W tym: 25 WISSEOLMJ' 8,87% 31.12.2010 BRAK
15 31.12.2010
NEPENTES BULGARIA EOOD 398 465 | LIBOR —1M 4,37% 31.12.2009 BRAK
NEPENTES BULGARIA EOOD 184 218 | LIBOR -1M 4,37% 31.12.2009 BRAK
NEPENTES BULGARIA EOOD 210 257 | LIBOR —-1M 3,84% 31.12.2009 BRAK
S.C.NEPENTES S.R.L. 398 441 | LIBOR -1M 4,37% 31.12.2009 BRAK
S.C.NEPENTES S.R.L. 184 218 | LIBOR -1M 4,37% 31.12.2009 BRAK
S.C.NEPENTES S.R.L. 540 649 | LIBOR —1M 3,99% 31.12.2009 BRAK
S.C.NEPENTES S.R.L. 127 125 | LIBOR —1M 3,52% 31.12.2009 BRAK

Ryzyko zwigzane z udzielonymi pozyczkami opisano w nocie 43.

Nota 20. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania
na dzien bilansowy. Warto$é netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008
Materiaty na potrzeby produkc;ji 5495 3922
Pozostate materiaty 483 470
Pétprodukty i produkty w toku 696 384
Produkty gotowe 6910 5187
Towary 3 866 4178
Zapasy ogotem, w tym: 17 450 14141
- wartpé.é bilaqsowa zapasow wy_kazana w wartosci godziwej 17 450 14 141
pomniejszonej o koszty sprzedazy
- wartqé(: bilansowa zapasow stanowigcych zabezpieczenie 9 251
zobowigzan
Zapasy stanowigce zabezpieczenie
Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Materiaty na potrzeby produkc;ji
Pozostate materiaty
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Pétprodukty i produkcja w toku

Produkty gotowe 5286
Towary 3965
Zapasy ogotem, w tym: 9 251
Zapasy w okresie 01.01. — 31.12.2009 r.
potprodukty
Wyszczegolnienie materiaty i produkcja eI towary Razem
w toku gotowe
Warto$¢ zapasédw ujetych jako koszt w okresie 1075 61 23 038 40 528 64 702
Odpisy wartosci zapaséw ujete jako koszt w okresie
Odpisy wartosci zapaséw odwrécone w okresie 159 93 72 324
Analiza wiekowa zapasow w okresie 01.01. — 31.12.2009 r.
Okres zalegania w dniach
Wyszczegolnienie Razem
0-180 181-360 361-720 >720
Materiaty (brutto) 3197 1715 1086 148 6 146
Materiaty (odpisy) 20 148 168
Materiaty netto 3197 1715 1066 5978
Pétprodukty i produkty w toku (brutto) 375 152 154 25 706
Pétprodukty i produkty w toku (odpisy) 10 10
Potprodukty i produkty w toku (netto) 375 152 154 15 696
Produkty gotowe (brutto) 4 296 1719 822 181 7018
Produkty gotowe (odpisy) 12 8 16 72 108
Produkty gotowe (netto) 4284 1711 806 109 6910
Towary (brutto) 3 564 239 80 93 3976
Towary (odpisy) 22 8 2 78 110
Towary (netto) 3 542 231 78 15 3 866
Zmiany stanu odpisow aktualizujacych zapasy
Odpisy .
Odpisy aktualizujace aktfl);?zlzy ce Odpisy Razem odpisy
Wyszczegdlnienie aktualizujace | poétprodukty pro duklt?/ aktualizujace | aktualizujace
materiaty i prc:gl.litty w gotowe towary zapasy
Stan na dzien 01.01.2009 roku 327 211 182 720
Zwiekszenia w tym: 10 10
- utworzenie odpiséw aktualizujacych w
korespondenciji z pozostatymi kosztami
operacyjnymi
- przemieszczenia 10 10
-inne
Zmniejszenia w tym: 159 103 72 334
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w
korespondenc;ji z pozostatymi przychodami
operacyjnymi
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- wykorzystanie odpiséw

159

93

72

324

- przemieszczenia

10

10

Stan na dzien 31.12.2009 roku

168

10

108

110

396

Stan na dzien 01.01.2008 roku

83

10

100

Zwiekszenia w tym:

244

204

172

620

- utworzenie odpiséw aktualizujacych w
korespondencji z pozostatymi kosztami
operacyjnymi

244

204

172

620

- przemieszczenia

-inne

Zmniejszenia w tym:

- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w
korespondenciji z pozostatymi przychodami
operacyjnymi

- wykorzystanie odpisow

- przemieszczenia

Stan na dzien 31.12.2008 roku

327

211

182

720

NOTA 21. UMOWY O UStUGE BUDOWLANA

Umowy o ustuge budowlana za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku

Spoétka nie zawierata zadnych uméw o ustuge budowlanag w roku 2009.

Umowy o ustuge budowlana za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku

Spoétka nie zawierata zadnych uméw o ustuge budowlang w roku 2008.

Nota 22. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegolnienie

31.12.2009

31.12.2008

Naleznosci handlowe

38 108

24 294

- od jednostek powigzanych

5072

3262

- od pozostatych jednostek

33 036

21032

Odpisy aktualizujace (wartos¢ dodatnia)

167

226

Naleznosci handlowe brutto

38 275

24 520

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci dla kontrahentéw krajowych. Dla

kontrahentéw zagranicznych terminy ptatnosci ustalane sg indywidualnie.

Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, ryzyko kredytowe jest bardzo ograniczone. Ponadto Spétka ubezpiecza wierzytelnosci handlowe w Towarzystwie

Ubezpieczeniowym Euler Hermes S.A. oraz w KUKE Korporacji Ubezpieczen Kredytow Exportowych S.A.

Na 31 grudnia 2009 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 167 tysiecy PLN (2008: 226 tysiecy PLN) zostaly uznane za

niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byty nastepujace:

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych

31.12.2009

31.12.2008

Jednostki powigzane

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci
handlowych na poczatek okresu

66

66

Zwiekszenia, w tym:

- dokonanie odpis6w na naleznosci przeterminowane i sporne

- dowigzanie odpis6w w zwigzku z umorzeniem ukfadu

Zmniejszenia w tym:

59

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych
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- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg
naleznosci

59

- zakonczenie postepowan

Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci
handlowych na koniec okresu

Jednostki pozostate

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci
handlowych na poczatek okresu

160 10

Zwiekszenia, w tym:

150

- dokonanie odpis6w na naleznosci przeterminowane i sporne

150

- dowigzanie odpis6w w zwigzku z umorzeniem uktadu

Zmniejszenia w tym:

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg
naleznosci

- zakonczenie postgpowan

Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci
handlowych od jednostek pozostatych na koniec okresu

160 160

Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci
handlowych na koniec okresu

167 226

Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

31.12.2009 31.12.2008

Jednostki powigzane

0-90

688 737

90-180

180-360

powyzej 360

przeterminowane

4 391 2 591

Naleznosci handlowe brutto od jednostek powiazanych

5079 3328

Jednostki pozostate

0-90

27 908 17147

90-180

169 540

180-360

powyzej 360

przeterminowane

5119 3 505

Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek

33 196 21192

Naleznosci handlowe brutto

38 275 24 520

odpis aktualizujacy warto$é naleznosci

167 226

Naleznosci handlowe netto

38 108 24 294

Przeterminowane naleznosci handlowe

: Nie Przeterminowanie w dniach
Wyszczegolnienie Razem przetermino
wane 0-90dni = 91-180dni | 181-360dni |  >360 dni
31.12.2009
Jednostki powiazane
naleznosci brutto 5079 688 1132 730 | 846 | 1683
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odpisy aktualizujace 7 7
naleznosci netto 5072 688 1132 730 846 1676
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 33 196 28 077 4 925 2 1 191
odpisy aktualizujace 160 160
naleznosci netto 33036 28 077 4925 2 1 31
Ogotem
naleznosci brutto 38 275 28 765 6 057 732 847 1874
odpisy aktualizujace 167 167
naleznosci netto 38 108 28 765 6 057 732 847 1707
31.12.2008
Jednostki powigzane
naleznosci brutto 3328 737 661 1300 214 416
odpisy aktualizujace 66 66
naleznosci netto 3262 737 661 1300 214 350
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 21192 17 686 3313 8 21 164
odpisy aktualizujace 160 160
naleznosci netto 21032 17 686 3313 8 21 4
Ogotem
naleznosci brutto 24 520 18 423 3974 1308 235 580
odpisy aktualizujace 226 226
naleznosci netto 24 294 18 423 3974 1308 235 354
Naleznosci handlowe — struktura walutowa
31.12.2009 31.12.2008
Yyszezegoinienie wwalucie | POPIZEliczeniu gy gig | PO przeliczeniu

PLN 30 627 19 041
EUR 1697 6 971 1791 4812
usD 238 677 127 360
GBP 88 307
CHF
NOK

Razem X 38 275 24 520
Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej
Spotka nie posiada naleznosci handlowych dochodzonych na drodze sadowe;.
Nota 23. POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Pozostate naleznosci, w tym: 4 848 1252
- z tytutu podatkoéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb 187
prawnych
- z tytutu cet
- z tytutu ubezpieczen
- zaliczki na dostawy 4 566 1195
- z tytutu zbycia aktywéw trwatych
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- z tytutu rozrachunkéw z pracownikami

92

-inne

57

odpisy aktualizujace

Pozostate naleznosci brutto

4848

1252

Wyszczegolnienie

31.12.2009

31.12.2008

Pozostate naleznosci, w tym:

4 848

1252

od jednostek powigzanych

od pozostatych jednostek

4848

1252

Odpisy aktualizujace

Pozostate naleznosci brutto

4 848

1252

Naleznosci pozostate — struktura walutowa

Wyszczegdlnienie

31.12.2009

31.12.2008

w walucie

po przeliczeniu
na PLN

w walucie

po przeliczeniu
na PLN

PLN

4848

1252

EUR

usSD

GBP

CHF

NOK

Razem

4 848

1252

Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sagdowego

Spoétka nie posiada pozostatych naleznosci dochodzonych na drodze sadowe;.

Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek powigzanych

31.12.2009

31.12.2008

Naleznosci od jednostek powiazanych brutto

5079

3328

handlowe, w tym:

5079

3328

- od jednostki dominujace;j

- od jednostek zaleznych

5079

3328

- od jednostek wspdtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

66

pozostate, w tym:

- od jednostki dominujace;j

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych,

wartos¢ netto

5072

3 262
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Nota 24. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wyszczegodlnienie 31.12.2009 31.12.2008

- ubezpieczenia majgtkowe 161 121
- prenumerata czasopism 5 3
- kampanie reklamowe i projekty w przygotowaniu 107 196
- zakup nowych receptur i firm 148
- podatek od nieruchomosci

- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 393 116
- VAT do rozliczenia w okresie nastgpnym 317 185
- gwarancje na wynajem

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 983 769
Nota 25. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2009 31.12.2008

Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 135 461
kasa....

bank- BANK PEKAO S.A. 7 111
bank- BANK BPH 49 68
bank- BANK HANDLOWY w WARSZAWIE (CITIHANDLOWY) 81
bank- RAIFFEISEN BANK POLSKA 79 201
bank- POLBANK EFG

Inne srodki pienigezne: 1841 16 189
Srodki pieniezne w drodze

Lokaty overnight 1734 3485
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy 104 12704
Naliczone odsetki od lokat krotkoterminowych o okresie realizacji 3
do 3 m-cy

Inne aktywa pienigzne:
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci
zaniechanej

Razem 1976 16 650

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy oprocentowania
jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na r6zne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép

procentowych.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 31.12.2009 31.12.2008
gwarancje bankowe 100 100
poreczenie

Razem 100 100

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi w wysokosci 9 000 tysiecy
PLN (31 grudnia 2008 roku: 4 000 tysiecy PLN), w odniesieniu, do ktérych wszystkie warunki zawieszajace zostaty spetnione.

Srodki pieniezne do dyspozyciji jednostki, nie wykazywane w
pozycji bilansowej

31.12.2009

31.12.2008

Srodki pieniezne ZFSS 102 48
Dostepne, niewykorzystane srodki pieniezne w ramach kredytu

obrotowego w Banku BPH 5000 4000
Dostepne, niewykorzystane $rodki pieniezne w ramach kredytu 4000

inwestycyjnego w Raiffeisen Bank

Razem 9102 4048
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Nota 26. KAPITAL ZAKLADOWY

Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008
Liczba akcji w szt. 15 700 000 15 700 000
Warto$¢ nominalna akcji w zt. 0,05 0,05
Kapitat zaktadowy w zt. 785 000 785 000
Kapitat zakladowy - struktura
. Wartos¢
. Rodzaj . a3 - T o
. . Rodzaj X . Liczba Wartos¢ serii / emisiji Sposob
srg:';:;?r:l'(‘:‘:'.? uprzywilejo- ogr:-::‘lszznla akciji jednostkowa wg wartosci pokrycia re'Esattch'i
| ] wania akcji P akeii w szt. w zt. nominalnej kapitatu ] ]
] w zt.

. Z zysku i kapitatu
Seria A Brak Brak 13 734 000 0,05 686 700 28pasowego 22.08.2007

. Z zysku i kapitatu
Seria B Brak Brak 266 000 0,05 13 300 23pasowego 22.08.2007
Seria C Brak Brak 1700 000 0,05 85 000 Gotéwka 14.01.2008

Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

Akcjom serii A, B, i C przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu

z kapitatu.

Kapitat zaktadowy — struktura cd.

Akcjonariusz Liczba akcji w szt. % kapitatu akcyjnego Liczba gtosow w szt. % gtosow
tukasz Butruk 2508 100 16% 2508 100 16%
Marek Ortowski 2508 100 16% 2508 100 16%
Morluk Sp. z 0.0. S.k. 4 881 000 31% 4881 000 31%
ING OFE 786 000 5% 786 000 5%
AVIVA OFE 910 216 6% 910 216 6%
Pozostali 4 106 584 26% 4106 584 26%

Razem 15 700 000 100% 15 700 000 100%
Zmiana stanu kapitatu zaktadowego
Wyszczegoélnienie 2009 2008
Kapitat na poczatek okresu 817 732
Zwiekszenia, z tytutu: 85
- podwyzszenie kapitatu 85
Zmniejszenia, z tytutu:
- hiperinflacja
Kapital na koniec okresu 817 817

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 785 tys.zt i zostaly w petni optacone. Dodatkowo kapitat
zaktadowy zostat skorygowany o kwote 32 tys.zt jako efekt hiperinflacji.

Nota 27. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy zostat utworzony w wysokosci
tj. 85 tys.zt oraz o koszty emisji akcji w kwocie 1 650 tys.zt.

nadwyzki wartosci emisyjnej akcji tj. 28 900 tys.zt ponad wartos¢ nominalng
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Nota 28. AKCJE WLASNE

Pozycja nie wystepuje w Spoéice.

Nota 29. POZOSTALE KAPITALY

Wyszczegodlnienie

31.12.2009

31.12.2008

Kapitat zapasowy

38 055

22 924

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostaly kapitat rezerwowy

RAZEM

38 055

22924

Kapitat zapasowy utworzony z zyskéw lat ubiegtych.

Zmiana stanu pozostatych kapitatow

Wyszczegolnienie

Kapitat
zapasowy

Kapitat z
aktualizaciji
wyceny

Kapitat
rezerwowy

Razem

01.01.2009

22924

22924

Zwiekszenia w okresie

15131

15131

Woycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Wynik z tytutu zabezpieczenh przeptywow pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Podzial/ pokrycie zysku/straty netto

15131

15131

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw

Zmniejszenia w okresie

Woycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Wynik z tytutu zabezpieczenh przeptywow pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Podzial/ pokrycie zysku/straty netto

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw

31.12.2009

38 055

38 055

01.01.2008

13 520

13 520

Zwiekszenia w okresie

9404

9404

Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Podzial/ pokrycie zysku/straty netto

9 404

9 404

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw

Zmniejszenia w okresie

Woycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Wynik z tytutu zabezpieczenh przeptywow pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Podzial/ pokrycie zysku/straty netto

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw

31.12.2008

22924

22924

Nota 30. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi to znaczy nie moga zosta¢ wyptacone w formie

dywidendy:

Wyszczeg6lnienie

31.12.2009

31.12.2008

Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik nie podlegajace
podziatowi:

- korekta przeszacowania na MSSF 332
- korekta podatku dochodowego za 2007 r. o nieuznanie kosztéw AGIO -314

RAZEM 18
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Nota 31. KREDYTY | POZYCZKI

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008

Kredyty w rachunku biezacym

Kredyty bankowe 2000

Pozyczki

Suma kredytow i pozyczek, w tym: 2000

- dlugoterminowe 2000

- krétkoterminowe
Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki diugoterminowe 2000
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 2000
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki razem 2000
Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2009

Kwota Kwota Efektywna
Ip oiyyzakzc;’ri:vl\)l?:;kil:' odzaj kredytu/pozyczki | pozostata do stopa Termin
. p wg umowy [tys. sptaty [tys. procentowa sptaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki PLN] PLN] %

Bank BPH S.A.Centrum -cesja praw z wierzytelnosci z
Korporacyjne Warszawa | — 1M WIBOR umow z PGF S.A.

28-06-2010 . .
umowa nr +1,8% -petnomocnictwo do wszystkich
803109729/7/2008 rachunkéw w Banku BPH

-hipoteka kaucyjna taczna do kwoty
9 min.zt. na nieruchomosci
RAIFFEISEN BANK w miejscowosci Chociw
POLSKA S.A. - umowa nr 2000, MWIBOR | 54 09.0011 | KW SR1L/00026901/2 wraz z
KW SR1L/00028414/5
-petnomocnictwo do wszystkich
rachunkéw w Raiffeisen Bank
RAZEM 2000
Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2008
Kwota Kwota Efektywna
ooz g‘zakz(m:zac"kil:_o dzai kredytu/pozyczki | pozostata do stopa Termin
P Iz' edviu/ oiyczki | wg umowy [tys. sptaty [tys. procentowa sptaty Zabezpieczenia
ytu/pozy PLN] PLN] %
-zastaw rejestrowany na rzeczach
Bank BPH S.A.Centrum ruchomych
Korporacyjne Warszawa | - 1M WIBOR cesi ;

30-06-2009 | -cesja praw z polisy
umowa nr +1,3% ubezpieczeniowe;j
803109729/7/2008 -cesja praw z wierzytelnosci z

umow z PGF S.A.
RAZEM
Struktura walutowa kredytow i pozyczek
31.12.2009 31.12.2008
Wyszczegolnienie wartosé wartosé wartosé wartosé
w walucie w PLN w walucie w PLN

PLN 2000

EUR

usD

GBP

CHF

Kredyty i pozyczki razem 2000
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Nota 32. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008

zobowigzania leasingowe 2374 2247
obligacje

;obowiazania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 3

finansowy

Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne

Inne

Razem zobowiazania finansowe 2377 2247
- dtugoterminowe 1111 1114
- krotkoterminowe 1266 1133
Obligacije

Pozycja nie wystepuje w Spoéice.
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008

Pochodne instrumenty finansowe 3

Raze!n z_cvbowiqzani_a fi_nansowe wyceniane w wartosci 3
godziwej przez wynik finansowy

Typitransakcjl zava:triia trag;:icii bKavzvg\::a 3:::;;?;:

Wg stanu na dzien 31.12.2009 r. 3,0
Kontrakt forward FX0931701411 250 000 € Raiffeisen Bank Polska 2009-11-13 2010-01-06 1031,0 4,0
Kontrakt forward FX0932000212 250 000 € Raiffeisen Bank Polska 2009-11-16 2010-02-15 1.030,0 -1,0
Kontrakt forward 85268/1214431 250 000 € Bank BPH 2009-12-31 2010-03-15 1034,0 0,0

Wg stanu na dzien 31.12.2008 r.

Instrumenty zabezpieczajace wartosé godziwg

W Spotce nie wystepuja instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwa.

Instrumenty zabezpieczajace przepltywy pieniezne

W Spéice nie wystepuija instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne.

Wynik na instrumentach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne ujete bezposrednio w dochodach

catkowitych

Pozycja nie wystepuje w Spoéice.

Nota 33. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

W Spotce nie wystepujg inne zobowigzania dtugoterminowe.

Nota 34. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowigzania handlowe

31.12.2009 31.12.2008
Zobowiazania handlowe 14 644 10 484
Wobec jednostek powigzanych 74 104
Wobec jednostek pozostatych 14 570 10 380
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Zobowigzania handlowe — struktura przeterminowania

Nie Przeterminowane, lecz sciagalne
Wyszczegolnienie Razem Preterminowa  g_godni  91-180dni  181-360dni  >360 dni
31.12.2009 14 644 13 248 1371 1 7 17
Wobec jednostek powigzanych 74 74
Wobec jednostek pozostatych 14 570 13174 1371 1 7 17
31.12.2008 10 484 8419 2 041 10 14
Wobec jednostek powigzanych 104 104
Wobec jednostek pozostatych 10 380 8 315 2 041 10 14
Zobowigzania handlowe — struktura walutowa
31.12.2009 31.12.2008
Wyszczegolnienie . po . po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 5363 3223
EUR 2228 9153 1691 7 056
usD 43 123 6 17
LTL 4 5
GBP 42 181
SEK 2 1
CHF 2 6
Razem X 14 644 X 10 484
Nota 35. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
31.12.2009 31.12.2008
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb 1211 1618
prawnych
Podatek VAT 739 1145
Podatek zryczattowany u zrédta
Podatek dochodowy od o0séb fizycznych 145 196
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 321 266
Optaty celne
Akcyza
Pozostate 6 11
Pozostate zobowigzania 17 9
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Zobowigzania wobec wspdlnego przedsiewziecia
Inne zobowigzania 17 9
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Razem inne zobowiazania 1228 1627
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania
Nie Przeterminowane, lecz sciagalne
Wyszczegolnienie Razem Przeterminowa  g_godni  91-180dni  181-360dni  >360 dni
31.12.2009 1228 1228
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 1228 1228
31.12.2008 1627 1627
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 1627 1627
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe - struktura walutowa:
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31.12.2009 31.12.2008
Wyszczegoélnienie . po . po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 1228 1627
EUR
(U])
GBP
CHF
Razem X 1228 X 1627

NOTA 36. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z p6zniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty. Spétka tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego /kwot uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi. Ponadto Fundusz posiada
rzeczowe aktywa trwate. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spétki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztow socjalnych.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych

aktywow Spotki.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan, kosztéw Funduszu oraz saldo netto.

Wyszczeg6lnienie

31.12.2009

31.12.2008

Srodki trwate wniesione do Funduszu

Pozyczki udzielone pracownikom

67

38

Srodki pieniezne

102

48

Zobowigzania z tytutu Funduszu

169

86

Saldo po skompensowaniu

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym

205

148

Zobowigzania inwestycyjne

Spoétka nie posiada zobowigzan inwestycyjnych.

NOTA 37. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Wyszczeg6lnienie

31.12.2009

31.12.2008

Poreczenie sptaty kredytu

Poreczenie sptaty weksla

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w
gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim

Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych

Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej

Zobowigzania z tytutu pozwéw sgadowych

136

Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w wiadzami
podatkowymi

Inne zobowigzania warunkowe

Razem zobowiazania warunkowe

136

W opinii Zarzadu Nepentes S.A. dwa aktualnie toczace sie postepowania sgdowe

z powodztwa bylych pracownikéw stanowig

minimalne zagrozenie uznania roszczen przez Sad. Spoétka wystapita z pozwami wzajemnymi i jest zdeterminowana do zakonczenia
sprawy na drodze sgadowej i braku zgody na zawarcie ugody pomimo w naszej opinii celowego przewlekania spraw przez
Pozywajacych. W opinii Zarzadu Nepentes S.A. zarzuty przeciwko Nepentes S.A. sa w obydwu przypadkach absolutnie niezasadne.
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Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Spoétka nie posiada zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwaranciji i poreczen.

Zobowiazania warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego

Spoétka nie posiada zobowigzan warunkowych z tytutu leasingu operacyjnego.

Nota 38. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DLUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU

FINANSOWEGO

Naleznosci z tytulu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja sprzedazy

Spoétka nie posiada naleznosci z tytutu umow leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjq sprzedazy.

Zobowigzania z tytulu umoéw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu

31.12.2009 31.12.2008
Wyszczegolnienie Optaty Wartosé Optaty Wartosé
minimalne | biezaca optat minimalne biezaca optat
W okresie 1 roku 1404 1263 1265 1133
W okresie od 1 do 5 lat 1183 1111 1177 1114
Powyzej 5 lat
Minimalne optaty leasingowe ogétem 2587 2374 2442 2247
Przyszty koszt odsetkowy (-) 213 X 195 X
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym: 2374 2374 2247 2247
- krétkoterminowe 1263 1133
- dtugoterminowe 1111 1114
Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2009 r.
Wartos¢ Warunki
.. Wartos¢ Termin zob. na przedtuz. Ogranicz.
Finansujacy :l:":vsr Vf:gotslf poczatk. c:::hajfz' zakoncz. koniec umowy lub | wynikajace
y  poczakk. (waluta) Yy umowy okresu mozliwosé | z umowy
sprawozd. zakupu
mozliwos¢ | brak
RAIFFEISEN LEASING POLSKA S.AA. | J3275G/07 82 03-2010 19 zakupu whasnosci
BRE LEASING SP.Z 0.0, 43561/07 429 03-2010 33| mozliwosé | brak
zakupu witasnosci
mozliwos¢ | brak
BRE LEASING SP.Z O.0. 44304/07 135 04-2010 13 zakupu whasnosci
mozliwos¢ | brak
BRE LEASING SP.Z 0.0. 46011/07 206 05-2010 25 zakupu whasnosci
RAIFFEISEN LEASING POLSKA SA. | JC127D 07 327 06-2010 47| Mozliwos¢ | brak
zakupu witasnosci
mozliwos¢ | brak
BRE LEASING SP.Z O.0. 50397/07 314 08-2010 59 zakupu whasnosci
mozliwos¢ | brak
BRE LEASING SP.Z O.0. 50398/07 50 08-2010 9 zakupu whasnosci
mozliwos¢ | brak
BRE LEASING SP.Z 0.0. 51196/07 158 09-2010 33 zakupu whasnosci
BRE LEASING SP.Z 0.0. 54699/07 46 11-2010 1p | mozliwosc | brak
zakupu witasnosci
mozliwos¢ | brak
RAIFFEISEN LEASING POLSKA S.A. | JO388Z/07 221 12-2010 62 zakupu whasnosci
mozliwos¢ | brak
BRE LEASING SP.Z O.0. 56311/08 100 12-2010 28 zakupu whasnosci
mozliwos¢ | brak
BRE LEASING SP.Z 0.0. 59095/08 163 02-2011 53 zakupu whasnosci
RAIFFEISEN LEASING POLSKA SA. | L5834P/08 362 03-2011 1p7 | MoZliwos¢ jbrak
zakupu witasnosci
mozliwos¢ | brak
BRE LEASING SP.Z O.0. 61110/08 399 04-2011 148 zakupu whasnosci
mozliwos¢ | brak
BRE LEASING SP.Z O.0. 63145/08 148 05-2011 58 zakupu whasnosci
RAIFFEISEN LEASING POLSKA S.A. | LB289D/08 48 05-2011 19 | mozliwo$¢ | brak
Zalaczone noty stanowiq integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 49




SPRAWOZDANIE FINANSOWE NEPENTES S.A. ZA OKRES 01.01. — 31.12.2009 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

zakupu witasnosci
mozliwo$¢ | brak
BRE LEASING SP.Z 0.0. 64220/08 184 06-2011 76 | Zakupu asnosc
mozliwosé | brak
RAIFFEISEN LEASING POLSKA SA. | LE3549/08 96 06-2011 40 | Jekupu asnosc
RAIFFEISEN LEASING POLSKA SA. | LE357C/08 82 06-2011 34 | MozZliwosé  fbrak
zakupu witasnosci
RAIFFEISEN LEASING POLSKA SA. | LH348B 94 07-2011 41 |moZliwosé |brak
zakupu witasnosci
mozliwo$¢ | brak
BRE LEASING SP.Z 0.0. 69342/08 69 09-2011 33| Jkupu asnosc
BRE LEASING SP.Z 0.0. 71670108 61 10-2011 31 | mozliwosé fbrak
zakupu wiasnosci
mozliwosé | brak
BRE LEASING SP.Z 0.0. 72005/08 96 10-2011 49 | S kapu asnosc
BRE LEASING SP.Z 0.0. 72824/08 143 11-2011 76 | mozliwos¢ [ brak
zakupu witasnosci
mozliwo$¢ | brak
BRE LEASING SP.Z 0.0. 74855/08 93 12-2011 51| Zakupu asnosc
mozliwosé | brak
RAIFFEISEN LEASING POLSKA SA. | M3366M/09 93 04-2012 60 | Zhkupu asnosc
RAIFFEISEN LEASING POLSKASA. | M3369P/09 66 04-2012 4p | moZliwos¢ brak
zakupu witasnosci
RAIFFEISEN LEASING POLSKA SA. | M46265/09 60 05-2012 40 | moZliwosé |brak
zakupu witasnosci
mozliwosé | brak
RAIFFEISEN LEASING POLSKA SA. | M4984N/09 133 06-2012 92 | Zhkuu asnosc
RAIFFEISEN LEASING POLSKA SA. | M4986P/09 92 06-2012 g4 | MOZliwosE fbrak
zakupu wiasnosci
RAIFFEISEN LEASING POLSKA SA. | M5686L/09 65 06-2012 44 |moZliwosé |brak
zakupu wiasnosci
RAIFFEISEN LEASING POLSKA SA. | M5687M/09 70 06-2012 4g | moZliwosé fbrak
zakupu witasnosci
mozliwosé | brak
BRE LEASING SP.Z 0.0. 83744/09 96 08-2012 70| Zakupu asnosc
BRE LEASING SP.Z 0.0. 84540/09 122 09-2012 gp | mozliwosé  fbrak
zakupu wiasnosci
mozliwo$¢ | brak
BRE LEASING SP.Z 0.0. 100372/09 350 09-2012 263 | o kpu wiasnose
BRE LEASING SP.Z 0.0. 101087/09 223 10-2012 17 | MmoZliwosé |brak
zakupu witasnosci
mozliwosé | brak
BRE LEASING SP.Z 0.0. 101930109 68 10-2012 52 | Zhkupu asnosc
mozliwosé | brak
BRE LEASING SP.Z 0.0. 103784/09 350 12-2012 286 | Jkupu asnosc
BRE LEASING SP.Z 0.0. 104132/09 50 12-2012 41 |moZliwosé |brak
zakupu wiasnosci
BRE LEASING SP.Z 0.0. 104133/09 55 12-2012 45 | moZliwosé |brak
zakupu witasnosci
Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2009 r.
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegolnienie Grunty, 0 Pozostate Razem
YEES budynki | HasEYY el srodki
i budowle a P trwate
leasing-wozek widtowy 45 45
leasing-samochody osobowe 3316 3316
Wartos¢ bilansowa netto
przedmiotow leasingu 3 361 3 361
Nota 39. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZ YCHODOW
31.12.2009 31.12.2008
Dotacje 601 711
Dotacja Unijna na zakup maszyn 601 711
Przychody przysztych okreséw 219 791
ustugi marketingowe dotyczace | kwartatu roku nastepnego 26 791
Zalaczone noty stanowiq integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 50




SPRAWOZDANIE FINANSOWE NEPENTES S.A. ZA OKRES 01.01. — 31.12.2009 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Korekta podatku VAT od zakupu paliwa (od V.2004 do XII 2008) 187

Whptacona zaliczka na zakup samochodu 6

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, w tym: 820 1502

dtugoterminowe 493 602

krétkoterminowe 327 900
Wyszczegoélnienie data otrzymania wartos¢ kwota pozostata datfozz?;‘;gf;:"'a

dofinansowania | dofinansowania do rozliczenia e T e
Dotacja Unijna na Zakup maszyn 20.04.2007 927 601 31.12.2016
Dotacje 927 601

Nota 40. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Z regulaminu wynagradzania pracownikom nie przystugujg nagrody jubileuszowe, a odprawy emerytalne sg wyliczane kodeksowo wg
jednomiesigecznego wynagrodzenia. Z uwagi na niewielkg liczbe pracownikéw oraz rotacje i mtody wiek kwota rezerw jest nieistotna.

Nota 41. POZOSTALE REZERWY

Wyszczegoélnienie

31.12.2009

31.12.2008

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwa restrukturyzacyjna

Rezerwa na badanie bilansu

58

31

Rezerwy na wynagrodzenia i ZUS

197

403

Razem, w tym:

255

434

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

255

434

Zmiana stanu rezerw

Wyszczegolnienie

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne oraz
zwroty

Rezerwa

. Inne rezerw
restrukturyzacyjna y

Ogotem

Stan na 01.01.2009

434

434

Utworzone w ciagu roku obrotowego

255

255

Wykorzystane

434

434

Rozwigzane

Korekta z tytutu réznic kursowych

Korekta stopy dyskontowej

Stan na 31.12.2009, w tym:

255

255

- diugoterminowe

- krétkoterminowe

255

255

Stan na 01.01.2008

1047 1

047

Utworzone w ciggu roku obrotowego

434

434

Wykorzystane

1047 1

047

Rozwigzane

Korekta z tytutu r6znic kursowych

Korekta stopy dyskontowej

Stan na 31.12.2008, w tym:

434

434

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

434

434

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Pozycja nie wystepuje w Spoéice.
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Rezerwa restrukturyzacyjna
Pozycja nie wystepuje w Spoice.

Inne rezerwy

Wykazane rezerwy dotyczag badania bilansu oraz wynagrodzen za 2009 rok naliczonych w 2010 roku wraz ze $wiadczeniami z nimi
zwigzanymi.

Nota 42. PROGRAM LOJALNOSCIOWY

W zwigzku z zastosowaniem KIMSF 13 Spétka ujawnia swéj program lojalnosciowy pod nazwg Nepentomania. Jest to cykliczny
program kierowany do aptek na terenie catej Polski.

Apteki, ktore w czasie trwania promocji kupig okreslone zestawy produktéw, zdobeda punkty premiowe. Uzyskanie odpowiedniej liczby
punktéw oraz przestanie kuponéw na adres spotki NEPENTES uprawnia wtasciciela lub kierownika apteki do odbioru wybranych z
katalogu nagrod. Obecna promocja "Nepentomania 12" dotyczy sprzedazy nastepujacych produktéw: A-cerumen, ApiPanten, Elixine,
Emolium, lwostin, Marimer, Marimer aspirator, Physiodose, Propodia, Propolki, Selsun blue, Sudocrem i trwa od chwili jej zgtoszenia,
tj. od dnia 1 wrzesnia 2009 roku do dnia 31 lipca 2010 roku.

Przychody do przeniesienia z tytutu programu lojalnosciowego prezentujq sie nastepujaco:

Okres Typ Suma
Wartos$¢ rozdanych kuponéw 167
wrzesien-grudzien_2009 (NEPENTOMANIA 12) Nagrody rzeczowe
Nagrody — bony -85
Wartos¢ niezrealizowanych kuponow do przychodow w 2009 82
Wartos$¢ rozdanych kuponéw 165
wrzesien-grudzien_2008 (NEPENTOMANIA 11) Nagrody rzeczowe -60
Nagrody — bony -129
Wartos¢ niezrealizowanych kuponéw do przychodéw w 2008 -24

W zwigzku z prowadzeniem dwunastej edycji programu lojalnosciowego skierowanego bezposrednio do aptek pod nazwag
Nepentomania, Spétka szacuje wartos¢ niezrealizowanych nagréd wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku na kwote 82 tys zt. Spdtka
nie ujeta korekty w sprawozdaniu ze wzgledu na niska istotnos¢ (0,06% przychodu).

Nota 43. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, naleza kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
$rodkow finansowych na dziatalno$¢ Spoétki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spotka zawiera réwniez transakcje z udzialem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty terminowe typu
forward. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajacym w toku dziatalnosci Spétki oraz wynikajacych

z uzywanych przez nig zroédet finansowania.
Zasadaq stosowang przez Spétke obecnie i przez caly okres sprawozdawczy jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko walutowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzgdzania tym rodzajem ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omdwione ponizej. Spotka monitoruje réwniez ryzyko cen
rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Pozyczki udzielone Spétkom zaleznym w Butgarii i Rumunii nie sa w opinii Zarzgdu zagrozone. Spétki zwiekszajg przychody
wprowadzajac kolejne linie produktéw wtasnych Nepentes S.A. co stanowi dobry prognostyk ich przysztego rozwoju. Globalne
spowolnienie gospodarcze moze wptyna¢ na wydtuzenie okresu sptat pozyczek ale nie powinno zagrozi¢ budowaniu zatozonych przez
Zarzad pozycji rynkowych Spotek zaleznych Butgarii i Rumunii.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spodtki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan
finansowych z tytutu uméw leasingu operacyjnego i finansowego. Ze wzgledu na niewielkie zadtuzenie w stosunku do kapitatéw
wiasnych Spétki ryzyko stép procentowych nie ma duzego potencjalnego przetozenia na wynik finansowy.

Spotka w przesziosci zarzadzata kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zar6wno z zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i
zmiennym, przy czym do 30% zobowigzan miato oprocentowanie state. W ocenie Zarzadu zawieranie uméw kredytowych a szczeg6lnie
umoéw leasingowych w oparciu o state stopy spowodowatoby wzrost ich kosztéw ze wzgledu na koniecznos$¢ pokrycia zwiekszonego
ryzyka finansowego kredyto- i leasingodawcéw. Ze wzgledu na niewielki wptyw na wynik zwigzany z potencjalng zmiang stép
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procentowych Spoétka zacigga zobowigzania wg zmiennych stop. Na dzien 31 grudnia 2009 roku Zzadne zobowigzania nie zostaty
zaciagniete przy statlym oprocentowaniu.

Woplyw ryzyka stopy procentowej zwigzanej z aktywami finansowymi w postaci pozyczek udzielonych podmiotom zaleznym jest wg
stanu na 31 grudnia 2009 roku w opinii Zarzadu nieistotny z punktu widzenia wyniku finansowego.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej. Nie przedstawiono wpltywu na kapitat
wiasny Spotki.

e iy | W na wynik fnansowy
procentowe

Rok zakonczony 31 grudnia 2009

PLN +1% -30
EUR + X%

usD + X%

PLN -1% +30
EUR - x%

usD - X%

Rok zakonczony 31 grudnia 2008

PLN +1% -10
EUR + X%

usD + X%

PLN - 1% +10
EUR - X%

usD - X%

Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez
jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Okoto 13% zawartych przez Spétke transakcii
sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy, podczas gdy
90% kosztéw wyrazonych jest w tejze walucie sprawozdawcze;j.

Spotka stara sie negocjowa¢ warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych w taki sposéb, by odpowiadaty one warunkom
zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzieki temu maksymalng skuteczno$¢ zabezpieczenia. W strategii Spétki do 50% pozycji
walutowych moze by¢ zabezpieczonych przez instrumenty finansowe typu forward.

Ponizsza tabela przedstawia szacunkowg wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywow i
zobowigzan pienigznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu przy zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikow.

Wzrost/spadek Wptyw na wynik Wplyw na kapitat
kursu waluty finansowy brutto wiasny

Rok zakonczony 31 grudnia 2009

EUR 5% -1 625
usD 10% 56
EUR -5% 1625
usD -10% -56
Rok zakonczony 31 grudnia 2008

EUR 5% -1079
usD 10% -108
EUR -5% 1079
usD -10% 108
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Ryzyko cen towaréw

Ceny produktéw i towarow Spétki sa ustalane w odniesieniu do wielu czynnikéw, a w szczegolnosci: warunkéw rynkowych, cen
konkurencji, cen zakupu lub cen produkcji, kosztéw transportu, kosztéw promocji. W przypadku towaréw pochodzacych z importu
ewentualne zmiany zwigzane ze zmianami kurséw walutowych a co za tym idzie kosztéw zakupu mogg zosta¢ zrekompensowane
przez proporcjonalng zmiang ceny sprzedazy z uwzglednieniem warunkéw rynkowych. Ryzyko zwigzane z cenami produktéw jest
gtéwnie zwigzane z konkurencjg na rynkach sprzedazy, w ocenie Zarzagdu wprowadzony w Spofce system statego monitorowania cen
moze wczesnie ostrzegaé przed zmianami rynkowymi i pozwoli¢ na dostosowanie strategii do stanu rynku.

Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragna korzysta¢
z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji i dodatkowo ocenie profesjonalnych firmy ubezpieczeniowych
Euler Hermes oraz KUKE Korporacji Ubezpieczen Kredytéw Exportowych, ktére to ubezpieczajg ponad 90% kredytu kupieckiego .
Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Spoétki na ryzyko niesciagalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spotki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy oraz niektdre instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spétki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez
druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

W Spotce nie wystepuijg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych)
oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Spdiki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet
finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spoétki na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 wg daty
zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Nazadanie | ':n‘::::::y onfigs?gcl,z Od1do5lat  Powyzej5 lat
31 grudnia 2009 roku
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2000
Zamienne akcje uprzywilejowane
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 1396 14 474
pozostate zobowigzania
Instrumenty pochodne 3

31 grudnia 2008 roku
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zamienne akcje uprzywilejowane

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 065 10 024 22
pozostate zobowigzania

Instrumenty pochodne

Nota 44. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych
A. Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

a) aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy przeznaczone do obrotu stanowig forwardy. Transakcje
powyzsze zawierane byly przez Spoétke w celu zabezpieczenia kurséw walutowych przyszlych przeptywoéw pienieznych netto
wyrazonych w walutach obcych. Przeptywy te wynikajg z ptatnosci zobowigzan handlowych oraz transakcji sprzedazy ustug, ktérych
wysokos$¢ powigzana jest z kursem walutowym. Mimo ze celem omawianych kontraktow jest zabezpieczenie kursu walutowego, Spotka
obecnie nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen,

b) Spodtka na nierozliczonym kontrakcie zajmuje pozycje dtuga. Ujecie w rachunku wynikéw nastepuje w kwocie wynikajacej
z rozliczenia forwardow.

B. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
a) sa to pozyczki udzielone przez Spétke (nota 19)
b) wycena w skorygowanej cenie nabycia (nota 22)

C. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Spotka nie posiada aktywow finansowych utrzymywanych do uptywu terminu wymagalnosci.

D. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Spoétka nie posiada aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

E. Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania finansowe obejmuja zobowiagzania z tytutu zawartych uméw leasingowych (nota 38) oraz inne zobowigzania
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (nota 32)
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Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Spétki, w podziale na poszczeg6ine klasy i kategorie aktywodw i zobowigzan.

AKTYWA FINANSOWE

Wartosé bilansowa

Wartos¢ godziwa

31.12.2009

31.12.2008

31.12.2009

31.12.2008

Kategoria instrumentu finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(dtugoterminowe), w tym:

- Obligacje pozyczkowe

Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe), w
tym:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(krotkoterminowe), w tym:

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, w tym:

- pochodne instrumenty finansowe

Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe), w
tym:

2358

2373

2358

2373

- udzielone pozyczki

2358

2373

2358

2373

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wiasne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym:

1976

16 650

1976

16 650

- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych

135

461

135

461

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

- lokaty

1841

16 189

1841

16 189

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne
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Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Kategoria instrumentu finansowego
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 2000 2000
- dtugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy 2000 2000 Kredyty i pozyczki
procentowej*
- dtugoterminowe oprocentowane wg statej stopy
procentowe;j
- kredyt w rachunku biezacym
- pozostate - krétkoterminowe
Pozostate zobowigzania (dlugoterminowe), w tym: 1111 1114 1111 1114
-.zopowiqzania.z tytutu leasingu finansowego i uméw 1111 1114 1111 1 114 | Pozostate zobowigzania finansowe
dzierzawy z opcja  zakupu
- umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne na akcje
zwykte
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 870 12111 15870 12111
zobowigzania
Zobowigzania finansowe, w tym: 1266 1133 1266 1133
- pochodne instrumenty finansowe 3 3 sfztn’ezwvlv?;?; ?nzzig\s:ywe wycenione w wartosdi godziwej
- inne zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
-‘zobowiqzan!a krc:)tkotgrmjnowe z ‘V‘F‘*“ leasingu 1263 1133 1263 1 133 | Pozostate zobowigzania finansowe
finansowego i uméw dzierzawy z opcjg zakupu
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Zmiana stanu instrumentow finansowych

01.01.— 31.12.2009

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Pozyczki
udzielone
i naleznosci
wiasne

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozostate
zobowiazania
finansowe

Stan na poczatek
okresu

2373

2247

Zwiekszenia

17 225

16 405

24

3712

Zakup akcji

Udzielenie pozyczek

Kredyty i pozyczki

2000

Odsetki naliczone wg
efektywnej stopy
procentowe;j

24

Wycena bilansowa
odniesiona na kapitat

Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS

282

Leasing

1712

Ujecie w ksiggach
instrumentéw pochodnych

16 943

16 401

Inne —
przekwalifikowanie

Zmniejszenia

17 225

16 402

39

1585

Sprzedaz akg;ji

Sptata pozyczek
udzielonych

Sptata kredytow i
pozyczek

Odpisy z tytutu utraty
wartosci

Wycena bilansowa
odniesiona na kapitat

Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS

39

Leasing

1585

Realizacja instrumentéw
pochodnych i wycena

14129

13 306

Inne — niezrealizowane
forwardy

3 096

3 096

Stan na koniec okresu

2358

4374

01.01.— 31.12.2008

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Pozyczki
udzielone
i naleznosci
wiasne

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozostate
zobowiazania
finansowe

Stan na poczatek
okresu

1105

6 482

Zwiekszenia

1268

1734

Zakup akcji

Udzielenie pozyczek

878

Kredyty i pozyczki

Odsetki naliczone wg
efektywnej stopy
procentowe;j
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Wycena bilansowa
odniesiona na kapitat

Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS

390

Leasing

1734

Inne —
przekwalifikowanie

Zmniejszenia

5969

Sprzedaz akcji

Sptata pozyczek
udzielonych

Sptata kredytéw i
pozyczek

4538

Odpisy z tytutu utraty
wartosci

Wycena bilansowa
odniesiona na kapitat

Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS

Leasing

1431

Inne —
przekwalifikowanie

Stan na koniec okresu

2373

2247

Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spoétki narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

31.12.2009

<1 roku

1-2 lat

2-3 lat

3-4 lat

> 5 lat

Ogotem

Oprocentowanie state

Obligacje pozyczkowe

Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego i
umow dzierzawy z opcjg

Obligacie  .....%-owe

Kredyt bankowy na kwote
........ tysiecy PLN

Umarzalne akcje
uprzywilejowane zamienne
na akcje zwykte

Aktywa gotéwkowe

1841

1841

Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotowkowe

Kredyty w rachunku

Kredyt bankowy na kwote
6 000 tysiecy PLN

2000

2000

Kredyt bankowy na kwote
............. tysiecy PLN

Zabezpieczony kredyt
bankowy
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Pozyczka zabezpieczona
oprocentowana wg stopy
Yo (e tysiecy USD)*

Kontrakt swap na zamiane
stép procentowych*

Zpbowmzamg z tyfulu leasingu 1111 889 374
finansowego i uméw
* Wptyw zawarcia kontraktu na zamianeg stép procentowych oméwiony jest ponizej.

2374

31.12.2008 < 1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat > 5 lat Ogotem

Oprocentowanie state

Obligacje pozyczkowe

Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego i
uméw dzierzawy z opcja,

Obligacie _ ..... %-owe

Kredyt bankowy na kwote
........ tysiecy PLN
Umarzalne akcje
uprzywilejowane zamienne
na akcje zwykte

Aktywa gotéwkowe 16 189 16 189

Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotowkowe

Kredyty w rachunku

Kredyt bankowy na kwote
.......... tysiecy PLN

Kredyt bankowy na kwote
............. tysiecy PLN

Zabezpieczony kredyt
bankowy

Pozyczka zabezpieczona
oprocentowana wg stopy
Yo (e tysiecy USD)*

Kontrakt swap na zamiane
stép procentowych*

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umow 1133 839 275 2247

* Wptyw zawarcia kontraktu na zamiane stép procentowych oméwiony jest ponizej.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku. Odsetki
od instrumentow finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych
instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Spétki, ktére nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w
zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;.

Zabezpieczenia

Spoétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen. Jedynymi zabezpieczeniem jest ubezpieczenie naleznosci
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Nota 45. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych,
ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spétki i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowac nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i proces6w obowigzujacych w tym obszarze.

Spoétka monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadiuzenia netto do sumy kapitatéw
powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spotki stanowig, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 20% - 35%. Do zadtuzenia netto
Spotka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki
pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wiasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Wyszczego6lnienie 31.12.2009 31.12.2008
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2000
Zobow_iazan_ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15872 12 111
zobowigzania
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1976 16 650
Zadtuzenie netto 15 896 -4 539

Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wiasny 83 939 69 020
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto

Kapital razem 83 939 69 020
Kapitat i zadluzenie netto 99 835 64 481
Wskaznik dzwigni 16% 7%

Nota 46. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

W Spotce nie wystepujg programy swiadczen pracowniczych.
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Nota 47. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy (informacje dotyczace zalegtych zobowigzan i naleznosci na koniec roku
obrotowego przedstawione sa w nocie 19, 22, 23 i 34):

. L s . . w tym zalegte, po
PO oy o Bty pomron pasiasanyon | WO przserminowane | SONOUERINONE, upiywo toming
Jednostka dominujaca 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008
NEPENTES S.A. 3595 2442 865 285 9965 8308 6 820 5167 74 107
Jednostki zalezne:
MELAMPUS SP.Z O.0. 10
MEXIGEM POLSKA SP.Z O.0. 4 1 2588 2 669 2496 2644
NEPENTES BULGARIA 369 105 1459 1146 104 3345 2 550 2136 1260
NEPENTES RUMUNIA 496 170 2120 1196 74 4026 3084 2188 1263
Jednostka stowarzyszona:
Wspdlne przedsiewziecia, w
ktorych jednostka
dominujaca jest
wspolnikiem:
Zarzad Spotek Grupy
tukasz Butruk 2 96 3 3 1
Marek Orfowski 7 2 3 4
Mirostaw Sygnet 3 1
Transakcje z udziatem
innych cztonkow gtéwnej
kadry kierowniczej
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Jednostka dominujaca catej Grupy

Nepentes S.A. jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej. W ramach grupy Spétka udzielita pozyczek, ktére szczegdtowo opisano
w nocie 20 oraz dokonata sprzedazy towardéw, produktow i ustug oraz srodkéw trwatych o tacznej kwocie 3 595 tys.zl. Zakupy
od podmiotéw powigzanych stanowig taczng kwote 865 tys.zt. Spotki Nepentes Butgaria EOOD, oraz S.C.Nepentes S.R.L z Rumunii
dokonaty sprzedazy ustug na rzecz jednostki dominujace;j.

Podmiot o znaczacym wptywie na Spotke

Na dzien 31 grudnia 2009 roku nie wystepowat podmiot o znaczacym wplywie na Spdtke.

Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spétka nie posiadata jednostek stowarzyszonych.

Wspolne przedsiewziecie, w ktdrym Spétka jest wspolnikiem

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spoétka nie prowadzita wspéinych przedsiewzie¢, w ktérych bytaby wspolnikiem.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Warunki umoéw pozyczek i transakcji handlowych z podmiotami powigzanymi nie odbiegajg od innych tego typu transakcji zawieranych
na warunkach rynkowych. Naleznosci handlowe objete.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu
Spotka w latach 2009 i 2008 nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Inne transakcje z udziatem czionkéw Zarzadu dotyczyly zakupu $rodkéw trwatych i produktow. Nie odbiegaty one od zasad
obowigzujacych w podobnych transakcjach z innymi pracownikami Spétki. Nie istniejg transakcje z firmg Morluk Sp. z 0.0. . Czlonkowie
Zarzadu w osobach tukasz Butruk i Marek Ortowski sg udziatowcami Spétki Morluk Sp. z 0.0. Sp.Komandytowa, z ktérg Spotka
Nepentes S.A. nie dokonywata zadnych transakcji w omawianym okresie.

Nota 48. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ
Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 1 251 1168
narzuty)

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych

Pozostate Swiadczenia dtugoterminowe

Razem 1251 1168

Kwote z 2008 roku dotyczaca swiadczen pracowniczych zaprezentowano jako koszty wynagrodzen wyptaconych w 2008 roku bez
narzutow.

Imieg i nazwisko Funkcja 01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu

tukasz Butruk Prezes 298 390
Marek Ortowski V-ce Prezes 382 398
Mirostaw Sygnet V-ce Prezes 416 380
RAZEM 1096 1168

Zalaczone noty stanowiq integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 62



SPRAWOZDANIE FINANSOWE NEPENTES S.A. ZA OKRES 01.01. — 31.12.2009 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Piotr Dubno Przewodniczqcy RN 19 26
Simon Davidson V-ce Przewodniczacy RN 9 20
Marek Jasinski Cztonek RN 17 20
Eugeniusz Butruk Cztonek RN 17 24
Barbara Ortowska Czlonek RN 17 23
RAZEM 79 113
Nota 49. ZATRUDNIENIE
Przecietne zatrudnienie

01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008
Zarzad 3 3
Administracja 35 25
Dziat sprzedazy 61 60
Pion produkgji 68 43
Pozostali 38 32
RAZEM 205 163
Rotacja zatrudnienia
01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008
Liczba pracownikéw przyjetych 79 73
Liczba pracownikéw zwolnionych 28 34
RAZEM 51 39

Nota 50. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

Umowy leasingu operacyjnego w Spotce nie wystepuja.

Nota 51. AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

01.01 -31.12.2009 01.01 -31.12.2008
Ko::::'i‘r;;snoev;aonia Stopa kapitalizaciji Koz:vfrilr:::lzs;‘c;v;znia Stopa kapitalizaciji
Rzeczowe aktywa trwate 17 0,85%
Wartosci niematerialne i prawne
Nieruchomosci inwestycyjne
Zapasy
RAZEM 17 0,85%

Nota 52. SPRAWY SADOWE

Nie toczg sie zadne sprawy sadowe, ktére miatyby mie¢ istotny wptyw na wynik finansowy Spotki.

Nota 53. ROZLICZENIA PODATKOWE

Na dzien 31.12.2009 roku Spoétka nie posiadata zalegtosci podatkowych oraz nie prowadzone byly kontrole.

Nota 54. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY

Spoétka nie wprowadza na rynek sprzetu elekirycznego i elektronicznego.

Nota 55. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dniu bilansowym nie wystapity istotne zdarzenia nie ujete w sprawozdaniu finansowym.
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Nota 56. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Spoétka dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatlu zaktadowego oraz pozostatych kapitatdbw (za wyjatkiem wyniku lat

ubiegtych) za lata 1995-1996.

Nota 57. UDZIAL SPOLEK ZALEZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM

FINANSOWYM

Spotka za lata 2009 i 2008 nie objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ponizej prezentowane Spétki zalezne, gdyz dane
tych jednostek sag nieistotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego

Jednostki dominujace;.

W ponizszej tabeli przedstawiono udziat sumy bilansowej oraz przychoddw netto ze sprzedazy oraz operacji finansowych spétek

zaleznych w sumie bilansowej oraz przychodach netto ze sprzedazy Emitenta:

% udziat w sumie Przychody ze IR
Suma bilansowa bilansowej sprzgdaiyi operacji przg;:\zc;c‘ijzzl; ze
NEPENTES S.A. finansowych NEPENTES S.A.

31.12.2009 r.
NEPENTES S.A. 106 952 100,00% 135 459 100,00%
MELAMPUS SP.Z 0.0. WARSZAWA 28 0,03% 65 0,05%
MEXIGEM POLSKA SP. Z 0.0. WARSZAWA 374 0,35%
APINEP SP. Z 0.0. WARSZAWA 35 0,03%
NEPENTES SLOVAKIA S.R.0. 27 0,03%
IWOSTIN LABORATORIUM, S.R.O. CZECHY 32 0,03%
TzOW NEPENTES UKRAINA
31.12.2008 r.
NEPENTES S.A. 86 499 100,00% 111793 100,00%
MELAMPUS SP.Z 0.0. WARSZAWA 60 0,07% 185 0,17%
MEXIGEM POLSKA SP. Z 0.0. WARSZAWA 312 0,36%
APINEP SP. Z 0.0. WARSZAWA 37 0,04%
NEPENTES SLOVAKIA S.R.O. 27 0,03%
IWOSTIN LABORATORIUM, S.R.0. CZECHY 31 0,04%
TzOW NEPENTES UKRAINA 13 0,02%

Nota 58. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM

SPRAWOZDANIA

DOKONUJACYM BADANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

01.01 -31.12.2009

01.01 -31.12.2008

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- za inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- za ustugi doradztwa podatkowego

- za pozostate ustugi
RAZEM

58 56
31 28
24 12
1 60
114 156

Sprawozdanie sporzadzita: Ewa Biestek

Warszawa, dnia 31 marca 2010 r.

tukasz Butruk
Prezes Zarzadu

Marek Ortowski
Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Sygnet
Wiceprezes Zarzadu
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