OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu Koelner S.A.

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
Koelner S.A. (Spédtka), z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Kwidzyriskiej 6 (kod pocztowy: 51-
416 Wroclaw), sktadajgcego sie z:

- Bilansu, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 roku, wykazujgcego po stronie
aktywdw | pasywow sume: 555 824 tysigce ziotych (stownie ziotych: pieéset
piecdziesigt pie¢ milionéw osiemset dwadziescia cztery tysigce),

— Rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacego zysk netto w kwocie 9 035 tysigcy zlotych (stownie ztotych: dziewieé
miliondéw trzydziesci pig€ tysiecy),

— Rachunku przeplywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku, wykazujgcego zwigkszenie stanu Srodkow pienigznych o kwote 44 tysiace
ztotych (stownie ztotych: czterdziesci cztery tysiace),

— Zestawienia zmian w kapitatach wtasnych za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku, wykazujgcego zwickszenie kapitatow wtasnych o kwote 7 924
tysigce ziotych (stownie ztotych: siedem milionéw dziewigéset dwadziescia cztery
tysigce),

- Informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe noty i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest kierownik Jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci speinialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr
162, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowos$ci’.
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Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i
finansowg, jak tez wynik finansowy Spélki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
- ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zapianowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W
szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowo$ci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie -
W przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sprawozdanie finansowe Spétki za poprzedni rok obrotowy, zakoriczony 31 grudnia 2008
roku, zostato zbadane przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego. Audytor ten w dniu 24 kwietnia 2009 roku wydal opinie bez zastrzezen,
z uwagami objasniajgcymi. Uwagi objadniajgce dotyczyty:

- wyceny inwestycji w spétkach zaleznych: Rawlplug Limited, Koelner Deutchland GmbH,
Koelner-Rawlplug Middle East, TOW Koelner Kiev i zwigzanej z nig niepewnosci,

- przyszitosci i wyceny inwestycji w Fabryke Srub w Lancucie ,Srubex” S.A., kiéra w dniu
24 kwietnia 2009 roku byla Spétka zalezng od Koelner S.A.

Petna tres¢ uwag objasniajacych zawartych w opinii 0o sprawozdaniu finansowym Spofki
za poprzedni rok obrotowy zostata przytoczona w punkcie 1.5.2 naszego raportu biegtego
rewidenta z badania sprawozdania finansowego.

Naszym zdaniem, =zatgczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej jednostki na dzieh 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2009 roku,

- zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoétki.

Dotyczy: KOELNER S.A.
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Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

Na dzien 31 grudnia 2009 roku udziat KOELNER S.A. w wartosci kapitatéw wiasnych
(wycenionych wedtug kursu sredniego NBP na dzien bilansowy) wskazanych ponizej
zagranicznych Spétek zaleznych byt nizszy niz bilansowa wartosé tych udziatdw
zaprezentowana sprawozdaniu finansowym KOELNER S.A. w pozycji udzialy i akcje
0 lgczng kwote 42 346 tys. zt. Dotyczy to spdtek: Rawlpiug Limited, Koelner Deutschland
Gmbh, Koelner Kiev, Koelner CZ S.R.0., Koelner Romania S.R.L. o tgcznej wartosci
bilansowe] udziatbw wynoszacej 125332 tys. zt. Na koniec roku 2009 Spdlka
przeprowadzita testy na utrate wartosci udziatéw w tych Spétkach, ktére nie wykazaty
potrzeby dokonania odpisow aktualizujgcych. Podstawowe zatoZzenia przyjete dla
przeprowadzonych testow przedstawiono w nocie objasniajgcej nr 4c. Zwracamy uwage,
Ze wycena udziatbw w wyzej wymienionych Spotkach opiera sie o prognoze zdarzen
przysztych, kiére nie sg pewne. Dodatkowo zwracamy uwage, ze zatozenia dotyczace
danych finansowych za rok 2009 przyjete przy sporzadzaniu testéw na utrate wartosci
Rawlplug Limited, Koelner Deutschland Gmbh, Koelner Kiev, na koniec roku 2008 nie
znalazty potwierdzenia w rzeczywistych wynikach finansowych zrealizowanych w roku
2009, co wedlug wyjasnien Zarzadu wynikalo z wyjatkowej, kryzysowe] sytuacji na
rynkach dziatania tych Spotek.

Zarzad Spoétki dokonat szacunku odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw poprzez
porownanie do cen mozliwych do uzyskania oraz poprzez analize struktury wiekowej
(zalegania) zapasdéw. W roku 2009 Zarzad Spolki oszacowat odpisy aktualizujgce
wartoéé zapasow z tytulu zalegania zapaséw z zastosowaniem innych wspétczynnikéw
niz w roku wczesniejszym. Zastosowanie wspdlczynnikéw analogicznych jak w roku
wczesniejszym oznaczatoby nieuzasadnione — w ocenie Zarzadu — zawyzenie odpiséw
aktualizujgcych o kwote 6 636 tys. zt. Szczegdlowe wyjasnienia przedstawiono w nocie
objasniajacej nr 6a.

Zarzad przedstawit w punkcie 21 dodatkowych not objasniajacych do jednostkowego
sprawozdania finansowego dokonane w roku 2009 korekty bteddw poprzednich okreséw
ze wskazaniem ich skutkéw dla wartosci kapitatdw wiasnych i danych poréwnywalnych.

Dotyczy: KOELNER S.A.
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Zapoznalismy sie ze sporzgdzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci Spdokki za
okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowo$ci oraz przepisow
Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty iinformacje pochodzace ze zbadanego przez nas
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Maciej Czapiewski Marek Dobgk
] . ,
%ﬁm Loapricoste 0. 9 4
Klucz Biegly Rewident Wiceprezes*Zarzza

przeprowadzajgcy badanie w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., wpisany na liste Podmiot uprawniony do badania
biegtych rewidentéw pod numerem 10326 sprawozdan finansowych, wpisany na liste

podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149.

Bydgoszcz, dnia 26 kwietnia 2010 roku
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